NOTA 1

NOTA 2

NOTA 3
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NOTAS DE VIGENCIA

Mediante Circular No. 23 del 27 de octubre de 201@xsgidi6 la Circular Unica de BN
Bolsa Mercantil de Colombia S.A. que unifica las disposiciones expedidas por la entic
desarrollan su reglamento.

Mediante Circular No. 24 del 11 de noviembre de 2010 se modificaron los ar8cu®4 .1,
3.1.2.1.3, 3.1.2.2.1, 3.1.2.4.3, 3.1.2.4.4 y 3.1.3.2.2ad@ircular Unica de la Bolsa, en
relativo a la negociacién de unidades de carteras colectivas.

Mediante Circular No. 25 del 3 de diciembre de 2010 se modifica el artidub432 de la
Circular Unica de la Bolsa, en lo relativo a la forma en que deberan pregonar
operaciones de contado sobre titulos o valores y se adiciona el articulo 3.2.3.4, relac
con la forma en que podra hacerse el endoso de las facturasocothe negociacién en lo
mercados administrados por la Bolsa a través de operaciones de venta definitiva de fa

Mediante Circular No. 26 del 9 de diciembre de 2010 se modificaron los articlildsl .1,
3.11.14,3121.1, 3.1.21.2,12.1.3, 3.1.2.1.10, 3.1.2.1.12, 3.1.2.3.2 y 3.1.2.4.2ac
Circular Unica de la Bolsa, en lo relativo a la posibilidad de que varios operadores
misma sociedad comisionista miembro de la Bolsa puedan pujar de manera simultan
misma postura.

Mediante Circular No. 2 del 2 de febrero de 2011 se modifico el articulo 1.7.3.1 de la C
Unica de la Bolsa, en lo relativo a la tarifa de las operaciones de fisico disponi
administracion de garantias.



NOTA 6

NOTA 7

NOTA 8

NOTA9

NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

NOTA 13

NOTA 14

NOTA 15

NOTA 16

Mediante CirculaNo. 3 del 2 de febrero de 2011 se modifico el articulo 1.7.3.2 de la Ci
Unica de la Bolsa, en lo relativo a la tarifa de las operaciones del mercado de cc
publicas.

Mediante Circular No. 4 del 3 de febrero de 2011, se adicion6 elilxtl.7.3.6. a la Circul¢
Unica de la Bolsa, en lo relativo a la tarifa correspondiente a la celebracion de subast

Mediante Circular No. 5 del 10 de marzo de 2011, se modifica el articulo 1.7.3.2 de la (
Unica de la Bolsa, entelativo a las tarifas del Mercado de Compras Publicas.

Mediante Circular No. 6 del 17 de marzo de 2011, se modifica el articulo 1.7.3.3. del C
Tercero del Titulo Séptimo de la Circular Unica de la Bolsa, en lo relativo a las tai
colocacion primaria de unidades de carteras colectivas.

Mediante Circular No. 7 del 18 de marzo de 2011, se modifican los articulos 3.1.Z
3.1.2.5.4.3,3.1.2.5.4.4 y se adiciona un articulo a la Sub seccion 2 de la Seccién 5 del
Segundo del Titulo Primero del Libro Tercero de la Circular UnieaBagsa, en lo relative
al procedimiento para adjudicacién erRaeda de Selecci@® comisionistas en el mercac
de compras publicas.

Mediante Circular No. 8 del 24 de junio de 2011, se modifica el anexo No. 15 de la (
Unica de la BolsaModelo de solicitud de convocatoria para la celebracion deuada de
Seleccidérde sociedades comisionistas miembros de la Bolsa.

Mediante Circular No. 9 del 19 de agosto de 2011, se adicionan dos incisos al sub r
5.5.1. del articulo 3.1.2.4.2 y se adiciona el articulo 3.2.3.5 a la Circular Unica de Iz
respecto de la forma en que deberan pregonarse las operaciones dedoosbre titulos ¢
valores, especificamente sobre agrupamiento de facturas. Asi mismo, se adiciona el .
3.2.1.8 por medio del cual se establece la obligacién de las sociedades comisi
miembros de la Bolsa de acreditar el cumplimiento de |aera&ciones en el mercado ¢
compras publicasMCR.

Mediante Circular No. 10 del 23 de septiembre de 2011, se modificé el numeral 10y e
final del articulo 3.1.2.5.3.1. y se deroga el anexo No. 16 de la Circular Unica de ta
daSR 2 RS FAOKI (SOYyAOL RS yS320Al OAsy

Mediante Circular No. 11 del 12 de noviembre de 2011, se modificaron los art
3.1.2.5.4.1., 3.1.25.4.3. y 3.1.2.5.4.4 de la Circular Unica de la Bolsa, en relacior
periodo y ldorma de ingreso de la oferta de comision.

Mediante Circular No. 12 del 9 de diciembre de 2011, se adiciona un inciso a los ai
3.1.2.5.3.5y3.1.2.5.6.1 y se modifica el articulo 3.1.2.5.6.2 de la Circular Unica de B

Mediante Circular No. 01 del 23 de febrero de 2012, se modifica el anexo No. 15 de la (
Unica de la Bolsa, teniendo en cuenta la derogatoria de la Ley 598 de 300&
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NOTA 17

NOTA 18

NOTA 19

NOTA 20

NOTA 21

NOTA 22

NOTA 23

NOTA 24

NOTA 25

NOTA 26

Mediante Circular No. 02 del 22 de marzo de 2GEmodifica el articulo 3.1.2.5.4.3. de
Circular Unica de la Bolsa, relacionado con la Gestion Comercial en el MCP.

Mediante Circular No. 03 del 24 de mayo de 2012, se modifican los articulos 3.1.z
3.1.3.1.4. y se deroga el anexo No.dE3la Circular Unica de la Bolsa, con el fin de prec
el procedimiento de las posturas permanentes en el mercado serializado.

Mediante Circular No. 4 del 12 de junio de 204@reglamenta el numeral 10 del articu
2.2.1.2 y el paragrafo del articulo 3.2.2.1.13. del Reglamento de Funcionamiento y Opt
de la Bolsa, sobre atencién de quejas y denuncias formuladas en contra de las soc
comisionistas miembros de la Bolsa.

Mediante Circular No. 5 del 16 de agosto de 2012, se adicionan dos incisos al numerz
articulo 3.1.3.1.3 de la Circular Unica de la Bolsa, a través del cual se determina e inf
variacion maxima de precios y el precio de refereeni@peraciones en virtud de las cual
la entidad encargada de la compensacion y liquidacion de las operaciones act
consecuencia del incumplimiento de operaciones aceptadas en su sistema.

Mediante Circular No. 6 del 16 de agosto de 2042 modifican los anexos Nos. 14 y 15
la Circular Unica de la Bolsa, en lo relativo al pago del porcentaje de la comision, se i
documentos que deben presentar las sociedades comisionistas y se ajustan refe
normativas teniendo en cuenta tierogatoria del Decreto 2474 de 2008.

Mediante Circular No. 7 del 24 de septiembre de 2012, se modifica el Libro I, Til
Capitulo 5, Seccién 1y el Libro Ill, Titulo 1, Seccion 5 de la Circular Unica de la E
relacion con el Sistenmde Inscripcién en BolsaSIBOLy el Mercado de Compras Publica

Mediante Circular No. 1 del 20 de febrero de 2013, se incluye un nuevo capitulo al
Segundo, Libro Tercero de la Circular Unica de la Bolsa, con el fin de adoptar n
especiales para el funcionamiento de los mercados administrados por la BMC
Mercantil de Colombia S.A., con ocasion de la adopcion de medidas que impidan el
funcionamiento o el propio ejercicio de su objeto social, por parte de las sociec
comisionistas miembros.

Mediante Circular No. 2 del 25 de junio de 2013, se incluye un nuevo articulo a la Se«
del Capitulo Tercero, del Libro Tercero de la Circular Unica de la Bolsa, con el fin de
disposiciones para duncionamiento de los mercados administrados por la BMC E
Mercantil de Colombia S.A. incluyéndose asi el articulo 3.1.3.5.3.

Mediante Circular No. 3 del 28 de junio de 2013, se modifica el articulo 3.1.3.5.3 a tra
cual se adoptandisposiciones para el correcto funcionamiento de los merce
administrados por la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A.

Mediante Circular No. 04 del 4 de julio de 2013, se incorplosaarticulos 1.6.4.1., 3.1.2.3.
y 3.1.2.6.4 de la Circul&imica, por medio de los cuales se determinan las obligacior
deberes que le asisten a las sociedades comisionistas miembros, tratdndose de la as
brindarse a sus clientes en materia de las operaciones celebradas y registradas a tr
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NOTA 27

NOTA 28

NOTA 29

NOTA30

NOTA 31

NOTA 32

NOTA 33

NOTA 34

los sisemas dispuestos a tal fin, especificamente respecto de las previsiones tribute
que se refiere el mencionado Decreto 574 de 2002.

Mediante Circular No. 05 del 17 de julio de 2013, se modifica el articlld.6.3 dela
Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantii de Colombia S.A., en relacién
funcionamiento del Registro de Facturas.

Mediante Circular No. 06 del 22 de agosto de 2013, se adoptan medidas especiales
funcionamiento del Mercado de @wpras Publicas administrado por la BMC Bolsa Merc
de Colombia S.A. y se modifican los articulos 3.1.2.5.3.5.,3.1.2.5.6.1., 3.1.2.5.5.1. y s¢
el articulo 3.1.2.5.9.2. a la Sub seccion 9 de la Seccion 5 del Capitulo Segundo, Titulc
delLibro Tercero de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 07 del 27 de septiembre de 2013, se adoptan medidas especial
el funcionamiento de los mercados administrados por la BMC Bolsa Mercantil de Co
S.A., y se modifiaal Articulo 3.1.2.6.3. de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 08 del 9 de octubre de 2013 se comunican las tarifas corresponu
a la cuota de sostenimiento de las sociedades comisionistas miembros que solici
desvinculacion de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., o informan sobre la in
de procesos de fusion, escision, segregacion o cesién de activos pasivos y cont
reduccién gradual del desarrollo de operaciones.

Mediante CirculaNo. 9 del 20 de noviembre de 2013 se modifica el articulo 2.1.1. del
Unico de Libro Segundo de la Circular Unica de Bolsa, desarrollando el Articulo 2.4
Reglamento, a efectos reiterar la aplicacion de los objetivos generales de la aulaciég!
del mercado, en concordancia con los lineamientos contenidos en la Ley 964 de 20
Decreto 2555 de 2010, en especial lo relacionado con las funciones normati
supervision y disciplinaria.

Mediante Circular No. 11 del 4 de ditiere de 2013 se modifica el articulo 3.1.2.5.6.1 e
sentido de reglamentar procedimiento para realizar tales correcciones y el tér
establecido para la celebracién de la Rueda de Negociacion y por ende de la publica
las Fichas Técnicas de Neigmion y de Producto, en aquellos eventos en los cuale
requiera la modificacion de aspectos de la Ficha Técnica Negociacion o de Pri
previamente publicadas, ello con el cumplimiento de los requisitos establecidos para
efectos y a exclusivaolicitud de la Entidad Estatal compradora.

Mediante Circular No. 1de 2014, se incluye un nuevo Capitultuéd Begundo del Librt
Tercerode la Circular Unica de la Bolsa, por medio del cual se adopta el procedimient
la eleccion de miembros de Camakebitral.

Mediante Circular No. 2de 201Ror medio de la cual se adoptan medidas especiales
el funcionamiento de los mercados administrados por la BMC Bolsa Mercantil de Co
S.A., y se modifica el Anilo 3.1.2.2.1. de la Circular Unica de Bolsa ampliando el horar
la Rueda de Registro de Facturas.
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NOTA 35

NOTA 36

NOTA37

NOTA 38

NOTA 39

NOTA 40

NOTA 41

NOTA 42

NOTA 43

NOTA 44

NOTA 45

NOTA 46

NOTA 47

NOTA 48

Mediante Circular No. 3 de 2014, se adiciona la Circular Unica de la BMC Bolsa Merc
Colombia S.A., en relacion con el sistem&dmpensacion y Liquidacion.

Mediante Circular No. 4 de 2014, spisia el Anexo 15 de la Circular Unica de Bc
a{2ft A0OAGdzZR RS /celgbadsd lddi IR0 de B#ebdde Sotiedades
O2YAarzyAraidlra YASYoNRa RS 1 . 2ftalé

Mediante Circular No. 6 de 201k modifica la Circular Unica de Bolsa, se incluy
regulacién sobre las prérrogas de los CDM, mediante la inclusion del articulo 6.4.1
cual incluye el procedimiento de solicitud de prérrogas de CDM quensgentren bajo
custodia de la Bolsa Mercantil. Adicionalmente, se modifican los articulos 6.4.1.7 y 6.
efectos de ajustar el procedimiento de Raprobacion y Transferencia del CDM en
Operacion Repo. Asi mismo, se modifican los Anexos No. 1253027 y se modifica ¢
Articulo 6.2.2.2.2. de la Circular Unica de la Bolsa en el sentido de incluir como ane:
dar cumplimiento a dicha disposicidn, la utilizacion del Anexo 30, en lo pertinente.

Mediante Circular No. 7 del 30 de yrade 2014 se maodifica el Anexo No. 3da€ircular
Unica de la Bolsa

Mediante Circular No. 8 del 06 de junio de 2014 se modifica el Anexo No.ldA%deular
Unica de la Bolsa

Mediante Circular No. 9 del 29 de agosto 2i¥l4 se modifica el articulo 3.1.1.2.1. y
adicionan los articulos 3.1.1.2.2., 3.1.1.23R1y1.2.4de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 10 del 09 de septiembre de 2014 se modifica el articulo 3.1.2.3
adicionan losarticulos 6.2.2.1.1.1. a 6.2.2.1.1.3. de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 11 del 10 de septiembre de 2014 se modifica el articulo 3.1.2
de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 12 del 30 deptiembre de 2014 se modifica el articulo 6.2.3.1. d
Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 13 del 01 de octubre de 2014 se incorpora el articulo 1.6.4.3
Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 15 del 18 de diciembre de 2014 se modificaron los arSclulb.1,
3.1.1.2.3.y 3.1.1.2.4 de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 01 del 06 de febrero de 2015 se modifico el Articulo 1.7.3.1.

Mediante Circular No. 02 del 06 de febrero de 2015 se modifico el Anexo 16 y se elir
Anexo 17.

Mediante Circular No. 04 del 11 de marzo de 2015 se modfiadticulo 1.7.4.1. de [
Circular Unica de Bolsa.
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NOTA 49

NOTA 50

NOTA 51

NOTA 52

NOTA 53

NOTA 54

NOTA 55

Mediante Circular No. 05 del 11 de marzo de 2015 se modifiedticulo 3.1.3.1.3. de |
Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 06 del 12 de marzo de 2015 se modifidasarticulos 6.3.1.1.3
6.3.1.1.7 de la Circular Unica de Bolsa

Mediante Circular No. 07 del 12 de marzo de 2015 se modificaron los art®@aldso,
3.21.7,3.21.8, 3.2.1.9, 6.2.2.1.3, 6.2.2.3.1, 6.2.2.3.2 y se adicionan los articulos 3
3.2.1.11 de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 08 del 7 de abril de 2015 se modificaron los articulos 3.1.
3.1.24.2, 6.1.1.1., 6.2.2.1.3,, 6.4.1.8., 6.4.4.14., 6.4.1.17., 6.4.2.1., 6.4.2.2., 6.4.
adicionan los articulos 6.2.2.1.6., 6.2.2.1.7., 6.2.2.1.8., 6.2.24.2.2.1.10., 6.2.2.1.11
6.2.2.1.12.,6.2.2.1.13.,6.2.2.1.14.,6.2.2.1.15.,6.2.2.1.16 y 6.2.2.1.17 y se adiciona ¢
25Ay 25Rle la Circular Unica de Bolsa

Mediante Circular No. 09 del 7 de abril de 2015 se realiza una reforma integral de la (
Unica de la Bolsa. En virtud de la misma se modifican los artitulds1.,1.1.2.1.,
1.3211.,13212.,135.1.1.,1.351.2,1.35.1.5.,1.35.2.2,,1.3.6.1.,1.6.1.1.,1.6.1.2,,
1.6.1.3.,16.25,1.6.26.,1.6.3.1.,1.6.3.2.,,1.6.3.3.,,1.6.4.1.,1.6.4.2.,1.6.4.3., 1.6.5.2.
1.654.,16571.711.1.721.1.731.1.7.34.1.7.35,3.1.1.1.1.31.1.1.2.3.1.1.1.3,,
3.1114.,31121,311.23,31124,31.2.11,31.2.13,31.2.1.7, 31.2.1.8,
31.21.9,31.21.10, 3.1.2.1.12.,31.2.2.1.,3.1.2.3.2,,3.1.2.3.5,,3.1.2.3.7.,3.1.2.4.2.,
31.24.4.,31.251.1.,3.1.25.23,,31.25.3.2,31.253.3,,31.2534,,3.1.253.5,
31.254.1.,31.254.2.,31.254.3.,31.25.4.4.,31.25.4.6.,3.1.255.1., 3.1.25.6.1,,
3.1.256.2.31.25.7.2.,3.1.259.2.3.1.2.6.3.,3.1.3.1.1., 3.1.3.1.3,, 3.1.341,3.1.3.21,,
3.1.3.24. 3.1.3.31,, 3.1.3.32,, 3.1.341,, 3.1.351,, 3.1.35.3,,3.1.5.1.2.2,,3.1.5.1.2.5,,
3.151.26.3.1.51.2.7.,,3.1.5.1.28,,3.1.5.1.34.,3.1.5.1.4.1., 3.1.5.134221.3, 3.2.1 .4,
3.215.3.2.16.,3.21.10,3.2.1.11,3.2.2.1.,,3.24.1.,41.1.1.5.1.1.1..6.1.1.1.,6.2.1.2.,
6.2.1.3, 6.2.2.1.2.,6.2.2.3.1.,6.2.2.3.6.,6.2.2.6.1.,6.2.3.1.,6.3.1.1.4.,6.4.1.2, 6.4.1.3,
6.4.1.4.,6.4.1.7. y6.4.2.1., se incluyen los articulds6.4.4.,1.8.1.1.,1.8.1.2.,1.8.1.3.,
3.1.25.3.6.3.2.2.2.3.2.23.3.2.2.4,,3.2.25.,3.2.2.8,2.2.7.,3.2.2.8.3.2.2.9.3.2.2.10.,
3.2.2.11.3.2.2.12.3.2.2.13.6.2.1.5.6.2.1.6.6.3.2.1.6.3.2.2.6.3.2.3.,6.3.2.4.§.6.1.1. y
se derogan los articuld®1.2.5.3.1.,3.2.2.2.,3.2.3.4. y3.2.3.5.de la Circular Unica de |
Bolsa. Igualmente se modifican los anexos 2 y 4, y se incluyen los anexos 17, 31y
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 10 del 13 de mayo de 2015 se modificaron los artitdldsl.,
6.2.2.1.1,, 6.2.2.1.3.,, 6.2.2.1.5,, 6.2.2.1.6., 6.2.2.1.15., 6.2.2.2.2., 6.2.2.2.3., 6.2
6.2.2.3.2.,6.2.2.3.3.,6.2.2.3.4.,6.2.2.3.6. y 6.2.2.6.4., y se adiciona el articulo 6.2.2.]
Anexo No. 338le la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 11 del 27 de mayo de 2015 se modificaron los articulos 2.
2.1.1.2. y 2.1.1.3, se afadieron los articulos 2.1.1.4., 2.1.1.5, 2.1.1.6, 2.1.1.7., 2.
2.1.1.9., y se eliminaron los articulos 2.1.1.2.1., 2.131.2.1.2.,, 2.1.3.,y 2.1.4. de la Circu
Unica de la Bolsa.
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NOTA 56

NOTA 57

NOTA 58

NOTA 59

NOTA 60

NOTA 61

NOTA 62

NOTA 63

NOTA 64

NOTA 65

NOTA 66

NOTA 67

Mediante Circular No. 12 del 11 de junio de 2015 se modificaron los articulos 3.1.2.
3.1.2.5.3.2.,3.1.2.5.3.3. y 3.1.2.5.6.1., asi como el Anexo 15 de la Circular UaiBalde.

Mediante Circular No. 13 del 23 de junio de 2015 se modificaron los artitiigkl,y
1.6.4.4 y se incluye el anexo 84 la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 14 del 14 de julio de 2015 se modiiemexo 34le la Circular Unic:i
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 15 del 14 de julio de 2015 se modifico el articulo 5.1.2.1 de la C
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 16 del 16 de julio de 2015 se modificaromridculos 1.7.3.1. y
1.7.5.1.1. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 17 del 30 de julio de 2015 se modifico el articulo 3.1.2.3.6.
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 18 del 6 de agosto de 28&5modificé el articulo 3.2.2.8. de
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 19 del 23 de septiembre de 2015 se modificl®rarticulos
1.75.1.3,31.232.3.22.1.6.1.1.1,,6.2.2.1.3.,,6.2.2.1.6., 6.2.2.1.7., 6.2.2.1.8., 6.2.2,
6.2.2.1.10.,6.2.2.1.13.,6.2.2.1.15.,6.2.2.1.16.,6.2.2.1.17.,6.2.2.1.1.1.y 6.2.3.1, y S€
el articulo 3.2.2.14de la Circular Unica de l@Ba.lgualmente se modificé élnexo 25A y
se incluyeron los Anexos 28A, 28B, 35 ¥&e Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 20 del 23 de septiembre de 2015 se modifitasarticulos 1.7.3.1.
1.73.2.,1.733.,1.7.36.,1.74.1.,3.1.2.6.3.,3.1.3.2.3.y4.1.1.1., y se incluyeron los ¢
1.7.4.3.y 3.1.2.6.5. de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 21 del 23 de septiembre de 2016adificel articulo3.1.2.5.61.
de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 22 del 2 de octubre de 2015 se posterg0 la entrada en vigenci
modificacion de los articulos 1.7.3.1., 1.7.3.2., 1.7.3.3, 1.7.3.6., 1.7.83..3.2.3. de e
Circular Unica de la Bolsa, los cuales fueron reformados mediante Circular No. 20 de
septiembre de 2015En vista de lo anterior, en la compilacion de la Circular Unica de la
publicada, no consta el texto modificado de loSaidos en cita, en la medida en que se
previsto su incorporacion solamente a partir de la fecha en que entren en vigenc
correspondientes reformas.

Mediante Circular No. 23 del 9 de octubre de 2015 se modifickr®mrticulos 3.2.1.6.
3.2.1.7. de la Circular Unica de Bolsa.
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NOTA 68

NOTA 69

NOTA 70

NOTA 71

NOTA 72

NOTA 73

NOTA 74

NOTA 75

NOTA 76

NOTA 77

Mediante Circular No. 24 del 13 de octubre de 2015 se incluy6 el articulo 6.2.1.7. y el
13 de laCircular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 25 del 20 de octubre de 2015 se modifico el articulo 1.6.4.1y el
34 de laCircular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 26 del 30 de octubre de 2015 se postergé nuevamente, y de n
indefinida, la entrada enigencia de la modificaciéon de los articulos 1.7.3.1., 1.7.3.2., 1.
1.7.3.6., 1.7.4.3. y8.1.3.2.3. de la Circular Unica de la Bolsa, los cuales fueron reforn
mediante Circular No. 20 del 23 de septiembre de 20EB.vista de lo anterior, en |
compilacién de la Circular Unica de la Bolsa publicada, no consta el texto modificadc
articulos en cita, en la medida en que se ha previsto su incorporacion solamente a p:
la fecha en que entren en vigencia las correspondientes reformas.

Mediante Circular No. 27 del 30 de noviembre de 2015 se modificaron los articulos 1
y 3.1.2.6.3. de I&ircular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 28 del 17 de diciembre de 2015 se modificaron los articulos 3.1
3.1.2.6.2. y 3.1.2.6.5. y se ajusto6 la numeracion de los articulos 3.1.2.6.2. a 3.1.2.6.
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. Hel 29 de enero de 2016 se modificaron los articulos 6.1.
6.3.1.1.1,, 6.3.1.1.3. y 6.3.1.1.7., se incluyeron los articulos 4.1.2.1., 4.1.2.2., 6.3
6.3.1.2.2.,6.3.1.2.3.,6.3.1.2.4.,6.3.1.2.5.,6.3.1.2.6.,6.3.1.2.7. y 6.3.1.2.8., y smiludi
Anexos 37, 38 y 39 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 2 del 1° de febrero de 2016 se incluydosnarticulos 6.4.4.3.
6.4.4.4,6.4.45 64.4.6,6.4.5.1,6.4.5.2,6.4.5.3,6.45.4,6.45.5,6.4.5.6y6.4.6.1, se
modificaron los articulosl.6.5.7., 1.7.3.2., 1.7.5.1.4., 1.75.15., 1.75.1.6., 3.1.2.
3.1.22.1, 3.1.24.1.,, 3.1.24.2., 3.1.2.43.1.244.,3.1.245., 3.1.2.46., 3.1.2.6.Z
3.1.2.6.3., 3.1.3.2.2, 6.1.1.1.,, 6.2.2.1.2., 6122, 6.2.2.6.4.,,6.2.2.6.6.,6.2.2.7.1.,
6.2.2.7.2.6.2.2.7.3.6.2.2.7.4.6.4.1.1,6.4.1.2,6.4.1.3.6.4.1.4.6.4.1.5,6.4.1.6.6.4.1.7.,
6.4.18.,6.4.1.9.,6.4.1.10, 6.4.1.11, 6.4.1.12.,6.4.1.13, 6.4.1.14.,6.4.1.15.,6.4.2.1.,
6.4.2.2.6.4.2.3.6.4.2.4.6.4.25.6.4.2.6.6.4.2.7.6.4.3.1.,6.4.3.2.,6.4.4.1.6¥4.4.2;y se
derogaron los articulos3.2.3.1., 3.2.3.2., 3.2.3.3,, 3.2.3.4,, 3.2.3%4.1.%6., 6.4.1.17 .,
6.4.2.8.6.4.2.9.6.4.3.3.,6.4.3.4.,6.4.3.5., 6.4.3.6. y 6.4.8¢7la Circular Unica de la Bols

Mediante Circular No. 3 del 9 de febrero de 2016 se modific6 el articulo 3.1.2.5.6.2
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 4 ddl7 de febrero de 2016 se modificaron los articulos 1.7.4.
3.1.3.2.3. de la Circular Unica de la Bolsa y se establecié6 como fecha de entrada en
de las modificaciones incluidas en la Circular No. 20 del 23 de septiembre de 2015, ¢
marzode 2016.

Mediante Circular No. 5 del 19 de febrero de 2016 se modificd el articulo 1.7.4.1.
Circular Unica de la Bolsa.

PaginaB de 366



NOTA 78

NOTA 79

NOTA 80

NOTA 81

NOTA 82

NOTA 83

NOTA &

Mediante Circular No. 7 del 29 de marzo de 2@&6incluy6 el articulo 3.1.2.6.7. y
modificaron losarticulos 3.1.2.2.1.,6.2.2.5.1.,6.3.1.2.8. y 6.4.3.2.

Mediante Circular No. 8 del 22 de abril de 2016 se modificaron los articulos 6.
6.2.2.1.3.,, 6.2.2.1.6, 6.2.2.1.7., 6.2.2.1.9., 6.2.2.1.10., 6.2.2.1.12., 6.2.2.1.14, 6.2
6.22.1.16., 6.2.2.1.17., 6.2.2.1.1.1., 6.4.1.4, y 6.4.4.2. de la Circular Unica de la Bc
como su Anexo 28B.

Mediante Circular No. 9 del 3 de mayo de 2016 se modificaron los articulos 4
6.3.1.1.1., 6.3.1.1.2,, 6.3.1.1.3,, 6.3.1.1.6.3.1.1.5,, 6.3.1.1.6., 6.3.1.1.7., 6.3.1.2
6.3.1.2.3,, 6.3.1.2.4,, 6.3.1.2.6. y 6.3.1.2.8 de la Circular Unica de la Bolsa, asi c
Anexos 37, 38 y 39.

Mediante Circular No. 10 del 6 de mayo de 2016 se modificé el arBclid.5.4.6. de le
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular Noll del 30 de junio de 2016 se incluyertys articulos6.2.2.8.1.,
6.2.2.8.2.,, 6.2.2.8.3. y 6.2.2.8.4e moadificaron los articulok.1.1.1, 1.3.1.2, 1.3.2.1.1,
1.3.2.1.2, 1.35.1.1, 1.35.1.2, 1.35.2.2, 1.6.2.6, 1.6.3.2, 1.6.3.3, 1.6.4.1, 1.6.4.3,
1654 1731, 1732, 1.7.3.3, 1.7.4.2, 3.1.1.1.1, 31.1.1.2, 3.1.1.1.3, 3.1.1.1.4,
3.1.1.21, 3.1.1.2.2, 3.1.1.2.3 31.2.1.1, 31.2.1.2, 31.2.1.3, 3.1.2.1.4, 3.1.2.1.5,
31.21.7,31.21.8, 3.1.2.1.9, 3.1.2.1.10, 3.1.2.1.11, 3.1.2.2.1, 3.1.2.3.2, 3.1.2.3.6,
3.1.23.7,3.1.24.1, 31.24.2,3.1.2.43,31.2.44, 3.1.245, 3.1.25.1.1, 3.1.25.2.1,
3.1.25.2.2. 3.1.25.2.3. 3.1.25.3.2, 3.1.25.3.3, 3.1.25.34, 3.1.2.5.3.5. 3.1.2.5.3.6,
3.1.254.1, 31.254.2, 31.2543, 3.1.25.4.4, 31.25.45, 3.1.25.4.7, 3.1.255.1,.
3.1.25.5.2, 3.1.25.6.1,. 3.1.25.6.2. 3.1.25.6.3, 3.1.25.7.1, 3.1.25.7.2, 3.1.25.8.2,
3.1.25.9.13.1.259.2.3.1.2.6.1, 3.1.2.6.2, 3.1.2.6.3, 3.1.2.6.4, 3.1.2.6.6, 3.1.3.1.2,
3.1.3.1.3 3.1.3.14, 3.1.3.21.,, 3.1.3.2.3, 3.1.3.32,, 3.1.3.3.3, 3.1.3.41,, 3.1.3.4.2,
3.1.35.3,3.1.36.1,3.1.5.1.25.3.1.5.1.2.8.3.2.1.1, 3.2.1.3, 3.2.1.4, 3.2.1.5, 3.2.1.6,
3.2.1.8,3.2.1.10,3.2.1.11,3.2.2.2,3.2.2.3,3.2.2.5,3.2.2.7,3.2.2.8,3.2.2.9, 3.2.2.10,
3.2.2.12,3.2.2.13,3.24.1,4.121.,,4122,5.1.1.1,5.1.2.1.,6.1.1.1.,6.2.1.2.,6.2.1.3,
6.2.14, 6.2.1.5.,6.2.1.6.,6.2.1.7.,6.2.2.1.1.,6.2.2.1.2.,6.2.2.1.3.,6.2.2.1.4.,6.2.2.1.5.,
6.2.2.1.1.1.,6.2.2.2.1.,6.2.2.2.4.,6.2.2.3.1.,6.2.2.3.2.,6.2.2.3.3.,6.2.2.3.4.,6.2.2.3.5.,
6.2.2.3.6.6.2.2.4.1.6.2.2.6.1.6.2.2.6.2.6.2.2.6.3.6.2.2.6.4.6.2.2.7.4.6.2.3.1.6.3.1.1.1.,
6.3.1.1.3.,6.3.1.1.4, 6.3.1.1.5.,6.3.1.1.6.,6.3.1.1.8.,6.3.2.1.,6.3.2.2.,6.3.2.3.,6.3.2.4.,
6.3.3.1.6.3.3.2.6.3.3.3.6.3.3.4.6.3.3.5.6.3.3.6.6.3.3.7.6.3.3.8. 6.4.3.2y se derog el
articulo 3.1.2.4.3de la Circular Unica de la Boligualmente se modifican los anexa4,
9,10, 11, 12, 14, 17, 18, 19, 20, 21, 25, 25A, 25B 26, 27, 28A, 28B, 29, 30, 31 y 88 la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular Nol12 del 26 de julio de 2056 se modificaron los articulog.1.1.1.,
de laCircular Unica de la Bolsasi como sus Anexos 25A, 25BA 388B.

Mediante Circular No.3.del 1° de agostode 2016 semodific el articulo6.3.2.1.de la
Circular Unica de la Bolsa
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NOTA 8

NOTA &

NOTA &

NOTA 8

NOTA 8

NOTA90

NOTA91

NOTA92

NOTA93

Mediante Circular No.4ldel 18 de agostode 2016 seincluyeron los articulo4.7.3.7.,
17531, 17532, 3.15.2.11,,315221., 315222315223, 315224
3.15.2.25., 315226, 315227, 315228, 3.15.2.2.9, 3.1.5.2.2.10, 3.15.
6.5.1.1.,6.5.1.2,,6.5.1.8,5.1.4. ¥6.5.1.5 y semadificaron los articulo$.7.3.6., 3.1.2.2.1.
6.2.1.2. y 6.3.1.1.4le laCircular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 8B.del 21 de septiembrede 2016 semodificaron los articulos
6.2.2.3.1.,6.2.2.6.4.,6.3.1.2.3 y 6.3.1.8eaCircular Unica de la Bolsesi como su Anex
39.

Mediante Circular No.6ldel 1°de noviembrede 2016 senodificaron los articulos 6.1.1.1
6.2.2.1.3.,6.2.2.1.6.,6.2.2.1.7.,, 6.2.2.1.8., 6.2.2.1.10., 6.2.2.1.13., 6.2.2.1.17. y 6.2.
de laCircular Unica de la Bolsasi como ssiAnexs 28 Ay 36.

Mediante Circular No.7ldel 1° de noviembrede 2016 semodificaron los articulo$.7.3.2.
y 1.7.5.1.3de laCircular Unica de la Bolsa

Mediante Circular No.8ldel 3 de noviembrede 2016 senodificd el articulo6.2.2.4.1de la
Circular Unica de la Bolsa

Mediante Circular N®20 del 30 de diciembrede 2016 senodificaronlosarticules1.7.3.1. y
1.7.5.1.1de laCircular Unica de la Bolsa

Mediante Circular Nd®21 del 30 de diciembrede 2016 senodificaron los articulo8.2.2.14.,
6.1.1.1.,6.2.2.1.3.,6.2.2.1.6.,6.2.2.1.7.,6.2.2.1.8.,6.2.2.1.9.,6.2.2.1.12.,6.2.2.1.13,,
6.2.2.1.15.6.2.2.1.16.6.3.2.4.6.4.1.15. \6.4.5.4 de laCircular Unica de la Bolsasi como
su Anexo 28\.

Mediante Circular Nol del 7 de marzo de 2017%e modificaron los articulod.1.1.1.,
3.11.13.,31212,3.1.214.,31.216.,3.1.25.1.1,,3.1.25.1.2,,3.1.25.2.1.,3.1.;
3.1.25.23., 3.1.253.1, 3.1.25.33, 3.1.253.4,, 3.1.2535, 3.1.254.1,, 3.1.2
3.1.2544. 312545, 3.1.2546.1.355.1., 3.1.255.2, 3.1.25.6.1.,, 3.1.2.5.6
3.1.2582, 312591, 3.1.259.2, 3.1.3.3.1, 3.1.34.1, 3.1.35.1, 3.1.353, ¢
3.2.16., 3.2.1.7.,, 6.2.2.3.5,, 6.2.26.1., 6.2.2.6.6., 6.2.3.1., 6.3.1.1.3.,, 6.3.1.1.5,, 6.5
6.3.1.1.8,, 6.3.2.1., 6.3.3.1. y 6.3.3.2,, se incluyeron los articulos 3.1.2.5.4.2. y 3.2.1.
eliminaron los articulos 3.1.2.5.4.5., 3.1.2.5.4.7., 3.2.1.11. y 6.81€ K Circular Unica de
la Bolsa. De igual forma se modificd\ekexo 15 y se ihay6 el Anexo 40 de la Circular Uni
de la Bolsa.

Mediante Circular No2 del 31 de marzo de 2017%e modificaron los articulo4.7.3.6.,
3.1.2.2.1., 6.2.1.2. y 6.3.1.1.4. y se derogaron los articulos 1.7.3.7., 1.7.5.3.1., 1.7
3.1521.1., 3.15221., 3.15222, 3.15223., 315224, 3.15225., 3.15
3.1.5227.,3.15228.,3.15.2.29, 3.15.2.2.10, 3.1.5.2.2.11,, 65.1.1,,6.5.1.2,, ¢
6.5.1.4. y 6.5.1.5e laCircular Unica de la Bolsa.

Paginal0de 366



NOTA94

NOTA95

NOTA96

NOTA97

NOTA 98

NOTA 99

NOTA100

NOTA101

NOTA102

NOTA103

NOTA104

NOTA105

NOTA106

Mediante Circular No3 del 10 de abril de 2017se modificé el articuld3.1.2.5.6.1. y s¢
elimino el Anexo No. 40 de la Circular Unica de la Bolsa

Mediante Circular No. 4 del 5 de mayo de 201Tnsalificaron los Anexos 28 Ay 36 de
Circular Unica de la Bolsa. El Anexo 36 se dividio en 2 anexos denontid@doBormato
Instruccion Pago Compensaci@n Agremiacios y 836 B Formato Instruccion Pag
Compensacion Agricultor Persona Natural d

Mediante Circular Nob del 16 de agostode 2017 se modificaron lcrticulos 1.7.5.1.1.
1.7.5.1.2de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No5 del 16 de noviembrede 2017 se modificel articulo 1.7.3.1de la
CircularUnica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 8 del 22 de diciembre de 2017 se incluyeron los articulos 3.1.5
3.1.5.2.2.2.,3.1.5.2.2.3,,3.1.5.2.2.4. y 3.1.5.2.2.5. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 9 d@B de diciembre de 2017 se modificaron los articulos 1.6.4
1.6.4.4. de la Circular Unica de la Bolsa, asi como su Anexo No. 34

Mediante Circular NdL del22 deenerode 208 semodificéel articulo1.6.4.1.de la Circular
Unica de I8Bolsa

Mediante Circular No2 del 25 de enero de 208 se modifico el articulo 6.3.1.2.8de la
Circular Unica de la Bolsa

Mediante Circular N& del 25de enerode 208 semodificdel Anexo 15e la Circular Unici
de la Bolsa

Mediante Circular No4 del 22 de marzode 208 se modificé el articulo 3.1.2.6.6de la
Circular Unica de la Bolsa

Mediante Circular No5 del 10 de mayo de 208 se modificaron losarticules 1.7.3.2.,
1.75.1.3,, 3.1.25.3.43.2.1.6., 3.2.1.11. y 6.2.2.3.3e renumerd elarticulo 3.2.1.11.
dTerminacién anticipada de la operaciol  |j dzSserlel-adiculo 3.2.1.1:2e incluydn

ydzS@2 | NINOdzt 2 6| 2 Soliditld de/edredhNd canlidadés aolichoméd
y semodificoel Anexo No. 15 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No6 del 19 de julio de 208 se modifico el Titulo Tercero del Libr
Primerode la Circular Unica de la Bolgae eliminaronios Anexos No. 2, 3 yde dicho
cuerpo normativo.

Mediante Circular No7 del 27 de julio de 208 semaodifico el articulo 1.6.3.2. de la Circul
Unica de la Bolsa.
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NOTA107

NOTA108

NOTAL09

NOTA110

Mediante Circular No8 del 6 de agostode 208 se modificaron bs articulos 6.2.2.1.2.
6.2.2.1.3.,6.2.2.3.1. y 6.2.2.6.1. de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Ct
y se incluyerotos Anexos No. 2 y 8e dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No9 del 22 de agostode 208 se modificaronlos articulos 1.7.3.1.
1.7.3.2.,,1.7.3.3.,1.7.3.6., 1.7.4.1., 1.7.4.3., y 3.1.3d2.8 Circular Unica de la BMC Bc
Mercantil de Colombia, & Anexo No.15de dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No10 del 20 de septiembre de 208 se modificaron los articulos
3.1.3.5.3,,6.2.2.3.1. y 6.2.2.5de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Color
y se incluyé eAnexo No4 de dicho cuerpo normativfvigente a partir del 10 de octubode
2018.

Mediante Circular Nol1 del 1° de octubre de 2018 se modificaronlos articulo5.4.1.3.,
6.4.1.4.y 6.4.1.13e la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia
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LIBRO PRIMERDISPOSICIONES GENERALES

Titulo Primero Marco Interno Normativo
Capitulo UnicoDefiniciones

Articulo 1.1.1.1- Definiciones. Para todos los efectos de esta Circular, las palabras indicadas a
continuaciébn o que se definan en otros de sus apartes, tendran el significado que se les asigna
seguidamente, a menos que de su contexto aparezca claramente y sin lugar a equivoco geeecsa ref

otro significadoLas palabras que denoten el singular también incluyen el plural y viceversa, siempre y
cuando el contexto asi lo requiera. Las palabras que no estén expresamente definidas se entenderan en
su sentido natural y obvio segun el usmggal de las mismas o, de ser el caso, en el sentido que le atribuya

el lenguaje técnico correspondiente.

1. Bolsa o BMC: Se refiere a la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., sociedad autorizada para ejercer
el objeto social propio de las bolsas de biengggductos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities.

2. Marco Interno Normativo de la Bolsa: Se refiere al Reglamento, las Circulares y los Instructivos
Operativos expedidos por la Bolsa.

3. Reglamento: Se refiere al Reglamento de Funcionamigfperacion de la Bolsa, aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

4. Sociedad Comisionista Miembro o SCB: Se refiere a las Sociedades Comisionistas Miembros de la
Bolsa autorizadas para ejercer el objeto social propio de los miembros beltas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commaodities.

Titulo Segundo. De l@rganizaciéry Funcionamientode la Bolsa

Capitulo Unico. Publicaciones

Articulo 12.1.1.- Boletin diario. La Bolsa publicara diariamente toletin en el cual figuraran las
operaciones celebradas y los precios de las ofertas de compra y de venta. En este boletin se incluira la
siguiente informacién:

1. Para cada uno de los activos negociados: los precios o tasas de apertura, promedio, minimo,
maximo y de cierre de las operaciones realizadas, volimenes totales y nimero de operaciones que
lo componen

2. Las decisiones adoptadas en los procesos disciplinarios cuando transcurridos tres (3) dias habiles
desde la fecha de recepcion de la comunicaciorcpaeo certificado, el investigado no comparece
a notificarse personalmente;

3. Las medidas preventivas previstas en el Reglamento mediante la insercién de su parte resolutiva
en el boletin;
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4. Lainformacion correspondiente a los resultados que se obtuviendassubastas que se celebren
por conducto de la Bolsa, con indicacion del activo y cantidad vendida, el precio de adjudicaciény
el valor de la operacién;

5. Las operaciones anuladas cuando no se haya avisado a través de los sistemas de negociacion
cuando & rueda esté abierta.

Titulo Tercero. Sistema dascripcionde laBolsa

CapituloPrimero. Generalidades.

I NI NOdzt 2 ™ d90f & M AMVAGETS Yhi 6 SRS 2Ly & ONRA LIOAsYy RS I . 2f &l =
en llevar un registro de los bienegroductos, commodities, servicios, documentos de tradicion o
representativos de mercancias, titulos, valores, derechos, derivados y contratos que pueden ser transados

a través de la Bolsa, funcionara de conformidad con los parametros establecidos elaeldRégy en la

presente Circular.

Las diferentes modalidades de operaciones, tales como operaciones de entrega inmediata, operaciones
sobre fisicos disponibles, operaciones a término, forward, de futupsiones y las demas que sean
autorizadas en eldglamento de la Bolsa no seran objeto de inscripcién en SIBOL.

I NI NOdzZt 2 mMPo ®dm P EotrespondS & ldlgadal adlriiriisfaRion&etPSIBOL tarea que
adelantara a través del area intergae designe para el efecto. Psu parte, elComité de Bandares
velarapor que laadministracion deSIBOlse realiceen los términos establecidos en el Reglamento de la
Bolsa, en su propio reglamento y de acuerdo con los parametros sefialados por la Junta Directiva.

I NI NOdzZt 2 mMPo ®m Do Prma. EISZBRIY godrédser lldvddSdd mankrSfisicafy/b dett®nica.
CapituloSegundo Registro de Valores
Seccién 1. Inscripcion

I NI NOdzZt 2 mdo dH ®m Pvatindose Ge/algies M2 requigrandie autbizRciridde Junta
Directiva para suinscripcion en SIBQlse generara un codigo de identificacion alfanumérico o
nemotécnico Unico por cada val@on base en el cual se desarrollaran las transacciones sobre los mismos.

Los CDM que se hayan negociado a través de la,Bsiseomo los demé&gue se negocien a partir de la
fechg se encuentran inscritos autométicamerga el SIBQlsiemprey cuandchayan sido expedidos por
un Almacén Generade Deposito autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia y
representa mercancias que cuntgn con los siguientes requisitos:

1. Los activos que se representen en los certificados deben ser productos agropecuarios,
agroindustriales u otros commodities; no deben haber sido objeto de gravamenes o medidas
cautelares de ninguna naturaleza, ni de exipigh de bono de prenda que los afecte, encontrarse
inscritos en SIBOL y tratarse de productos o commodities respecto de lossalsga autorizado
la negociacién de operaciones Repo sobre CiliiMconformidad con lo previsto sa@bel particular
en elReglamento
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2. Los certificados deben contener, como minimo, la siguiente informacion:

21. [ I Y Sy O seyfific&l8 de @cpdsitod

2.2. La designacién deAlmacén Generatle Depoésitq el lugar de depésito y la fecha de
expedicién del documento;

2.3. Una descripciénpormenorizada de las mercancias depositadas, con todos los datos
necesarios para su identificacion, o la indicacién, en su caso, de que se trata de mercancias
genéricamente designadas;

2.4. La constancia de haberse constituido el deposito;

2.5. Las tarifas por congto de almacenaje y demas prestaciones a que tenga derecho al
almaceén;

2.6. Elimporte del seguro y el nombre del asegurador;

2.7. El plazo del depbésito;

2.8. La estimacion del valor de las mercancias depositadas;

El sefialamiento de las mermas naturales de las mercamtdpositadas que el almacén reconocera,
cuando sea del caso.

Los requisitos a que se refiere el articulo 1.4.2.4.1 del Reglamento de la Bolsa se entenderan cumplidos
una vez se complemente la respectiva operacion.

| NINOdzZt 2 mM®do ®H dm P H baentifad b antsbrigaeRretBnfa ifsofikir Odidkes Jiara sey’ ©
negociados en la Bolsa, ademas de los requisitos establecidosRemglamento debera presentar una
solicitud a la que anexe los siguientes docurnsent

1. Solicitud de inscripcién suscrita por su representante legal que cumpla, por lo menos, los siguientes
requisitos: (i) detalle sobre la emisién; (ii) detalle sobre la destinacion concreta de los recursos que
se capten a través de la emision, reflejada emmi@os porcentuales; (iii) sefialar cuando mas del
10% de los recursos se vaya a destinar al pago de pasieosnpafiias vinculadas a los socios; (iv)
designacion del funcionario de nivel directivo del emisor o del administrador de la emisién que
coordina@ con la Bolsa las actividades que surjan con ocasién de la inscripcion y durante la vida de
la misma. Parte de la informacion podra ser presentada en el prospecto, aviso de oferta, reglamento
o demas documentos propios de la emision, debiendo sefialaraesolicitud en dénde se
encuentra.

2. Copia autorizada del extracto pertinente del acta en la cual conste la autorizacién del 6érgano
competente del emisor para la emisién y su inscripcién en Bolsa.

3. Para la inscripcion de aquellos valores para los cualesdasas vigentes no establecen la
inscripcion automética, se debera allegar el texto compilado de los estatutos de la sociedad emisora
o administradora de la emisién, segun el caso, o el extracto de dichos estatutos en donde conste el
organo interno al cude corresponde autorizar la emision y su inscripcion en Bolsa, en ambos casos
suscritos por un Representante Legal, sin perjuicio de la facultad de la Bolsa para solicitar
informacion adicional en relacion con lestatutos socialedel emisor.
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10.

11.

12.

En todos los casos, presentante legadlebera certificar que el documento allegado contiene los
estatutos socialedel emisor, actualizados y vigentes a la fecha de la solicitud de inscripcién.

Certificado de existencia y representacion legal de tidad emisora expedido por la autoridad
competente respectiva, con una antelacion no superior a tres (3) meses.

Estados financieros dictaminados correspondientes a los dos Ultimos periodos anuales y al Ultimo
informe financiero trimestral, Gnicamente cudm la emision respectiva no requiera prospecto de
informacién. Dichogstados financierose pueden remitir en documento fisico o magnético o, en

su defectg se entiende surtido el requisito si los mismos son publicados por el emisor en su pagina
Web.

Tratdndose de la inscripcion de un valor no desmaterializan@l) facsimil anulado del titulo en
original y certificado expedido por el Deceval o DCV gque indique que los valores cumplen con las
condiciones establecidas por el respectivo depdsito parénggesados al mismo.

Tratdndose de la inscripcion de una emisién desmaterializada, certificacion expedida por el
respectivo deposito de valores en la que conste que el macrotitulo se encuentra en béveda. La Bolsa
se reserva el derecho de no realizamiscripcion respectiva, en caso de que no se le acredite que

el macrotitulo se encuentra en depdsito y custodia en el respectivo depdsito de valores.

Documento de compromiso en los términos sefialados por el Anexo 1 de la presente Circular,
suscrito por etepresentante legal del emisor;

Siempre que la emision requiera prospecto de informaciéon, se debe adjuntar un (1) ejemplar en
medio fisico y uno (1) en medio magnético del prospecto de informacién definitivo y aprobado por
la Superintendencia Financieda Colombiaen el que se incluyan los Estados Financieros que se
requieran para la inscripcion en el RNVE. En la portada del prospecto de informacién y en los titulos
correspondientes debera constar de manera expresa y visible que la inscripcion esadan®ol
garantiza la bondad del titulo ni la solvencia del emisor.

Formulario de vinculacion de clientes y proveedores, accionistas y emisores de la Bolsa conforme
al formato establecido por la Bolsa debidamente suscrito por el representante legal dediadent
emisora junto con copia del RUT y copia del documento de identidad del representante legal. Este
requisito no aplicard para la vinculacion de los valores emitidos por entidades eximidas del tramite
de vinculacién por las normas que rigen el funcioranta del SARLAFT de las entidades vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para los titulos que, de conformidad con la normatividad vigente deban contar con una calificacion,
se debe remitir el informe de la calificacion obtenida por Vatores objeto de la oferta que
contenga las razones expuestas por la sociedad calificadora para su otorgamiento, siempre que
dicha calificacion no se encuentre en el prospecto de informacion.

Informar a la Bolsa cualquier cambio que haya sufrido la ceiojdm accionaria de la sociedad o

su estructura administrativa, durante el lapso transcurrido entre la fecha de inscripcion y la de la
solicitud.
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13. Resolucion de la Superintendencia Financidea Colombiamediante la cual se ordend su
inscripcion en el Régtro Nacional de Valores y Emisores o constancia de inscripcién del valor o del
Programa de Emision eficho registroo certificacién emitida por esa entidad en la que conste que
se encuentra inscrito, a menos de que se determine utilizar la facultatsfean el paragrafo del
articulo 14.2.1.1 del Reglamento

t I NI 3 8Id pE€rRiidiade los requisitos generales sefialados en el presente articulo, la Bolsa se reserva
el derecho de solicitar aquellos documentos adicionales que considere pertinenteadancaso
particular.

I NI NOdzf 2 mMmdo dH dPmMmbdo Pt wSljdzh aAG2a SAaLISONFAO2a RS Ay,
1. Carteras colectivas o fondos de capital privado

1.1. Reglamento de la cartera o fondo;

1.2. Prospecto de la cartera o fondo;

1.3. Descripcion de la politica de inversion dedatera o fondo;

1.4. Ficha técnica de la cartera o fondo correspondiente a los Ultimos seis (6) meses, cuando sea
posible;

1.5. Estados financieros de la cartera o fondo con corte al 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior, cuando sea posible.

Articulom @0 ®H dmdn dt hof A Il OA 2. \A8einasldRIasOlligagidnds Sefialatdls dllel S Y A 3
Reglamento, los emisores que tengan valores inscritos para su negociacion a través de la Bolsa deberan
cumplir con los requisitos previstos en el presente alticu

1. Carteras colectivas o fondos de capital privado:
1.1. Informar de manera previa a la Bolsa acerca de cualquier modificacion al reglamento de
funcionamiento de la cartera o fondo de manera previa a su presentacion para aprobacién
de parte de los suscriptes.
Seccién 2. Informacion

I NI NOdzZtf 2 M®Po dPHDPHPMPTT / | NI SNI &os DosIOdapitd prizad®Ry a8 2 Y R 2 &
carteras colectivas, ademas de la informacion que deban reportar de conformidad con lo establecido en
el paragrafo sextdel articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010, deberan remitir a la Bolsa la siguiente
informacion:

1. Copia de las modificaciones realizadas al reglamento o al prospecto de la cartera o del fondo;

2. Cualquier cambio en la administracion de la cartefanalo, en particular, las relacionadas con los
gerentes o miembros de los comités de inversion;

3. Enviar copia de las fichas técnicas de los fondos o carteras que deban ser publicadas por el
administrador de conformidad con la normatividad vigente.
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4. Con lgperiodicidad que corresponda, el valor de la unidad en la cartera o fondo.

I NINOdzZt 2 M®Po PH DH DH 1t LavirSontatidd ue debaRs8r reinitida poy 1@s2NidoeO A 5 Y O
de valores a la Bolsa debera ser enviada por correo electrénico o en magdigtico.

I NIINOdztf 2 ™ ®o & HL® informakitin récibidhdzdr Il-BOidaslg garte de los emisores estara
disponible para el publico a partir de su recepcioén.

Asi mismo, se publicara en la pagina de Internet de la Bolsa el mismo dia de su necepcio
CapituloTercera Registro deTitulos

I NI NOdzZ 2 mMPo o P mck requisivSaigaeistlifier® @ articiNdildkf.2 deldReglamento de
la Bolsa se entenderan cumplidos una vez se complemente la respectiva operacion.

CapituloCuarta Registro deDerechosy Servicios
I NINOdzZ 2 mMdodn dmdnt  wS HalirsdiiptBn eR & RegiStiid Be@irachos § SewifidsII A O A

se llevara a cabo, en lo aplicable, de conformidad con lo dispuesto en las normas que rigen la inscripcion
en elRegistro de Productos y Commodities.

CapituloQuinto. Registro deProductos yCommaodities
Seccion 1. Generalidades

I NI N Odzf 2 Registro de ProductopCommodities En el presente registro se inscribiran los bienes,
productos o commodities quson susceptibles de ser transados a través de la Bolsa.

I NI NOdzt 2 ™M Po dp ihseripeion i1a insdrigeibn/ed® SIBAR $o implica certificacion sobre la
calidad de los bienes, productos o commodities que pueden ser transados en la Bolsa.

Articulo 1.3.5.10 &1t ! dz{i @& MIn$clip&dn.£aJunta Directiva de la Bolsa autorizara la inscripcion

de nuevos bienes, productos y commodities, previa estandarizacion de los mismos por parte del Comité
de Estandares, a través de la respectiva Ficha d@&cdé conformidad con lo dispuesto en el articulo
1.4.5.4. del Reglamento.

Dentro del alcance de su competencia, el Comité de Estandares evaluara y, de ser procedente,
recomendara a la Junta Directiva de la Bolsa la inscripcion de los bienes, prodoctomgdities, sin

gue en ningun caso deba efectuar el analisis de riesgos asociados a los mismos.

De igual forma compete al Comité de Estandares sefialar en qué categoria deben ser inscritos los bienes,

productos y commaodities.

Seccidén 2. Procedimiento
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I NI NOdzt 2 Seliditodddp dnecpuidnmia solicitud de inscripcion de bienes, productos o
commodities en el SIBOL podra ser elevada por cualquier persona, efecto para el cual se debera remitir a
la Bolsa una comunicacién en la cual se encuentrej@menos, la descripcion del bien, producto o
commodity, asi como sus usos y marcas.

Articulo 1.3.5.2.2- Estudio previo.Recibida la solicitud de inscripcién, la Bolsa procedera a realizar un
estudio en relacién con el bien, producto o commodity questende inscribir, a partir del cual debe
ser posible determinar, por lo menos:

1. Si el bien, producto o commodity cuenta con normas asociadas que establezcan parametros y
requisitos de calidad en relacién con el mismo, asi como requisitos normatindsentales,
sanitarios, fitosanitarios o de otro tipo.

2. Calidades minimas y maximas que permitan la estandarizacion en el mercado del bien, producto o
commodity, incluyendo su forma de presentacion, rotulado y empaque.

3. Oferta nacional del bien, productocommaodity: Cuantificacién de la oferta, principales oferentes en
el mercado nacional, canales de distribucién y disponibilidad del producto nacional e importado.

4. Mercado internacional del bien, producto o commodity. S6lo serd necesario cuando los precios

internacionales del bien, producto o commodi#ngan una fuerte incidencia sobre el precio nacional

0 cuando las negociaciones que se planeen realizar en Bolsa estén relacionadas con el comercio

internacional de los bienes, productos o commodities a ibicri

Cantidad y valor de los negocios en Bolsa que se estima podrian derivarse de la inscripcion solicitada.

6. Precios actuales de mercado de los bienes, productos o commodities a inscribir, comportamiento de
los precios y aspectos relevantes a tener en taisobre la formacion de los precios.

7. Fuentes de informacion de precio objetivas y precisas a las cuales la Bolsa pueda acceder.

o

En el evento en que la BMC no logre obtener la informacion relacionada en precedencia a partir del
estudio adelantado sobre dien, producto o commodity, no serda posible continuar con el tramite de
inscripcion, a menos de que el solicitante la aporte.

Articulo 1.3.5.2.3. Elaboracion de la Ficha Técniddna vez se cuente con la informacién sobre el bien,
producto o commodity eélacionada en el articulo anterior, se dara traslado de la solicitud a la Secretaria
General de la Bolsa, 6rgano que de conformidad con el articulo 1.4.1.3. del Reglamento, verificara la
idoneidad de la misma.

Realizada la verificacion, la Secretaria Galnde la Bolsa procedera a remitir al Comité de Estandares la
solicitud de inscripcion del bien, producto o commodity, junto con la informacién relacionada en el
articulo anterior, para que proceda a fijar los términos de estandarizacion en la resgéchaal écnica
segun se dispone en el articulo 1.4.5.4. del Reglamento.

Articulo 1.3.5.2.4. Aprobacion de la inscripcidn por parte de la Junta Directitena vez se cuente con

la Ficha Técnica del bien, producto o commodity, la Secretaria General dedadBi& traslado de la
misma, junto con la solicitud de inscripcion y la demés informacion relacionada con el respectivo tramite,
a la Junta Directiva, para que ésta determine la viabilidad de inscribir el bien, producto o commodity en
el SIBOL.

CapituloSexta Registro deContratosy Derivados
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término cuyos estandares hayan sido reglamentados por la Junta Directiva de la Bolsa.

Titulo Quinto. De lofPuestosde Bolsa

CapituloUnico. Puestos déBolsa

Articulo 1.5.1.1- Puestos de bolsd.a Bolsa tendra cincuenta y seis (56) puestos de bolsa.
Titulo Sexto. De loMiembrosde laBolsa

CapituloPrimero. Requisitos

Articulo 1.6.1.1- Requisitos.Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, ademas de reunir los
requisitos establecidos por las leyes vigentes y los especiales previstos en el Reglamento, deberan cumplir
con los siguientes:

1. Tener dispuesta una adecuadacgmprobada organizacion administrativa, comercial, técnica,
tecnoldgica y logistica, bajo la responsabilidad de personal debidamente capacitado que le permita
desarrollar las actividades comprendidas dentro de su objeto social;

2. Establecer una estructureecpersonal adecuada para el desarrollo de su objeto social, de acuerdo
con las actividades que, conforme a la ley, pretendan adelantar;

3. Contar con la organizacion y recursos adecuados para su correcto funcionamiento y participacion
en los sistemas de negaciony registro administrados por la Bolsa, y en especial con la
infraestructura administrativa, fisica, tecnoldgica, operativa y de comunicaciones adecuada que le
permita operar en forma continua y eficiente, en particular cuando se trate de negamaietpan
celebrarse a través de sistemas electrénicos;

4. Disefar, elaborar y poner en funcionamiento sistemas eficientes, idoéneos y adecuados de
administracion y control de riesgos, los cuales tendrdn como objetivos la prevencién de pérdidas,
la protecciénde los recursos y bienes bajo el control de las entidades, sean estos propios o de sus
clientes, asi como propender porgue la actuacién en los mercados sea continua y en las mas amplias
condiciones de transparencia, competitividad, correccién y seguridad.

Articulo 1.6.12.- Pagaré En cumplimiento del deber de constituir las garantias generales establecidas en
el Reglamento de la Bolsa, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan constituir, ante la
Bolsa, lo siguiente:

1. Pagaré en blanco, segun formato establecido ehnelxo5 de la presente Circular;

2. Carta de instruccion con reconocimiento de huella ante notario, ség@mato estableciden el
Anexo6 de la presente Circular;

3. Certificado de existencia y representaclégal expedido por la Camara de Comercio;
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Certificado de existencia emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia;

Acta de la Junta Directiva de la sociedad donde se autorice expresamente al representante legal a
suscribir el titulo valor siimite de cuantia, en aquellos casos en que se encuentre limitado por los
estatutos.

Articulo 1.6.1.3- Puesto deBolsa La Bolsa expedira certificados de titularidad de los puestos de Bolsa,
dirigidos a todos aquellos que ostenten tal calidad dentro @eBblsa, observando el siguiente
procedimiento:

1.

LaSecretaria Generakmitird a cada titular en sobre sellado el nuevo certificado de Puesto de
Bolsa;

Dicho certificado debe ser firmado por parte del representante legal de la sociedad comisionista
que ostente la calidad de miembro de la Bolsa, como garantia de las obligaciones que la sociedad
haya contraido o contraiga con la Bolsa;

Una vez firmado el titulo como garantia a favor de la Bolsa, el mismo debe ser remitido a ésta uUltima
en un término no mgor de quince (15) dias habiles contados desde la recepcion del sobre sellado
gue contiene el nuevo certificado de Puesto de Bolsa.

Los titulares de Puestos de Bolsa que no ostenten la calidad de miembros de la Bolsa, no se consideran
sujetos pasivos darticulo 99 del Reglamento, sin perjuicio de lo anterior, deben acusar recibo del titulo
gue acredita el derecho al Puesto de Bolsa por escrito dirigidSacietaria Generde la Bolsa.

CapituloSegundo Tramites de lodvliembrosde la Bolsa

Articulo 1.6.2.1- Formatos Con el fin de facilitar y agilizar el proceso de admisién de las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa, se han elaborado los diferentes modelos para presentar la solicitud
de admisién a la Bolsa, en los cuales se detallan tpssieos y documentos establecidos en el Titulo IV

del Libro | del Reglamento de la Bolsa, indispensables para adelantar el respectivo tramite, los cuales se
relacionan a continuacion y que se encuentran anexos a la presente Circular:

1.

Formato hoja de vidpersona juridicasegun formato establecido en el anexo 7 de la presente
Circular;

Formato hoja de vida persona natursggun formato establecido en el anexo 8 de la presente
Circular;

Solicitud de admision ante la Junta Directiva para las sociedamaisionistassegun formato
establecido en el anexo 9 de la presente Circular;

Solicitud de admisién ante la Junta Directiva para los accionistas de las sociedades comisionistas
segun formato establecido en el anexo 10 de la presente Circular;
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5. Solicitudde admisién ante la Junta Directiva para los funcionarios de las sociedades comisionistas
segun formato establecido en el anexo 11 de la presente Circular;

6. Solicitud de admisién de los funcionarios de las sociedades comisiesdgta formato establecido
en el anexo 12 de la presente Circular.

Articulo 1.6.2.2- Informacién a divulgarDebera publicarse durante diez (10) dias habiles, previos a la
sesidn en la que se consideraria la solicitud de admision, la siguiémmaacion:

1. Nombre de la sociedad;
2. Nombre de sus accionistas;
3. Nombre de sus administradores;

4. Nombre de los aspirantes a directivo, operador, asesor comercial o representante legal
administrativo;

5. Capital Autorizado y suscrito;
6. Numero de acciones agirculacion;

7. Direccion y teléfonos de su domicilio principal, asi como la direccion de su sitio web en caso de
poseerlo;

8. Direccidn y teléfonos de las agencias o sucursales si se encuentran constituidas.

Articulo 1.6.2.3: Beneficiario real del diez por ciento (10%) o mas de las acciones ordinarias en
circulacion de una sociedad comisionistaara efectos de la autorizacién previa por parte de la Junta
Directiva de la Bolsa, requerida para aquella persona o grupo de pergoadieguen a conformar un
beneficiario real del 10% o mas de las acciones ordinarias en circulacion de una sociedad comisionista,
debera publicarse durante diez (10) dias habiles, previos a la sesién en la que se consideraria la solicitud
de admisién, Isiguiente informacion:

1. Nombre de la sociedad comisionista miembroBidsa
2. Nombre de la persona o grupo de personas que conforme un mismo beneficiario real;

3. Numero total de acciones a adquirir y el porcentaje que representan de las acciones egiomcula
de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa.

Articulo 1.6.2.4- Funcionarios de los miembros de la Bolsa, establecidos en el articulo 1.6.3.1 del Libro

| del ReglamentoDe manera previa al estudio de la admision por parte de la Junta Dirdeti@aBolsa,

debera publicarse durante cinco (5) dias hébiles, previos a la sesion en la que se consideraria la solicitud
de admision, la siguiente informacion:

1. Nombre de la sociedad comisionista miembro de bolsa;
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2. Nombre del aspirante;
3. Categoria para lgue se postula;
4. Profesién u oficio y experiencia;

5. De conformidad con lo establecido en el numeral 2 del articulo 1.6.3.6, la publicacién a la que se
refiere el presente numeral se efectuard para los aspirantes al cargo de representante legal
administrafvo.

Articulo 1.6.2.5. Medio de PublicaciéonLa informacion de que trata la presente Circular se divulgara
mediante aviso, suscrito por 8kecretario Generale la Bolsa, que deberé fijarse en un lugar visible de la
sede principal de la sociedad.

Encaso de existir objeciones frente a la solicitud de admision, puesta en conocimiento a través del
referido aviso, las mismas deberan presentarse al Presidente de la Bolsa, quien las transmitira a la Junta
Directiva.

Articulo 1.6.2.6: Reformas estatutaria. En desarrollo de lo dispuesto en el numeral 10 del articulo
1.6.5.1 Reglamento de la Bolsa, las reformas estatutarias de las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa, se sujetaran al régimen de Autorizacion Previa o al de Autorizacion Geneaaifatdmnicdlad con

los presupuestos que se indican a continuacion:

1. Autorizacion Previa
Requieren de autorizacion previa de la Junta Directiva de la Bolsa las siguientes reformas estatutarias:

1.1. Fusion;

1.2. Transformacion;

1.3. Disolucion anticipaday;

1.4. Reduccion delapital social cuando implique reembolso efectivo de aportes

Para obtener la autorizacion de las reformas enunciadas, debera observarse el procedimiento de que trata
el numeral 10 del articulo 1.6.5.1 del Reglamento.

2. Autorizacion General

Se entienden autorizadas las reformas estatutarias diferentes a las enunciadas en el numeral 1 del
presente articulo, sin perjuicio de la obligacion que subsiste, de informar a la Bolsa sobre las reformas
efectuadas y hacer entrega a la Junta Directiviaaes de l&Secretard Generglde la escritura publica
contentiva de la reforma estatutaria introducida, con la constancia de su inscripcion en el registro publico
mercantil, dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha en que se solentoce$pondiente
reforma. De igual forma, la Secretaria General informara a la administracion de la Bolsa acerca de la
informacién que reciba por parte de las sociedades comisionistas miembros en relacion con sus reformas
estatutarias.
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CapituloTercera Tramites de laPersonas Vinculadas losMiembrosde la Bolsa

Articulo 1.6.3.1- Solicitud El representante legal de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa debera
presentar la correspondiente solicitud de admisién paradiestivos operadore asesores comerciales
vinculados ante ladministracionde la Bolsa, siempre y cuando cumplan con los siguientes requisitos:

1. Encontrarse debidamente certificado en la modalidad y especialidad(es) en la cual el profesional va
a actuar ante la entidad ceriiadora autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia
para los mercados administrados por la Bolsa; vy,

2. Encontrarse debidamente inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores
RNPMV.

Articulo 1.6.3.2- Decision Verifcado y acreditado el cumplimiento de los requisitos establecidos en el
presente articulo, la Administracion decidira sobre la solicitud, asi:

1. Laadministraciénde la Bolsa no podra abstenerse de admitir a dogsctores operadoresy
asesores comercialeginculados a las sociedades comisionistas miembros de Bolsa que se
encuentren certificados en la respectiva modalidad y su(s) respectiva(s) especialidad(es) e inscritos
en el RNPMV, cuando esta(s) concuerde(n) con la correspondiente solicitud de adBrisi&so
de presentarse inconsistencia, entre la modalidad y su(s) respectiva(s) especialidad(es) en la cual el
profesional esta certificado e inscrito en el RNPMV y la correspondiente soliciugidhilaistracion
de la Bolsanegara tal admision, la cuars comunicada de manera privada al miembro de Bolsa
gue la solicito.

2. Admitida la solicitud, la administracion de la Bolsa informara a la sociedad comisionista miembro,
mediante comunicacion escrita, la modalidad y la(s) respectiva(s) especialidad@syeales fue
admitido el profesional, informacién que igualmente serda sometida a conocimiento del Jefe del
Area de Seguimiento, la Camara Disciplinaria, los funcionarios de la Bolsa y del publico en general,
a través de un boletin informativo que se pghla en la pagina web de la Bolsa.

Articulo 1.6.3.3: Actuacién La admisién que dé &ministraciora losdirectivos operadoresy asesores
comerciales no surtira efectos inmediatamente sino Unicamente hasta el dia habil siguiente a la
publicacion deBoletin Informativo correspondiente.

Articulo 1.6.3.4- Posesionrepresentantes legaleg\dministrativos ante el Presidente de la Bolsgn
aquellos casos en que la solicitud sea admitida, dicha decisién se informara a la sociedad comisionista
miembro de la Bolsa mediante comunicacién escrita en la que conste que el profesional cuya admisién se
solicité a instancias de la Junta Directidesde la fecha ostenta la calidad depresentante legal
administrativa

La aprobacion que otorga la Junta Directiva adépsesentantes legales administrativo® surte efecto
inmediatamente sino Unicamente a partir de la posesion del profesionaltiadmante el Presidente de
la Bolsa y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para efectos del requisito de posesion dergresentantes legales administrativaste el Presidente de

la Bolsa, la comunicacion escrita que se remite a la sociedasioomta miembro informando de la
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respectiva admision, cumplira los efectos propios de la diligencia de posesion del Presidente de la Bolsa,
de cara a lo dispuesto en el articulo 1.6.3.9 numeral 4 del Reglamento.

CapituloCuarta Deberes de laSociedade Comisionistas Miembrode la Bolsa

Articulo 1.6.4.1- Informacién En desarrollo de lo dispuesto en el numedéldel articulo 1.6.5.1 del
Reglamento de la Bolsa, a continuacién se determina la periodicidad y los Departamentos de la Bolsa a
los cuales las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, deben enviar la informacion requerida:

Fecha maxima de

Numeral Documentos Periodcidad Direccién

entrega

Forma de entrega

36.1

Los mandatos de sus
comitentes dentro del
plazo fijado por la

Segun solicitud Se establecera en la Area que lo

Comunicacion escrita
debidamente firmada

- - efectuada solicitud solicite por el representante
administracion de la
legal
Bolsa
Los Estados Financieros,
dentro de los que se
deben incluir las cuentas
de orden fIdUC.IarIO, Dentro de los 8
detalladas a nivel ocho, . .
: primeros dias .
es decir por tercero. . Archivoen formato
calendariode cada
% Excel al correo
36.2 . mes y cada vez que Area de .
Con la remision de la Mensual . S seguimiento
36.3 . L . se retransmitan ala  Seguimiento .
informacion relacionada . . @bolsamercantil.com.c
. - Superintendencia
seentenderan cumplidas : . o]
N Financierale
las obligaciones i
) Colombia
contenidas en los
numerales 36.2. y 36.3.
del articulo 1.6.5.1. del
Reglamento de la Bolsa.
La certificacion
correspondiente a los
Certificacion del Revisor meses de enero a
Fiscal sobre elstadode noviembre, dentro de Vicepresiden L .
o . . , . Comunicacion escrita
cumplimientodel capital los 25 primeros dias cia . .
. . . . debidamente firmada
minimo que deben calendario del mes  Financiera y
. . . L . por el Representante
36.4 acreditar las sociedades Mensual siguiente. La Administrati .
L . e . legal adjuntando la
comisionistas miembros certificacion vac Unidad

en lostérminos del
articulo 1.6.4.4 de la
presente Circular.

correspondiente al de

mes de diciembre, a Contabilidad
mas taraar el 5 de

febrero del afio

siguiente

certificacion del revisor
fiscal
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Dentro de los 10 dias
habilessiguientes a la
fecha de la eleccién
por parte de la
Asamblea General de

La forma como quedd

integrada la Junta Comunicacion escrita

Directiva y susomités, L Secretaria  debidamente firmada
36.10 . 7 N/A Accionistas o0 a la
informaciénque debe General por el represetante
. fecha de
mantenerse actualizada legal

conformacion de los
Comités por parte del
oérgano competente,
segun sea el caso

en la Bolsa

Los nombres y
direcciones para
notificacion y toda

. - Dentro de los 10 dias Comunicacion escrita
aquella informacién que L Co . . )
. hébiles siguientea la Secretaria  debidamente firmada
36.11 requierala Bolsadelos N/A .
C ) ocurrencia de la General por el representante
accionistas, miembros de
novedad. legal

junta directiva y personas
vinculadas a la sociedad

comisionista.
- Comunicacion escrita
Anualmente el certificado Dentro de los tres . . .
-, - Secretaria  debidamente firmada
36.12  de renovacion de la Anualmente primeros meses del
. . o General por el representante
matricula mercantil afo legal

Articulo 1.6.4.2- Asesoria. Deber de asesoria de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa en
materia de servicios prestados a través de los sistemas de negociacion y redistidesarrollo del deber
establecido para las sociedades comisionistaembros en el numera®°® del articulo 1.6.5.1. del
Reglamento, de conducir todos los negocios con lealtad, claridad, diligencia, buena fe, precision y especial
responsabilidad, a estas les asiste la obligacién de asesorar debidamente a sus clientés despéas

y cada una de las caracteristicas y efectos econdmicos, de riesgo, contables y juridicos que suponen la
celebracion o registro de operaciones a través de los sistemas de negociacion y registro con que cuenta
la Bolsa, deber respecto del cuabde dejar prueba documental de la debida informaciéon suministrada

a cada uno de sus clientes.

Articulo 1.6.4.3: Requerimientos tecnoldgicos que deberan cumplir las Sociedades Comisionistas
Miembros de la BolsaEn cumplimiento del deber establecido emeimeral 37 del articulo 1.6.5.1. del

Reglamento, lasociedades comisionistas miembiaes la Bolsa deberdn acreditar que para su operacion
en tal calidad, cumplen con los siguientes requisikasoldgicogjue se detallan a continuacion:

ITEM REQUISIT®INIMO
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Sistema Operativo Windows Vista Business o Superior.

Slstema El equipo desde el que se establezcan las conexiones, debera tener el si
Operativo  gperativo, el cual a su vez debera contar con las dltimas actualizaci

disponibles.
Navegador
9 Internet Explorer v. 8.0., v. 9.0. o v. 10.
web
. a. Microsoft Office 2007 o superior.
Aplicaciones . S . . :
o b. Herramientas para comprimir archivos como Winzip o Winrar.
Ofimaticas
c. Acrobat Reader.
El antivirus con que cuente $aciedad comisionista miembdebera:
Antivirus a. Ser licenciado;
b. Incluir modulos para el control de malware, control de intrusos;
c. Permitir la actualizacién permanente de la lista de definiciones de vir
El internet de las Sociedades Comisionistas Miembros debera contar con un
deinternet comerciabe alta velocidad, el cual debera ser como minimo de 8 |
Internet Sin perjuicio de lo anterior, laociedades comisionistas miembros de la Bol

deberan garatizar que su conexion a internet sea suficientemente robusti
capaz deatender las conexiones a lestemas dda Bolsa sin que se presente |
riesgo de saturacion de la misma.

Usuario autorizado de VPN.

Conexion Para este fin, la Bolsa Mercantil autoriza hasta cinco (5) usuarios passazddad
comisionista miembro

Cada uno de los computadores que utilicen Exciedades comisionista:
miembrospara realizar operacionestravés dda Bolsa, deberan contar con pc

: . lo menos la siguiente configuracion:
Configuracion

del equipo a. Memoria RAM minimo de dos (2) GB.
b. Procesador Core 2 Duo o superior.
c. Espacio en disco duro minimo de cinco (5) GB.
d. Resolucion de pantalla de 1440 x 900.

Paragrafo primero Entiéndase en el texto anterior las siglas:

VPN: (red privada virtual) es una red privada construida de una infraestructura de red publica. Se usa una
red VPN para conectar de manera segura a los usuarios remotos por medio de un acceso a internet.

MB: Unidad que sirve para medir el tamafo de archivos, capacidad de almacenamiento, velocidad de
trasferencia de datos. 1IMB equivale a 1024KB
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GB: Unidad que sirve para medir el tamafio de archivos, capacidad de almacenamiento, velocidad de
trasferencia de dais. 1GB equivale a 1024MB

Paragrafo segunde El cumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo debera ser
permanente y su incumplimiento podra dar lugar a la suspension de los servicios de negociacion y registro
a la respectivasociedad comisionista miemhren tantoel mismopueda afectar el cabal y correcto
funcionamiento de los mercados administrados por la Bolsa.

Paragrafo tercero La Bolsa podra requerir a Issciedades comisionistas miembrman el fin de validar
el calal cumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo.

Paragrafo cuarto El incumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo dara lugar a
las sanciones disciplinarias a que haya lugar.

Articulo 1.6.4.4- Deber demantener el capital minimoDe conformidad con lo previsto en el Decreto

573 de 2002, modificado por el Decreto 1599 de 2002 y el articulo 1.6.1.2 del Reglamento, para realizar
operaciones a traves de la Bolsa, las sociedades comisionistas miembro detreditar y mantener un

capital minimo equivalente a 1.300 salarios minimos legales mensuales vigentes.

De acuerdo con el articulo 3° de didRecretd el dnonto minimo de capital o de aportes sociales minimos
seflalados en el inciso anterior, estarédnformado por la suma de las siguientes cuentas, una vez
deducidas las pérdidas acumuladas:

Capital o aportes pagados.

Reserva legal.

Prima de colocacion de acciones.

Revalorizacién del patrimonio.

Utilidades no distribuidas correspondientes al Ultimjercicio contable, en una proporcion
equivalente al porcentaje de las utilidades que, en la Ultima distribucién, hayan sido capitalizadas o
RSaAUGAYIRIFA I AYONBYSYGFNI I NBaSNWIF fS3arfx aasSy

aprwNPE

Correspondera laUnidad de Contabilidad de la Vicepresidencia Financiera y AdministlatizaBolsa

la verificacion mensual del cumplimiento del capital minimo por parte de las sociedades comisionistas
miembros, con fundamento en la certificacion emitida por elsewvfiscal de cada sociedad comisionista
miembro sobre el estado de cumplimiento de capital minimo, de acuerdo con lo dispuesto en el numeral
36.4 de los articulos 1.6.5.1 del Reglamento y 1.6.4.1 de la presente Circular. Sin perjuicio de lo anterior,
la Bolsa conservara la facultad de verificar el cumplimiento del control de ley, a partir de la informacion
gue haya sido transmitida al RNAMV del SIMEV por la respectiva sociedad comisionista miembro.

Toda vez que de conformidad con lo previsto en el adisul.1.1.1del Decreto 2555 de 201@lISIMEV

es el conjunto de recursos humanos, técnicos y de gestion que utiliza la Superintendencia Financiera de
Colombia para permitir y facilitar el suministro de informacion al mercadocaso de presentarse
discrepancias entre la informacion certificada y aquella registrada en el RNAMV del SIMEV, prevaleceré la
informacién reportada en dicho registro.
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La certificacion de que trata el presente articulo debera ser expedida en el formato contenido en el Anexo
34 dela presente Circular. Para el efecto, se deberan identificar las cuentas sefialadas en el Decreto 573
de 2002, con los codigos establecidos en el Catalogo Unico de Informacion Financiera con fines de
Supervisién por parte de la Superintendencia Financier&alombia mediante Circular Externa 033 de
2014.

En relacién con la cuenta denominada S @1 £ 2 NA T | OA 5 yfodeRvBZ quel Bt riiiddda Wo2s¢ A 2 £
encuentra prevista dentro delCatalogo Unico de Informacion Financiera, se debera tener en
consideraciémue la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la comunicacion 2015021993
nny RSt Hd RS Yl &2 RS9 Xparm efectosidsl umplisiertolel dontral digh I vidi S Y
capital minimo, le corresponde a las sociedades comisioniséeshro acreditar, dentro de los registros

gue sustentan los saldos positivos 0 negativos dentro del proceso de convergencia por la entrada en
vigencia de las NIIF, el codigo bajo el cual se ha registrado en su contabilidad el rubro antiguamente
correspondig i S I fF OdzSyidl RS WwS@Ft2NATIFOAsy RSt L}

De conformidad con lo anterior, en los casos en que para el céalculo del capital minimo se hayan
computado rubros que bajo COLGAAP correspondieran a la cuenta de Revalorizacion del Patrimonio, la
certificacion debera informar, adicionalmente, el codigo bajo el cual se registrd en la contabilidad de la
respectiva sociedad comisionista miembro dicho rubro, con base en los registros que sustentan los saldos
positivos 0 negativos dentro del proceso de coneerga por la entrada en vigencia de las NIIF. En este
caso, la certificacién del revisor fiscal, serd el Unico mecanismo de verificacion de este registro en
particular.

En todo caso deberan tener presente que, de acuerdo con lo dispuesto en la Cinaurlza B26 de 2014

de la Superintendencia Financiera de Colombia, las diferencias netas positivas que se hubieren generado
en la aplicacion por primera vez de las NIIF y que se debieron reconocer y reportar en el cédigo 381555
GAjustes en la aplicacion pprimera vez de las Nfidel Catalogo Unico de Informacion Financiera con
fines de Supervision, no computaran en el cumplimiento de requerimientos normativos prudenciales
como patrimonio técnico y capital minimo.

Los representantes legales de las sociedacbmisionistas miembros deberan remitir mensualmente la
citada certificacion, dentro del término establecido en el numeral 36.4 del articulo 1.6.4.1 de la presente
Circular.

Paragrafo primero. Evidenciado el incumplimiento del requisito de capital minde conformidad con

lo previsto en el presente articulo, la Presidencia de la Bolsa, de oficio, procedera de inmediato a declarar
la inactivacion de la sociedad comisionista miembro, conforme a los articulos 1.6.1.2. y 1.6.7.2. del
Reglamento.

Paragrafo SegundeEl incumplimiento al deber de remitir la certificacion del revisor fiscal a que hace
referencia el presente articulo, asi como las inconsistencias que se adviertan entre esta y la informacion
reportada al RNAMV, seran informadas de nrariamediata al Area de Seguimiento de la Bolsa.

Adicionalmente, cuando el incumplimiento al deber de remitir la mencionada certificacion se presente en

las condiciones descritas en el numeral 1.3 del articulo 3.2.1.5.2 del Reglamento, tal situacion dara lugar
a la aplicacion de las medidas establecielaslicho articulo.
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La aplicacion de esta medida, asi como de la sefialada en el paragrafo primero del presente articulo,
operara sin perjuicio de las facultades disciplinarias que competen al Area de Seguimiento y a la Camara
Disciplinaria en los términagel Libro 1l del Reglamento.

CapituloQuinto. Libro deOrdenesde lasSociedades Comisionistas Miembrds la Bolsa

Articulo 1.6.5.1- Libro de Ordeneslas sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan
implementar uno o unos sistemas de registro de érdenes sobre bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales u otros commoditiesservicios, documentos de tradicibn o representativos de
mercancia, titulos, valores, derechos, derivados o contratos. Dicho sistema o el conjunto de sistemas se
RSY2YAYINlY G[AO0ONRG6GAVL 9f SOGNB YAO20a0 RS j NRSySaé¢o

Todas las 6rdenes de compra y de venta que reciban las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
por cltenta de un tercero y las érdenes que correspondan a operaciones por cuenta propia, cuando estén
autorizadas para adelantar estas ultimas, deberan quedar registradas el mismo dia de su recepcion en el
Libro Electronico de Ordenes, que debera asignar autmardiente y en estricto orden cronoldgico, un
ndmero consecutivo a cada una de las érdenes ingresadas.

Cuando se presente algin hecho transitorio que impida que el Libro Electrénico de Ordenes funcione de
manera continua, la sociedad comisionista miemteola Bolsa debera contar con una alternativa para
operar ante dicha contingencia. El mecanismo de contingencia dispuesto, deberd permitir auditar las
condiciones y el orden cronol6gico en que fueron ejecutadas las 6rdenes, y que corresponden en un todo
alos términos sefialados por los clientes de la firma.
Articulo 1.6.5.2- Etapas El Libro Electronico de Ordenes debera reconocer las siguientes etapas:

1. Recepcién de érdenes

2. Registro de 6rdenes en el Libro Electrénico de Ordenes

3. Transmisién de las 6rdenes a un sistema de negociaciregistro,a diferentes contrapartes
cuando se trate del mercado mostrador

4. Ejecucion de érdenes

5. Procesos operativos posteriores a la ejecucion
Articulo 1.6.5.3: Recepcion de o6rdeneskEn la etapa de recepciéon de 6rdenes, las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa tendran que recibir sus O6rdenes a través de cualquier medio
verificable. Para tal fin no podran recibir 6rdenes sin que quede registro de la misma en un medio
verificabk.
Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa podran recibir érdenes las veinticuatro (24) horas,

siempre que en sus manuales de Libro Electronico de Ordenes hayan establecido politicas para el
tratamiento de las mismas en cada una de las etapas gl tratamiento de 6rdenes.
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Asi mismo, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan adoptar mecanismos que les
permitan verificar la realidad y consistencia de las 6érdenes impartidas por sus clientes.

Articulo 1.6.5.4- Contenido de las dlenes El contenido de las 6rdenes ingresadas al Libro Electrénico
de Ordenes debera incluir toda la informacidén necesaria para el cumplimiento de los principios previsto
en la normatividad aplicable y, en todo caso, debera incluir, por lo menos, larg@yirformacion:

i. Fecha, horay minutos en que la orden es ingresada, datos que seran asignados por el Sistema.

i. Nombre del comitente y del ordenante o la indicacion de si se trata de una operacién por cuenta
propia.

ii. Indicacion de si la orden es de caomp de venta.

iv. Subyacente u objeto de la operacion incluyendo, segun sea el caso: especie, monto, precio o tasa
si se trata de una orden con limite o condicionada, calidad o ficha técnica a la cual se refiere.

v. Tipo de orden, segun su clasificacion.
vi. Vigencia de la orden

Las 6rdenes tendran la vigencia que determine el comitente; en ausencia de instruccion sobre el lapso en
el cual deba cumplirse o imposibilidad de especificar el término de ésta, se aplicara un término maximo
de cinco (5) dias hab#eque empezara a correr desde el dia en que la misma sea ingresada al (los) Libro
(s) Electronico (s) de Ordenes.

En caso de 6rdenes con vigencia superior a un (1) dia, y mientras éstas no sean ejecutadas, las sociedades
comisionistas miembros deberaratrsmitir las posturas correspondientes a cada una de ellas, al inicio de
cada sesidn de negociacién o, cuando sea aplicable, mantenerlas en el libro electrénico de los sistemas
de negociacion electronicos, durante la vigencia de la orden y hasta tantlugamticha vigencia o sean
ejecutadas, lo que suceda primero.

Una vez impartida la orden, debera informarse al cliente el nUmero asignado a ésta por el Libro Electrénico
de Ordenes. Lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento de la obligacion de llencar déispeciales para el
registro de érdenes sobre titulos de contenido crediticio y emitidos en procesos de titularizacion

Articulo 1.6.5.5: Procesos operativos posteriores a la ejecucion de orderfeara la realizacion de
cualquier proceso operativaosterior a la ejecucion de 6rdenes, tanto por cuenta propia como por cuenta

de terceros, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan incluir en sus politicas, una
descripcion de sus procesos operativos posteriores a la ejecucion. Los groestionados tendran una
secuencia cronoldgica relacionada con el folio que corresponda a la orden, salvo las excepciones
contenidas en la normatividad vigente.

El proceso operativo posterior a la ejecucion de complementacion de informacion en la Botsa d
efectuarse a la mayor brevedad posible, y maximo una (1) hora después de la ejecucion.
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Articulo 1.6.5.6- Consolidacion de 6rdenes y fraccionamiento de operacian®e podran ejecutar de
manera consolidada 6rdenes de clientes previamente ingresadig$os) Libro(s) Electronico(s) de
Ordenes. Para la realizacion de este tipo de operaciones, las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa que ejecuten 6rdenes que después sean fraccionadas, deben establecer en sus manuales reglas
generales claras derorrateo o distribucidén de las 6rdenes ejecutadas, que eviten conflicto de interés en

las operaciones que afecten a dos o mas clientes, basados en el principio de equidad. Asi mismo, deberan
determinar criterios claros de tiempo u otros para estableag¥ grdenes serdn unidas en una operacion

gue después sera fraccionada.

Articulo 1.6.5.7- Clasificacion de las Ordenes.
1. Clasificacién segun el precio.

Orden con limite: Corresponde a aquella orden impartida por un cliente en la cual se espepiticioel
0 tasa minimo 0 maximo, segun se trate de una orden de venta o de compra, al cual puede ser ejecutada
su orden, pudiendo ésta ser ejecutada a un precio o tasa mejor.

Orden condicionada: Corresponde a aquella orden impartida por un cliente en lsedndica que debe
ser ejecutada una vez el mercado haya alcanzado el precio indicado en la orden.

Orden de mercado. Corresponde a aquella orden impartida por un cliente que tiene que ser ejecutada lo
mas rapidamente posible al mejor precio que se obtern el mercado.

2. Clasificacién segun la modalidad de cumplimiento

Orden ordinaria: Corresponde a aquella orden impartida por un cliente para ser ejecutada en cualquiera
de los mercados administrados por la Bolsa, bajo la modalidad de contado.

Tratandog de operaciones sobre fisicos se considerardn como operaciones de contado aquellas
celebradas para su cumplimiento en pago y entrega a mas tardar dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la fecha de su celebracion.

Tratandose de las demas opei@tes, se consideraran como operaciones de contado aquellas celebradas
para su cumplimiento a mas tardar dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la fecha de su
celebracion.

Orden extraordinaria: Corresponde a aquella que por sus caracteristipasiales se clasifica en uno de
los siguientes casos:

Forward (FWD)

A plazo (PL)

Negociaciones de Mercado de Compras Publicas (MCP)

Servicios de transporte (ST)

Operaciones repo (RP)

Titularizacion de subyacente agropecuario, agroindustrial u @wasmodities (TI)
Registro de facturas (RF)

Las que correspondan a 6rdenes de compra en Mercado Primario (MP)

NN
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9. Operaciones sobre disponibles (OD)

Articulo 1.6.5.8-Numeracion.Las érdenes impartidas por un cliente podran ser canceladas del (los) Libro
(s)Electronico (s) de Ordenes o corregidas mediante instruccion impartida por el cliente mediante medio
verificable que tenga como fin eliminar o variar una orden gue haya sido formulada con anterioridad,
siempre y cuando no hayan sido ejecutadas.

La sociedad comisionista miembro de la Bolsa debera establecer el procedimiento para realizar
cancelacion o correccién de las 6rdenes y, en todo caso, se debera conservar la informacion necesaria
para hacer trazabilidad de cualquier orden ingresada.

Unicametie se entenderé por correccion de una orden aquel acto que tenga que ejecutar la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa con el objeto de solucionar los errores imputables a la propia sociedad
comisionista miembro de la Bolsa. Las demas modificacionesré@e tratarse como cancelacién de
ordenes

Las ordenes de cancelacion deberan ser ingresadas al Libro Electrénico de Ordenes incluyendo como
minimo el nombre del ordenante que solicit6 la cancelacion.

Articulo 1.6.5.9: Ingreso de correccioned_asordenes de correccién deberan ser ingresadas al Libro
Electrénico de Ordenes incluyendo como minimo la siguiente informacion:

Numero asignado por el sistema a la orden original,

Mencién de que se trata de una orden de correccion;

Tipo de correccion y matd de ésta;

Correccion solicitada;

Cddigo y nombre del funcionario que autoriza la correccion de la orden.

arwNE

Articulo 1.6.5.10- Seguridad del Libro Electrénico de Ordengéss sociedades comisionistas miembros

de la Bolsa deberan proveer mecanismos de g8dgd de la informacién contenida en el Libro Electrénico

de Ordenes, y contemplar los controles requeridos de forma tal que los datos ingresados no puedan ser
variados a menos de que se trate de una correccion.

Las sociedades comisionistas miembros dgolaa deberan guardar reserva, respecto de terceros, sobre

las 6rdenes que se les encomienden, salvo que exista la autorizacion expresa del interesado, o medie
solicitud de cualquier autoridad administrativa o judicial legalmente autorizada para etidpg demas

casos determinados por la Constitucion Politica y la Ley.

Para tal efecto, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan implementar mecanismos de
seguridad para determinar que el Sistema de Registro de Ordenes pueda ser aydigadmdo caso,

debera ser identificable la persona que ingreso, corrigié o cancel6 una orden y gedezda posibilidad

de verificar y auditar las condiciones en las cuales se surten cada una de las etapas para el procesamiento
de las drdenes.

Articulo 1.6.5.11- Manual e Informacion atliente. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa

deberan contar con manuales sobre el Libro Electronico de Ordenes y deberan dar a conocer a sus clientes
las caracteristicas generales de sus manuales respeéste y sus respectivas modificaciones.
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En los manuales del libro Electronico de Ordenes, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
estableceran la manera como se deben ejecutar las 6rdenes ingresadas en el Libro Electronico de Ordenes
y queposteriormente se hayan transmitido, con el fin de dar cumplimiento al deber de mejor ejecucién.

En dichos manuales se debera establecer los casos en los cuales, de conformidad con el tipo de cliente de
gue se trate, el volumen de la operacion o el medidficable a través del cual se recibe la orden, no sera
necesario haber ingresado la orden previamente a su ejecucién.

Articulo 1.6.5.12- Otras obligacionesLas sociedades comisionistas miembros de la Bolsa se abstendran
de ejecutar 6rdenes de sus cites que carezcan de cualquiera de los siguientes elementos: especie
objeto del encargo y monto o cantidad a negociar, fecha de cumplimiento de la obligacién derivada del
negocio encargado y la determinacién de si se trata de una orden de compra o de venta

Las ofertas de negocios y posturas a las mismas que en desarrollo del contrato de comision realicen las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa a través de los mercados administrados por la Bolsa,
deberan sujetarse a la prelacion correspondientesgistro en el libro de 6rdenes.

Titulo Séptimo. Tarifas

CapituloPrimero. Tarifas ddnscripcionen SIBOL

I NINOdzZ 2 mMdT Om DM Dlras edtidaddds Filie sdlicken laynscOpdinLde katorngs para ser
negociados en la Bolsa, deberan pagésta, una vez la misma sea aprobada, la tarifa que corresponda
de conformidad con lo sefialado a continuacion.

1. Carteras colectivas y fondos de capital privado

Carteras colectivas que no tengan la calida Veintidos (22) salarios minimos mensuales
de fondo de capitaprivado legales vigentes

Veintidos (22) salarios minimos mensuales

Fondos de capital privado .
legales vigentes

I NI NOdzZt 2 mMPT ®m PH P nLos elmBards duyoR @ilorasxse eincbightkell ihsSrifogRaisa

el 31 de diciembre de cada afiteberan pagar a la Bolsa la suma que corresponda de conformidad con

lo sefialado a continuacion, la cual no podra ser inferior ni superior a las cuotas minimas 0 maximas que
se determinen para tal efecto.

1. Carterazxolectivas y fondos de capital privado

La cuota de sostenimiento de las carteras colectivas y fondos de capital privado se calcularq de
conformidad con la siguiente férmula:
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Donde:

i Valor de la cartera colectiva o fondo en el Gltimo déames

Carteras colectivas que no tengan | Once (11) salarios minimc Noventa (90) salarios minimc
calidad de fondo de capital privado legales mensuales vigente legales mensuales vigentes

Once(11) salarios minimo: Noventa (90) salarios minimc¢

Fondos de capital privado . :
legales mensuales vigente legales mensuales vigentes

Cuando se presente la cancelacién de una inscripcion con anterioridad al 31 de diciembre, una vez ésta
guede en firme, se cobrara el misrporcentaje calculado sobre la sumatoria del valor de la cartera o
fondo en el dltimo dia de los meses del afio que hayan transcurrido hasta el momento de la cancelacion.

CapituloSegundo Tarifas de laSociedades Comisionistas Miembrds la Bolsa

Articulo 1.7.2.1- Cuotas de sostenimientoLas cuotas de sostenimiergoe deben aportar los titulares
de los derechos derivados de un puesto en Bolsa se fijan de la siguiente manera:

Cuota de Monto Periodicidad
sostenimiento

4.5 salarios minimos Calculada mensualmente, a partir del primer dia
legales mensuales de cada mes y facturada al final de los meses de
vigentes por mes marzo, junio, septiembre y diciembre

(i) Miembros de la
Bolsa
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(i) Miembros de la

Bolsa en proceso de

fusion, escision, 0 salarios minimos
segregacion, cesion legales mensuales
de activos, pasivos vigentes por mes
y contratos y otras

situaciones.

(iii) Miembros de la 0 salariogninimos
Bolsa en proceso de legales mensuales
desvinculacion. vigentes por mes

0 salarios minimos
legales mensuales
vigentes por mes

(iv) No miembros de
la Bolsa

9 salarios minimos
legales mensuales
vigentes

(v) Sociedades
comisionistas
inactivas

Calculados desde la radicacion de la comunicacién
través de la cual se informe a la Bolsa, acerca de la
decision del 6rgano sial correspondiente, en el
sentido de aprobar la fusion, escision, segregacion
cesion de activos, pasivos y contratos, u otras figure
guetengan efectosimilares, siemprgue como
resultado de dicho proceso se prevea que la
correspondiente sociedad ¢lg4 de operar por
conducto de la Bolsa.

Igual tratamiento se dard a aquellas sociedades qu
hayan decidido voluntariamente dejar de desarrollal
sus actividades comerciales en el escenario de la B
de manera gradual.

En los casos aqui previstos,daifa mencionada
tendra vigencia hasta por seis (6) meses contados ¢
partir de la fecha en que se haya informado a la Bol
de la decision adoptada por el 6rgano social
correspondiente.

Calculada desde el momento de la radicacion de la
solicitud formal de desvinculacién ante la Junta
Directiva de la Bolsa.

Calculada mensualmente, a partir del primer dia de
cada mes y facturada al final de los meses de junio
diciembre

Cobrada al finalizar cada semestre de inactividad.

Al final de cada mes se revisaran las tarifas causadas a favor de la Bolsa y a cargo de las sociedades
comisionistas dispuestas enmlmeral 1 delarticulo 1.6.6.1 del Reglamento y se tendra en cuenta lo
siguiente:

1. En caso de que la cifra calculada sgei 0 superior al monto de la cuota fija@hvalor de la cuota
a pagar por el comisionista sera 0;

2. En caso contrario, es decir que la cifra calculada sea inferior al monto de la cuota fijada, el valor de

la cuota de sostenimiento serd equivalente aif@rencia entre la cuota fijada y la cifra calculada
en el primer parrafo de este item.
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CapituloTercera Tarifas de la®©peraciones

Articulo 1.7.3.1- Tarifas delMercado de fisicos Lastarifas descritas en las tablas a continuacion se
calcularan, popunta sobre el valor de la operacion.

Tarifa de . - .
. ) Tarifa adicional por punta servicio dg
., Tarifa de Registro . . :
Operacion . P Firma Electronica y Procesamiento
Registro | minima por .
Electrénico de Datos
punta
Fisico disponible 0,04% COP 10.000 T+5 COP 28
Forward 0,04%  COP 10.000 T+5 COP 28
Fisico disponible sin Sin tarifa
administracion de 0,04% - T+5 COP 28
; minima
garantias
Forward sin
administracion de 0,04% COP 10.000 T+5 COP 28
garantias
Disponible sin
adm|n|§tra0|on de 0.04% Slr] t_arlfa T+5 COP 28
Garantias y con minima
garantia FAG
Forward sin
administracion de 0,04% COP 10.000 T+5 COP 28

Garantias y con
garantia FAG

Las sociedades comisionistas miembros tendran un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la
celebracién de laperacion para realizar el pago de la tarifa correspondiente.

En relacién con el Registro de Facturas, la tarifa correspondiente a cargo de la sociedad comisionista
miembro que realiza el registro se calculara de conformidad con lo que se disponegerielatsitabla:
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Tarifa por punta si la

. . . Tarifa por punta si la Tarifa
Tarifa por punta si | factura fue expedida con ) -
I . factura fue expedida | adicional por
la factura fue una antelacion superior g con una antelacién | punta servicio
Registro de expedida.(':on una | cinco (5) dias:aleljdario superior a cuarenta y de Firma
Facturas antelacpn no ala fecha de registro y cinco (45) dias y meno] Electronica y
mayor a cinco (5) | menor o igual a cuarenta 0 igual a noventa (90)| Procesamiento
dias calendario a la y cinco (45) dias > . ..
. . dias calendrio a la Electrénico de
fecha de registro | calendario a la fecha de .
: fecha de registro Datos
registro
E;?:r‘;?to 0,037% 0,042% 0.050% COP 28
FEE 0,017% 0,018% 0.025% COP 28
pergamino
Café
0,025% 0,028% 0.035% COP 28
consumo
g;;ﬁla 0,025% 0,028% 0.035% COP 28
gfgglso 0,025% 0,028% 0.035% COP 28
E:ggg;;zo 0,050% 0,057% 0.065% COP 28

Las sociedades comisionistas miembros tendran un plazo de cincuenta y cinco (55) dias calendario
contados a partir dalegistro de la negociacion para realizar el pago de la tarifa correspondiente.

Articulo 1.7.3.2- Tarifas del mercado de compras publicddodificada mediante Circular No. 3 de 2010
y Circular 5 de 2011as tarifas descritas en las tablas a continuas#mcalcularan, por punta sobre el
valor de la operacion.

1. Tarifas parda punta compradora
La punta compradora en las operaciones del mercado de compras publicas pagara uwie tagfistro
escalonada en funcién del volumen acumulado de operaciones que haya celebrado en el afio en que
pretenda celebrar dicha operacion, a través del mercado de compras publicas, sin importar la modalidad

de la operacion, segun lo sefialado en el presente numeral.

El célculo del acumulado del monto se realizara al momento de complementar la operacion, incluyendo
las operaciones que se hayan celebrado el mismo dia.

El volumen de operaciones se calculara segun en el NIT del comitente comprador.
Para aquellasperaciones que, sumadas al volumen acumulado en el afio, superen el limite superior del

rango, sera aplicada la tarifa del rango inferior. La nueva tarifa Unicamente se calculara siempre que el
volumen acumulado anterior se encuentre dentro de dicho rango.
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Para todos los casos, el volumen acumulado se calculara Unicamente sobre el valor de operacion sin tener
en cuenta el valor de los impuestos. La tarifa calculada se debera pagar dentro de los quince (15) dias
habiles siguientes a la celebracion de larap&n respectiva.

La sociedad comisionista compradora podra solicitar a la Bolsa la ampliacion del plazo para pagar la tarifa
de registro, siempre y cuando el cumplimiento de la operacion del MCP correspondiente se encuentre
ligado total o parcialmente &igencias futuras. Para el efecto, la sociedad comisionista compradora
deberd remitir a la Bolsa, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la celebracién de la operacién del MCP
respectiva, la solicitud de ampliacion del plazo, en la cual indicaraifecason de la misma 'y el término
adicional que considera necesario para realizar el pago.

La solicitud de ampliacion del plazo para pagar la tarifa de registro debera ser remitida a la BMC junto con
la copia de los documentos mediante los cualesag®riza la vigencia futura correspondiente y se
acredita el destino de la misma, y seré estudiada por la Bolsa a través de su Comité de Cartera.

Cuando se presenten modificaciones a las condiciones de la operacion que impliquen el aumento del valor
de lamisma, el monto de la tarifa de registro de la operacién sera reliquidado de conformidad con lo
sefialado en el articulo 3.6.2.1.4.2 del Reglamento, y la fraccion que aun no haya sido pagada por la
sociedad comisionista compradora debera ser pagada de®ios quince (15) dias habiles siguientes al
hecho que generé el aumento del valor de la operacion.

Tratdndose de las modificaciones producto de la solicitud de entrega de cantidades adicionales, figura
descrita en el articulo 3.6.2.1.4.9. del Reglamenten el articulo 3.2.1.11 de la presente Circular, se
entendera que el hecho que genera el aumento del valor de la operacién es la notificacion a la sociedad
comisionista compradora de la aprobacién por parte de la Bolsa de la solicitud de entregaidadesnt
adicionales, por lo que sera desde ese momento que comenzard a correr el plazo correspondiente al pago
de la fraccion de la tarifa ain no cancelada.

1.1. Operaciones forward

Volumen acumulado en el mercado de compras
publicas desde el 1 de enero del@a&n que se celebra
la operacién hasta la fecha en que se celebra la

Tarifa adicional por
) punta servicio de
Registro plena . P
Firma Electronica y
sobre el valor )
Procesamiento

. . . de la operacion L
Desde (miles de Hasta e incluyendo (miles P Electronico de Datos
millones) de millones)

Tarifa de

operacién

0 200 0,3% COP 28
200 500 0,26% COP 28
500 1000 0,24% COP 28

1000 en adelante 0,21% COP 28
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1.2. Operaciones disponibles

Volumen acumulado en el mercado de compra
publicas desde el 1 de enero del afio en que Tarifa de Tarifa adicional por
celebra la operacion hasta la fecha en que s¢ Registro plena punta servicio deFirma

i Electronica
celebra la operacion sobre el valor cay
Procesamiento

Desde (miles de Hasta eincluyendo de la operacio Electrénico de Datos
millones) (miles de millones)

0 200 0.265% COP 28
200 500 0.260% COP 28
500 1000 0.240% COP 28

1000 en adelante 0.210% COP 28

2. Tarifas para la punta vendedora

Tarifa adicional por
Tarifade Registro punta servicio dg=irma
minimapor punta Electrénica y Procesamient

Electrénico de Datos

Operacion Tarifa

Fisico disponible 0.265% Sin tarifa minima T+5 COP 28

Dentro de los
quince (15) dias
Forward 0.3%  Sin tarifa minima habilessiguientes COP 28
a la celebracién
de la operacion

Cuando se presenten modificaciones a las condiciones de la operacién que impliquen el aumento del valor
de la misma, el monto de la tarifa de registro de la operacion sera reliquidado de conformidad con lo
sefialado en el articulo 3.6.2.1.4.2 del Reglamegnta fraccion que aun no haya sido pagada por la
sociedad comisionista vendedora debera ser pagada dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al
hecho que generd el aumento del valor de la operacion, en caso de tratarse de una operacion bajo la
modaidad disponible, o dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al hecho que generé el aumento
del valor de la operacién, de tratarse de una operacién bajo la modalidad forward.

Tratdandose de las modificaciones producto de la solicitud de entregamtédades adicionales, figura
descrita en el articulo 3.6.2.1.4.9. del Reglamento y en el articulo 3.2.1.11 de la presente Circular, se
entendera que el hecho que genera el aumento del valor de la operacion es la notificacion a la sociedad
comisionista vadedora de la aprobacién por parte de la Bolsa de la solicitud de entrega de cantidades
adicionales, por lo que sera desde ese momento que comenzard a correr el plazo correspondiente al pago
de la fraccion de la tarifa ain no cancelada.
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Articulo 1.7.3.3- Tarifas del mercado de instrumentos financierdsas tarifas descritas en las tablas a
continuacién se calcularan, por punta sobre el valor de la operacion.

Tarifade Tarifa adicional por
Registro punta servicio dg-irma
minima Electrénica y Procesamient

por punta Electrénico de Datos

Tarifade

Operacion Registro
por punta

Venta definitiva 0.375% efectiva

n/a T+5 COP 28
de facturas anual
Secundario 0.025% COP 28
Colocacion Puntavendedora Dia
primaria 0.0125% sobre € cumplimiento
Unidades de valor de la P COP 28
., pago de la
carteras OperacionPunta oDeracion
colectivas compradora 0% P
VRl 2 GlEmsy 0.1% COP 10.000 COP 28

operaciones

Articulo 1.7.3.4- Tarifas del mercado de administracién de contingentes

Operacion Tarifa Tarifa minima Plazo

0,15% sobre el valor CIF, en délares d

tonelada asignada para import:

expresado en pesos a la TRM reporte Sin tarifa minima
por la Superintendencia Financiera
viernesinmediatamente anterior

Asignacion de IBSA en
mecanismo de
administracién de
contingentes

Para el caso de las subpartidas arancelarias de la tglatr A continuaciéngl valor de la tonelada estara
determinado por el precio CIF de referencia de la franja de precios reportada @omunidadAndina

de Naciones, vigente el dia en que se realice la rueda. Para las subpartidas arancelarias de la tabla B el
valor de la tonelada estara determinado por la siguiente formula:

(Precio de cierre del viernes inmediatamente anterior en dolares por dlbrduturo de algodén con
vencimiento mas cercano de la NYBOT + 0,05 délares por libra) x 2.204,62.

Paginabl de 366



TABLA A TABLA B

1005.90.11.00 5201.00.00.10
1005.90.12.00 5201.00.00.20
1006.10.90.00 5201.00.00.90
1006.20.00.00
1006.30.00.00
1006.40.00.00
1007.00.90.00
1201.00.90.00

Cualquier otro costo que se aplique sobre estas operaciones sera liquidado sobre la misma base
mencionada en el inciso inmediatamente anterior.

Articulo 1.7.3.5: Tarifas para subastas en las que actie como vendedd@dksa Parala realizaciorde
aquéllas subastas en las que actie como comitente vende@misapara la realizacion de activos de los
que sea propietaria como resultado del incumplimiento de operaciones celebradas a través de los
mercados administrados peifla, |a tarifa sera del 0% (cero por ciento) tanto para la punta compradora,
como para lgpunta vendedora.

Articulo 1.7.3.6- Tarifaspara subastas como mecanismo de negociacidas tarifas descritas en la tabla
incluida a continuacion, se aplicaran a cada ung®peracioneselebradas en la subasta respectiva, y
se cobrararatendiendo los siguientes parametros:

1. Se cobrda tarifadeterminada, calculada sobre el valor de @anha de las operaciones celebradas,
dividiendolatarifa en partes iguales paada una de lagartes intervinientes en la negociacion;

2. Ladeterminaciénlel rango de negociacigrspecto del cual debera aplicarse la tarifa determinada,
debera hacerspara cada operacion celebrada, atendierad@alor total negociado en kubastay
no el valor de cada operacion independientemente considerada

3. En caso de que se declare desierta la subasta, a la parte que inicia la misma, se le cobrara el
cincuenta porciento (50%) de la tarifa establecida, atendiendo el rango a que haya lugar, la cual
sera calculada sobre el precio de referencia establecido a través de Instructivo Operativo para cada
subasta, multiplicado por la cantidad de producto a subastar, estdbleg publicado en el
Instructivo Operativo a que se ha hecho referencia y publicado en el aviso de prensa respectivo.

Tarifa adicional por punta
servicio deFirma Electronica y
ProcesamientoElectronico de Datos

Tarifa

Rango de negociacion (COP)

2.900.000.000 En adelante 0.10% COP 28
2.400.000.000 2.899.999.999 0.13% COP 28
1.900.000.000 2.399.999.999 0.16% COP 28
1.500.000.000 1.899.999.999 0.20% COP 28
1.100.000.000 1.109.999.999 0.25% COP 28
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850.000.000 859.999.999 0.34% COP 28
700.000.000 709.999.999 0.41% COP 28
550.000.000 559.999.999 0.53% COP 28
425.000.000 425.000.000 0.69% COP 28
350.000.000 359.999.999 0.83% COP 28
300.000.000 309.999.999 0.97% COP 28
250.000.000 259999.999 1.16% COP 28
225.000.000 225.000.000 1.30% COP 28
200.000.000 209.999.999 1.45% COP 28
180.000.000 189.999.999 1.61% COP 28
160.000.000 169.999.999 1.81% COP 28
140.000.000 149.999.999 2.01% COP 28
125.000.000 125.000.000 2.32% COP 28
110.000.000 119.999.999 2.64% COP 28
100.000.000 109.999.999 2.90% COP 28
90.000.000 99.999.999 3.22% COP 28
80.000.000 89.999.999 3.63% COP 28
70.000.000 79.999.999 4.00% COP 28

CapituloCuarta Tarifas porOtros Servicios

Articulo 1.7.4.1- Correcciéren el Registro de Facturas y en lgsevacionesde Mercado Abierto

Tarifa adicional por punta servicio

Correccion Tarifa

de Firma Electrénica y Procesamiento
Electronico de Datos

Correccién datos del mandante 00,1083 smimv COP 28
Precio unitario, reemplazo y/o

eliminaciéon de no mas ddos 0,0217 smimv COP 28
digitos

Pr_ec_lo u_n’|tar|o, reempl:atzo/ y_/o . COP 28
eliminacion de treso masdigitos

Otras Correcciones 0,0217 smimv COP 28

En todos los casos, el valor correspondiente se establecera aproximando al mil mas cercano.

Los valoresestablecidos aplican para cada correccitinmanera independiente, es decir, si sobre un
registro de factura se realizan vari@asreccionescadauna deaquellasdara lugar al cobro.
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*Las correcciones que impliquen el reemplazo o eliminacién de tras f8s digitos en adelante en el
precio, tendran una tarifa equivalente a la sumatoria de los ingresos de comisién cobrados por compray
venta, por la sociedad comisionista miembro de la Bolsa, sobre el registro final corregido, es decir sobre
aguelregisto de factura debidamente ingresado como definitivo en el Sistema de Informacién Bursatil,
para lo cual se tendrdn en cuenta las siguientes consideraciones:

1. No se tendran en cuenta los digitos después del punto decimal;

2. La comisiébn base para el célcuds la cobrada por las sociedades comisionistas miembros
compradora y vendedora, en el Registro de Facturas;

3. La tarifa decorrecciontendra un cobro maximequivalente a 2.1668 smlv por cada registro de
facturas madificado.

** | a dTarifa adicional popunta servicio de Firma Electronica y Procesamiento Electronico de& Batos
28 pesos tendra lugar por la generacién de cada nuevo comprobante de transaccién o de registro de
facturas que se genere con ocasion de la o las correcciones que efectlenddades comisionistas.

Paragrafo Primerot NI f 2a STSO0024a RSt LINEemn@Bafdi SO dzNI IN@HS B @IS
2 I RAOAsY RS dzy2 2 Yt a RN3IAG2a y2 RS&nminatidisSa | dzS
cualquier supresion de digeano decimales que componen del precio unitario.

Paragrafo Segundela tarifa por correccion para el registro de facturas, calculada de conformidad con

lo previsto en el presente articulo, no podra ser superior al cobro maximo equivalente a la sumatoria

los ingresos de comision cobrados por compra y venta por la sociedad comisionista, sobre el registro de
factura corregido.

Paragrafo Tercere] | (| Nlta® torreRconés a SNY F LX AOIFo6tS | fFa O2NNB
que tratan los numerales 1@&delinciso 5° del articulo 3.1.3.4.1. de la presente Circular. En el caso de
eventos objeto de correccion de operaciones, diferentes a las establecidas en el refesdos@ciplicara

la misma tarifa.

Para efectos de la solicitud de correccion de operaciones, las sociedades comisionistas deberan dar
aplicacion al procedimiento establecido en la presente Circular para tal fin.

Tratdndose de errores por parte de las isdades comisionistas en la informacién requerida para la
complementacion de operaciones de que tratan los articulos 3.2.3.1.2. del Reglamento y 3.1.3.2.4. de la
presente Circular, dichas correcciones no estaran sujetas a cobro por parte de la Bols&, giemm se

haya expedido el comprobante de negociacion.

En ningun caso la solicitud de correccion podrd entenderse como la modificacion a las condiciones
pactadas por las partes en la negociacion de mercado abierto

Paragrafo CuartoPara efectos de Isefialado en el inciso ultimo de éste articulo, el precio susceptible de

correccion sera aquel que se obtenga del registro de facturas y, en consecuencia, no serd aplicable para
los precios de las operaciones de mercado abierto.
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Articulo 1.7.4.2- Ampliacdn de horario.

Sesion de Registro, hasta una (1) hora 0,4334 smimv
Sesion de Registro, de una (1) hora hasta tres (3) horas 0,6501 smimv
Sesion de Registro, de tres (3) horas hasta seis (6) hora 2,1668 smimv

En todos los casos el valor correspondiente se establecerd aproximando al mil mas cercano.
No seran autorizadas las ampliaciones en horario para operaciones de mercado.abierto

Articulo 1.7.4.3: Tarifa del Servicio de-irma Electrénica y ProcesamientBlectrénico de Datas
Corresponde a la tarifa que cobra la Bolsa a sus sociedades comisionistas miembros por el uso del
mecanismo de firma electrdnica respecto de los comprobantes de transaccién y registro de facturas.

La firma electrénica cuenta con urepanismo de procesamiento electrénico de datos mediante el cual
se asegurafectivamente la integralidad del mensaje de datos, permitiendo detectar cualquier alteraciéon
no autorizada hecha después del momento de la correspondiente firma e identificaoetalmensaje

de datos.

Esta tarifa corresponde a un valor fijo y adicional determinado por la Junta Directiva de la Bolsa conforme
a lo establecido en el articuln6.6.1. del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa.

Paragrafo- Las sociedades comisionistas miembros cancelaran a la Bolsa, dentro de los cincuenta y cinco
(55) dias calendario siguientes a la expedicién de la factura, los valores correspondientes al servicio de
Firma Electronica y Procesamiento Electronico de Dains que hayan incurrido en el mes
inmediatamente anterior.

Capitulo Quinto. TarifaServiciosde Compensaciory Liquidacion
Articulo 1.7.5.1: Tarifas AplicablesDe conformidad con lo dispuesto en los articulos 1.6.6.1y 6.2.2.18.
del Reglamentode Funcionamiento y Operacion, las Tarifam los servicios de Compensacion y
Liquidacién a que se refiere el presente capitulo, sdeterminadas por la Junta Directiva de la Bolsa.
Seccion 1. Mercado de Fisicos y Mercado de Compras Publicas
Articulo1.7.5.1.1: Tarifas de compensacion y liquidacidpas tarifas descritas en las tablas relacionadas
a continuacién se calcularan por punta sobre el valor de la operacion. Por lo anterior, el valor de la tarifa

por compensacion y liquidacion se calculatanaultiplicar el valor de la operacién por la tarifa
correspondiente, teniendo en cuenta la tarifa minima por punta, en los casos en que resulte procedente.
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: ., . Tipo Tarifa Minima
Tipo de Operacion Tarifa C/V

Disponible 0,28% Plena $ 10.000
Forward fasta 360 dias) 0,28% Plena $ 10.000
. Dlspon!ble sin administracion de 0.19% Plena No Aplica
i Garantias
o
° Forward sin administracién d&arantias
@ 0
g (hasta 360 dias) 0,19% Plena $ 10.000
=
Disponible siradministracion de 0 .
Garantias y con garantia FAG S5 FIIE Aelanles
Forward sin administracién de Garantia
0
y con garantid=AG asta 360 dias) S5 FIIE 5 E0/000
Disponible 0,185% Plena No Aplica
Forward pasta 360 dias) 0,21% Plena No Aplica
Operacion que afecte presupuesto de 0.21% Plena No Aplica

vigencias futuras (hasta 3 afnos)

Articulo 1.7.5.1.2- Operaciones del Mercado de Fisicos con plazo superior a 360 dias calendario y del
MCP con plazo superior a tres (3) afigs laoperaciones del Mercado de Fisicos cuyo plazo sea superior

a 360 dias calendario y en las operaciones del MCP cuyo plazo sea superior a tres (3) afos, el valor de la
tarifa por compensacion y liquidacién se determinara por la siguiente férmula:

Valor Compensacion y Liquidacidn = Tarifa%; * Valor de la Operacion

360

Paraeste caso, el plazo correspondera al numero de dias comprendidos entre la fecha de celebracién de
la operacion en la Bolsa y aquella fecha que resulte mas lejana, entre la Gltima fecha de entrega y la tltima
fecha de pago. En todo caso, el nimero de ddasatcula con base 360 dias.

Articulo 1.7.5.1.3: Oportunidad para el pago La tarifa por compensacion y liquidacion para las
operaciones forward del Mercado de Compras Publicas y del Mercado de Fisicos, debera pagarse a mas
tardar a los quince (15) dihdbiles siguientes a la fecha de cierre de la operacion en la rueda de negocios,
exceptuando aquellas negociaciones forward del Mercado de Compras Publicas en las que se hayan
pactado entregas parciales dentro de un plazo inferior a quince (15) dias shakde como las
negociaciones forward déflercadode Fisicossin administracion de garantias y con pago anticipado,
eventos en los cuales, los costos deberan cancelarse cinco (5) dias habiles después de celebrada la
operacion y, en todo caso, de manera \geea la fecha pactada para la primera entrega o el pago del
anticipo segun corresponda. Las cuentas en las cuales deberan realizarse los pagos se informaran
mediante Instructivo Operativo.
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Las operaciones de disponible del Mercado de Compras Pubktasinao las operaciones del Mercado
de Productos Fisicos, tendrdn como periodo para la cancelacion de los costos, los primeros cinco (5) dias
habiles después de celebrada la operacion.

ParagrafoPrimera.- Cuando por solicitud de los Participantes en la operacion se acepte una prérroga en
la fecha de entrega y por este motivo la operacion cambie de disponible a forward, o en el caso de una
operacion forward que supere los 360 dias, la Bolsa cobrara adgsdtas intervinientes de la operacion

el ajuste a la liquidacion de la tarifa, siendo obligacion de los Participantes pagar de inmediato los valores
correspondientes.

Paragrafo SegundeTratandose de operaciones del MCP, la sociedad comisionista cdonarpodra

solicitar a la Bolsa la ampliacion del plazo para pagar la tarifa de compensacion y liquidacion, siempre y
cuando el cumplimiento de la operacion del MCP correspondiente se encuentre ligado total o
parcialmente a vigencias futuras. Para el efetd sociedad comisionista compradora debera remitir a la
Bolsa, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la celebracion de la operacion del MCP respectiva, la
solicitud de ampliacién del plazo, en la cual indicard la justificacion de la misma y ebtéditional que
considera necesario para realizar el pago.

La solicitud de ampliacion del plazo para pagar la tarifa de compensacion y liquidacion debera ser remitida
junto con la copia de los documentos mediante los cuales se autoriza la vigenciechraspondiente
y se acredita el destino de la misma, y sera estudiada por la Bolsa a través de su Comité de Cartera.

Paragrafo TercereCuando se presenten modificaciones a las condiciones de la operacion que impliquen
el aumento del valor de la mismel, monto de la tarifa de compensacién y liquidacion de la operacion
sera reliquidado de conformidad con lo sefialado en el articulo 3.6.2.1.4.2 del Reglamento, y la fraccion
gue aun no haya sido pagada por las sociedades comisionistas miembros inteegidieineéra ser pagada
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al hecho que gener6 el aumento del valor de la operacion,
en caso de tratarse de una operacion bajo la modalidad disponible, o dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes al hechoug gener6 el aumento del valor de la operacion, de tratarse de una operacion bajo

la modalidad forward.

Tratandose de las modificaciones producto de la solicitud de entrega de cantidades adicionales, figura
descrita en el articulo 3.6.2.1.4.9. del Reglatoey en el articulo 3.2.1.11 de la presente Circular, se
entendera que el hecho que genera el aumento del valor de la operacion es la notificacion a las sociedades
comisionistas miembros intervinientes de la aprobacion por parte de la Bolsa de la daliantrega

de las cantidades adicionales, por lo que serd desde este momento que comenzara a correr el plazo
correspondiente al pago de la fraccién de la tarifa ain no cancelada.

Seccidén 2. Mercado de Instrumentos Financieros

Articulo 1.7.5.1.4- Tarifasde compensacion y liquidacion Mercado de Instrumentos Financiet@s

tarifas descritas en las tablas a continuacion, se calculardn por punta sobre el valor de la operacion. El
valor de la tarifa por compensacion y liquidacion para las operacideeMercado de Instrumentos
Financieros que tienen tarifa en forma anualizada, se calculara sobre el valor presente de la operacion, de
acuerdo a la siguiente formula, teniendo en cuenta la tarifa minima por punta:
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o
Valor Compensacion y Liquidacion = Tarifa% 0 = Valor Presente

El plazo correspondera al numede dias comprendidos entre la fecha de cumplimiento inicial de la
operacion y la fecha de recompra. En todo caso, el nimero de dias se calcula con base 360 dias.

Tipo de Tarifa Tarifa Tio Tarifa Tarifa Minima por
Operacion Comprador Vendedor P Punta

Repo sobre CDM 0,35% o150 e Ol e e $10.000
valor presente

Articulo 1.7.5.1.5- Tarifa PlenaPara aquellas operaciones cuya tarifa sea plena, esto es, independiente
del plazo, el valor de la tarifa se calculard multiplicando el valor presiente operacion, o el valor de la
negociacion, por la tarifa respectiva, teniendo en cuenta la tarifa minima por punta, si la hay.

Articulo 1.7.5.1.6- Oportunidad dePago.La tarifa por compensacion y liquidacién para las operaciones
celebradas en éVlercado de Instrumentos Financieros administrados por la Bolsa, debera pagarse en la
fecha de cumplimiento inicial de la operacién. Las cuentas en las cuales deben realizarse los pagos se
informaran mediante Instructivo Operativo.

Titulo Octava Politicaspara elManejo de Informacion

CapituloPrimera. Politicas.

Articulo 1.8.1.1- Politicas de seguridhde la informaciénlLas politicas de seguridad de la informacion
tienen por objeto proteger a la Bolsa de amenazas, a fin de garantizar la continuitizxisigtemas de
informacién asi como el suministro de informacion oportuna y fidedigna de las posturas, operaciones y,
en general, de los mercados administrados, minimizar los riesgos de dafio y asegurar el eficiente
cumplimiento de los objetivos de la Bal

Las politicas de seguridad de informacion de la Bolsa se enanesumpendiadas en élnexo31 de la
presente Circular y seran de obligatoria observancia por parte dedasiaodes comisionistas miembros
y suspersonas vinculadas

Articulo 1.8.1.2- Usuarios externosLa Bolsa podra autorizar el acceso a sus sistemas de informacion a
usuarios externos tales como las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, la Superintendencia
Financiera de Colombia, los 6rganos de autorregulaciéroy ddmas que la Bolsa considere necesario,

para lo cual deberd suscribir un contrato, acuerdo o convenio con cada uno de éstos en los que se
comprometan a cumplir con las politicas de seguridad establecidas por la Bolsa cuando se trate de
personas que noengan la calidad de sociedad comisionista miembro de la Bolsa.
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La creacion de usuarios para el acceso de personas naturales vinculadas a una sociedad comisionista
miembro de la Bolsa debera ser solicitada de conformidad con el procedimienteecestablee en el
Anexo 3 de la presenteCircular

Articulo 1.8.1.3- Politicas de seguridad pataackupsLas sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
deberan adoptar politicas para la generaciérbdekupsa las bases de datos e informacién, ambiente de
desarrollo y pruebas de las aplicaciones informéticas que utjliqpee permitan garantizar el respaldo,
seguridad y confidencialidad de la informacién. Por otra parte, debdgdinir el procedimiento de
restauracion debackups para los medios que son enviados a custodia y almacenamiento externo.

Por su partela Bolsa tendré su propmlitica de seguridad pak@ackupsla cuake encuentra en el Anexo
31 de la presente Circular.
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LIBRO SEGUNDO. REGINMENAUTORREGULACION

Titulo Unico. Régimen deAutorregulacion

Articulo 2.1.1- Objetivos.El ejercicio de la autorregulacion se sustenta en los objetivos de preservacion
de la integridad de los mercados administrados por la Bolsa, la profesionalizadamidermediarios,

el cumplimiento oportuno de sus compromisos y en general, el mantenimiento de un escenario de
negociacion bajo condiciones de seguridad, honorabilidad, correccion y transparencia.

En desarrollo de los lineamientos que en relacion toiinfraestructura del mercado de valores se
consagran en la Ley 964 de 2005 y el Decreto 2555 de 2006, la Bolsa ejercera directamente las funciones
normativa, de supervision y disciplinaria respecto de las actividades y operaciones que en ella se realicen
por las sociedades comisionistas miembros y las personas vinculadas a las mismas.

La funcién normativa se ejercera en armonia con lo dispuesto en el Libro Primero del Reglamento de
Funcionamiento y Operacién y en el Codigo de Conducta consagradalmo €linto, el cual establece

los principios que regulan la conducta y actuacion de los miembros de la Bolsa y de las personas vinculadas
a éstos y los demas aspectos previstos en el Decreto 2555 de 2010 o, en las normas que lo modifiquen,
adicionen o sugtuyan.

La funcién de supervision sera ejercida por el Area de Seguimiento, de acuerdo con los principios, reglas
y lineamientos establecidos en el Reglamento de la Bolsa. La investigacién disciplinaria a cargo del Area
de Seguimiento se iniciardediante el envio al investigado de una solicitud formal de explicaciones (en
adelante SFE) en la cual se indique los hechos, la conducta observada y la probable norma violada,
advirtiéndole sobre el derecho que le asiste de consultar el expediente dusyaabierto para tal efecto.

A través de la SFE se informa al investigado sobre el inicio del proceso disciplinario correspondiente, en
los términos dispuestos en el articulo 2.4.3.1 del Reglamento de Funcionamiento y Operacion, con el fin
de que el autoregulado ejerza su derecho de defensa rindiendo las explicaciones solicitadas,
circunscribiendo su respuesta a la aceptacion o negacion de los hechos o conductas sefialadas en la misma
y, allegue las pruebas que pretenda hacer valer.

La Camara Disciplinarde la Bolsa, 6rgano independiente y autbnomo de la administracién de la misma,
sera la instancia que tendra a su cargo la imposicién de sanciones por la comisién de infracciones y
conductas sancionables realizadas por las sociedades comisionistas osgnids personas vinculadas a
las mismas. Para tal efecto, valorara los hechos, las conductas y pruebas presentadas por el Area de
Seguimiento con la finalidad de evaluar la existencia de una infraccion, las circunstancias de su realizacion
y la procedenia de la aplicacion de una sancion.

Capitulo Primero. Tramite de Quejas y Denuncias
Articulo 2.1.1.1- Alcance del Tramite de Quejas y Denunciésis reglas edttecidas en el presente
captulo se aplicaran a las quejas y denuncias formuladas en cdetidas sociedades Comisionistas

miembros de Bolsa y personas vinculadas a éstas, de las cuales tendra conocimiento el Jefe del Area de
Seguimiento de la Bolsa.
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De conformidad con lo anterior, el Area de Seguimiento no tendra competenciz@aoaer dequejas
o denuncias formuladas en contra de la Bolsa, sus funcionarios o empleados vinculados, y en consecuencia
en relacion con ellas no se aplicara el procedimiento previsto en el presente capitulo.

Articulo 2.1.1.2- Hechos que pueden ser objeto de quejgsienunciasEl Area de Seguimiento podra

dar trdmite a las quejas y denuncias que se formulen cuando éstas se relacionen con posibles
incumplimientos por parte de las sociedades comisionistas o de las personas vinculadas a éstas, de las
normas del mercaal aplicables a ellas.

Paragrafo primero- No se dard trdmite a la queja o denuncia cuando no tenga relacion con el
cumplimiento de las normas del mercado aplicables a las sociedades comisionistas o de las personas
vinculadas a éstas o cuando se tratealigin asunto de tipo civil, laboral o penal, evento en el cual el
quejoso o denunciante debera surtir los tramites pertinentes ante la justicia ordinaria u 6rganos
competentes.

Paragrafo Segunde Cuando la queja o denuncia contenga asuntos relativog at@rvenir en el
desarrollo de procesos judiciales, (ii) ordenar la devolucion de dineros y (iii) ordenar el pago de
indemnizaciones, el Area de Seguimiento no dara tramite a dichos asuntos, por carecer de competencia
para ello.

Articulo 2.1.1.3: Mecarismos. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, las personas
vinculadas a éstas, los clientes o usuarios de las mismas, los terceros con interés en los hechos o el pablico
en general, podran dar eonocer al Area de Seguimiento de la Bolsa, erghga sus veces, los hechos

gue pueden ser objeto de quejas y denuncidsconformidad con lo establecido en el articulo 2.1.1.2, a
través de los siguientes mecanismos:

1. Quejas:Cuando los hechos de que trata el articulo 2.1.1.2., le signifigueafentacion directa a
sus intereses, se dara el tramite correspondiente al mecanismo de queja, previsto en esta. Circular

2. DenunciasCuando los hechos de que trata el articulo 2.1.1.2. , no le signifiquen una afectacion
directa a sus intereses, se dararémite correspondiente al mecanismo de denuncia, previsto en
esta Circular

Paragrafo primero- Cuando por virtud de lo establecido en el articulo 1.3.1.2. del Reglamento, se remitan
guejas o denuncias a la Presidencia de la Bolsa, relacionadas camgblimiento de las obligaciones de

las sociedades comisionistas miembros o de las personas vinculadas a éstas, se dara traslado al Jefe del
Area de Seguimiento o quien haga sus veces para lo de su competencia.

Paragrafo segundelLo dispuesto en glresente articulo se entendera sin perjuicio de la facultad del Jefe
del Area de Seguimiento para dar inicio a un proceso disciplinario por solicitud de la administracion de la
Bolsa, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.4.3.1 del Reglamento

Articulo 2.1.1.4- Formulacion de quejas y denuncigSe podran formular las quejas y denuncias ante el
Jefe del Area de Seguimiento, a través de uno cualquiera de los siguientes:medios

1. Comunicandose directamente con los funcionarios del Area deirBiegio al PBX (571) 6292529
extensiones 742y 743.
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Remitiendo una comunicacion escrita al Jefe del Area de Seguimiento, a la direccion calle 113 No.
7-21 Torre A Piso 15 Edificio TelepBrissiness Park de la Ciudad de Bogota.

Remitiendo un mensajeelectrénico al Area de Seguimiento, al correo electronico
seguimiento@bolsamercantil.com.co.

Diligenciando el formulario de atencion de quejas que se encuentra en la pagina weBalsala
(www.bolsamercantil.com.co).

Articulo 2.1.1.5: Contenido minimode las quejas y denuncia$ara dar tramite a una queja o0 a una
denuncia, es necesario que el quejoso o denunciante suministre como minimo la siguiente informacion:

1.

3.

4.

Datos personales del quejoso o denunciante: (i) nombres y apellidos, (ii) documedentdad,
(iii) direccién de notificacion, (iv) teléfono de contacto;

Nombre de la sociedad comisionista miembro o de la persona natural contra la cual se presenta la
gueja o denuncia;

Hechos que dan lugar a la formulacién de la queja o denuncia;

Docunentaciéon soporte de la queja o denuncia en caso de que se tenga.

Paragrafo primero- El requisito de que trata el numeral 1 del presente articulo no sera aplicable cuando
se trate de una denuncia anénima.

Articulo 2.1.1.6- Tramite de las quejasRecibid la queja correspondiente, el Area de Seguimiento la
evaluard y decidira si existe competencia o materialidad en los hechos para iniciar una indagacion
preliminar. En el evento de no existir competencia para conocer de la queja el Area de Seguimierito debe
remitirla al funcionario competente y, en caso contrario, adelantara las indagaciones o investigaciones
preliminares que estime necesarias para el esclarecimiento de los hechos puestos en su conocimiento.

El Area de Seguimiento, dentro de los diez (183 habiles siguientes a la recepcion de la queja, informara
al quejoso en la direccién de notificacion suministrada, el tramite que se le dara a la queja interpuesta.

En el evento en que la queja se relacione con actuaciones o conductas objeto dgaai@sy sancion

por parte del autorregulador de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia, el Area de Seguimiento daré traslado
de la queja al sujeto de autorregulacion, mediante comunicacion escrita, con el fin de que presente sus
comentarios en relacion cda queja trasladada y acompafie los documentos que sustenten su respuesta,
dentro de los quince (15) dias hébiles siguientes a la fecha de comunicacion de la misma.

Recibida la informacién remitida por el sujeto de autorregulacion, el Area de Seguinaieavalliara y
analizara junto con los documentos remitidos. En caso de que el Area de Seguimiento decida iniciar un
proceso disciplinario se adelantarq conforme a los términos establecidos en el Reglamento. En el caso de
no existir mérito, debera archivaa indagacion preliminar.
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El Area de Seguimiento debera informar al quejoso sobre las decisiones que se hayan adoptado conforme
a lo indicado en el parrafo anterior.

Articulo 2.1.1.7- Tramite de denunciasRecibida la denuncia correspondiente, el Are&dguimiento la
evaluard y decidira si existe competencia o materialidad en los hechos para iniciar una indagacion
preliminar.

En el evento de no existir competencia para conocer de la denuncia, el Area de Seguimiento debera
remitirla al funcionario compente y, en caso contrario, adelantara las indagaciones o investigaciones
preliminares que estime necesarias para el esclarecimiento de los hechos puestos en su conocimiento.

El Area de Seguimiento, dentro de los diez (10) dias habiles siguientescagaion de la denuncia,
informar& al denunciante, cuando se conozca su identidad, del trdmite que se le daré a la misma.

En el evento en que la denuncia se relacione con actuaciones o conductas objeto de investigacion y
sancion por parte del autorregudar de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia, el Area de Seguimiento
informara de los hechos objeto de denuncia al sujeto de autorregulacion, mediante comunicacién escrita,
con el fin de que presente sus comentarios en relacion con dichos hechos y acongpdieumentos

gue sustenten su respuesta, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la fecha de comunicacion
de la misma.

Recibida la informacion remitida por el sujeto de autorregulacion, el Area de Seguimiento la evaluara y
analizara junto cotios documentos remitidos. En caso de que el Area de Seguimiento decida iniciar un
proceso disciplinario se adelantara conforme a los términos establecidos en el Reglamento. En el caso de
no existir mérito, debera archivar la indagacién preliminar.

Articulo 2.1.1.8- Divulgacion de los mecanismos de atencién de quejas y denuntias.sociedades
comisionistas miembros deberan poner en conocimiento de sus empleados, clientes, usuarios y el
mercado en general, los mecanismos adoptados en esta Circular famaan al Area de Seguimiento
sobre la ejecucion de actividades contrarias a la normatividad vigente.

Para este efecto, las sociedades comisionistas deberan, como minimo, publicar en su pagina de internet
e incluir en la documentacion dirigida a susnitks, usuarios, terceros o el mercado en general, los
mecanismos y medios establecidos en la presente Circular para la formulacién de quejas o denuncias.

Articulo 2.1.1.9- Atencion de quejas o denuncias recibidas por areas diferentes al Area de Seguamien
Cuando cualquier area de la Bolsa diferente al Area de Seguimiento, recit@uglquier medio,
solicitudes que deban ser consideradas como quejas o denunctasflemidad con lo establecido en la
presente Circular, daré traslado de las mismas a AeSeguimiento de la Bolsa para su tramite.

LIBRO TERCERO. SISTEMAS DE NEGOCIACION Y OPERACIONES
REALIZADAS A TRAVES DE LA BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Paginab3 de 366



Titulo Primero. Funcionamiento de la Rueda de Negocios

Capitulo Primero. Generalidades
Seccion 1. Disposicioné€senerales

Articulo 3.1.1.1.1. Acceso.De conformidad con el articulo 3.2.2.1.1 del Reglamento de la Bolsa
Unicamente podran acceder a la rueda los operadores de las sociedades comisionistas miembros a los que
se les haya entregado el documento de identificacion que establezca la Bolsa. &iohwedto serd de

uso personal e intransferible.

Cuando una mismsociedad comisionistamiembropretenda actuar a través de la Bolsa por conducto de
dos (2) o mas operadores, a cada uno le sera asignado un codigo que lo identificara al momento de
celebraroperaciones.

El buen uso del documento de identificacion sera responsabilidad del operador, quien en ningin caso
podra prestarlo para permitir el ingreso a la rueda a persona distinta a la expresamente autorizada por la
Bolsaauncuando sea un operadale la mismaodedad comisionista miembrgor lo que recaera bajo

su responsabilidad la pérdigdamanipulacion indebida del documento en caso que esto ocurra. En caso
de suplantacion o utilizaciéon indebida del documento, la Bolsa podra determinar leciénutie las
posturas efectuadas y operaciones celebradas, sin que ello implique ningan tipo de responsabilidad para
la Bolsa.

En todo momento durante la rueda de negocios, el operador deberd mantener sobre si mismo y en un
lugar visible el documento deedtificacién expedido por la Bolsa.

No se permitira el acceso a la rueda de negocios de asistentes, secretarios o cualquier otra persona
distinta a los operadoreslos funcionarios que determine la Bolsa o a los invitados especiales que
determine el Presiente de la Rueda.

Articulo 31.1.1.2: Eventos no reguladosEn los casos particulares no regulagada presente Circular

ni en elReglamentose estara a lo dispuesto por la Presidencia de la Rueda. En caso de presentarse por
alguno de las sociedadesmisionistas miembros de la Balseconformidad con las decisiones adoptadas

por la Presidencia de la Ruedse acudird al procedimiento dispuesto en el articulo 3.2.1.2.7 del
Reglamento. En todo caso, la Presidencia deuadatendra la potestad de adgicar las operaciones
segun su criterio, usando las herramientas que le permitan determinar el favorecido, siempre y cuando
no sea posible establecerlo segun el procedimiento determinado en la presente Circular.

Articulo 3.1.1.1.3. Comisiones y costosedla operacién.Uno de los elementos fundamentales del
contrato de comisidon celebrado por las Sociedades Comisionistas Miembros consiste en la
profesionalidad, que conlleva un deber de asesoria a sus clientes en la realizacion de las negociaciones a
través de la Bolsa. En virtud de su funciéon, la Sociedad Comisionista Miembro estara obligada a
procurarles a sus clientes las mejores condiciones dentro de la operacion.

Debe sefalarse que el diferencial de tasa que resulta entre la pactada en la negoaiaeidnezcado
abierto de operaciones de financieros y los beneficios trasladados al cliente derivados de las mismas, no
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puede ser apropiado por la Sociedad Comisionista Miembro, ya que de conformidad con los articulos 1308
y 1265 del Cédigo de Comeraio el mandatario solo podra percibir la remuneracién correspondiente y
abonara al comitente cualquier provecho directo o indirecto que obtenga en ejercicio del ndaddato 2 NJ
su parte, en el numeral 6° del articulo 5.1.3.4. del Reglamento de la Bolsa, estgbéecorresponde a

las Sociedades Comisionistas Miembros y a las personas vinculadas aléstserse de incurrir en
conductas contrarias a la ley, los reglamentos y demas normativa vigente que regule su actividad.

Sin embargo, este diferencial destapodria ser apropiado por la Sociedad Comisionista Miembro si
dentro del contrato de comision otorgado para la realizacidbn de operaciones, expresamente y por
voluntad de las partes, se pacta que dicho diferencial seré para ésta a titulo de comision.

Adicionalmente, y con el fin de garantizar condiciones de transparencia en la negociacion, las Sociedades
Comisionistas Miembros deberan informar a sus clientes, antes y después de realizada la operacion, el
monto y el porcentaje de la comision, y debepiasentar el comprobante de la negociacién, para que a
través de éste se refleje fielmente que la negociacion se realiz6 en los términos del encargo. De no hacerse
asi, el articulo 2.3.3.1. Reglamento establece sanciones que pueden ser impuestas pomafda Cam
Disciplinaria a las Sociedades Comisionistas Miembros.

Los costos de las comisiones debe asumirlos el comitente que haya encomendado la ejecucién del negocio
a la Sociedad Comisionista Miembro como resultado de la relacidn contractual que existellstrPor

lo tanto, no es aceptable establecer dentro de la operacion la asuncién de estos costos a cargo de la
contraparte en la negociacioén.

Por otra parte, en relacién con los costos de la operacion, la Junta Directiva de la Bolsa ha establecido los
costos asociados al registro en la Bolsa asi como a la prestacién de los servicios de compensacion y
liquidacion, y quiénes son los obligados a cada uno de dichos pagos. Por lo tanto, los costos que genere la
realizacién de la operacion no son objeto @myaciacion en el mercado abierto de la Bolsa y deberan ser
pagados con la periodicidad y dentro de los plazos fijados en el Marco Interno Normativo de la Bolsa.

Articulo 3.1.1.1.4. Conformes simultaneosDe conformidad con lo previsto en etiaulo 3.22.1.4. del
Reglamento, cuando se preseriggialdadde ofertas se priorizara por orden de llegada. Sin perjuicio de
lo anterior,en caso de presentarse conforme sindnko y siempre que fposturas simultaneaso sea
mejorada por ninguno de los interesados, el Presidente de la Ruktarminarda qué sociedad
comisionista miembro adjudicara tgeracion a través del mecanismo slerteo porbalota, en el cual
participaran solo las sociedades comisionistas miembros que hayartidido en presentar
simultaneamente la misma oferta cuandsta haya sido la menor.

Para realizar el sorteo se introducirdn en una bolsa tab@stas como sociedades comisionistas
miembros hayan presentado oferta simultdnea en los términos sefialados en precedencia. Cada una de
lasbalotasestara marcada con un nimeyae realizaran dos rondas de la siguiente mar@réa primera

Ronda ada una de lasociedades comisionistas que puedan participar en el sorteo etegié@balota

que indicara el turno que $easiste para sacar lalotaen la segundaonda;en esta primeraondael
ordenseraalfabéticoteniendo en cuenta la razon social de cadaiedad comisionistaiembro.

Determinado el orden de eleccion telotaspara la segundeonda, se introduciran nuevamente todas
lasbalotasen la bolsa y se procedera con la seguratala, donde elegida la balota por cada sociedad
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comisionistaen el aden que le correspondi&e adjudicara la operacién a aquella que haya seleccionada
la balota marcada con el nUmero mas alto.

Seccioén 2. Consecuencias

Articulo 3.1.1.2.1- Suspension del servicio de acceso a los sistemas de negocideaba. efectos déa
aplicacion de las medidas de restriccion del acceso a los sistemas de negociacién y de registro de facturas
a que se refiere el inciso final del articulo 1.6.6.1. del Reglamento, concordante con el numeral 1.4. del
articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento,i a®mo de suspension del servicio de acceso a los sistemas de
negociacion administrados por la Bolsa, previstas en los numerales 19tied articulo 3.2.1.5.2 del
Reglamento se aplicam las siguientes reglas:

1. Parala medida de restriccion de accesosadistemas de negociacion y de registro de facturas a
que se refiere el articulo 1.6.6.1. del Reglamento, concordante con el numeral 1.4. del articulo
0O PHPMPP PH O @cBmMpRBeFitd y St O ¥2 LIt Taalq@erddidNBetigaionBsS
a cargade la respectivaociedad comisionista miembuote la Bolsa

En tal virtud,cuando se presentano (1) o mas incumplimientos en el pago de cualquiera de las
obligaciones sefialadas en mlimeral 26 del articulo 1.6.5.1 del Reglamento, la Bolsa podra
restringir el acceso de kociedad comisionista miembiocumplida a los sistemas de negociaciéon
y de registro de facturas administrados por gfla acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.6.6.1
del Reglamento.

2. Para la causal prevista en el numerd.del articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento, se define como
bocasioi  &ventd OF Rl Ay OdzY LI respect gelumpdraSiéh fcéleNthdR &n los
mercados administrados por la Bolsa.

Asi mismo, el afio a que se refiere la noregaivale a trescientos sesenta y cinco (365) dias
seran contados partir de la fecha de declaracion dealquierincumplimiento.

3. Los incumplimientos, ocasiones o eventos que causan la restriccion de acceso a los sistemas de
negociacion y registro déacturas en los términos del articulo 1.6.6.1. del Reglamento o
suspensiones en los términos de los articulos 3.2.1.5.1. y 3.2.1.5.2. del Reglamento, no seran
acumulables. Por ende, los eventos u ocasiones que se hayan tenido en cuenta para decretar la
restriccion o suspension a que se refiere el presente numeral no podran ser tenidos en cuenta para
decretar una restriccion de acceso o suspension posterior. Lo anterior no es aplicable respecto de
las causales previstas en los numerales 1.1, 1.5., 1.8.dellarticulo 3.2.1.5.2 del Reglamento.

4. La restriccion de acceso y la suspension a que se refiere el presente articulo no permitira la
participacion de lsociedad comisionista miembemn ninguno de los mercados administrados por
la Bolsa, dentro de lazuales se encuentra incluidorelgistrode facturas

5. En todo caso, la Bolsa podré determinar la inaplicacion de la suspension con el fin de proteger el

funcionamiento del mercado a efectos de permitir el cabal cumplimiento de las operaciones
pendientesde ser honradas.
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Articulo 3.1.1.2.2- Terminacién del servicio de acceso a los sistemas de negociaina efectos de la
aplicacion de la medida de terminacién del servicio de acceso a los sistemas de negociacién administrados
por la Bolsagn razon ad causabrevista en el numeral 2.1 del articulo 3.2.1.5.2 del Reglamesato
aplicaran las siguientes reglas:

1. Eltérmino al que se refiere el numeral 2.1 del articulo 3.2.1BlReglamentpsera un(1) afio
calendario contado desde la fecha ddllama suspension.

2. Las suspensiones que se tendran en cuenta para la terminacién del servicio seran las que se
fundamenten en cualquiera de las causales previstas en el inciso final del articulo 1.6.68d y en
contenidas erel articulo 3.2.1.5.2 del Blamentq a excepcion de la descrita en el numeral 1.8.

En todo caso, la Bolsa podra determinar la inaplicacion de la terminacién del servicio con el fin de proteger
el funcionamiento del mercado a efectos de permitir el cabal cumplimiento de las opsFagendientes
de ser honradas.

Articulo 3.1.1.2.3. Procedimiento para la adopcion de la medida de suspension del servicio de acceso
a los sistemas de negociacion registra Tratandose de la restricciébn del acceso a los sistemas de
negociacién y deegistro de facturas a que se refiere el inciso final del articulo 1.6868.Reglamentp
concordante con el numeral 1.4. del articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento, la Bolsa aplisaydiezite
procedimiento para la adopcién de la medida:

1. De manera previa la adopcion de la medida, la Bolsa, informard a la respectiva sociedad
comisionista miembro que se encuentra incursa en dicha causdiante comunicacién escrita en
la cual relacionard la(s) obligacion(es) que presenta(n) mora y adjuntara los soportes
correspondientes. Para determinar la tipificacion de la causal de suspension se tendran en cuenta
los parametros establecidos en el articulo 3.1.1.2.1 de la presente Circular.

2. La respectivasociedad comisionista miembmispondra de un plazo no superiartres (3) dias
habiles siguientes a la fecha de envio de la comunicacion mencionada en el numeral anterior, para
pronunciarse sobre el contenido de la mismadg, ser elcaso, paraaportar ala Bolsa los
documentos que soporten las apreciaciones o afiiioraes realizadas por ésta.

3. De no recibirse en dicho plazo respuesta alguna o, en el evento en que la respuesta y los soportes
no desvirtien lo afirmado por la Bolsa, ésta podra proceder a aplicar la medida a que se refiere el
mencionado articulo 1.6.6.1concordante con el numeral 1.4. del articulo 3.2.1.5.2. del
Reglamento, informando a la respectiva sociedad comisionigebrola fecha a partir de la cual
opera la suspension de los servicios y la fecha hasta la cual se mantendra la misma, de aonuerdo co
lo que al respecto determine la Bolsa, de conformidad con lo previsto en el numeral 1 del articulo
3.2.1.5.1 del Reglamento.

4. La Bolsa podré abstenerse de adoptar la medida de suspensién si durante el plazo otorgado a la
sociedad comisionista miembpara pronunciarse sobre el particular, presenta, a satisfaccion de
la Bolsa, drmulas de pago que permitan programar y garantizar el pago gradual de la o las
obligaciones en moraEn caso de no cumplir con las férmulas de pago presentadas, se procedera
a adptar la medida de suspension.
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5. De efectuarse el pago de las obligaciones en mora, luego de restringirse el accesmadins por
parte de la Bolsa y antes de la fecha de terminacién de la suspensgpgi¢éalad comisionista
miembrosuspendidgodrasolicitar el levantamiento anticipado de la medi@ara tal fin, debera
acreditar el pago respectivo, junto con los intereses correspondierete la Direccién de
Tesoreria de la Bolsa, remitiendo los documentos que lo acredit®ulta evaluara laformacion
remitida y adoptara la decision correspondiente, al dia habil siguiente al de la radicacion de dichos
documentos.

Paragrafo primero- La medida de suspension a que se hace referencia en este articulo es de naturaleza
administrativa y ontra suadopcion ylevantamiento no procedera recurso algytasdecisiones en cita

seaan informadasinmediatamente a la sociedad comisionistéembro mediante comunicacion escrita
dirigida a sus oficinas osaidireccion electronica, y se pdran en conocimiert del mercado a través de
Boletin Informativo.

Articulo 3.1.1.2.4. Procedencia de la adopcion de la medida de suspension del servicio de acceso a los
sistemas de negociacion registra Para efectos de la aplicacion de las medidas a que se refieren los
numerales 1.2y 1.3. del articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento, se entendera que undavexiedad
comisionista miembr@umpla las cinco (5) ocasiones a que se refieren los artigotesores, resultara
procedente la adopcion de tal medida.

Para los eventos de incumplimiento a que se refiere el inciso final del articulo 1.6.6.1 concordante con el
numeral 1.4. del articulo 3.2.1.5.2., se tendra en cuenta lo previsto en el ai®idulo2.1 de la presente
Circular.

Capitulo Segundo. Ruedardinariade Negocios
Seccioén 1. Disposicionézenerales

Articulo 31.2.1.1- EtapasEl sistema de pregdn y negociacién a través del cual se realizan las operaciones
en Bolsa esta conformadior cinco (5) etapas consecutivas:

1. Etapa de ingreso de postura€bmprendeel anuncio publico de la postura de compra o venta, de
viva voz, que efectla la sociedad comisionista miembro, siendo su obligacion revisar la validez de
las 6rdenes efectuadas psus clientes, cuando actie por cuenta de éstos.

Las posturas deberan ingresarse de manera clara, usando un tono de voz intéligitdey claro,
desde el recinto que disponga la Bolsa para tal efecto.

La Bolsa ha dispuesto micréfonos con la figalide grabar el desarrollo de la rueda. Las sociedades
comisionistas miembros que no ingresen sus posturas hablando directamente a los micr6fonos
asumen toda la responsabilidad derivada de la falta de calidad en la grabacién o en la capacidad de
los funcimarios de oir lo ingresado.

La postura, para ser pregonada, no requerira ser compatible con las posturas indicativas que se

encuentren registradas en los tablergeero debera ingresarse dentro de los rangos y multiplos
establecidos en la presente Circular.
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No se permitird el ingreso de posturas mientras que el pregonero se encuentre pregonando una
postura ingresada con anterioridad, hasta cuando el pregonero termé repetir la informacion

gue deba ser ingresada al sistema al momento de realizar la postura. En todo caso, en aras de
mantener el orden cuando se presenten posturas simultdneas, el Presidente de la Rueda asignara
el turno segun el o los operadores gquamplan con el anterior criterio.

Las posturas que se ingresen respecto de negociaciones sobre Activos con precio regulado, deberan
encontrarse dentro de los limites establecidos sobre el particular por la hormativa correspondiente.
En caso de que [sostura ingresada sea incompatible con el precio regulado del Activo negociado,

la misma no se pregonara.

Etapa de pregonSeefectia el pregon de la postura de venta, o de compra en fitaneual sera
repetida en las mismas condiciones por parte del pregonero central de la rueda, de conformidad
con lo sefalado en el articuB2.2.2.4 del Reglamento de la Bolsa.

Etapa de exposicion y calce de posturaspostura sera pregonada y se emt@ra en firme por
el lapso de tiempo requerido para la asimilacion de la misma por parte del mercado.

El tiempo de exposicion serd de cero (0) segundos. Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa se abstendran de aceptar las condiciones d@édaacion pregonada o de ingresar nuevas
posturas sin que el pregonero haya terminado de pregonar las condiciones de la operacion.

Etapa de remateCalzadaina posturanuevamente sera expuesta al mercado para que pueda ser
interferida por cualquiebperador que ofrezca mejores condiciones para su contraparte.

El tiempo de interferencia sera de tres (3) segundos.

Etapa de adjudicaciorS una postura es calzada y no es interferida en los términos sefialados en
la presente Circularse procede a sudjudicacion y el correspondiente cierre del negocio. De
conformidad con el articulo 3.2.2.1.5 del Reglamento de la Bellgaecio o tasa de adjudicacion
definitiva para cada postura sera aquella que prevalezca al momento de finalizar el remate o el
calcesin que se haya presentado remate, sin que sea necesaria la confirmacién de quien ha
ingresado inicialmente la postura calzada. Tratandose de operaciones cuya puja se realice por
cantidad, el monto total de la operacion debera ser fijo y la adjudicaeidaadizara a la sociedad
comisionista miembro que, por un mismo precio total, entregue la mayor cantidad de activo objeto
de la operacion.

Previo al inicio de la rueda, el pregonero anunciara la fecha, hora, nimero de la rueda, si es ordinaria o
extraordinaria, la sesion, si es del caso, el nombre de la persona que la presidird y el nombre del
pregonero, si es que no ha sido anunciado con anterioridad en una reatizadaesa misma semana.

Asi mismo, se asegurara que los canales de comunicacién cagiasales de la Bolsa se encuentren
funcionando de manera adecuaden caso de que la Bolsa cuente con oficinas diferentes a la principal.

La finalizacion de la rueda debera anunciarse con diez minutos de antelacion.
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Paragrafo- Salvo disposicién en contrario, la metodologia de negociacion que se utilizara respecto de los
mercados administrados por la Bolsa serd la descrita en el articulo 3.2.2.2.1. y siguientes de la presente
CircularR Sy 2 Y A Metodblogiadde negociacion deencado serializado ¢

Articulo 3.1.2.1.2. Pregdn de posturad.as Sociedades Comisionistas Miembros ingresaran sus posturas

de compra o venta en forma clara y exacta por intermedio de uno de los operadores autorizados para
actuar en rueda, indicando c@recision su cédigo de identificacion y los requisitos establecidos en la
presente Circular para cada tipo de negocio, para lo cual no es necesario solicitar de manera previa el
turno para el pregdn, excepto en lo previsto anteriormente en materia detters del Presidente de

Rueda; y quien(es) acepte(n) la(s) postura(s) lo hara(n) manifestando la palabra CONFORME, antecedida
del cédigo de la Sociedad Comisionista Miembro y del operador, con lo cual se entienden aceptadas las
condiciones pregonadas depastura.

Si existe un error de alguno de los operadores que se encuentren en una puja, correspondera al Presidente
de Rueda, por medio del pregonero, informar al operador indicandole que no se acepta. De no recibir una
correccion durante el tiempo de eapicion determinado en ésta Circular se adjudicara a la Sociedad
Comisionista Miembro que haya ingresado la postura anterior, sin necesidad de un conforme de la
contraparte.

Paragrafo- Los operadores sélo podran celebrar operaciones para las cualessengnen autorizados

en virtud de la certificacion con la que cuenten. En la pagina de internet de la Bolsa se relacionaran los
operadores vinculados a cada una de las Sociedades Comisionistas Miembros, asi como las certificaciones
con las que cuentan.

Articulo 31.2.1.3- Cruce de operacione€uando la sociedad comisionista miembro de la Bolsa tenga la
intencion de cruzarse debe expresar las posturasndeera independiente, registrando la postura de
compra y la postura de venta asi como las condicideesruce, las cuales deberan ser concordantes.

Para tal efecto, ingresara la primera postura dando cumplimiento a los requisitos minimos establecidos
en la presente Circular. La segunda postura sera pregonada indicando:

1. Caddigo de lsociedadcomisionista miembreseguido por el cédigo del operador que ingresa la
postura;

2. Laposicion contraria a la inicialmente ingresada, segun haya sido de compra o de venta;
3. El precio o tasa al cual se pretende cruzar.
Posteriormente ingresara su intencioe druce manifestado:

1. Cadigo de lsociedad comisionista miembmeguido por el cédigo del operador que ingresa la
postura;

2. [F LI EFONY &/ w! %! éT

3. El precio o tasa al cual se pretende cruzar.
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Una vez el pregonero anuncie el precio o tasa, la operaciércatrada y se procederd a su remate. Una
operacidén cruzada Unicamente podra ser interferida a partir de éste momento. Se exceptian de lo
anterior las interferencias que se realicen mediante la conformacion de la postura ingresada inicialmente
siempre que o se haya iniciado el ingreso de la postura contraria.

Las posturas de cruce deberan mejopara el comprador la mejor postura de venta que se encuentre
vigente en el sistema, y viceversa para el vendedor, ofreciendo un mejor negocio para ambosddientes

la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que pretende cruzarse, que si lo cerraran agrediendo mejor
postura vigente contraria. En caso de no haber posturas compatibles vigentes para calce, deberan
mencionarse simplemente las condiciones de la pestlrprecio, cantidad o tasa al cual se pretende
realizar el cruce.

La exposicion e interferencia para las operaciones cruzadas sera de tres (3) segundos.

Articulo 3.1.2.1.4. Posturas permanented.a postura de compra o de venta es considerada permanente
cuando es pregonada como PERMANENTE en rueda de viva voz por parte de una Sociedad Comisionista
Miembro, la cual se entendera en firme y vigente durante el lapso de tiempo que indique la comaisionis
como minimo quince (15) minutos y maximo por el transcurso de la rueda, y quedara obligada a ser
aceptada en los términos de la misma si es conformada por otra Sociedad Comisionista Miembro, a menos
de que se solicite su cancelacion o se anule antegudesea calzada, para lo cual se debera conformar
indicandole a la Presidencia de la Rueda su intencion. Después del calce de la postura, se procedera al
remate y adjudicacion de la misma, en los términos sefialados en el articulo 3.1.2.1.1. de la presente
Circular.

Una postura permanente tendra el mismo tratamiento en el Mercado de Fisicos, en el Mercado de
Compras Publicas y en el Mercado de Instrumentos Financieros.

En el Sistema de Informacién Bursa8IB quedara constancia de las posturas permtaseoregonadas.

Cuando la postura tenga la condiciéon de permanente, con ocasién de la suspensién de la negociaciéon se
aplicaré lo sefialado en el articulo 3.1.3.1.4. de la presente Circular.

Articulo 31.2.1.5: Restricciones de postura&l Presidente dia Ruedano permitira en ningiin caso que

se pregonen condiciones que limiten el libre acceso al mercado de todas las sociedades comisionistas
miembros, tales como mecanismos especiales de pago u otras condiciones similares que restrinjan la libre
concurrancia.

Articulo 3.1.2.1.6-Puja excluyente S6lo se permitira defensas e interferencias sobre la punta que realizé
el ingreso de la primera interferencia sobre posturas calzadas, permitiendo entonces la modificacion de
las posturas vigentes sobre dichanpa, mediante mejora en precio. En consecuencia, si la primera
interferencia se presenta por compra, sélo se permitir el ingreso de interferencias o de defensas por
compra, y si la primera interferencia se presenta por venta, sélo se permitira el irdgast@rferencias

o de defensas por venta.

Articulo 31.2.17.- Obligacion de cumplimientoLas 6rdenes recibidas por las sociedades comisionistas
miembros de parte de sus clientes, Unicamente las obligardeuallas En caso en que las 6rdenes no
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concuerden con las condiciones del negocio pactadas en la rueda de negociacién, primara aquello que
haya sido pregonado, de conformidad con el Reglamento.

Articulo 31.2.1.8.- Prohibiciones.De conformidad con lo sefialado en el articulo 5.2.1.5 del Reglamento
de la Bolsa, se encuentran prohibidas las siguientes condestizsrueda

1. Laposesion de armas de cualquier tipo;

2. Realizar actuaciones que atenten contra la integridad de cualogdéeli@s participantes de la rueda,
personas naturales vinculadas a miembros de la Bolsa o los administradores o funcionarios de la
Bolsa;

3. Usar expresiones deshonrosas u ofensigascomo cualquier otra que tienda a intimidar, degradar
0 poner en peligra las sociedades comisionistas miembros, a las personas naturales vinculadas a
éstas, a los accionistas, administradores o funcionarios de la Bolsa;

4. El uso de celulares, teléfonos moviles, celulares satelitales, radioteléfonos, beepers, radios,
televisores y demas aparatos de telecomunicacion distintos de los autorizados expresamente por
la Bolsa;

5. El uso de cualquier mecanismo que sirva para el envio de mensajes de voz o de datos y que no
permita su grabacién:

6. El envio de correos electrénicos;

7. Consentio permitir el acceso a la rueda de negociacion a personas que no estén autorizadas para
acceder a ellos personalmente;

8. Grabar, de cualquier forma, el desarrollo de la rueda, excepto cuando se trate de una obligacion
legal;

9. Consumir cualquier tipo de balas yo alimentos, asi como el consumo de cigarrillos, alcohol o
cualquier otra sustancia psicoactiweestar bajo el efecto de cualquiera de estos ultimos.

Articulo 31.2.19.- Cumplimiento de requisitos previosPara la celebracion deperaciones que
requieran del cumplimiento de trdmites previos ante la Bolaa sociedades comisionistas miembros
deberan cumplir con dichos procedimientos de manera previa a su celebracion. Las operaciones
celebradas en contravencion a lo establecido en el preserifeuy se someteran a lo que sobre el
particular establece el paragrafo del articulo 3.2.3.2.1 del Reglamento.

Cuando para la celebracion de una operacion se requiera enviar documentacion relativa al cliente por
cuenta de quien se celebrara ydaciedadcomisionista miembr@retenda participar por cuenta de dos

(2) o més clientes frente a la misma postura, deberé enviar, por sepdaaiddéormacion relativa a cada

uno de ellos.

Articulo 3.1.2.1.0.- Informacion de cierreLa Bolsa deberd revelar, al menos diariamente, por cada uno
de los activos negociaddss precios o tasas de apertura, promedio, minimo, méaximo y de cierre de las
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operaciones realizadas, volimenes totales y nUmero de operagilonesal realizara través del Boletin
Informativo que se publicara en la paginaidiernet de la Bolsa.

Dicho boletin sera publicado, en todo caso, con una antelacion no inferior a cinco (5) minutos a que se dé
inicio a la siguiente rueda de negocios.

Articulo 3.1.2.1.1.- Acceso concurrente de operadoreSuando dos (2) o mas operadores de una misma
sociedad comisionista miembro se encuentren en la rueda de negocios y pretendan participar de manera
concurrente o simultanea pujando una misma postura, deberdn someterse artaaside conducta que

en materia de intermediacion establece el Reglamento yndamativa vigente. Por consiguiente,
Unicamente podran hacerlo cuandodaciedad comisionista miembiwya implementado mecanismos
tendientes a dar cumplimiento a los deberde mejor ejecucion y prelacion en el libro de 6rdenes,
incluyendo la posibilidad de manejar varios libros de 6rdenes por canal de comercializacion o los demas
mecanismos que le permitaasegurar que las 6rdenes se recibieron por canales distintos y no hay lugar
a un conflicto de interés o que el mismo se manej6 adecuadamente.

Bajo ninguna circunstancia un mismo operador podra pujar una misma operacion respecto de la cual,
frente a un caforme o interferencia suya, dicha postura ya seria adjudicadaaciadad comisionista
miembroque representa, a menos de que sea interferida previamente por otro operador.
Seccion 2. Sesiones
Articulo 31.2.2.1- SesionesLa ruedas de negocios fuanaran de manera ordinaria en los horarios que
se sefialan a continuacion para cada una de las sesiones de negociacion, siempre que sea un dia habil
bursatil, seglin se establezca mediante instructRara el calculo de la hora se utilizara el reloj que par
tal efectodisponga la Bolsan laruedade negocios
De manera previa al inicio de la rueda de viva voz, el pregonero anunciara la fecha, hora, nimero de la
rueda, si es ordinaria o extraordinaria, el nombre de la persona que la presidird y el nahbregbnero.
Asi mismo, se asegurard que los canales de comunicacion con las regionales de la Bolsa se encuentren
funcionando de manera adecuada, en caso de que la Bolsa cuente con oficinas diferentes a la principal.
La finalizacion de la rueda de vivaz\debera anunciarse con diez minutos de antelacion.
1. Sesién Principal
1.1. Lunes a viernes: 9:00 a.m-11:00 a.m.
1.2. Tipos de negocios admisibles:

1.2.1. Mercado de fisicos:

(i) Fisico disponible, y;
(i) Forward

1.2.2. Mercado de instrumentos financieros:
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3.1.

3.2.

3.2.1.

3.3.

3.3.1.
3.3.2.
3.3.3.
3.3.4.

(i) Operaciones repo sobre activos admitidos por la Bolsa;
1.2.3. Mercado de compras publicas:

() Fisico disponible, y;

(i) Forward
1.3. Tiempos:
1.3.1. Exposicién Cero (0) segundos
1.3.2. Interferencia Tres (3) segundos

1.3.3. Exposicién en operaciones cruzadas Cero (0) segundos
1.3.4. Interferencia en operaciones cruzadas Tres (3) segundos

Sesion de Primarios
2.1. Lunes aviernes: 9:00 a.m-11:00 a.m.
2.2. Tipos de negocios admisibles:

2.2.1. Mercado de instrumentos financieros:

(i) Operaciones de colocacion en el mercado primario sobre valores.

2.3. Tiempos:
2.3.1. Exposicion Cero (0) segundos
2.3.2. Interferencia Cero (0) segundos

2.3.3. Exposicién en operaciones cruzadas Cero (0) segundos
2.3.4. Interferencia en operaciones cruzadas Cero (0) segundos

Sesién de Registro

Lunes a Viernes: 7:00 a.m.- 8:00 p.m.
Tipos de negocios admisibles:

Mercado de fisicos:

(i) Registro de facturas.

Tiempos

Exposicion Cero (0) segundos
Interferencia Cero (0) segundos
Exposicion en operaciones cruzadas Cero (Osegundos
Interferencia en operaciones cruzadas Cero (0) segundos
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Seccion 3. Mercado dEisicos
Articulo 3.1.2.3.1- Pregén de operacionesn elMercadode FisicosLas operaciones en Blercadode
Fisicogle la Bolsa, podran llevarse a cabiweés de la realizacion de posturas de la modalidad a través
de la cual pretendan transarse los mismos, enunciando como ultimo elemento de las posturas, el precio
ofrecido en los términos establecidos para cada tipo de operacién. El precio ofrecidoresaeien
términos absolutos y se expresara la unidad monetaria. Las posturas se entienden completas cuando se
LINPY dzy OAS LI2NJ LI NIS RSf LINBI2ySNR OSYyGaNXrfz St SN
la denominacion de la unidad monetaria gue se haya ingresado la postura.

Articulo 3.1.2.3.2.Requisitos de las posturakas posturas de negocios que se ingresen durante la rueda
en elMercadode Fisicosleberan hacer mencion de lo sefialado a continua@érel orden descrito:

1. Fisico dispnible y forward

1.1. Cddigo de Isociedad comisionista miembeeguido por el codigo del operador que ingresa
la postura;

1.2. Sise trata de una postura de compra o venta,;

1.3. Numero de identificacién de la negociacion en el Sistema de Informacion BugiBigi se
ha generado con anterioridad, cuando el Reglamento permita su utilizacion;

1.4. Activo objeto de la operacion;

1.5. Condiciones de calidad, cuando apliquen;
1.6. Cantidad,

1.7. Unidad de medida;

1.8. Empaque (presentacion del activo);

1.9. Lugar de entrega, especificandida operacién es para entrega en bodegas del comprador o
del vendedor;

1.10. Fecha de entrega inicial;
1.11. Fecha de entrega final,

1.12. Forma de Pago. En caso de operaciones forward en las que se pacte pago anticipado debera
sefalarse expresamente esta condiciiiwlicando el valor y fecha de pago del anticipo;
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1.13. Si se trata de una operacion con o sin financiacion privada. Si no se indica a cual tipo de
operacién corresponde la postura, se entenderd que hace referencia a una operacion con
financiacién privada.

1.13.1. Pregobren Operaciones sin financiacion privala.sociedad comisionista miembro
gue ingrese la postura debera manifestar las siguientes palabras:

oOperaciércon garantia de crédito

En caso de que pretenda que se constituyan garantias adicionales, tashebiér
manifestarlo al momento del pregon.

1.13.2. Pregdbn en Operaciones con financiacion privata. sociedad comisionista
miembro que presente la postura de venta y no exija constituir garantias
adicionales a la garantia basica en una operacion a crédito argistema de
compensacion y liquidacién administrado por la Bolsa, deberd manifestar en la
rueda de viva vqjunto con su posturdas siguientes palabras:

hLISNF OAsy &aAYy 3FNIYOINF éRS ONBRAG2 1 CAYl

Tratdndose de Operaciones sin finac@a privada y, a su vez, sin administracion
de garantias, la sociedad comisionista miembro que ingrese la postura debera
manifestar las siguientes palabras:

oOperacion sin garantia de crédifd=inanciacion privada y sin administracion de
garantias por prte de la bolsa ®

1.14. La determinacién de si aceptan entregas parciales o totales. En caso de no sefalarse, se
entendera que se aceptan entregas parciales;

1.15. Si la puja debe realizarse por precio o por cantidad. En caso de no sefialarse, se entendera
que la pya debe realizarse por precio;

1.16. Silas partes han pactado el derecho a ejercer una adicion al valor de la operacién, incluyendo:
(i) quién tiene el derecho de ejercer la adicion; (ii) fecha maxima para ejercer la adicion, que
no podra ser después del quin(5°) dia habil anterior a que termine el plazo de entrega final
de la operacion; (iii) porcentaje maximo de adicién, que no podra ser mayor al cinco por
ciento (5%) tratandose de operaciones de fisico disponible y diez por ciento (10%) tratandose
de operciones forward, y; (iv) precio que deber& pagar el titular de la adicién a quien otorga
el derecho;

1.17. Plazo de vigencia de la postura o si se trata de una postura permanente. En caso de no
sefalarse, se entendera que no tiene calidad de permanente;

1.18. Lareferencia a la ficha técnica en la cual fueron publicados los deméas elementos de la
operacion, cuando el Reglamento permita su utilizacion;
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1.19. Codbdigo de laociedad comisionista miembeeguido por el cddigo del operador que ingresa
la postura;

1.20. El precio @ la postura expresada en la unidad monetaria que corresponda, indicando ésta
como ultimo elemento.

1.21. En el caso de operaciones forward con pago anticipado y sin administracion de garantias por
parte de la Bolsa, se debe sefalar si la operacion cuentaa@ami@ FAG.

El negocio se adjudica a la sociedad comisionista miembro que haya ofrecido el mejor precio o la mayor
cantidad, segun el tipo de puja que se haya determinado al momento del pregén de la pestierado
en cuentasi la postura fue de compmventa.

En caso de presentarse solamente una postura, aceptando las condiciones presentadas inicialmente y
expresando su conforme, esta se adjudicara automaticamente.

Articulo 31.2.3.3- Monto minimo de adjudicacionLas operaciones celebradas eiMgrcadode Fisicos
deberéan ser conformadas o interferidas por la totalidad de la postura inicial.

Articulo 31.2.3.4: Fraccionamiento de operacioned.as operaciones celebradas enMércado de
Fisicoso podran ser fraccionadas.

Articulo 31.2.3.5- Rango de puja en dllercadode FisicosLas posturas de compra o de venta en el
Mercadode Fisico® en el mercado de compras publicas, deberan ser ingresadas manteniendo el orden
y seriedad del mercado. Para tal efecto, se aplicaran los siguientes tingog cuando asi lo manifieste

el Presidente de Ruedquien ordenara lauspensiorde la etapa de exposicidmasta cuando se informe

al mercado el rango de puja

Rango de pesopor unidad Multiplos

10.000 1-5-10-50
10.000 100.000 100-200-500-1.000
100.000 1.000.000 500-1.000 5.000-10.000
1.000.000 10.000.000 5.006-10.00650.000
10.000.000 en adelante 50.006100.000

Rango de unidades por total negociado ML’JItipIos

10.000 1-5-10
10.000 100.000 2050
100.000 1.000.000 100
1.000.000 10.000.000 1.000
10.000.000 en adelante 10.000

Rango de pesos por lote Multiplos
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Modificacion de la fecha de Modificacion de la fecha Modificacién de la fecha de

entrega en una operacioén del de entrega en una operacion del entrega en una operacién
Mercadode Fisicos Mercadode Fisicos del Mercadode Fisicos
1 1.000.000 100-500-1.000
1.000.000 10.000.000 1.0005.00010.000
10.000.000 en adelante 10.006100.000 6 1.000.000

Cuando el Presidente de Ruedaanuncie el inicio del uso del mecanismo del rango de puja debera
anunciar: (i) que a partir de ése momento se dara uso del mecanignfiy) el rangoque aplicara de
conformidad con lo sefialado en la tabla anterior.

Cuando se trate de pujas por unidades que no sean fraccionables, el minimo rango de puja sera de una
(1) unidad, sin perjuicio de la aplicacion de los rangos sefialados en la tabla anterior.

La puja que se realice sobre las posturas vigentes en el sigefmera mejorar el precio o la cantidad,
por compra o por venta segun la puja, en por lo menos un mdaltiplo adicional al qgue se encuentre vigente
en el sistema.

Articulo 3.1.2.3.6. Operadones cruzadasCualquier negociaciéon de fisicos sera susceptible de realizarse

ol 22 I YdperatichdRizald RS2 MJ f | & a2 O0ASRIFIRSa O2YAairzyiral

mercado de compras publicgmCP.

Articulo 3.1.2.3.7- Deber de asesoria en operaciones celebradas eMelcado de fisicos En los

términos del articulo 1.6.4.2. de la presente Circular, las sociedades comisionistas miembros que celebren
operaciones en dllercadode Fisicosadministrado pr la Bolsa, deberan informar expresamente a sus
clientes, las caracteristicas y condiciones especificas de las negociaciones a llevarse a cabo, ello en los
términos establecidos en el Reglamento, asi como las de los activos objeto de negociacionma@si mis
tratdndose de la prevision contenida en el Decreto 574 de 2002, deberan:

1. Informar expresamente al cliente, que es posible negociar a través de los sistemas de negociacion
administrados por la Bolsa, activos diferentes a los que se refiere el Decreto 574 de 2002, motivo
por el cual sera su responsabilidad, en su condicién déribapentes del impuesto de renta,
determinar si el activo negociado es objeto de la aplicacién de la mencionada norma.

2. Poner a disposicién de sus clientes, los conceptos técnicos que se hayan expedido sobre los
aspectos a que se refiere el articulo ¥l decreto 574 de 2002, informando de manera expresa
que éstosno tienen caracter vinculante y que son conceptualizaciones técnicas que tienen como
fin, brindar elementos de juicio para la adopcion de decisiones, sin que sea posible imponerlos ante
las comsideraciones que al respecto tengan las autoridades tributarias.

Seccion 4. Mercado dmstrumentos Financieros
Articulo 3.1.2.4.1- Preg6n de operaciones de instrumentos financierbsis operaciones en el Mercado
de Instrumentos Financieros de la Bolsa podran llevarse a cabo a través de la realizacién de posturas de

la modalidad a través de la cual pretendan transarse los mismos, enunciando como ultimo elemento de
las posturas, la tasafrecida en términos efectivos anuales o el precio en los términos establecidos para
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cada tipo de operacion por el Marco Interno Normativo de la Bolsa. La tasa se expresara en términos
porcentuales y el precio se expresara en la unidad monetaria. Lagsraeste entienden completas

OdzZ yYR2 &S LINRPydzyOAS LI2NJ LI NGS RSt LINBI2ySNR OSyi
operacion se cante por tasa el término a través del cual se exprese la denominacién de la unidad
monetaria propia del instrumentdransado, en caso de que la operacién se cante por precio, de
conformidad con la reglamentacion del mismo.

Paragrafo- Tratandose de operaciones Repo sobre CBivel evento de que la oferta de negocio tenga
aprobada garantia FAG, la sociedad comisiaristajenante debera indicar que la garantia cubriria la
operacion y el porcentaje de cobertura de la garantia que, conforme a lo establecido en el articulo
6.2.2.1.6 de la presente Circulag encuentra en un rango deddal 40% del Monto Inicial.

Articulo 31.2.4.2: Requisitos especiales de las posturdsas posturas de negocios que se ingresen
durante la rueda en el Mercado de Instrumentos Financieros deberan cumplir los siguientes requisitos:

1. Operaciones Repo:

1.1. Cddigo de Isociedad comisioniatmiembroseguido por el codigo del operador que ingresa
la postura;

1.2. Sise trata de una postura de compra o venta,;

1.3. Mencién de que se trata de una operacién Repo con o sin garantia FAG;

1.4. Activo objeto de la operacion. Tratandose de certificados de depdsito de mercancias, debera
sefalarseel nimero del CDM y su emisor, que deberan corresponder a la lista de valores
autorizados para su negociacion por la Bolsa;

1.5. Dia de Cumplimiento Inicial;

1.6. Dias de plazo de la operacion;

1.7. La determinacion de si la operacion maneja garantias especiales o no, y el porcentaje de
cobertura tratandose de operaciones con garantia FAG;

1.8. Valor de la negociacién o Monto Inigigue se calculara como el valor a s&adp por el
Adquirente al Enajenante;

1.9. Sise permitira la liquidacién anticipada. En caso de operaciones Repo sobre CDM, la no mencion
a la liquidacion anticipada en la postura no se entendera como prohibicion de la misma, ya que
ésta podra darse conformee dispone en el articulo 3.8.2.4.1. del Reglamento;

1.10. Plazo de vigencia de la postura o si se trata de una postura permanente. En caso de no

hacerse mencion alguna sobre el particulse entendera quéa posturano tiene calidad
de permanente;
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1.11. Silapostura debe pujarse por su totalidad o permite pujas parciales, lo cual se expresara
YIYATFS&G I yRodoohaild W ® Y 0 QF a2 02y iINF NA2 aS Sy aS
parciales. En todo caso, las operaciones Repo se podran calzar parcialmemegjusiio
de lo sefialado al momento de ingresar la postura en relacion con la puja;

1.12. La tasacon base en la cual se calculara el precio de recompra para el plazo en que ésta se
efectle, expresada en términos efectivos anuales.

Operaciones de contadspbre titulos o valores:

2.1. Cadigo de Isociedad comisionista miembszguido por el cédigo del operador que ingresa
la postura;

2.2. Sise trata de una postura de compra o venta,

2.3. Mencién de que se trata de una operacion de contado o de venta definitiva;

2.4. Plazo de cumplimiento de la operacjon

2.5. Cantidad de activos objeto de la operacion;

2.6. Identificacion del activo objeto de la operacidn, incluyendo la informacién necesaria para
identificar, divulgar y valorar el activdratandose dditulos emitidos en urproceso de

titularizacién: (i) nemotécnicoy, (ii) caracteristicas faciales del titulo.

2.7. Plazo de vigencia de la postura o si se trata de una postura permanente. En caso de no
sefalarse, se entendera que no tiene calidad de permanente;

2.8. Si se trata de unaperacion del mercado primario o secundario, cuando sea aplicable;

2.9. Si la posturadebe calzarse por su totalidad o permite calces parciales, siempre que no se
encuentre prohibido;

2.10. La tasa o precio de la operacion. Tratandose de tasas, deberan estasadaseen
términos efectivos anuales.

Operaciones de colocacion darteras colectivasn el mercado primario

3.1. Cadigo de Isociedad comisionista miembsgguido por el cédigo del operador que ingresa
la postura;

3.2. Sise trata de una postura de compraemta;

3.3. Mencion de que se trata de una operacion de colocacion primaria de carteras colectivas;
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3.4. Identificacion del activo objeto de la operacion incluyendo la informacion necesaria para
identificar, divulgar y valorar el activo, haciendo mencion expdesk denominacion de la
cartera colectiva;

3.5. Cantidad

3.6. Fecha deentrega del documento representativo de la inversién que debe corresponder al
dia habil siguiente a la fecha de pago de la operacion;

3.7. Fecha dgagg pudiendo ser desde t+0 hasta t+5;
3.8. Precio

Paragrafo- Para el caso de operaciones Repo sobre CDM que vayan a ser garantizadas con garantia FAG,
se permite efectuar pujas por la totalidad o parciales, conforme a lo previsto en el nuingia del

presente articuloEn el evento de efectuaraga negociacion parcial, respecto del monto remanente la
sociedad comisionista miembro deberd realizar nuevamente el proceso de solicitud y aprobacién de la
garantia FAG dispuesto en el articulo 6.2.2.1.6. de la presente Circular.

Articulo 3.1.2.43.- Monto minimo de adjudicacion.Las operaciones repo sobre CDM podran ser
adjudicadas, como minimo, en montos no inferiores al diez por ciento (10%dpdé&b Inicialpregonado
en el momento de su postura al mercado.

No se aceptaran fraccionamiento ni calpesciales en las operaciones de contado sobre titulos o valores,
excepto en las posturas de colocacion primaria de unidades de carteras colectivas las cuales podran ser
conformadas parcialmente.

Articulo 31.2.44.- Rango de puja en el Mercado de Instrumtes FinancierosTodo precio ingresado en
posturas de compra o de venta en el Mercado de Instrumentos Financieros, debera ser ingresado de
acuerdo con el mdltiplo para cada rango de precios, segun la siguiente tabla:

Mutiplos

Puja basada en tasa 5 puntos basicos = 0,05%

Se aplicaran los mismos multiplos que rigen las

AR CHEN I operaciones deMercadode Fisicos

Articulo 3.1.2.45.- Operaciones cruzada&n caso de que la sociedad comisionista miembro de la Bolsa
que presenté la postura inicial desee cruzarse, manifestara su postura en posicién contraria, es decir si
inicioé con venta pregonara una de compra o viceversa, la cual debera mejorar lastéamsfdrtas que

se encuentren vigentes en el sistema sobre el mismo tipo de activos y operacion.

Cualquier negociacion financiera séralzd OS LG A6t S RS NBI f opetadih Suzach 22 |
por las sociedades comisionistas miembros.
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Seccién 5. Mercado d€ompras Publicas

Subseccion 1. Etapas

Articulo 31.2.5.1.1: Etapas Las negociaciones que se realicen en el Mercado de Compras Publicas
deberan cumplir las siguientes etapas:

1.

Definicion de la necesidad de negociacidttapa en laual la Entidad Estatal realiza los estudios y
documentos previos en los que sefiala los aspectos técnicos y econdmicos que la Ley exige, con la
finalidad de determinar sus necesidades de adquisicion o enajenacion y las condiciones en las
cuales se debe rdiaar.

Manifestacion de interésEtapa en la cual la Entidad Estatal informa a la Bolsa su interés de adquirir
bienes, productos y/o servicios, 0 enajenar bienes, de conformidad con los articulos 3.6.2.1.2.3 y
3.6.2.2.1.2 del Reglamento,sg publica a &vés de Boletin Informativo la correspondiente Carta

de Intencién y la Ficha Técnica Negociacion Provisional, que contiene el Documento de Condiciones
Especiales respectivo.

Seleccion objetiva de Sociedades Comisionistas MiembiEdapa en la cual se egm a través de

la Rueda de Selecciodla, Sociedad Comisionista Miembro que actuard por cuenta de la Entidad
Estatal. La Rueda de Seleccidén debera realizarse dentro de un término no superior a quince (15)
dias habiles siguientes agablicacién que se m&ipna en el numeral 2° del presente articulo.

Determinacién del contenido definitivo de la Ficha Técnica de Negociadidapa en la cual se
definen las condiciones de negociacién definitivas, previa exposicion al mercado de la Ficha Técnica
de Negociacién Provisional, para su conocimiento y observaciBe&setapa no podra tener una
duracién inferior a tres (3) dias h#ds en el caso que haya sesién de aclaraciones, o de dos (2) dias
habiles de no haberla, contados a partir del dia siguiente a la celebracién de la Rueda de Seleccién
en la que se designe a la Sociedad Comisionista Miembro que actuara por cuenta ddald Enti
Estatal.

Fijacién de la Ficha Técnica de Negociacion Definitiva y convocatoria a la Rueda de Negociacion:
Etapa en la cual saforma de la fecha de la Rueda de Negociacion, se publica la Ficha Técnica de
Negociacion Definitiva y el Documento de Comuies Especialey, se definen los precios de
referenciaque se tendran en cuentda Rueda de Negociacion se llevara a cabo pasados minimo
seis (6) dias habiles desde su convocatoria, sin perjuicio de que en el gnilnigo previo sobre
negociacioneslentro del MCP se establezca un término mayor, conforme se indica en el articulo
3.1.2.5.6.1. de la presente Circular.

Celebracion de la Rueda de Negociaci&tapa en la cual se lleva a cabo la Rueda de Negociacion
y se celebran las negociaciones poemia de la Entidad Estatal.

Paragrafo- Los términos establecidos para el cumplimiento de las etapas previstas, se contaran a partir
del dia habil siguiente a la publicacién al mercado de la informacion correspondiente, la cual podra
efectuarse hasta las 6:00 p.m. La Bolsa solo publicara,aldatrmorario mencionado en precedencia, la
informacién que sea entregada de manera completa y correcta, antes de las 4:30 p.m. del mismo dia.
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La informacién que no sea entregada antes de las 4:30 p.m. en forma completa y correcta, sera publicada
el dia fabil siguiente, antes de las 6:00 p.m., siempre que se hayan adoptado las correcciones necesarias
cuando éstas resulten procedentes.

A efectos de la contabilizacion de los términos establecidos para cada etapa, no se tendra en cuenta el
dia de la publicaén, el dia de la Rueda de Seleccién ni el dia de la Rueda de Negociacién.

Articulo 3.1.2.5.1.2.0Operaciones admisible€n el Mercado de Compras Publicas se podran celebrar las
operaciones sobre fisico disponible y las operaciones forward a que se refiere el numeral 4° del articulo
3.1.1.2. del Reglamento.

Subseccion 2. Definicion de Necesidadde Negociacion

Articulo3.1.2.5.2.1- Actividad de la BolsaDurante la ejecucion de la etapa de definicion de la necesidad
de negociacion, la Bolsa no ejecutara actividad distinta de la comercial, la cual debera estar sometida en
todo momento al contenido del Reglamentirculares e Instructivos Operativos expedidos por la Bolsa,
ademas de las disposiciones que en materia de publicidad y ventas haya establecido el Gobierno Nacional.

Articulo 3.1.2.5.2.2. Promocién del MCPLas Sociedades Comisionistas Miembros podratfizes
acercamientos comerciales con Entidades Estatales para que realicen operaciones a través del MCP.

La actividad comercial de las Sociedades Comisionistas Miembros se sometera a la normativa que les fuere
aplicable en materia de promocién de los seins que ofrecen, sin que la Bolsa asuma responsabilidad
alguna al respecto.

Las Sociedades Comisionistas Miembros podran solicitar el acompafiamiento de la Bolsa para las visitas
de promocién comercial a las Entidades Estatales.

Articulo 3.1.2.5.2.3. Gestion comercial.Las Sociedades Comisionistas Miembros podran celebrar
convenios con la Bolsa para incentivar la gestiébn comercial encaminada a incrementar las negociaciones
en el Mercado de Compras Publicas.

Cuando con ocasion de dicha gestion comér@arja el interés de la Entidad Estatal de realizar
negociaciones a través del MCP, ésta lo manifestara a la Bolsa mediante una comunicacion firmada por la
persona competente para tal fin, en la cual informara la Sociedad Comisionista Miembro quézaaoeal

la labor comercial y le ha explicado el mecanismo de adquisicion o enajenacion a través de bolsa de
productos. La Sociedad Comisionista Miembro que haya realizado la gestién comercial debera asegurarse
que: (i) se remita la solicitud de convocatagita Rueda de Seleccién, con sus respectivos anexos, y que;
(i1) los bienes, productos y/o servicios que pretendan transarse se encuentren inscritos en SIBOL o que se
adelante el respectivo tramite de inscripcion.

La Bolsa dara a conocer al mercado dgelstion comercial realizada, a traves de Boletin Informativo.
De acuerdo con lo indicado en el Boletin Informativo No. 471 del 16 de junio de 2014, mediante

comunicacion 201402923809 la Superintendencia Financiera de Colombia impartié instruccion en el
sentido de restringir la participacion de las Sociedades Comisionistas Miembros que hayan suscrito
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contrato con la Bolsa para promover el MCP, en las Ruedas de Seleccion que se realicen respecto de los
procesos llevados a cabo con ocasion de su labor aiaher

Subseccion 3. Manifestacion daterés

Articulo 31.2.5.3.1- Solicitud de convocatoria por parte de una Entidad Estatal pemanpra de bienes

y servicios de caracteristicas técnicas uniformes o de productos de origen o destinacién agropecuaria.
Cuando una Entidad Estatal pretenda adquirir bienes, productos y/o servicios por conducto de la Bolsa,
debera manifestar su decision mediante el envio de la Carta de Intencion, a través del modelo de solicitud
de convocatoria que aparece como anexo Noalla presente Circular, junto con la respectiva Ficha
Técnica de Negociacion Provisional que contiene el Documento de Condiciones Especiales, informando
los bienes, productos y/o servicios que pretenda adquirir, con sus especificaciones esencialesdmcluye

la cantidad, calidad y demas caracteristicas de los mismos. La Carta de Intencién debe contener la
siguiente informacién y/o documentacion:

1. El valor maximale la comision que la Entidad Estatal pagara a la Sociedad Comisionista Miembro
que por cuenta de ella adquirira los bienes, productos y/o servicios a través de la Bolsa, expresado
en porcentaje, indicando y describiendo claramente si la misma incluyenfpsestos, tasas o
contribuciones que se generen con ocasién del servicio prestado por la Sociedad Comisionista
Miembro. En caso contrario se entendera que los excluye;

2. Elvalor total maximo que se podra pactar en la operacidén u operaciones, el cnalui@iningln
tipo de impuestos, tasas o contribuciones, informando por separado aquéllos que apliquen;

3. La manifestaciéon de si pretende que la puja se realice sobre el precio o sobre la cantidad;

4. Las operaciones que se pretendan realizar y la Ficbaiceéde Negociacion Provisional, la cual
contiene el Documento de Condiciones Especiales;

5. El Certificado de Disponibilidad Presupuestal documentoen el que se autorice a la Entidad
Estatal el uso de los recursos para celebrar la operacion u opeeaciouando no sea posible la
expedicion de dicho certificado, que debera tener en cuenta: (i) el valor de la operacién u
operaciones, y; (ii) todo pago que deba hacerse por causa o con ocasién de aquellas, incluyendo la
comision, las garantias y demas paglerivados de los servicios que presta la Bolsa, incluidos los
relacionados con la compensacion y liquidacién de las operaciones;

6. Los Requisitos Habilitantes establecidos por la Entidad Estatal para la participacion en la Rueda de
Seleccion, asi comoslgustificaciones técnicas o financieras que las sustenten;

7. La manifestacion expresa de someterse a los términos del contrato de comision y al Marco Interno
Normativo de la Bolsa para la realizacion de operaciones;

8. La informacion relativa a la garantiai¢a que debera constituir a favor de la Entidad Estatal la
Sociedad Comisionista Miembro que resulte seleccionada para actuar por su cuenta,

9. El plazo de duracion del contrato de comision;
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10. Los estudios y documentos previos elaborados por la EntidadaEdeaticuerdo con la normativa
vigente;

11. El acto administrativo a través del cual se dio apertura al proceso de adquisicion de bienes por parte
de la Entidad Estatal;

12. La metodologia para determinar la oferta de comision mas favorable para la Entidad Estatal, de
acuerdo con lo sefialado en el artic@l@.2.5.4.5de la presente Circular;

13. La informacion particular que para cada caso solicite el Presidente de la Bolsa.

La Bolsa se abstendra de recomendar montos asociados a la comision que la Entidad Estatal deba pagar a
la Sociedad Comisionista Miembro o de informarle acerca de comisiones cobradas de manera previa a
otras Entidades Estatales.

La Bolsa no asumiré ningtipo de responsabilidad en relacion con las labores que corresponda ejecutar

a la Entidad Estatal, en particular porefiflesconocimiento de los procedimientos internos de la Bolsa o

de las normas aplicables a las operaciones del MCP que debe aplieatidad Estatal (ii) el
establecimiento de los Requisitos Habilitantes para participar en la Rueda de Seleccién; (iii) la
estructuracion de las Condiciones para la Participacién en la Rueda de Negociacion; iv) el establecimiento
de las condiciones de tperacién; (v) la bondad o ajuste a las necesidades de la Entidad Estatal, de las
especificaciones técnicas de los bienes, productos y/o servicios a adquirir y, en general, por ningin otro
aspecto cuyo cumplimiento, estructuracién y/o verificacion corresl@oa la Entidad Estatal como
comitente compradora y/o a la Sociedad Comisionista Miembro que actlia por cuenta de ésta.

Paragrafo primero. Excepcionalmente, cuando la Entidad Estatal esté sometida a un régimen especial,
en virtud del cual no le sean #g@bles algunas de las disposiciones establecidas en el modelo de solicitud
de convocatoria (Anexo 15), éstas podran ajustarse en lo que sea pertinente.

Paragrafo segunde.Una vez la Bolsa constate que se ha presentado la totalidad de la informacién que
debe hacer parte de la Carta de Intencidn procedera a su publicacién a través de Boletin Informativo,
junto con la respectiva Ficha Técnica de Negociacion Provisional, de acuerdo con lo sefialado en el numeral
2° del articulo 3.1.2.5.1.1 de la presente @ac con el objeto de que puedan ser formuladas las
observaciones que se consideren pertinentes por parte del mercado y el pablico en general.

Las observaciones deberan ser presentadas a la Bolsa dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la
publicacion del Boletin Informativo a que se hace mencién en el presente paragrafo, y aquellas que versen
sobre el contenido de la Carta de Intencidn seran remitidas a la Entidad Estatal para que analice las mismas
antes de la publicacién del Boletin Informatide Rueda de Seleccién. Con anterioridad a dicha
publicacion, la entidad estatal informara a la Bolsa acerca de las observaciones que considerd procedentes
y aquellas que no, sefialando la respectiva justificacion, la cual sera remitida a la SociedazhiStamisi
Miembro que formuld la observacion correspondiente.

Tratandose de las observaciones que sean formuladas por las Sociedades Comisionistas Miembros al

contenido de la Ficha Técnica de Negociacion o al Documento de Condiciones Especiales, éstas seran
remitidas por la Bolsa a la Sociedad Comisionista Miembro que actuara por cuenta de la Entidad Estatal,
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agotado el esquema de observaciones descrito en el artictl@.8.4.1. y 3.1.2.5.4.2. de la presente
Circular.

Articulo 31.2.5.3.2- Solicitud de cavocatoria para enajenar bienes por parte de uiatidad Estatal
Cuando una entidad estatal pretenda enajenar bienes por conducto de la Bolsa debera manifestar su
decision mediante el envio de una carta de intencion informando por lo menos lo siguiente:

1. El (os) bien (es) que pretenda enajenar, con los datos identificadoresodginjismo (s). Debera
sefalarse por lo menos el municipio o distrito donde se ufiasu localizacion exacta; el tipo de
bien (es) la existencia 0 no de gravamenesfectaciones de caracter juridico, administrativo o
técnico que limiten el goce al derecho de dominio; y la existencia de contratos que afecten o limiten
Su uso;

2. El valor maximo de la comision que la entidad pagara a la sociedad comisionista miemboo que p
cuenta de ella enajenara los bienes, indicando claramente y describiendo si la misma incluye los
impuestos, tasas o contribuciones que se generen con ocasion del servicio prestado por la sociedad
comisionista miembro. En caso contrario se entenderalgsexcluye;

3. La determinacién del avalio comercial, asi como del precio minimo de venta, efecto ultimo para el
cual laEntidad Estatarespectiva debera atender las variables establecidadosnarticulcs
2.2.1.2.2.3.1y 2.2.1.2.2.3.2del Decretal082de 20150 las normas que lo deroguen, modifiquen,
sustituyan o adicionen;

4. El acto administrativo a través del cual se dio apertura al proceso de enajenacién de bienes de la
Entidad Estataldel cual adicionalmente se informara sobre su publicacion ea@O® junto con el
pliego de condiciones definitivo, o en su defede la misma en la pagina de Internet dé&latidad
Estatalenajenante;

5. El certificado de disponibilidad presupuestal o el documesticel que se autorice a la tdad
Estatalel uso delos recursos para celebrar la operacién, cuando no sea posible la expedicion de
dicho certificadgsin el cual no se procedera a la convocatdeajue habla el presente articulel,
cual deberé tener en cuenta: (i) el valor del contrato de comisiono¢ig pago que deba hacerse
por causa o0 con ocasion de la enajenacion que por cuenta suya celebrara la sociedad comisionista
miembro a través de ésta, incluyendo las garantias y demas pagos establecidos en el Reglamento o
en lasCirculares Instructivosexpedidos por ésta que le complementen, modifiquen o sustituyan;

6. Los requisitos habilitantes establecidos poEt&idad Estatadsi como las justificaciones técnicas o
financieras que los sustenten y el plazo y los requisitos para inscribirse;

7. El mecarsmo a través del cual los adquirentes de los bienes objeto de enajenacion a través de la
Bolsa, podran acreditar la consignacion equivalente al veinte por ciento (20%) del precio minimo
de venta, como requisito para participar en la puja y que se impuatiapéeciq de ser el caso, de
conformidad coro sefialado en alrticulo2.2.1.2.2.1.1@el Decretol082de 2015

8. LaFicha Técnicde Negociacion Provisional
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9. La manifestacion expresa de someterse a los términos del contrato de comisién y al Reglamento d
la Bolsa para la realizacion de operaciones;

10. La demas informacién que la normatividad vigente exija para iniciar el proceso de convocatoria
parala seleccién abreviada para la enajenacion de bienes del Estado

11. El plazo de ejecucién del contrato demision
12. Lainformacién adicional que solicite para cada caso el Presidente de la Bolsa

Junto con la carta de intencion, la entidad estatal deberditir los estudios y documentos que haya
elaborado de acuerdo con la normativa vigente.

La Bolsa no asumira ningun tipo de responsabilidad en relacion con las labores que corresponda ejecutar
a laEntidad Estatalen particular: (i) omisiones en la consulta o en el procedimiento que corresponde
llevar a la entidad adquirente; (ii) establecimio de los requisitoexigidospara participar en la
negociacion; (iii) estructuracion de las condiciones para la participacionruretiade Negociacionlas

de la operacion, su ejecucion y pago; y en general en relacion con ningin otro cuyo cumglimient
estructuracion y/o verificacion corresponda aHatidad Estatatomo comitente vendedora y/o a su
respectivasociedad comisionista miembro.

Articulo 31.2.5.3.3: Verificacion del contenido de la solicitud de convocatoriRecibida una solicitud

de monvocatoria por parte de una Entidad Estatal, tanto para adquisicion como para enajenacion de
bienes, la Bolsa procedera a verificar que la misma se ajuste a lo sefialado en el Reglamento y en la
presente Circular.

Articulo 3.1.2.5.3.4. Contenido de laFicha Técnica de Negociacién Provisiona Ficha Técnica de
Negociacién Provisional debera contener las condiciones de la negociacién, tales como bienes, productos
y/o servicios a ser negociados, cantidad, calidad y caracteristicas de los mismade gtibega, forma,

fecha y condiciones de pago, reajustes al valor de la opergciérsurjan con ocasioén de su ejecucion,
obligaciones del vendedor y/o comprador, las condiciones juridicas de las operaciones, asi como las
condiciones y obligaciones delroitente vendedor.

La Ficha Técnica de Negociacion Provisional debe indicar claramente si el pago de la operacion se llevara
a cabo una vez realizada la totalidad de entregas o prestaciones, o si, por el contrario, se realizaran pagos
parciales conforme sleven a cabo las entregas o prestaciones parciales. También debera indicar si
procede pago anticipado o anticipo.

De igual forma, en la Ficha Técnica de Negociacion Provisional deberd indicarse si el término para realizar
el pago se contara desde la efiwa entrega o prestacion respectiva, o desde el vencimiento del plazo que

en dicho documento sea fijado para el cumplimiento de requisitos formales tales como la entrega de
facturas, la suscripcion de actas de recibo a conformidad, entre otros.

En la Kiha Técnica de Negociacion Provisional se establecera si resultan procedentes los castigos por

calidad y/u oportunidad, asi como el porcentaje maximo de descuento que representaran respecto del
monto total de la operacion.
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Igualmente, en la Ficha Técaide Negociacion Provisional deberan relacionarse las garantias adicionales
exigidas al comitente vendedor, los mecanismos de supervision e interventoria y, en general, aquellos
aspectos especificos de la negociacion que, de conformidad con la Cart&mgdnty el contrato de
comisién otorgado por la Entidad Estatal, sea necesario incluir.

El contenido de la Ficha Técnica de Negociacion Provisional podra ser dividido en dos (2) o méas Fichas
Técnicas para cada aspecto de la operacion que se pretaielerar.

La Ficha Técnica de Negociacion Provisional debera sefialar con total precision y claridad las Condiciones
de Participacion en la Rueda de Negociacion que deberan acreditar las potenciales Sociedades
Comisionistas vendedoras y susnitentes,asicomo la forma de acreditacion en cada caso, teniendo en
cuenta lo dispuesto en el articulo 3.6.1.4. del Reglamento.

No se admitira bajo ninguna circunstancia que en la Ficha Técnica de Negociacion Provisional se incluyan
Condiciones de Participacién qdeban ser objeto de verificacion de cumplimiento con posterioridad a
la Rueda de Negociacion.

Tratdndose de enajenacion de bienes inmuebles, la Ficha Técnica de Negociacion Provisional debera
establecer claramente quién sera el responsable del pagosdenlouestos, tasas y contribuciones que se
causen con ocasion de la venta y transferencia de la propiedad, asi como la fecha en que debera realizarse
el otorgamiento de los instrumentos publicos a que haya lugar.

No se podran incluir en la Ficha TécnieaNegociacién Provisional disposiciones o condiciones de
negociacién o de cumplimiento de la operacién que tiendan a direccionar la operacion o a limitar el
mercado de tal manera que se afecte la pluralidad.

Se entendera que existe pluralidad de particifgs en el Mercado de Compras Publicas cuando se
acredite ante la Bolsa, que por lo menos dos potenciales Sociedades Comisionistas vendedoras, junto con
sus respectivos comitentes, lograron acreditar en debida forma las Condiciones de Participacion en la
Rueda de Negociacion, fijadas en la Ficha Técnica de Negociacion; sin perjuicio de lo anterior, en el evento
en que en una Rueda de Negociacion sélo una Sociedad Comisionista Miembro, por cuenta de un Unico
comitente vendedor, acredite la totalidad de Caridhes de Participacién, se dara aplicacién a lo previsto

en el articulo 3.1.2.5.6.2. de la presente Circular.

La Ficha Técnica de Negociacion en ningln caso podra contener previsiones que contravengan el
Reglamento de la Bolsa o las normas que lo delan: Siempre que se presente una contradic&ntre

la Ficha Técnica de Negociacién y el Reglamento de la Bolsa o las normas que la desarrollen, prevalecera
el Marco Interno Normativo de la Bolsa.

Articulo 3.1.2.5.3.5.Consignacion previa para la presentacion de la oferta de adquisicion de bienes de
Entidades EstatalesLa Sociedad Comisionista Miembro que pretenda adquirir bienes objeto de
enajenacion por parte de las Entidades Estatales, debenéd@iar ante la Bolsa el pago a favor de la
Entidad Estatal del veinte por ciento (20%) del precio minimo de venta establecido para los bienes objeto
de enajenacion, con la antelacion de dos (2) dias a la fecha de celebracion de la rueda de enajenacion de
bienes por parte de la Entidad Estatal, el cual serd imputable al precio de conformidad con el articulo
3.6.2.2.4.2. del Reglamento.
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La consignacién a que se refiere el presente articulo debera surtirse a través de los mecanismos que para
tal fin estableca la Entidad Estatal, incluyendo la posibilidad de que la consignacion se surta ante la Bolsa
como entidad que realiza la compensacién y liquidacion de las operaciones propias del MCP.

Subseccion 4. Selecci@bjetivade Sociedades Comisionistas Miemlso

Articulo 31.2.5.4.1: Anuncio publico previo sobre el proceso de seleccion de Sociedades Comisionistas
Miembros. Una vez publicada la Carta de Intencion a que se refiere la subseccion anterior, la Bolsa
informard con una antelacion no inferior a dos (2) dias habiles, la fecha y hora en que se llevara a cabo la
Rueda de Seleccion.

En el Boletin debera darsecanocer, ademas de la informacion suministrada por la Entidad Estatal a
través de la Carta de Intencion, por lo menos:

1. Laidentidad de la Entidad Estatal;
2. El presupuesto estimado por la Entidad Estatal para la adquisicion;

3. La fecha limite para que lan@dades Comisionistas Miembros se inscriban a la Rueda de
Seleccion, de acuerdo con lo dispuesto en el articdd®3%.4.3. de la presente Circular, la cual
corresponderd al dia habil siguiente a la fecha de publicacion del Boletin del que trateeatgres
articulo, antes de las 11:00 am;

4. La fecha limite para que las Sociedades Comisionistas Miembros presenten observaciones al
contenido de la Ficha Técnica de Negociacidn Provisional, la cual debera ser, como maximo, hasta
un (1) dia habil siguiente a fecha de celebracién de la Rueda de Seleccién, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 3.1.2.5.4.2. de la presente Circular;

5. El horario en el que estara habilitado el sistema para el ingreso de ofertas de comision.

Junto con el Boletin en comento pablicara para conocimiento del publico interesado, la Ficha Técnica
de Negociacion provisional.

El texto del anuncio permanecera publicado en la pagina de Internet de la Bolsa en el enlace
correspondiente al MCP, y en fisico en las instalaciones dada,B disposicion de los interesados en
participar en el correspondiente proceso.

Paragrafo- Cuando el Boletin Informativo a que hace referencia el presente articulo evidencie alguna
imprecision o error de transcripcion, que en ningun caso verse splwe Requisitos Habilitantes que
deban ser acreditados por las Sociedades Comisionistas Miembros, ii) el presupuesto maximo de la
negociacion, iii) el ttrmino de duracién del contrato de comision o, iv) el porcentaje méximo de comision
a pagar, la EntighEstatal participante podra solicitar a la Bolsa, a mas tardar al dia habil siguiente a la
publicacion y previa comunicacién suscrita por el ordenador del gasto, la emisibn de un Boletin
Informativo a través del cual se de el correspondiente alcanceletiBicial.
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La publicacién del Boletin Informativo de alcance no tendra efecto alguno sobre los términos previstos
para la radicacién de documentos por parte de las Sociedades Comisionistas interesadas en actuar por
cuenta de la Entidad Estatal, nspeecto de la fecha de celebracion de la Rueda de Seleccion.

Articulo 31.2.5.4.2. Observaciones a la Ficha Técnica de Negociacién Provisgitonalnuncio publico

a que se hace referencia en el articuld.2.5.4.1. de la presente Circular, se indicard el plazo con el que
cuentan las Sociedades Comisionistas Miembros para realizar observaciones a la Ficha Técnica de
Negociacion Provisional, el cual finalizara, a mas tardar, el dia habil siguiente a efeelebracion de

la Rueda de Seleccion.

Las Sociedades Comisionistas Miembros remitiran sus observaciones a la direccion de correo electrénico
que se indicara en el anuncio publico, Unico medio dispuesto para la recepcién de las mismas.

La Sociedad @dsionista Miembro que sea seleccionada para actuar por cuenta de la Entidad Estatal,
dara respuesta a las observaciones conforme se indica en el articulo 3.1.2.5.5.1. de la presente Circular.

Articulo 31.2.5.4.3: Inscripcion a la Rueda de Seleccion y validacion de los requisitos habilitantes
contra realidad.Las Sociedades Comisionistas Miembros deberan manifestar su interés en participar en
la Rueda de Seleccién mediante el diligenciamiento, susanig@atrega del Anexo No. 16 de la presente
Circular. EI Anexo No. 16, debidamente diligenciado, debera remitirse a la Bolsa a mas tardar a la hora y
fecha que se fije en la convocatoria, sin que el plazo pueda superar el dia habil siguiente a la fecha de
publicacion del anuncio al que se refiere el articulo 3.1.2.5.4.1 de la presente Circular, en formato PDF, y
a través del medio que para el efecto se establezca en el anuncio previo a la Rueda de Seleccion.

Junto con el Anexo No. 16 de la presente Circlda Sociedades Comisionistas Miembros deben aportar
a la Bolsa la informacién y documentacién con la que pretendan acreditar el cumplimiento de los
Requisitos Habilitantes contenidos en la Carta de Intencién.

La Bolsa validara la informacion y docunaamidn aportada por las Sociedades Comisionistas Miembros
para acreditar el cumplimiento de los Requisitos Habilitantes, e informara del resultado de tal andlisis a
cada Sociedad Comisionista Miembro el mismo dia de radicacion de la documentacion,rcde gl

se puedan subsanar las irregularidades advertidas, a mas tardar a las 2:00 p.m. del dia habil anterior a la
Rueda de Seleccion.

Articulo 31.2.5.4.4:Ingreso de ofertasEl dia en que se vaya a realizar la Rueda de Seleccion, se habilitara
la p&gina de Internet dispuesta por la Bolsa para el ingreso de propuestas de comisién a partir de las 11:00
a.m. y se otorgara un término de maximo diez (10) minutos para el ingreso de ofertas en cada proceso de
seleccidén, segun el reloj interno del servidonde se encuentre alojada la citada pagina de internet.

A través de dicho mecanismo, las Sociedades Comisionistas Miembros que hayan manifestado su interés
en participar, podran ingresar su propuesta de comision.

Una vez transcurrido el periodo de ingoede ofertas, se realizard la Rueda de Seleccién. En el evento de

presentarse mas de un proceso de seleccion al dia, éstos se programardn de manera consecutiva cada
diez (10) minutos.
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La propuesta de comisién debera ser ingresada sin incluir el impugste Bs ventas y expresada en
términos porcentuales, con un minimo de cinco (5) decimales y, como maximo, un valor equivalente a la
comisiébn maxima a pagar por la Entidad Estatal.

Las Sociedades Comisionistas Miembros deberan solicitar la asignacitavelg@ara acceder a dicha
pagina.

Una vez ingresadas las ofertas, seran anuladas aquellas que:
1. Sean incompatibles con la oferta maxima de comision presentada por la Entidad Estatal;

2. Sean ingresadas por Sociedades Comisionistas Miembros que norhayéestado su interés en
participar con antelacion;

3. Sean ingresadas por Sociedades Comisionistas Miembros que no cumplan con los Requisitos
Habilitantes.

El aplicativo dispuesto en la pagina de internet de la Bolsa para el ingreso de ofertas de ¢cperisidma

para cada proceso de seleccion el ingreso de una sola oferta de comision por cada Sociedad Comisionista
Miembro, la cual no podra ser declinada, anulada y/o modificada dentro del periodo de ingreso al sistema
por parte de la Sociedad ComisidaitMiembro.

En ningln caso los funcionarios de la Bolsa conoceran las condiciones de las ofertas ingresadas por las
Sociedades Comisionistas Miembros, sino hasta su lectura en la Rueda de Seleccion, en donde se
publicaran todas las ofertas ingresadadalenanera descrita anteriormente.

Paragrafo- Cuando la Entidad Estatal ya haya celebrado operaciones en el pasado a través de la Bolsa, el
procedimiento de ingreso de comisiones por gestion comercial aplicara Unicamente en aguellos casos
descritos en lgpresente Circular, siempre y cuando la Entidad Estatal haya manifestado a través de un
certificado que confirma su interés de seguir permitiendo a la sociedad comisionista miembro de la Bolsa
utilizar dicho mecanismo.

Articulo 31.2.5.4.5: Rueda de Selzion Llegados el dia y la hora anunciados, se abrira la rueda en la
cual, mediante un proceso competitivo basado en precio de la comisién, se realizara la seleccién de la
Sociedad Comisionista Miembro que actuara por cuenta de la Entidad Estatal de tgaie,sdebiendo
adjudicarse a quien ofrezca la propuesta de comisién mas favorable para la Entidad d&st@talerdo

con la metodologia de seleccién escogida por ésta.

La Rueda de Seleccion sera presidida por el Presidente de la Rueda, Unico fimgisméendra acceso
al sistema, una vez se dé inicio al proceso de seleccion.

La Bolsa pregonard las ofertas de comision presentadas por las Sociedades Comisionistas Miembros que
se hayan inscrito para participar, hayan diligenciado correctamente el Anexo No. 16 y se encuentren
habilitadas en razon al cumplimiento de los Requiditabilitantes. La Bolsa anulard aquéllas ofertas que

no sean compatibles con la comisiobn maxima que pretenda pagar la Entidad Estatal y las demas a que se
refiere el articulo inmediatamente anterior como descartables.
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Las ofertas asi pregonadas seran aigadas por la Bolsa a efectos de aplicar la metodologia de seleccion
orientada a adjudicar la propuesta mas favorable segun la utilizacion de alguno de los siguientes criterios,
de conformidad con la solicitud de la Entidad Estatal:

La oferta menor;

Laoferta que mas se aproxime a la media aritmética;

La oferta que mas se aproxime a la media geométrica;

La oferta que mas se aproxime a la media aritmética, previa eliminacion de los valores que se alejen
mas de dos (2) desviaciones estandar de la mueasitil.

PR

En todo caso, en el anuncio previo a la Rueda de Seleccién se indicara la metodologia que se usara para
determinar la oferta mas favorable y asi seleccionar a la Sociedad Comisionista Miembro que actuara por
cuenta de la Entidad Estatal. En casoeainpate, se aplicara lo sefialado en el articulo 3.2.2.1.4. del
Reglamento, asignando la operacién a quien haya ingresado su oferta de primero. Para tal efecto se
tendrd en cuenta unicamente la hora del reloj interno que asigne el servidor en el cuatisnea

alojada la pagina de internet a través de la cual se envie la comision, y el orden de llegada asignado por
dicho servidor a los mensajes de datos transmitidos.

Una vez finalizada la Rueda de Seleccion, el Presidente de la Rueda informarakdSoomisionista
Miembro seleccionada y el valor de la comisién a pagar por parte de la Entidad Estatal.

Articulo 3.1.2.5.4.6. Suscripcion del contrato de comisidhas partes podran hacer uso del modelo de
contrato de comision establecido por la Bolsangxo a la presente Circular (Anexo No. 14), sin perjuicio

de la posibilidad de adicionar, modificar o eliminar las clausulas alli contenidas conforme se dispone en el
articulo 3.6.2.1.2.8. del Reglamento.

Paragrafo- En atencién a la naturaleza del caxib de comisién suscrito entre la Entidad Estatal y la
Sociedad Comisionista Miembro, la cesién del mismo sera procedente conforme lo permiten las normas
propias de la contratacion estatal y siempre y cuando se cuente con autorizacion expresa de th Entida
Estatal.

La modificacion de los registros de la Bolsa en atencion a la cesion del contrato de comision, se realizara
una vez la Sociedad Comisionista cedente entregue a la Bolsa: i) copia del documento que contenga la
cesion; ii) documento donde se haganstar que las Sociedades Comisionistas cedente y cesionaria
conocen y estan de acuerdo en el estado de ejecucion en el que se encuentra la o las operaciones
correspondientes; iii) documento escrito en el que conste la expresa autorizacion de la Esidtad
respecto de la cesion, con el cual se entiende que ésta ha validado el cumplimiento de los Requisitos
Habilitantes por parte de la Sociedad Comisionista cesionaria, y; iv) los soportes que den cuenta del
cumplimiento de los requisitos habilitantesr parte de la Sociedad Comisionista cesionaria.

Desde el momento en que sean radicados en debida forma los documentos relacionados en este
paragrafo, la Bolsa contara con dos (2) dias para realizar la modificacion de sus registros.

Subseccion Determinacion del contenido definitivo de la Ficha Técnica de Negociacion

Articulo 3.1.2.5.5.-.Determinacion del contenido de I&icha Técnica de Negociaciddna vez suscrito
el contrato de comision, la Bolsa entregara a la Sociedad Comisionista Miembro que actle por cuenta de
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la Entidad Estatal, las observaciones que se hayan recibido en relacion con la Ficha Técnica de Negociacion
Provisional, incluidas aquas realizadas por las Sociedades Comisionistas Miembros durante la etapa de
Manifestacion de Interés, para que ésta proceda a dar respuesta a las mismas, a través de un documento
escrito que debera ser remitido a la Bolsa. Recibida esta respuesta, diciaga para conocimiento del

publico a través de Boletin Informativo.

En los casos en que se trate de bienes, productos y/o servicios que no se hayan negociado de manera
previa a través de la Bolsa, o cuando por las condiciones particulares de la ciégotaaBolsa lo
considere necesario, o por solicitud de la Sociedad Comisionista compradora, se podra realizar una sesion
de aclaracion sobre el contenido de la Ficha Técnica de Negociacién con la finalidad de que el mercado
tenga claridad sobre su alcandEn este caso, dicha sesién tendra lugar en la fecha que determine la Bolsa
mediante Boletin Informativo.

Correspondera a la Sociedad Comisionista Miembro que actie por cuenta de la Entidad Estatal, dar
respuesta a las inquietudes de las demas Sociesld@@emisionistas Miembros, sin perjuicio de la
posibilidad de asistir a la sesion en compafia de funcionarios de la Entidad Estatal o de terceros, en los
casos en que proceda tal sesion.

Con posterioridad a la celebracion de la sesion de aclaracidrgit&d Comisionista Miembro que actla
por cuenta de la Entidad Estatal debera entregar a la Bolsa la version definitiva de la Ficha Técnica de
Negociacion.

Por medio del proceso de ajuste y modificacion a las Fichas Técnicas de Negociacion, dessiénsu
provisional a la definitiva, previsto en el presente articulo, no se podran incluir nuevas obligaciones a cargo
de las Sociedades Comisionistas Miembros que actlien por cuenta de la Entidad Estatal, que no hayan sido
previstas en el contrato de cogidn, a menos de que ésta manifieste su voluntad de asumirlas.

La Ficha Técnica de Negociacién Definitiva debera sefialar con total precision y claridad las Condiciones
de Participacién en la Rueda de Negociacion, asi como la forma de acreditacion eastada

En ningun caso la entrega de catalogos se considerard como Condicién de Participacion en la Rueda de
Negociacion.

No se admitira en la Ficha Técnica de Negociacion Definitiva, bajo ninguna circunstancia, la inclusion de
Condiciones de Participaciéen la Rueda de Negociacion cuyo cumplimiento deba ser objeto de
verificacion con posterioridad a dicha Rueda.

Paragrafo- En caso de que la Ficha Técnica de Negociacién no contenga alusién alguna sobre el momento
en que se comenzara a contar el térmipara realizar el pago de la operacion, se entendera que éste
empieza desde la efectiva entrega o prestacion; de igual forma, si la Ficha Técnica de Negociacion no se
refiere a la posibilidad de establecer castigos o no indica el porcentaje maximo abdydae pscender,

los mismos no seran procedentes.

Articulo 31.2.5.5.2: Publicacion de las Fichas Técnicas de NegociadiénBolsa publicara la Ficha

Técnica de Negociacién Definitiva junto con el anuncio publico previo sobre negociaciones dentro del
MCER de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.2.5.6.1. de la presente Circular.
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Articulo 31.2.5.5.3: Normas especiales para enajenacion de bienestuitidades EstatalesSe debera
sefalar en ld&icha Técnicde Negociaciorel estado material y juridico de los bienes que seran objeto de
negociacion, incluyendo los gravamenes, pasivos derivados de impuestos y contribucideedas de
consumo gue recaigan sobre los bienes y establecerse mecanismos que otorguen a losalpstenci
compradores la oportunidad de examinar fisicamente los bienes con anterioridad a la celebracién de la
operacion.

Tratandose de bienes inmuebles, también deberan sefalarse las deudas de reinstalacion de servicios
publicos y administracion inmobiliarigue recaigan sobre el inmueble, y se entiende que por la sola
participacion del comprador en el proceso de enajenacion éste acepta dichas condiciones y que asumira
en su totalidad las deudas ocasionadas con anterioridad y posterioridad al acto de venta.

Subseccion 6Convocatoria y celebracion de la Rueda de Negociacion

Articulo 3.1.2.5.6.1. Anuncio publico previo sobre negociaciones dentro del MEBsado un término

no menor a tres (3) dias habiles, en caso de que haya sesion de aclaraciones, (@)leidsshabiles de

no haberla, desde la selecciénldeSociedad Comisionista Miembro que actuara por cuenta de la Entidad
Estatal, la Bolsa anunciara mediante Boletin Informativo la fecha y hora en la cual se realizara la Rueda
para la adquisicion o erepacién de bienes, productos y/o servicios por cuenta de la Entidad Estatal,
informando el objeto de la negociacién y si la puja se realizara sobre el precio o sobre la cantidad. La
Rueda de Negociacion debera llevarse a cabo por lo menos pasados dkis (@Bsde la publicacion del
anuncio publico a que se hace mencidn en el presente articulo, conforme se dispone en el numeral 5) del
articulo 3.1.2.5.1.1. de la presente Circular.

Cuando se encuentre publicado el Boletin Informativo de que trata ebianigrior, y la Entidad Estatal,

a través de la Sociedad Comisionista que actia por su cuenta, requiera realizar ajustes a la Ficha Técnica
de Negociacion que impliquen la modificacion de los términos que se encuentren publicados, se volvera
a realizar Igpublicacién a que se refiere el inciso primero del presente articulo y el computo del término

de seis (6) dias de publicacion de que trata este articulo iniciara nuevamente a partir de la nueva fecha de
publicacion del Boletin Informativo.

Las SociedadeComisionistas Miembros que pretendan participar en la Rueda de Negociacion, deberan
manifestar su intencion de hacerlo por lo menos antes de las 12:00 del dia del cuarto (4°) dia habil anterior
a la negociacion, salvo que la Ficha Técnica de Negociastdblezca una antelacién superior,
identificando el nombre del comitente vendedor y su nimero de identificacion. En el mismo plazo las
Sociedades Comisionistas Miembros deberdn acreditar el cumplimiento de las Condiciones de
Participacion en la Rueda dedbciacion a cargo suyo y/o de sus comitentes vendedores.

A mas tardar el tercer {Bdia habil anterior a la Rueda Negociacion, la Bolsa informara a las sociedades
comisionistas miembros que manifestaron su intencion de participar en la Rueda ddadegosi han
acreditado en debida forma el cumplimiento de Gandiciones de Participacion a cargo suyo y/o de sus
comitentes vendedores, o si existérficiencias o ausencias en relacién con dicha acreditacién. En caso
de existir deficiencias o ausencias en la acreditacion del cumplimiento de cualquiera de las Condiciones
de Participacion en la Rueda de Negociacfincedera la subsanacion unicametigsta las 2:00 p.m.

del segundo (2°) dia habil anterior a la Rueda de Negociacion.
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A mas tardar el segundo (2°) dia habil anterior a la Rueda de Negociacion, la Bolsa informara a las
sociedades comisionistas miembros que presentaron la subsanacion deithsndéds y/o ausencian

la acreditacion del cumplimiento de las Condiciones de Participacién en la Rueda de Negatihaidvn
subsanado en debida forma

En caso de que no exista pluralidad de oferentes, se procedera en los términos del arti2uboo321 de
la presente Circular.

Paragrafo Primero.Es responsabilidad de las Sociedades Comisionistas Miembros verificar el completo
y debido cumplimiento de las Condiciones de Participacion en la Rueda de Negociacion, exigidas en la
Ficha Técnica deegociacion respecto de aquellas como de los comitentes por cuenta de quienes actuan,
lo cual deberan hacer constar a la Bolsa a través de certificacion suscrita por ambos.

Sin perjuicio de lo sefialado, con anterioridad eekdizacion de I&ueda déNegociacion, |Bolsa validara

el cumplimiento de las Condiciones de Participacién en la Rueda de Negociacion por parte de las
Sociedades Comisionistas Miembros y sus comitentes, mediante la revision de los documentos que
aporten y mediante los cuales pegtdan acreditar cada una de las citadas condiciones.

Cuando no exista total certeza acerca de la pertinencia, suficiencia o procedencia de los documentos
aportados por las potenciales Sociedades Comisionistas vendederas para acreditar el cumpliménto de |
Condiciones de Participacién, éstas podran solicitar a la Bolsa, a mas tardar a las 10:00 a.m. del dia habil
anterior a la fecha prevista para llevar a cabo la Rueda de Negociacion, la respectiva validacion frente al
contenido de la Ficha Técnica de Neigcion, para lo cual la Bolsa, de considerarlo necesario, requerira
concepto sobre el particular a la Sociedad Comisionista Miembro que actle por cuenta de la Entidad
Estatal. La Bolsa informar& a la Sociedad Comisionista Miembro solicitante el resigltedealidacion

con anterioridad al inicio de la negociacién. Berd posible aportar documenta@ei adicional con
posterioridada las oportunidades previstan el presente articulo.

En el evento en que la Bolsa requiera el concepto de la Sociedadid@@ustesMiembro que actla por

cuenta de la Entidad Estatal, y a partir del mismo se evidencie que la Ficha Técnica de Negociacion debe
ser modificada, se informara sobre el particular a aquella y se debera publicar nuevamente dicho
documento en los términ® previstos en el presente articulo.

En ningln caso se aceptaran objeciones o el rechazo de los documentos que acreditan el cumplimiento
de Condiciones de Participacion en la Rueda de Negocigmdmparte de la Entidad Estatal, cuando haya
iniciado la gecucion de la operacion.

Paragrafo SegundeExcepcionalmente, cuando los ajustes de que trata el inciso segundo del presente
articulo obedezcan a la necesidad de corregir aspectos que no impliguen de ninguna manera
modificaciones a los requisitos o lasndiciones de negociacion exigidos en la Ficha Técnica de
Negociacion publicada, se podra autorizar la publicacion inmediata de la nueva version de dicho
documento, afladiendo dos (2) dias habiles al término al que se ha hecho referencia en el inclso 1° de
presente articulo, sin que sea necesario iniciar nuevamente el computo del mismo. En ese caso se
informara de tal decision al mercado a través de un Boletin Informativo en el cual se determinara la forma
en que se aplicaran los términos para la presedtacrevision y subsanacion de las Condiciones de
Participacion.
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En dicho Boletin se informaran al mercado los apartes de la Ficha Técnica de Negociacion que han sufrido
modificaciones.

Paragrafo TercereLos precios de referencia de los bienes, productos o servicios que vayan a ser objeto
de la negociacion deberan ser publicados para conocimiento del mercado y del publico en general, con
una antelacion de, por lo menos, tres (3) dias habiles a la Ruddagibeiacion.

Articulo 3.1.2.5.6.2. Procedimiento en los eventos en que se presente un Unico ofereftara los

efectos sefalados en articulo 3.1.2.5.3.4. de la presente Circular, en el evento en que en una Rueda de
Negociacion solo se encuentre habilitepara presentar postura una Sociedad Comisionista Miembro por
cuenta de un unico potencial comitente vendedor, se seguira el procedimiento que se describe a
continuacion:

Una vez pregonada la postura de compra, el Presidente de Rueda informara atlonguzano hay
pluralidad de oferentes y se abstendra de permitir el ingreso de postura de venta por parte de la Unica
Sociedad Comisionista vendedora habilitada.

En la misma Rueda el Presidente de Rueda solicitara a la Sociedad Comisionista compedora qu
manifieste si continuara con el proceso de compra, de acuerdo con el encargo conferido por su comitente,
o bien, si modificara la Ficha Técnica de Negociacion. En caso de optar por continuar con el proceso de
compra, debera ingresar nuevamente su postdeacompra a mas tardar en la sesion ordinaria de la
Rueda de Negocios del dia habil siguiente, y el Presidente de la Rueda permitira el ingreso de la postura
de la Sociedad Comisionista vendedora que para tal efecto se encuentre habilitada.

En caso queal Sociedad Comisionista compradora decida no ingresar su postura en la oportunidad
sefalada, podra acudir a las reglas previstas en el inciso segundo del articulo 3.1.2.5.6.1. de la presente
Circular y proceder a una nueva publicacién de la Ficha TéenMagbciacion.

Articulo 31.2.5.63.- Mecanismo de pujaA efectos de garantizar que en desarrollo de la rueda de
negocios lagEntidades Estatalezbtengan el menor precio, las negociaciones que se realicen dentro del
MCP se efectuaran a través del mecanismo de puja por precio unitario a lasigajandouna de las
siguientes modalidades:

1. Posturas sucesivas con disminucion de precio unitario. Aéelieste procedimiento las sociedades
comisionistas miembros efectuaran posturas de venta pujando el precio unitario a la baja;

2. Posturas sucesivas con aumento de cantidades sobre un mismo valor total de la negociacion.
Mediante este procedimiento las sedades comisionistas miembros efectuaran posturas
aumentando la cantidad de unidades que ofrecen en venta por un mismo valor total de la
negociacion.

Subseccion 7. Rueda déegociaciorparaCompraspor Cuentade Entidades Estatales

Articulo 31.2.5.7.1- Normas aplicablesSeran aplicables, en lo pertinente, las normas establecidas en la
seccion 2 del present@apitulopara el funcionamiento déflercado de Fisicos
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Adicionalmente, las sociedades comisionistas miembros deberan ingresar, como parte de la postura, la
Ficha Técnicde Negociaciémue regira los términos de la operacion. En este caso, podra obviarse el
ingreso de informacion a que se refieren los numerales 1.4, 1.5, 1,6, 1.7 y 1.10 del articulo 3.1.2.4.2 de la
presente Circular.

El tiempo de exposicion inicial en el MCP sera e ({8) segundos.

Articulo 31.2.5.7.2: Operaciones fraccionadasCuando laEntidad Estatapretenda la adquisicion de
bienes, productos y/o servicios para entrega en diferentes fechas futuras o para entrega o prestacién en
diferentes lugares, podran apéirse una de las siguientes dos modalidades para la negociacion, segun lo
haya manifestado |I&ntidad Estata} se haya fijado en Richa Técnicde Negociacion

1. La puja se realizara bajo la modalidaddb o nadd sobre un Unico precio para todos los
vencimientos y lugares de entrega o prestacion de los bienes, productos y/o servicios;

2. La puja se hara para cada una de las fechas de vencimiento y/o para cada uno de los lugares de
entrega o prestacion de los bienes, productos y/o servicios. En ésteolithso cada entrega o
prestacion se considerara como una operacion independiente para efectos de la expedicion del
comprobante de negociacién y para la compensacién y liquidacion de cada una de éstas.

Cuando en desarrollo de una operacion celebradacpenta deEntidades Estatalese deban adjudicar
fracciones de bienes, productos y/o servicios, por haberse realizado una puja por cantidad, se realizara
un prorrateo con base en los siguientes criterios:
1. Se realizara una asignacion provisional a dad@ad Estatakegin sea el porcentaje de activos
demandados en relacion con la totalidad demat@por todas laEntidades Estatalegie hayan
manifestado su interés validamente;

2. De esa asignacion provisional se eliminaran las fracciones de unidactaspletas que hayan sido
adjudicadas provisionalmente;

3. Se adjudicaréonforme se indique en la Ficha Técnica de Negociacion.
Subseccion 8. Rueda ddegociaciorparaVentaspor cuentade Entidades Estatales

Articulo 31.2.5.8.1: Procedimiento aplicablePara la celebracién deRuedade Negociaciorse aplicara,
en lo pertinente, el procedimiento y las normas establecidas en la subseccion inmediatamente anterior.

Articulo 31.2.5.8.2: Metodologia de negociacionLas enajenacia@s de bienes de Entidades Estatales

que se realicen por conducto de la Bolsa se llevaran a cabo a través de puja publica al alza. Mediante este
procedimiento la Sociedad Comisionista Miembro que actue por cuenta de la Entidad Estatal vendera los
bienes a gien ofrezca el mayor precio en igualdad de circunstancias comerciales y de servicio.

Subseccion 9. Facultdgspeciabe laBolsa

Articulo 3.1.2.5.9.1 Facultad especial de la BolsBn desarrollo de la facultad especial prevista en el
articulo 3.6.1.9. del Reglamento, en cumplimiento de su obligacion de velar porque las negociaciones del
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MCP se ejecuten dentro de las condiciones pactadas, la Bolsa podra solicitar a las Sociedades
Conisionistas Miembros que actien como compradores o vendedores, la informacion relacionada con el
analisis de riesgo efectuado y los factores considerados respecto de cada negociacién en el MCP en la que
pretendan intervenir, sin perjuicio de la responsalail que en virtud del contrato de comision le asiste

a las Sociedades Comisionistas Miembros frente a sus respectivos comitentes.

Articulo 3.1.2.5.9.2. Anulacién de las operacionesSin perjuicio de la obligacién de la Sociedad
Comisionista vendedora en el sentido de emplear la debida diligencia para verificar el cumplimiento por
parte de sus comitentes de las Condiciones de Participacion en la Rueda de Negociacion, cuando se
evidence, con posterioridad a la adjudicacion de la operacién y antes del inicio de su ejecucion, la no
acreditacion suficiente, adecuada y oportuna de tales requisitos, se deberd declarar la anulacion de la
operacion, con fundamento en lo dispuesto en el parfmgdel articulo 3.2.3.2.1. del Reglamento.

La anulacion de operaciones dara lugar al cobro de un monto equivalente a la tarifa de registro de la
operacion a favor de la Bolsa y a cargo de la punta que dio lugar a la anulacion; lo anterior se entendera
sin perjuicio de las obligaciones a cargo del comitente vendedor para con la Sociedad Comisionista
Miembro que actud por cuenta de éste.

Paragrafo: Para efectos de la aplicacién de lo previsto en el presente articulo, se entenderd que ha
iniciado la ejeacién de una operacién siempre que se hayan verificado las siguientes circunstancias:

1. Que la Entidad Estatal haya manifestado su conformidad con la informaciéon soporte de la
acreditacion del cumplimiento de las Condiciones de Participacion en la Rudédiagdeiacion,
siempre que se haya previsto en la Ficha Técnica de Negociacion o en el Marco Interno Normativo
de la Bolsa, la ejecucién de tal procedimiento con posterioridad a la celebracién de la operacién.

2. Que cualquiera de las partes haya constitu@® darantias que resulten exigibles de conformidad
con las normas previstas en el Marco Interno Normativo de la Bolsa.

Seccion 6. Registro de Facturas

Articulo 3.1.2.6.1- Objeto. El sistema de registro de facturas administrado por la Bolsa es un nracanis

que tienepor objeto recibir y registrar informacion de negociaciones celebradas por fuera de los sistemas
de negociacion de la Bolsa, sobre los bienes, productos, commodities, o0 servicios, que pueden transarse
a través de la Bolsa, incluyendo, sin limitarse a ellopciagiones sobre los bienes y servicios de
caracteristicas técnicas uniformes que pueden negociarse en el Mercado de Compras y Publicas y sobre
todo los demas que resulte pertinente de conformidad con las normas vigentes, contenida en facturas,
documentos equivalentes a facturas y demas documentos que permitan identificar el negocio
correspondiente en aquellos casos en que el vendedor no se encuentre legalmente obligado a expedir la
factura de conformidad con la normatividad vigente.

El mecanismo de regis de facturas que administra la Bolsa cumple con diferentes funciones que son
utiles a los mercados de bienes, productos y commodities del pais tales como:

1. Facilitar la comercializacion de activos, a través de la recopilacién de informacion sobre las

negociaciones celebradas fuera de la Bolsa, con el fin de que la misma sea puesta a disposicion del
publico en general.
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2. Servir de instrumento de ejecucion de politica publica del Gobierno Nacional conforme con las
facultades que para el efecto han sido determinadas dreja

3. Servir de mecanismo para compilar la informacién aenercializacién de un producto o sector
determinado cuando asi lo soliciten o dispongan las agremiaciones respectivas o las autoridades
competentes. En este Ultimo evento, el registro de facturas se sujetard, ademas a las normas que
hacen parte deMarco Interno Normativade la Bolsa, a las reglgsie establezca la autoridad
correspondiente.

4. Registrar en la Bolsa las negociaciones que podrian ser objeto de la aplicacion del beneficio
tributario establecido en el Decreto 574 de 2002 para la compra de bienes o productos de origen
agricola o pecuarigin procesamiento industrial o con transformacion industrial primaria.

Corresponde a las sociedades comisionistas miembros suministrar a sus clientes la informacion
relacionada con los distintos objetivos que cumple el producto de registro de factoras) fin de que

estos Ultimos puedan determinar, de acuerdo con sus necesidades particulares, la conveniencia de acudir
al mecanismo.

Paragrafo: las sociedades comisionistas miembros deberdn establecer con sus clieirteslos
contractuales y dejazonstancia de los mismos, los cuales deberan contener los términos y condiciones a
los cuales se sujetara la prestacion del servicio de registro de facturas, los derechos, obligaciones de cada
una de las parteg;las tarifas a lasuales se sujetara lagstacion del servicientre otros.

Articulo 3.1.2.6.2 Registro de facturasDe acuerdo con lo previsto en el articulo 3.7.2.2.1. del
Reglamento, para efectuarmgistro de facturatas sociedades comisionistas miembros debémgresar
en el SIBa siguiente informacion:
1. Numero de la factura registrada, consecutivo del documento equivalente a factura o demas
consecutivos que permitan identificar el negocio en aquellos casos en que el vendedor no se
encuentre legalmente obligado a expedir la taet

2. ldentificacién y calidad del activo objeto del negocio cuya factura se registra asi como impurezas,
humedad en los casos en que asi aplique;

3. Precio por unidad de medida del negocio cuya factura se registra;

4. Cantidad de los bienes, product@®mmodities, o servicios transados en virtud del negocio cuya
factura que se registra;

5. Valor total del negocio de cuya celebracion da cuenta el documento registrado;
6. Identificacion de las sociedades comisionistas miembros que actian como encargaegsstrel; r
7. ldentificaciébn de las partes intervinientes en el negocio de cuya celebracion da cuenta el

documento registrado, asi como su respectivo nimero de identificacion ante el Registro Unico
Tributario, cuando corresponda,;
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8. Fecha de pago del negocio daya celebracion da cuenta el documento registrado;

9. Fecha de entrega del activo objeto del negocio de cuya celebracién da cuenta el documento
registrado, cuando sea procedente;

10. Fecha del negocio de cuya celebracién da cuenta el documento registrado;
11. Conision pactada por el registro;

12. Los impuestos que correspondan a la negociacion en virtud de la naturaleza del activo. Tal
informacion correspondera a aquella que suministre, en cada caso, el responsable del
cumplimiento de la obligacion tributaria.

En elsistema de la Bolsa deberan quedar registradas la fecha y hora en la cual se realice el registro,
expresadas en términos de afio, mes, dia, horas, minutos y segundos.

Las sociedades comisionistas miembros deberan asegurarse que la informaciéon que remitan a la Bolsa
corresponda a informacion cierta, veraz y fidedigna de la realidad de los negocios cuyas facturas registran.
La Bolsa no sera responsable por la omisiémesgnte deber.

Asi las cosas, en desarrollo de la obligacién contenida en el inciso tercero del articulo 3.7.2.2.1 del
Reglamento, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan implementar mecanismos a
través de los cuales sus clientes de mrarperioddica, y por lo menos una vez al afio, declaren a través de
documentos suscritos por ellos, o por su representante legal, para el caso de las personas juridicas, por lo
menos lo siguiente:

a) Que la informacion suministrada corresponde a la realigguliede ser verificada por cualquier
medio, y;

b) Que la informaciéingresada en el SEBefectos de realizar registro de facturas a través de la Bolsa
corresponde a transacciones efectivamente realizadas y concuerdan con la inforngaeion
apareceenlosregistros contablegle los respectivos intervinientes

Paragrafo primero. De conformidad con lo previsto en el numerd del presente articulo, en
concordancia con lo dispuesto en el articulo 3.7.2.2.1. del Reglamento, en el caso de personas obligadas
a facturar de conformidad con la normatividad tributaria vigente, no se podran realizar registros
originados en documentosifdrentes a facturas o a los documentos que la ley ha calificado como
equivalentes a factura.

En el caso de personas no obligadas a facturar, se permitira el registro de documentos diferentes que
prueben la respectiva transaccion, los cuales de confadhicbn lo previsto en el articulo 721del
Estatuto Tributario deberan cumplir los requisitos minimos que el Gobierno Nacional establezca.

Los documentos equivalentes a facturas deberan cumplir los requisitos establecidos en el articulo 3 del
Decreto 52 de 2003.
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De conformidad con lo anterior, para efectos de la interpretacion de las normas contenidas en la presente
Circular, se entenderd que el término factura incluymlemasde las facturas,los documentos
equivalentes a la factura y las cuentascdéro para el caso de quienes no estan obligados a facturar.

Para los efectos previstos en este articulo se entiende que corresponde a cada contribuyente establecer
el régimen que le aplica, a efectos de determinar si esta obligado a facturar, ciraiagiaa debera ser
informada a la sociedad comisionistéembroen cada caso.

Paragrafo transitorio: La obligacién a la que hace referencia el presente articulo, en el sentido de
implementar mecanismos a través de los cuales sus clientes de maneragandpor lo menos una vez

al afo, realicen las declaraciones aqui establecidas, debera ser adoptada en relacién con todos sus clientes
vigentes en un periodo que no podra extender los seis (6) meses contados a partir de la fecha de entrada
en vigencia déa presente circular.

Articulo 3.1.2.6.3. Unidad de medidaAl momento de realizar el registréas sociedades comisionistas
miembros, deberan expresar la cantidad del producto objeto del negocio cuya fastuegistra en
unidades de medidas que sean de uso comun para cada bien o producto agropecuario, agroindustrial u
otro commaodity

Articulo 3.1.2.64.- Fecha limite paral Registro La fecha limite para eégistro de facturasera a los
noventa(90) diascalendariocontados a partir de la fecha de expedicién de la factura o del documento
equivalente a factura o de los demas consecutivos que permitan identificar el negocio, en los términos
del numeral 2 delarticulo 3.7.2.2.1 del Reglamento

Paragrafo Pmero.- La fecha limite para el Registro de Facturas que se requiera para acceder a los
programas gubernamentales de apoyo y desarrollo a los sectores agropecuario, agroindustrial o de otros
commodities, serad aquella que fije la respectiva entidad guberméahea través de los actos
administrativos correspondientes.

Articulo 3.1.2.65.- Deber de asesoria en el Registro de facturés.los términos del articulo 1.6.4.2. de

la presente Circular, las sociedades comisionistas miembros que realicen registros de facturas, deberan
informar expresamente a sus clientes, las caracteristicas y condiciones especificas de la actividad realizada
con el registro de facturas. En ese sentido, tratandose de la previsién contenida en el Decreto 574 de
2002, deberén:

Informar expresamente al cliente, que es posible realizar registros de facturas sobre activos diferentes a
los que se refiere el Decrefy4 de 2002, motivo por el cual sera su responsabilidad, en su condicién de
contribuyente del impuesto de renta, determinar si el activo registrado es objeto de la aplicacion de la
mencionada norma.

Poner a disposicion de sus clientes, los conceptosdésmue se hayan expedido sobre los aspectos a
que se refiere el articulo 1° del Decreto 574 de 2002, informando de manera expresa que estos no tienen
cardcter vinculante y que son conceptualizaciones técnicas que tienen como fin, brindar elementos de
juicio para la adopcion de decisiones, sin que sea posible imponerlos ante las consideraciones que al
respecto tengan las autoridades tributarias.
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Articulo 3.1.2.66.- Correccién del Registro de Factura&atandose de la correccién de errores en el
registro de facturas, las sociedades comisionistas podran reddigajustesorrespondientes las veces
gue lo requieran. Efectuada la correccion se procedera confooné dispuesto en el articulo 3.2.3.3.3.
del Reglamento de la Bolsa.

ParagrafoPrimera.- Cuando las correcciones versen sobre cualquier aspecto de la factura diferente a su
namero, el activo negociado o el precio unitario, la sociedad comisionista miembro las podra realizar
directamente ante el sistema dispuesto por la Bolsa.

En caso de qualcorreccién verse sobre el nimero de la factura, el activo negociado o el precio unitario,
la sociedad comisionista miembro no podrd hacer los cambios requeridos directamente a través del
sistema dispuesto por la Bolsa, por lo que debera solicitar alstaa que los lleve a cabo, efecto para

el cual debera remitir una comunicacion escrita Bileeccionde Operaciones @ la que haga sus veces
donde justifique suficientemente la peticion.

Paragrafo Segundo.Las correcciones al registro de facturas podran realizarse en cualquier tiempo. Sin
embargo, de realizarse dicha correccion después del siete (7) de enero del afio siguiente al que fueron
registradas, las sociedades comisionistas que lo realicen o suliébeeran mantener indemne a la Bolsa
Mercantil de cualquier, cobro, multa, accién, requerimiento 0 proceso proveniente o ante cualquier
autoridad judicial o administrativa, con ocasién de la correccion del registro. Las erogaciones y gastos de
defensa engue incurra la Bolsa Mercantil deberan ser reembolsadas por la correspondiente sociedad
comisionista.

Articulo 3.1.2.6.7 Horarios. Las sociedades comisionistas miembros podran acceder al servicio de
Registro de Facturas a través del SIB, los diashkhitsatiles en el horario de 7:00 a.m. a 8:00 p.m.

Paragrafo- El soporte operativo y tecnolégico que requieran las sociedades comisionistas miembros en
relacion con el servicio de Registro de Facturas, sera prestado por la Bolsa los dias habiiles leursht
horario de 8:00 a.m. a 5:00 p.m.

Capitulo Tercero. Disposicion€&omunegara elFuncionamientode losMercados

Seccidn 1. Variacion dereciosy Preciosde Referencia

Articulo 3.1.3.1.1- Metodologias.La Bolsa podra utilizar cualquiera e siguientes metodologias para
fijar el precio de referencia del activo:

1. Promedio ddastres (3)ruedas de negociaanteriores en que se hayan presentado cierres;

2. Precio de cierre de la ultima negociacion, ajustado en la proporcion de variacioniddites que
calcule la Bolsa y que se refieran a un activo similar;

3. Muestreo aleatorio o mediante el establecimiento de filtros de las condiciones del mercado;
4. La ultima operacion que se haya cerrado sobre el activo;

5. Utilizacion del mecanismo de subastde apertura;
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6.

7.

A través de un sistema de proveeduria de precios nacional o internacional,

Los informados por ld8olsa comoentidad a través de la cual gealizala compensacion y
liquidacion de las operaciones celebragas suconducta

Paragrafo- Cuando no se haya negociaatateriormentepor conducto de la Bolsa un determinado activo,
la Bolsa podra utilizar cualquiera de las metodologias establecidas en los numeralgsBdg| fresente
articulopara fijar el precio de referencia

Articulo 31.3.1.2: Incidencia del Registro de Facturas en precios de referetaa criterios para que el
Registro de Facturas tenga incidencia en la formacion de precios seran los siguientes:

1.

7.

Cada observacion de precio registrado Unicamente podra tengreudodo fijo y determinado de
influencia de los precios registrados para el célculo de precios de referencia;

Podra establecerse un valor total minimo del negocio registrado para ser tenido en cuenta en el
calculo de precios de referencia;

Podra tenerseen cuenta la volatilidad del bien o producto agropecuario, agroindustrial u otro
commodity para que cada una de sus observaciones de precios sean tenidas en cuenta en el calculo
de precios de referencia;

Podra establecerse un nimero minimo de negociossteglos en un periodo determinado de
tiempo para que cada una de sus observaciones de precios sea tenida en cuenta en el calculo de
precios de referencia;

Podran establecerse filtros para el procesamiento de informacién, segun los datos se encuentren
lejos de los promedios inicialmente reportados;

Cada precio de referencia que se genere tendra un tiempo de vigencia determinado hasta cuando
se presenten nuevos registros;

Cada precio de referencia que se genere, tendra un periodo durante el cual tegehaiai

Articulo 3.1.3.1.3: Variacion de preciosLas posturas de negocios que se realicen a través de la Bolsa
deberan someterse a las siguientes normas en cuanto a la variacion minima y maxima de precios.

La variacion minima de precios se regira padfialadaespecto de losangos de preciosn la presente
Circulay debiendo mejorar las posturas vigentes en el sistema en una unidad, mayor o menor seguin sea
el caso, del multiplo que corresponda segun el rango de precios aplicable.

Labanda deprecios se construird a partir del precio de referencia sobre el cual se aplicara un 12% de mas
y de menos para operaciones de fisicos disponibles y del 15% para operaciones forward.
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Cuando durante IRuedade Negociosse presente el rompimiento de la bda ya sea por el precio piso
(precio minimo) o el precio techo (precio maxinia)yariacibn maxima de precipgrmitida durante la
ruedase regira por lo sefialado a continuacion:
1. Mercado de fisicas
Banda de proteccion de variacion primera suspension 10%
Pmax1 = Referencia(1+10%0)
Prin1 = Referencia(1-10%)

Banda de proteccion de variacion segunda suspension 10%

Prax2= F?eferencia(l"' 10%)

Pmin2 = Referencia(l'lo%)

Banda de liberacién de precios 100%

Pmaxs = PReferencia (1+1@%) del precio que originé la dltima
suspension de la rueda del dia inmediatamente anterior

Pmins = Referencia (1-100%) del precio que origind la dltima
suspensiodrde larueda del dia inmediatamente anterior

Las posturas que se encuentren por fuera de la banda de variacion no seran aceptadas por el
Presidente de Rueda. Por lo tanto la sociedad comisionista miembro debe ingresar la postura del
piso/techo, segurse haya fijado por la Bolsa, y posteriormenteffifa postura por debajo de la
misma que sera objeto dmuspension.

Tratandose de operaciones cuya puja se realice por cantidad, la suspension se realizara una vez
el precio unitario supere el equivalente del precio que generaria la suspension, alin agagtio
sea inferior o superior.

Tratandose de operaciones en virtud de las cuale®disaactie como consecuencia del
incumplimiento de operaciones aceptadas en su sistema, atendiendo los procedimientos por ella
determinados y de conformidad con las fumes que le son propias, la variacion de precios
aplicable serd aquélla que sea determinada lpdBolsae informada al mercado por los medios
determinados en siarco Interno Normativo

En todo caso, cuando Bolsaestablezca el mecanismo de variacion de precios en los términos
descritos en el anterior inciso, asi como el precio de referencia a ser utilizado conforme con el
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numeral 7° del articulo 3.1.3.1.1. de la presente Circular, los mismos deberan ser informhados
mercado por parte de la Bolsa.

2. Mercado deCompras PublicaRara las operaciones ddlercadode Compras Publicase aplicara
lo sefalado en el numeral anterior paravircado de Fisicos

3. Mercado delnstrumentos Financierosas operaciones celebradan eMercadode Instrumentos
Financieroso estaran sometidas al mecanismo de suspensidn por variacion de precios.

Articulo 3.1.3.14.- Vigencia de las posturada suspensioén de un activo se publicara en tablero y se
anunciara verbalmente) si se produjo por compra o venta) el activq iii) el tiempo de la suspensidn

iv) la sociedad comisionistaiembro, y; v) elprecio de la postura que generé la suspension. Las posturas
calzadas quedaran vigentes en el mercado sin que se aceptencadjiaties durante el tiempde la
suspensiory la que generd la suspension quedara con la calidad de postura permanente durante un
término de quince (15) minutos.

Reanudadas las operaciones se procedera al remate y adjudicaciols destass, en los térmnos
sefialados en el articulo 3.1.2.1.1. de la presente Circular

Las operaciones a plazo no estan sujetas al rango de variacion de negociacion vigente para cada dia. Asi
mismo, las transacciones a plazo no afectan el calculo del precio base parsigligiate ni son tenidas

en cuenta para el célculo de indiceslamente cuentan para el acumulado de negociacién de la especie

del dia.

Seccién 2. Complementacion de l@peraciones
Articulo 3.1.3.21.- Complementacién de las operacionekas operaciones seran complementadas a
través del SIB segun hayan sido adjudicasiasque sea necesario diligenciar documentos adicionales,
para lo cual dentro de la hora siguiente a su celebracion, las sociedades comisionistas miembros
procederan a relizar la complementacion de la operacion a través del modulo de complementacion del
SIB, en los términos sefalados en el articulo 3.2.3.1.1 del Reglamento.
La no complementacion de la operacion en los términos establecidos no viciaré la validez ni exigibilidad
de la operacién pero sera informada al Area de Seguimiento a efectos de que ésta determine si hay lugar
a la formulacién de cargos disciplinarios.
Articulo 3.1.3.22.- Contenido de la complementacion

1. Operaciones deVlercadode Fisicos

Cada sociedad comisionista miembro debera ingresar el porcentaje equivalente a la comision que cobre
a su respectivo cliente y el numero de identificacion tributdecéste.

2. Operaciones déllercadode Instrumentos Financieros

2.1. Cada sociedad comisionista miembro debera ingresar el porcentaje equivalente a la comision
gue cobre a su respectivo cliente y el nimero de identificacion tributario de éste;
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2.2. La sociedadomisionista miembro que actle como comprador, en caso de que pretenda
fraccionar la operacion, debera indicar dicha condicién mediante el ingreso, para cada uno
de sus clientes, del monto que corresponda a cada uno y el porcentaje equivalente de
comisién. Las operaciones de contado sobre valores no seran susceptibles de
fraccionamiento;

2.3. La sociedad comisionista miembro actlie como vendedora, debera:

2.3.1. En el caso de contratos a término y contratos de exportacion deberd ingresar
también el subyacente de losmtratos yel nimero de contratos cerrados.

2.3.2. En el caso de operaciones repo, debera ingresar adicionalmente el nimero del titulo,
el subyacente, la cantidad y el precio.

3. Mercado deCompras Publicas
Se aplicara lo mismo que para las operaciones celeberdaiMercadode Fisicos

Articulo 3.1.3.2.3. Comprobantes de transaccion y de registro de facturdsa vez complementada la
operacién de acuerdo con lo sefialado en el articulo anterior, o registrada una factura en el sistema
dispuesto por la Bolsa pard efecto, dentro de un término no superior a un (1) dia habil siguiente a la
celebracion de la operacion, la Bolsa firmara los comprobantes de transaccién o de registro de facturas,
segun corresponda, mediante: (i) firma electrénica o; (ii) firma digEhlempleo de la firma electronica

se regird por lo dispuesto en el Decreto 2364 de 2012 expedido por Ministerio de Comercio, Industria y
Turismo, vy la firma digital por lo dispuesto en la Ley 527 de 1999, y en general, en uno u otro caso, por las
demasdisposiciones normativas aplicables.

Dentro del término previsto, la Bolsa pondra a disposicion de las sociedades comisionistas miembros los
comprobantes de transaccion y de registro de facturas en medio magnético, a los cuales éstas podran
acceder a trags del SIB y deberan igualmente firmar dentro de un término méaximo de dos (2) dias habiles
siguientes a la celebracion de la operacion y/o del registro de la factura. Las sociedades comisionistas
miembros deberan firmar los comprobantes de transaccién yedéstro de facturas en la misma forma

en que los haya firmado la Bolsa, es decir, mediante firma digital o firma electrénica, segun corresponda,
para lo cual deberan disponer de los mecanismos adecuados para cumplir con los requisitos de
confiabilidad yseguridad para mantener la equivalencia funcional, exigidos para ambos tipos de firma, de
conformidad con las disposiciones normativas aplicables y las instrucciones que para el efecto imparta la
Bolsa.

La firma electronica y la firma digital deberéontar con mecanismos que aseguren efectivamente la
integralidad del mensaje de datos, que permitan detectar cualquier alteracion no autorizada hecha
después del momento de la correspondiente firma y que permitan identificar el autor del mensaje de
datos.Para tales efectos, los comprobantes de transaccion y de registro de facturas podran contar con el
mecanismo de estampado cronoldgico, si asi se dispone mediante Instructivo Operativo, o cualquier otro
mecanismo idoneo que disponga la Bolsa.

Conforme ad obligacion contenida en el numeral 3° del articulo 2.11.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010, en
concordancia con el numeral 28 del articulo 1.6.5.1. del Reglamento de la Bolsa, las sociedades
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comisionistas miembros deberan tener a disposicién de sus clitogemprobantes de transaccion y
de registro de facturas dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la celebracion de la operacién o el
registro de la factura.

Paragrafo Primera.A través de Instructivo Operativo se establecera el procedimiento que debera surtirse
tanto para la firma digital como para la firma electrénica, de ser el caso, asi como para la descarga de los
comprobantes de transaccién y de registro de facturas.

Pardgrafo Segunde.Los comprobantes de transaccion y de registro de facturas tendran validez juridica
y probatoria siempre que sean conservados en medios electrénicos.

La impresion de los comprobantes de transaccion y de registro de facturas para sevadosen medio
fisico tendra la calidad de copia simple del comprobante original que reposa en medios electrénicos, y por
lo tanto, no goza de ninguna validez a la luz de lo dispuesto en el ordenamiento juridico.

Articulo3.1.3.24.- Correccion de la compmentacion La complementacion podra ser corregida siempre
que no se haya expedido el comprobante de negociacién

Seccioén 3. Anulacién

Articulo 3.1.3.3.1- Anulacién de posturasLas posturas seran anuladas por solicitud de quien las ha
ingresadosiempre y cuando las mismas no hayan sido calzadas o adjudicadas. Adicionalmente, la Bolsa
anulara de oficio todas las posturas que no se hayan ingresado de conformidad con lo sefialado en el
Reglamento y en la presente Circular.

Articulo 3.1.3.32.- Anulacion de operacionesDe conformidad con lo sefialado en los articulos 3.2.3.2.1

a 3.2.3.2.4 del Reglamento, adentislos eventos originados en causas técnicas u operativas, cuando no
proceda la correccion de una operacion de conformidad con los pardmestablecidos en el
Reglamento, podra solicitarse la anulacion de comin acuerdo entre las sociedades comisionistas
miembros intervinientes. No obstante lo anterior, no podra anularse en los siguientes casos:

1. Sila operacion fue la primera o la de cierré di@, respecto del activo objeto de la operacién que
se pretende anular;

2. Si la operacion modificé el precio de la ultima operacion cerrada en el dia en que se celebre la
operacion, respecto del activo objeto de la operacion que se pretende anular;

3. Si laoperacion fue adjudicada como resultado de un remate en el cual se hayan presentado
interferencias, respecto del activo objeto de la operacion que se pretende anular.

En todo caso se negara la anulacion de una operacion cusechncluya que deutorizarla se podria
afectar la seriedad o seguridad del mercado.

Aun sin encontrarse en los eventos descritos anteriormente, siempre que una opesaeidneficaz o

inexistente de conformidad con las disposiciones legales vigentes, por haberse omledmad
contravencion a lo sefialado en la leyeloMarco Interno Normativade la Bolsa, se podra anular aun
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después de haberse cerrado Ruedade Negociaciony alun sin que las partes intervinientes en la
operacion lo soliciten.

Articulo 3.1.3.3.3. Oportunidad para solicitud.La anulacion debera ser solicitada verbalmente al
Presidente de la Rueda por las sociedades comisionistas miembros intervinientes en la operacién, a través
de un representante legal, durante Ruedade Negociaciénen que se celebr6 la operacién que se
pretende anular.

Seccién 4. Correccion deperaciones

Articulo 3.1.3.4.1- Correccion de operacionefe conformidad con lo sefialado en el articulo 3.2.3.3.1

del Reglamento de la Bolsa, Unicamente procedera l&coidn de una operacion en el evento en que se
trate de una equivocacion imputable a una Sociedad Comisionista Miembro, por lo que no procedera para
modificar las condiciones pactadas.

Para tal efecto, la Bolsa podréa solicitar a los solicitantes de ameccion, el soporte documental en el

que conste la orden que haya realizado su cliente, el registro correspondiente en el libro de 6rdenes y la
declaracioén del cliente de que lo ejecutado no coincide con las 6rdenes impartidas, asi como la demas
documentcién que estime pertinente, con el fin de verificar los motivos de la solicitud.

Se entiende que la solicitud de correccién no inhibe la facultad del Area de Seguimiento de la Bolsa para
investigar conductas que atenten contra la seguridad y seriedacheielado o denoten ser contrarias al
deber de profesionalismo que asiste a las Sociedades Comisionistas Miembros.

Las solicitudes seran presentadas a la Bolsa en documento suscrito por las Sociedades Comisionistas
Miembros o mediante correo electrénico mfirmado por ambas partes, en el que se describa en qué
consiste la correcciéon y las razones que la sustentan.

La correccién de operaciones procedera siempre que:

1. Se pretenda ajustar el valor nominal de titulos, valores, documentos de tradiodpmesentativos
de mercancias o derechos, siempre que la correccion al valor nominal en la operaciéon no sea
superior al cinco por ciento (5%) del valor nominal inicialmente registrado;

2. Se pretenda corregir la tasa facial, periodicidad y modalidad degmiguereses, fecha de emision
y fecha de vencimiento de un titulo, valor, documento de tradicién o representativo de mercancias
o derechos, siempre que la correccidbn no genere una variacion superior al cero punto cinco por
ciento (0.5%) del valor de Igliidacion inicial en pesos;

3. Se pretenda corregir la fecha de cumplimiento de las operaciones que se negocien con base en tasa,
siempre que la correccion no genere una variacion superior al cero punto cinco por ciento (0.5%)
del valor de la liquidacion itial en pesos;

4. Se pretenda corregir los lugares de entrega de una operacion sobre fisicos siempre que los mismos
se encuentren a una distancia maxima de cien (100) kilometros del sitio inicialmente pactado;
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5. Se pretenda corregir las fechas de entregaida operacidn sobre fisicos siempre que no supere el
término de veinte (20) dias habiles a los inicialmente pactados;

6. Se pretenda corregir las calidades de los bienes y productos agropecuarios, agroindustriales u otros
commodities, siempre que la corre@nino genere una variacion superior al cero punto uno por
ciento (0.1%) de las calidades inicialmente pactadas y no se excedan las calidades minimas o
méaximas de la Ficha Técnica del Producto.

Tratdndose de Registro de Facturas se atendera a lo dispaastb articulo 3.1.2.6.6. de la presente
Circular.

Articulo 3.1.3.4.2- Efectos de la correccion de operacionésprobada la correccion de la operacion la
Bolsa procedera a ajustar sus registyposl comprobante de transaccigy la sociedad comisionista
miembro a informar a su comitente.

Seccion 5. CompensaciorlLijguidacion

Articulo 3.1.3.5.1=- Compensacion y liquidaciérLa compensacion y liquidacion de las operaciones se
realizara por conducto de la Bolsa, a menos de que en el Reglamento se detalgoidkferente.

Articulo 3.1.3.52.- Vencimientos en dia no habil y calculo de interes&s.la fecha de vencimiento de

una operacion financiera coincide con un dia no habil (sdbado, domingo o dia festivo), o un dia en que no
haya prestacion de servicidsncarios, su vencimiento se prorrogara, con base en lo dispuesto por el
articulo 829 numeral 3 del Cdodigo de Comercio, hasta el dia habil siguiente, y deberan reconocerse los
rendimientos hasta ese dia. Para el calculo de los intereses se tomara coenel héis de 360 dias, con

doce (12) meses y duracion de treinta (30) dias cada mes.

Articulo 3.1.3.5.3: Cumplimiento de obligaciones de pago y constitucion de garantias en dinero en
operaciones celebradas en el Mercado de Compras Publitetandose d@peraciones celebradas en

el MCP, el cumplimiento de las obligaciones de pago pactadas en tales operaciones, asi como la
constitucion de garantias en dinero destinadas al cumplimiento de las mismas, se llevara a cabo bajo la
responsabilidad de las Socie@sdComisionistas Miembros, atendiendo los siguientes parametros:

1. La Bolsa, como entidad encargada de la compensacion y liquidacion de las operaciones, realizara y
recibira los giros correspondientes a la liquidacion de las obligaciones dinerarias deaptapas
en las operaciones celebradas a través del MCP, asi como a la constitucion y devolucion de las
garantias a que haya lugar, directamente con los comitentes participantes en las operaciones, esto
es, sin que se transfieran dineros a la Sociedadig€anista Miembro que actué por cuenta del
respectivo comitente.

2. La Bolsa, como entidad encargada de la compensacion y liquidacion, podra realizar giros
directamente al comitente vendedor como a terceros que tal comitente expresamente autorice, con
ocasid del cumplimiento de la obligacién de pago de operaciones celebradas en el MCP. Los terceros
a los que hace referencia el presente numeral deberdn ser entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia que tengan interés econdmico eligacain de pago
derivada de la operacion celebrada en el MCP, y sean informados por las Sociedades Comisionistas
Miembros que correspondan.
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Para la aplicacion de lo previsto en el presente articulo se entendera que existe un interés econémico
legitimo wiando la entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia tenga derecho a
recibir total o parcialmente los recursos mencionados con ocasion del desarrollo de las actividades
comprendidas en su objeto social.

Sera responsabilidad de la Satdd Comisionista Miembro que actle por cuenta del comitente,
verificar la existencia del interés legitimo mencionado en el presente articulo.

3. La constitucion de garantias consistentes en dinero en efectivo se efectuara de manera directa ante
la Bolsa, estes, sin que éstas pasen por la respectiva Sociedad Comisionista Miembro que actle por
cuenta del comitente.

En cumplimiento de la obligacién a cargo de las sociedades comisionistas miembros, contenida en el
articulo 5.2.2.1. del Reglamento y 5.1.2.& |a presente Circular, éstas deberan adelantar el debido
conocimiento @ la persona que realice el giro de los recursos que tengan por objeto la constituciéon
de la respectiva garantia,efectos de evitar quen la realizacion de sugperacionedas socidades
comisionistas miembros y/o la Bolpaedan ser utilizadas, sin su conocimiento ni consentimiento,
como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma
de dinero u otros bienes provenientes de actividadesctielis o para dar apariencia de legalidad a

las actividades delictivas o a las transacciones y fondos vinculados con las mismas.

Las sociedades comisionistas miembros deberan acreditar ante la Bolsa el cumplimiersta de
obligacién con anterioridad &encimiento del plazo parda constituciéon de la garantia, mediante el
envio de una certificacion en los términos del Anexo No. 4 de la presente Circular, en la quée se har
constar que respecto de la persona guaalice el giro de los recursos que tieneor pbjeto la
constitucion de la garantia, se adelantaron las actividades y se ejecutaron los procedimientos
establecidos al interior de la entidad para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 5.2.2.1. del
Reglamento y en el articulo 5.1.2.1. de fagente Circular, relativos al debido conocimiento del
cliente.

4. Cuando proceda la liberacién de garantias, la Bolsa debera entregar los dineros correspondientes a
garantias constituidas en el MCP, asi como los rendimientos que éstas generen, direc@mhosnte
comitentes, en los términos que indique la respectiva Sociedad Comisionista participante y que
autorice la Bolsa conforme a las instrucciones que imparta en este asunto.

La presente disposicion no altera ni modifica las obligaciones propias dedtootle comision suscrito

entre la Sociedad Comisionista Miembro y sus clientes, por lo que, tanto la entrega de dineros
correspondientes al pago de obligaciones pactadas en el MCP, como la entrega de dineros
correspondientes a garantias y sus respectix@sdimientos, constituidas respecto de operaciones
celebradas en el MCP, se llevara a cabo en cumplimiento de los deberes atribuibles a las sociedades
Comisionistas Miembros. Por este motivo deberan, conforme con las instrucciones que sobre el particular
se establezcan a través de Instructivo Operativo, suministrar la informacion necesaria y llevar a cabo la
debida diligencia para hacer efectivo el cumplimiento de obligaciones y la transferencia de dineros
correspondientes a garantias constituidas. El dimipnto de obligaciones de pago y de constitucion de
garantias en el MCP, en los términos establecidos en el presente articulo, no compromete la
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responsabilidad de la Bolsa, para efectos distintos a los propios de su actividad en calidad de
administradorde sistemas de negociacién y de compensacion y liquidacién.

Paragrafo- En el evento de que no resulte posible la constitucién de garantias en efectivo mediante la
transferencia electronica de los recursos a la Cuenta de Garantias de la Bolsa, cam deadifin
inconveniente que presenten las entidades bancarias, se autorizara excepcionalmente la constitucion de
las mismas mediante la consignacion de cheque.

Seccidén 6Seguimiento a las Operaciones

Articulo 3.1.3.6.1-Mddulo de seguimiento en el Sistema de Informacion Bursé@liB¢. El seguimiento

a las operaciones celebradas en la Bolsa se efectuara a través del SIB, en el mddulo de seguimiento, para
lo cual las sociedades comisionistas miembros deberan ingeeg#otmacion segun las instrucciones y

en los plazoslispuestos en la presente Circular y a través de Instructivo.

Capitulo Cuarto. Rueddsxtraordinarias

Articulo 3.14.1- Ruedas extraordinariasEn la realizacion de ruedas de negocios de caracter
extraordinario, de conformidad con lo establecido en los Reglamentos de la Bolaglicaran, en lo
pertinente, las normas sefialadas en el capitulo segundo del presente Titulo.

Capitulo Quinto. Subastas

Seccién 1. Condiciones para la subasta para el Mecanismo Publico de Administracion de Contingentes
Agropecuarios- MAC

Subseccion 1. Definiciones

I NI NOdzA 2 odmdPpdPmdmdmdn aSOlFlyAayz2z tgofAad2 RS | R
Instrumento envirtud del cual se asigna un contingente que se distribuird en condiciones de competencia

entre los participantes inscritos ante el MADR o la entidad que haga sus veces y que consta de los
siguientes elementos:

Contingente Anual,

Contingente con Asignacidstacional;

Arancel Intracuota;

Arancel Extracuota

indice Base de Subasta Agropecuaria (IBSA);
Participantes.

ouhkwhNE

t I NI 3 NI T 2Se edieidatSPeRBSA de referencia el indiceetirenciafijado por el MADR.

t I NI I NI T 2Las defihidyhes2de@ s elementos fueron adoptadas por el Gobierno Nacional
mediante Decreto 430 del 16 de febrero de 2004, modificado por el Decreto 1847 de 2005, adicionado
por el Decreto 760 de 2009 y se entienden incorporadas a la presente Circular en los términos de las
citadas normas o en las que las modifiquen o adicionen.
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Articulo 3.1.5.1.1.2. Definiciones.En concordancia con lo sefialado en el Decreto 430 de 2004 los
siguientes términos tendran el siguiente significado.

1.

Arancel Extracuotaes el arancel aplicable las importaciones de cada una de las subpartidas
arancelarias incluidas en el articulo 1° del Decreto 430 de 2004, que no ingresen por el Contingente
con Asignacion Estacional. ElI Arancel Extracuota no serd superior al arancel consolidado por
Colombia arg la OMC para la respectiva subpartida arancelaria y cuyo nivel se determinara como
se indica a continuacion:

a) Los productos de las subpartidas arancelarias 1005.90.11.00; 1005.90.12.00; 1007.00.90.00
y 1201.00.90.00 pagaran el mayor arancel entre 5%aye@lcel total resultante de aplicar el
Sistema Andino de Franjas de Precios;

b) En el caso de las subpartidas arancelarias 1006.10.90.00, 1006.20.00.00, 1006.30.00.00,
1006.40.00.00, 5201.00.00.10, 5201.00.00.20 y 5201.00.00.90 el Arancel Extracuota seré el
correspondiente al arancel decionmas favorecida.

Arancel Intracuota:es el arancel que pagara el importador que acceda al Contingente con
Asignacion Estacional, el cual sera recomendado por el Comité de Asuntos Aduaneros, Arancelarios
y de Comercio Earior al Gobierno Nacional. Su nivel serd menor o igual al arancel total resultante

de aplicar el Sistema Andino de Franjas de Precios (SAFP), para los productos sujetos a este sistema,
o menor al arancel deaciGnmasfavorecida para los demas productaeslacionados en el articulo

1° del Decreto 430 de 2004. Dicho nivel sera el resultado de restar al Arancel Extracuota, que se
defini6é anteriormente, un nimero de puntos porcentuales.

En ningln caso la tarifa resultante para el Arancel Intracuota sesadisupl arancel notificado por
Colombia ante la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) para el contingente de acceso minimo
de los productos relacionados en el articulo 1° del Decreto 430 de 2004.

Contingente Anuales el volumen estimado de importacies para cada una de las subpartidas
arancelarias, que se distribuira anualmente mediante Contingentes de Asignacion Estacional entre
los importadores que participen en el Mecanismo Publico de Administracion de Contingentes
Agropecuarios.

Contingente con Bignacion Estacionaés el volumen estimado de importaciones de cada una de

las subpartidas arancelarias para cada subasta cuyo tamafo y vigencia seran establecidos por la
Comision Interinstitucional del MAC, creada en el articulo 5° del Decreto 430 4e2®@cuerdo

con las recomendaciones de los Consejos de las Cadenas Productivas. Dicho Contingente ingresara
al territorio aduanero nacional con el pago del Arancel Intracuota.

indiceBase de Subasta Agropecuaria (IBS29:la relacion entre la demangar importaciones y
la demanda de produccion nacional. Se define como se indica a continuacion:

IBSA = Qi/ Qn

Donde:
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Demanda de importaciones
Demanda de produccién nacional

Qi
Qn

Los Consejos de las Cadenas Productivas de los productapia kesrefiere el Decreto 430 de 2004,
recomendaran al Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural un IBSA de referencia.

En las subastas de los Contingentes con Asignacion Estacional, el instrumento de puja sera el IBSA.
Dichos contingentes se distrilbban entre los importadores que ofrezcan los menores IBSA de
acuerdo con la presente definicion.

El IBSA no sera negociable ni transferible.

indice maximo y minimo son los indices calculados por la Bolsa dentro de los cuales los
proponentes de la subastdeben celebrar sus posturas para que éstas sean consideradas como
validas. Podra no establecerse indice maximo y minimo a solicitud del MADR.

Puja:tratandose de Subasta MAC, se entiende que hay puja entre las posturas que individualmente
se realizarpor parte de cada proponente y, en todo caso, una vez el sistema organiza cada una de
las posturas, hay puja por el menor IBSA y la mayor asignacion de importaciones

Postura:postura de IBSA que presenta cada proponente para participar en la Subasta.

Sibasta MAC:es el mecanismo de negociacion basado en la competencia directa y publica
desarrollado a través de los sistemas de negociacion administrados por la Bolsa, mediante la
metodologia de subasta para la asignacion de contingentes agropecuariok) pagd se utiliza el
sistema de registro de posturas en firme y puja, que se realiza en ruedas especiales de negociacion
en los dias y horas sefialados de conformidad con el articulo 3.2.2.4.3 del Reglamento.

Subseccion 2. Proceso @ibastaen elEscenariale laBolsa

Articulo 3.1.5.1.2.2.SupervisionLa Bolsa supervisara el cumplimiento de las condiciones y obligaciones
contraidas por los adjudicatarios en cada una de las subastas, de conformidad con lo sefialado por el
MADR para cada una de ast La Bolsa revisara de manera general la informacién y documentacion
soporte relacionada con los siguientes aspectos:

ONogakwNE

Compra y/o produccién de la cantidad de cosecha nacional a la que se comprometié en la subasta;
Precio de compra al agricultor;

Mandatcs de compra otorgados a los intermediarios;

Listados de agricultores;

Transformacion del producto;

Registro en Bolsa;

Consumo final del producto;

Los demas que sefiale el MADR.

t I N3 3 Nd-amtéridrrsiempre y cuando estos parametros se requieran pazangblimiento de las
instrucciones emitidas por el MADR.
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Articulo 3.1.5.1.2.2. Instructivo Operativo. La Bolsa publicara para cada una de las subastas un
Instructivo Operativo en el que se sefialaran las condiciones y particularidades de cada subdsia.del

Dichas condiciones seran de obligatoria observancia y deberan corresponder a las instrucciones
impartidas por el MADR y comunicadas a la Bolsa para la realizacion de cada una de las subastas.

I NI NOdzZ 2 o ®m Pp dvRbedaEm doncordniia dork IOdispuksid erReBartitulo 3.2.2.4.3, la
Bolsa publicara tres (3) avisos en los gue se informara la hora y fecha para la rueda de la subasta de los
IBSA, una vez recibida la solicitud del MADR.

El primero se publicard con no menos de dieciqd®) dias calendario de anterioridad a la realizacion de

la misma. Los avisos seran publicados con intervalos no menores a tres (3) dias calendario entre uno y
otro, en un periddico de circulacion nacional. También se haran las publicaciones a travgagiedale

internet de la Bolsa. La rueda se llevara a cabo por lo menos tres (3) dias calendario después de la Gltima
publicacion.

I NI NOdzt 2 o ®dmPp ®m D HORda dviso dorgeyidiaSyido RthimdrI& siguient® hfarehacion:

=

Las condiciones espificas que van a regir la subasta;

Producto a importar, denominado segun la clasificacion prevista en las subpartidas arancelarias
correspondientes;

Cantidad de producto a importar dentro del contingente con asignacién estacional,

Contingente a subastan la Rueda;

La cantidad de produccién nacional a comprar;

Periodo de compras de cosecha nacional;

indice Base de Subasta Agropecuaria (IBSA): indice de referencia, indices minimo y méaximo cuando
asi se requiera;

Indicacion del lugar, fecha y hora en geedsira inicio a la rueda de la subasta;

9. Plazo para la presentacion de los contratos y documentos anexos;

10. Plazos para la presentacion de las posturas.

Nogakrw DN

o

Paragrafo- En caso de ser necesaria la celebracion de ruedas adicionales, pertenecientes a la misma
Subasta, la Bolsa publicara un (1) aviso, con un plazo de por lo menos siete (7) dias calendario, anteriores
a la celebracién de la rueda o ruedas adicionales, en las mismas condiciones que los publicados para la
celebrada anteriormente. En el aviso se esficaran los plazos de presentacion de los contratos de
nuevos oferentes.

I NI NOdzZ 2 o0 ®m ®p dPodban gaptidipar en [AEBukRsIASAHE MBG todos aquellos interesados
que se hayan inscrito ante el MADR en los términos establecidos en efailael articulo 3 del Decreto

430 de 2004, teniendo en cuenta que no podran participar aquellos interesados a los que se les haya
certificado el incumplimiento en alguna de las dos subastas anteriores del mismo producto antes de la
fecha de presentaciode las posturas de la subasta a realizar.

t I NI I NI T2 LaDiN#ciorS déPConveniode la Bolsa remitird da Direccionde Registrola

informacion sobre los adjudicatarios que incumplan en cada subasta. Dichos incumplimientos seran
certificados por eEDirectorde Registro
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t I NI 3 NJ T 2Coa Baskdzy IRs2cdrtificaciones de que trata el paragrafo antéi@irecciorde
Registrodeterminara cuales de los interesados se encuentran habilitados para patrticipar en la subasta
revisando las certificaciones de incumplimiento emitidas antes de la fecha de presentacion de las
posturas.

Las obligaciones contraidas en alguna de las doastad anteriores del mismo producto que se
encuentren pendientes o en ejecucion, no inhabilitardn al interesado para participar en la subasta de
interés. El cumplimiento de cada subasta se declarara por las condiciones establecidas para cada una de
ellas.

I NINOdzZ 2 0o dPMPp PMPH dc dt t NB a Sydslconkratog qué celsi®ed® $osJOA 5 v
interesados y las Sociedades Comisionistas Miembros de Bolsa, en adelante SCB y demas documentos que
para cada caso se establezcan en el respectivo Instou@perativo, deberan ser entregados &n
Direccionde Registrade la Bolsa, 0 en el que haga sus veces, con no menos de cuatro (4) dias habiles, de
anterioridad a la celebracion de la rueda.

La Bolsa aceptara los contratos que un mismo proponente d&iasvSCB, para actuar en una misma
rueda

La Direcciérie Registrode la Bolsa, o quien haga sus veces, entregara comunicacion escrita a las SCB,
indicando el cddigo de identificacién de los proponentes.

En caso de que los documentos presentados no cumplan con los requisitos establecidos para & efecto,
Direccionde Registranformara las correcciones que resulten necesarias, las cuales deben ser efectuadas
a mas tardar dentro del dia habil siguienteejuerimiento que formule la Bolsa.

El Cédigo de identificacion de los proponentes, debera estar contenido en el campo establecido para tal
fin en el formato de postura.

Paragrafo- El término aqui previsto es de obligatorio cumplimiento, por endmteega extemporanea,
o su falta, hara que la postura se declare nula.

I NINOdzZ 2 odmdp dmdH T D Imas podiBad S\iepositaran efi und Grnafprevista pa2aa (i dzNJ
el efecto enla Direcciérde Registroo quien haga sus veces, ubicado en el domicilio principal de la Bolsa,

en un sobre cerrado, antes de las cinco de la tarde (5:00 pm) del dia habil anterior a la celebracion de la
rueda, atendiendo a las instrucciones impartidas por la Bolsa para cadiedaa subastas mediante el

respectivo Instructivo Operativo.

Toda postura realizada deberéd ser radicada de manera escrita y debera dejarse constancia de la fecha y
hora exacta en que se realizé

Paragrafo.No se aceptaré la entrega de posturas conjurgate con la informacion sobre los contratos
y demas documentos que sean solicitados como requisito para participar en la subasta.

I NINOdzt 2 o dm®Pp ®dmdH OyEPformatodly goSufardBb2ra seiSdiligemciadal® suscdiaNg
por el interesado, ylebera contener como minimo:
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1. Condiciones de la postura;
1.1. Cddigo de la postura;

1.1.1. Cdbdigo de identificacién de la SCB;

1.1.2. Cddigo del beneficiario del IBSA asignado por la Bolsa;

1.1.3. Numero consecutivo de la fraccidén de postura presentada, en el evento de presentar
posturas fraccionadas;

1.2. Postura sobre el IBSA, hasta con tres decimales;
1.3. Cantidad de producto nacional a comprar;

1.4. Cantidad de producto a producir;

1.5. Aceptacion o negativa de asignacion parcial;

2. Datos del beneficiario del IBSA;

2.1. Nombre o Razén benominacion Social;
2.2. Numero de identificacion tributaria;
2.3. SCB que lo representa;

3. Firma del beneficiario o del representante legal del beneficiario del IBSA.

Paragrafo- Las posturas o fracciones de posturas que no contengan alguno de los eleemmnmogados
en el presente articulo o que apliquen dependiendo del tipo de adjudicatario, se tendran como no
presentadas.

I NI NOdzZtE 2 o dPmMDp ®Pm DH PEpdigrente Rodrd pieééntar uFfaNubs@ Aracgionaa sind
modificar el IBSA utilizando umavarias SCB. La validez de la postura estard dada cuando no varie, en
ninguna de las fracciones, el indice base de subasta agropecuaria (IBSA), ofrecido, ni contrarie el articulo
16 de esta Circular.

I NINOdzZ 2 odmMdPp dMdDH dma ¢t | LIS Nlildghda la Réha yhdra éstaidlecida f SO
para la rueda, y retirados los sellos de seguridad de la urna en la que se depositaron las posturas, se
procederd a la apertura individual de los sedby a su lectura de viva voz por parte del pregonero.

Simultaneamente con la lectura de las posturas se transcribira la informacién en un sistema de tablero
electronico visible para todas las SCB presentes Badala quienes tendran la oportunidad deheertir

las inconsistencias que se presenten en la lectura o en la trascripcion, una vez el pregonero termine con
la lectura respectiva.

I NINOdzZ 2 0o PMPp PMPH dPmMmPTT a S (LA Rgighaidm del IBSA sel @aliZAy | OA s
automaticamente atendietho el criterio del menor indice de las posturas, el cual se ordenaré de menor a
mayor hasta agotar el monto de cosecha a comprar de la siguiente manera:

1. Se ordenan las posturas de menor a mayor IBSA;
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2. Se asigna el contingente empezando por los de mBIBA hasta que se agote la cosecha nacional
a comprar;

3. Sino se presenta un empate entre indices ofertados, se asignard a la Ultima postura adjudicada el
resultado de aplicar la siguiente férmula:

Qnd x IBSAu = Qia.

Donde:
Qnd = Cosecha naciondisponible
IBSAU = indice Base de Subasta Agropecuaria ofrecido en la Ultima postura
adjudicada
Qia = Cantidad de importaciones adjudicadas

4. Si se presentara un empate en el IBSA ofrecido entre dos 0 mas posturas y la cosecha nacional
disponible es menor & sumatoria de las posturas, se utilizara el sistema de prorrateo aritmético
para la asignacion con arreglo a la semisuma de las propuestas empatadas.

Paragrafo primero-. Lo expuesto en los numerales 3 y 4 antes mencionados no se aplicara a las posturas
gue no admitan expresamente asignacion parcial, las cuales seran descartadas.

Paragrafo segunde.Cuando hubiere contingente por asignar la metodologia establecida en el presente
articulo prevé incrementar mediante un factor constante el IBSA de losriéex asignados equivalente

a la desviacion estadistica que se presente entre el indice de referencia y el indice promedio ponderado
por la prorrata de Qn individual de los IBSA propuestos.

I NI NOdzZE 2 0o dDMPp PMDPH dDMH d miLos SRS SdnpUtatidhlas BesarR@ladosP@ dzR A O |
la Bolsa para las ruedas de la subasta, seleccionaran las posturas validas y las invalidas. El Presidente de
la Rueda ordenara en voz alta la asignacioén electrénica, que sera registrada en el tablero. Dicha asignacién

es inmodificable y obliga a las partes.

I NINOdzZ 2 o ®dmPp ®m P HRamefdctos de 2wfdl &lBontrolAWE thefeadod AlaOcdrdpra de
cosecha nacional por proponente del IBSA serd como maximo el porcentaje que defina el MADR sobre la
cantidad totd ofrecida en cada rueda. Las propuestas individuales o fraccionadas que superen el maximo
admitido, seran rechazadas y publicadas de manera automatica en los tableros de la rueda, para que se
conozca, antes de ordenar el proceso de adjudicacion, quepedgsiestas no fueron incluidas.

I NI NOdzZt 2 o dmPp dm D H &M Udavez adjulficadoRIlcadtingeyite, B Bdlsh GgulataleINRA T I
valor por concepto del servicio de acceso al sistema, de acuerdo con las tarifas fijadas por la Junta Directiva
de la Bolsa. Efectuado el pago, la Bolsa expedira el certificado IBSA de que trata el Decreto 430 de 2004.

I NI NOdzt 2 0 ®dm ®p ™M De chdaRuakiague!secélebre RrSla Boldadse Bvantadh un acta en

que debera constar lo ocurrido duranteddsarrollo de la misma y los resultados obtenidos, la cual sera
suscrita por su Presidente.
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Subseccion 3. IBSA
| NI NOdzt 2 odmdp dm Do dm Pt LaBeldalSxRenifd hirscyrtifita@ofen eDdhidddristara: O R 2

Numero y fecha de la rueda degocios;

Numero del certificado IBSA;

Nombre y NIT del beneficiario del IBSA;
Arancel intracuota;

Volumen maximo a importar con dicho arancel,
Descripcion del producto;

Vigencia del certificado;

Fecha y lugar de expedicion;

Firma autorizada de la Bolsa.

©CoOoNOO~WDE
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correspondiente al nimero de toneladas a importar, adjudicado en la subasta del IBSA sera definida por

el MADR para cada contingente de asignacionogstal, sera informada a la Bolsa para cada una de las
subastas y ésta la informara al publico en el correspondiente Instructivo Operativo.

| NINOdzZt 2 o0 ®dmdp &M bas ceotificariosCBEA Qooransgr fracdioBayléspab una sola vez y
en atencdbn al nimero de puertos por el cual ingresen las mercancias. Una vez realizado el
fraccionamiento solicitado, no se podran cambiar las cantidades consignadas en los documentos, ni
proceder con nuevos fraccionamientos o unificaciones.

ParagrafoEl servi@ de fraccionamiento del certificado IBSA tendra el costo que para el efecto determine
la Junta Directiva de la Bolsa y se publique mediante Circular, en los términos del articulo 1.6.6.1 del
Reglamento de la Bolsa.

Articulo 3.1.5.1.%d 1t  w S 3 A adict@ios RSDiréc&éRidRegistrode la Bolsa llevara un registro
de Adjudicatarios de la Subasta el cual contendré:

1. Denominacion de la subasta o nombre de la subasta, conforme a lo establecido por el MADR,;
2. Nombre e identificacion del titular del cditiado;

3. NIT del beneficiario del IBSA;

4. Fecha de elaboracion del IBSA,

5. Numero de Operacion;

6. IBSA adjudicado y numero de certificado correspondiente;

7. Numero de toneladas de producto a importar;

8. Producto identificado por la subpartida arancelaria,;

9. Numerotoneladas de cosecha nacional a comprar;

10. Vigencia.

Subseccion 4. DerechoL3bligacionege losAdjudicatarios

I NI NOdzZt 2 odmPdp dmdn @M P mlos BogddénteLaie résdtenfadiuilicatavatzivd O O |
subastas del MAC tendran los siguestierechos:
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1. Importar las cantidades del producto adjudicado en la subasta, con el arancel Intracuota indicado
en el certificado IBSA;

2. Obtener el certificado IBSA, y en su caso, obtener el registro de las modificaciones en caso de su
fraccionamiento.

Pardgrafo.En caso de pérdida o destruccién total o parcial del certificado IBSA, el titular lo infortaara a
Direccionde Registrode la Bolsa mediante comunicacion escrita, adjuntando la constancia de denuncio
de pérdida. La expedicion del nuevo certificado implicara la cancelacién del anterior y el registro del nuevo
en el registro que al efecto lleva Direccibrde Registro quien informara a la DIAN de dicha situacion
para los efectos pertinentes.

Articulo 3.1.5.1.4.@@bligaciones de los adjudicatariosos proponentes que resulten adjudicatarios en
las subastas del MAC tendran que cumplir con las siguientes obligaciones:

1. Cumplir con la totalidad de requisitos y condiciones publicados exigidos para cada una de las
subastas, que se publican para la realizacién de la misma;

2. Comprar la cantidad total de cosecha nacional a la cual se obligd, a través de cualquiera de los
mercads administrados por la Bolsa;

3. Pagar ala SCB que lo represente la tarifa acordada en el contrato por los servicios prestados.

La omisién en el cumplimiento de las obligaciones a cargo de los proponentes, sera certifickda por
Direccionde Registrade la Bolsa.

Articulo 3.1.5.1.4.® €omunicacién.La Bolsa informara mediante comunicacién escrita y medio
magnético a la DIAN, al CONFIS, al Ministerio de Comercio, Industria y Turismo y al MADR, los resultados
de cada una de las subastas realizadasc@sib el cumplimiento de las obligaciones contraidas en la
subasta, de acuerdo con lo estipulado en el Decreto 430 de 2004 y demas normas que lo modifiquen,
adicionen o sustituyan.

Seccion 2. Condiciones para las subastas especiales que se celebren emliesi programas
gubernamentales de apoyo al sector productivo o comercializador

Subseccion 1. Definiciones

Articulo 3.1.5.2.1.1 DefinicionesCuando en la presente seccion se haga referencia a algunas de las
siguientes expresiones, se les daraghificado que aparece a continuacion:

1. Aviso:Anuncio publico que divulga la informacion en medios de comunicacion de circulacién nacional
y la pagina web de la Bolsa sobre la realizacion de la subasta especial, el cual se realizar4 de manera previa
ala celebracion de la misma.

2. Condiciones de participaciéiequisitos que deberén ser acreditados para participar en las subastas

especiales, de acuerdo con lo informado a la Bolsa en la solicitud para la realizacion de las subastas por
parte de la Entlad Estatal.
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3. Programa GubernamentalConjunto de estrategias y acciones lideradas por el gobierno nacional a
través de las entidades estatales encaminadas al mejoramiento de las condiciones productivas y/o de
comercializacion de commaodities del pdigjo el amparo legal.

4. Subasta EspeciaEs el mecanismo de negociacion especial que se celebra en desarrollo de un
programa gubernamental para el apoyo del sector productivo y/o comercializador colombiano, el cual es
solicitado por una Entidad Estatal a la Bolsa, de conformidad con lo dispurekts articulos 3.2.2.4.1y
siguientes del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa.

5. Solicitud para la realizacién de la subasta espe@almunicacion escrita remitida por la Entidad Estatal
a la Bolsa mediante la cual se indicaranciasdiciones de participacién y de negociacion, asi como los
requisitos especiales de la subasta y las particularidades del negocio.

Subseccion 2. Proceso de las Subastas Especiales en el Escenario de la Bolsa

Articulo 3.1.5.2.2.2. Verificacion.La Bolsa verificara el cumplimiento de las condiciones de participacion

y de negociacion que se establezcan para cada subasta especial, asi como las obligaciones y normas
particulares dispuestas para éstas, de acuerdo con las funciones y actividadesagisten a la Bolsa.

Dichos aspectos, seran publicados en el correspondiente instructivo operativo de cada subasta especial
de acuerdo con su objeto.

Articulo 3.1.5.2.2.2.Instructivo Operativo.La Bolsa elaborara y publicard para cada una de las ssbast
especiales un Instructivo Operativo basado en los requerimientos efectuados por la Entidad Estatal
mediante solicitud escrita en la cual se seflalaran como minimo, las condiciones establecidas en el articulo
3.2.2.4.6 del Reglamento de Funcionamientopgi@cion de la Bolsa.

I NI NOdzZf 2 o dPmdp ®H PH O EPgoncordmdcia £00 b Bisplestdes el arliculd 322 4.8, 0 | P
la Bolsa informara la hora y fecha de cada subasta especial a través de un aviso difundido en un diario de
circulaciéon nacioal y en la pagina web de la Bolsa, con por lo menos cinco (5) dias calendario a la
realizacion de la subasta especial; asimismo, la Bolsa publicara al mercado, el instructivo operativo de la
subasta especial y demas informacion importante para el desauwellla misma en la pagina web de la

Bolsa.

I NI NOdztf 2 o ®dm dp ®H O Cdra aviso confesdia 8omb RigimoRaSriforntadbh éstlstecida

en el articulo 3.2.2.4.3 del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa y, aquellas condiciones
especificas y de participacion que van a regir cada subasta especial.

I NI NOdzZ 2 o ®dmPp ®H e Bop dformala2nédiayitd Comdhkaxighdescrita a la entidad

estatal, los resultados de las subastas realizadas, asi como el cumplimiento dey&swtds contraidas
por las sociedades comisionistas y los comitentes de éstas, adjudicados en la subasta.

Titulo Segundo. Cumplimiento de las Operaciones

Capitulo Primero. Mercado de Compras Publicas
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Articulo 3.2.1.1- Término para plantear el rechazde bienes, productos y/o servicios en el MORas
sociedades comisionistasiembrosque actlen por cuenta dEntidades Estatalgsodran plantear por
escritoo a través del aplicativo queara elefecto establezca la Bolsal,rechazo de bienes y productos
dentro de maximo tres (3) dias habiles siguientes acladitacion de lentrega, salvo en aquéllas
operaciones en las que por la naturaleza del producto se haya establecidoFéchéa Técnicale
Negociacidonun andlisis previo de laboratorio.

Elplazo previsto anteriormente se entiende sin perjuicio de la posibilidad de aplicar descuentos o castigos
con ocasién del analisis que haya sido realizado con posterioridad.

Articulo 3.2.1.2- Sustitucion cuando hay acuerdo entre las part€li. las partes intervinientes en la
operacion estan de acuerdo con las causales de rechazo, los bienes, productos y/o servicios seran
sustituidos dentro del plazo que libremente fijen las partes de comun acuerdo, el cual deberd ser
informado a la Bolsa da misma oportunidad en que se realice el rechazo. Cuando no se acuerde el plazo,
tratdndose de operaciones forward las partes deberan sustituir el producto dentro de un término maximo
de ocho (8) dias calendario siguientes al rechazo del producto y d@énde operaciones de fisico
disponible, dentro de los cuatro (4) dias calendario siguientes al rechazo.

Articulo 32.1.3- Toma de muestrad_a Bolsa Unicamente tomara muestras dentro del Distrito Capital o
en los municipios donde tenga personas disptes para tal efecto. En los demas casos correspondera a
las partes intervinientes en la operacién realizar el muestreo conjuntamenteesorespecto del cual

se dejara constancia en un documento en el que se dederigetividad llevada a cabo y la é@midad

por parte de los intervinientes sobre la muestra obtenida, cuya cantidad minima debe ser consultada
previamente con la Bols&l bien o producto muestreado debera enviarse a la Baolgh menor tiempo
posible, anexando el documento soporte del retieo conjunto o copia del mismo.

La Bolsa, a través del grupo técnico, en su laboratorio o en laboratorios contratados, efectuara los analisis,
pesajes y demas determinaciones necesarias para la emisién del dictamen mediante el cual se determine
la calichd del producto. El dictamen serd emitido con fundamenteréerios técnicos y seré inapelable.

Si como resultado del analisis se encontrare que la causal de rechazo era procedente, la sociedad
comisionista miembro que actie como vendedora debera sistiél bien, dentro del plazo que
libremente fijen las partes de comun acuerdo, el cual debera ser informado a la Bolsa dentro de los dos
(2) dias héabiles siguientes al resultado del andlisis. Cuando no se acuerde el plazo, tratdndose de
operaciones forwat las partes deberan sustituir el producto dentro de un término maximo ocho (8) dias
calendario siguientes a la notificacion del resultado del andlisis efexp@mda Direccidn deConvenios

de la Bolsa y dentro de los cuatro (4) dias siguientes al dictamen, tratandose de operaciones de fisico
disponible.

Articulo 3.2.1.4- Tolerancias en distanciéSe fija una tolerancia en materia de distanciacts (100)
kilbmetrosdentro de la cual lasociedad comisionista miembro que actie por cuenta denédad Estatal

podra solicitar la modificacién de los sitios de entrega inicialmente pactados sin que suponga una
modificacion a las condiciones de la operacion.

Articulo 3.2.1.5: Modificacion delas condiciones de negociacidba aplicacion del mecanismo previsto
en el articulo 3.6.2.1.4.7. del Reglamento de la Bolsa estara sujeta a las siguientes reglas:
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a) Tratandose de lo dispuesto en el numeral 1) del articulo 3.6.2.1.4.7 del Reglamento:

i) Modificacién de la fecha o sitio de entrega o prestacion: Las partes intervinientes en la operacion
deberan informar a la Bolsa, con una antelacién no inferior a un (1) dia habil a la fecha en que
se pretenda o se haya debido realizar la entrega o pre&stacjue existe un acuerdo entre
aqguellas para modificar las condiciones de la negociacion respectiva.

Los acuerdos a que hace referencia el presente numeral deberan constar en documento
escrito firmado por los representantes legales de las Sociedades Comisionistas Miembros
intervinientes eraoperacion y deberan indicés nuevos parametros de cumplimterde la
misma.

La Bolsa validara que los acuerdos a los que lleguen las partes versen sobre condiciones de la
operacion que sean susceptibles de modificacion y que no contrarien el Marco Interno
Normativo de la Bolsa y las normas de rango superior geidtes aplicables.

Revisado por parte de la Bolsa el acuerdo respectivo, ésta procedera de la siguiente forma:

i. Si revisado el acuerdo remitido por las partes, la Bolsa evidencia que el mismo es
procedente, se maodificara la informacién correspondientafermara a las Sociedades
Comisionistas Miembros solicitantes sobre el particular. En este evento, se continuara
con la ejecucién de la operacion bajo las nuevas condiciones;

ii.  Sirevisado el acuerdo remitido por las partes, la Bolsa evidencia que el nuistieme
modificaciones a las condiciones de la operacion que, de conformidad con el marco
interno normativo de la Bolsa, no resultan procedentes, la Bolsa no realizard cambio
alguno e informara a las Sociedades Comisionistas Miembros solicitantes sobre el
particular.

Los acuerdos privados que no sean validados por la Bolsa no tendran efecto alguno respecto
de la operacién sobre la que versen.

1. Modificacién de la fecha de pago: Dentro del plazo relacionado en el literal c) del articulo 3.2.1.6.
de la presete Circular, Las partes intervinientes en la operacion deberan ingresar la nueva fecha
de pago en el aplicativo informéatico dispuesto por la Bolsa para el efecto,

b) En lo que respecta a lo sefialado en el numeral 2) del articulo 3.6.2.1.4.7 del RegldenlerBwlsa,
el acuerdo mediante comité arbitral debe ser celebrado por las padeaina antelacion de por lo
menos un (1) dia habil a la fecha en que se deba realizar la entrega, prestacion o pago, de acuerdo
con las condiciones originalmente pactadas.

Respecto de los eventos descritos en los literales a) y b) del presente articulo, las circunstancias que
generen la modificacion deberan obedecer a situaciones justificadas por los comitentes de las Sociedades
Comisionistas Miembros intervinientes en lpeoacion, las cuales deberdn aparecer descritas en el
documento que haga constar la celebracion del acuerdo, o en el aplicativo informatico dispuesto por la
Bolsa para el efecto, segun corresponda.
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Se entendera que las situaciones constitutivas de fueragor o caso fortuito seran consideradas como
justificacion para modificar las condiciones de la negociacion, siempre que ocurran antes del vencimiento
y de que exista acuerdo entre las partes para la modificacion respectiva.

Paragrafo- Los costos que sian con ocasién de las modificaciones realizadas a las condiciones de la
negociacién, seran asumidos por la parte que se indique en el respectivo acuerdo, y a falta de
manifestacion expresa, por ambas en proporciones iguales.

Articulo 3.2.1.6- Condiciores de la negociacion susceptibles de modificaci@e acuerdo con lo
dispuesto en el articul8.6.2.1.4.7 del Reglamento de la Bolsa, asi como en el articulo 3.2.1.5. de la
presente Circularse podran modificar algunas de las condiciones d®peracione celebradas en el

MCR siempre que exista acuerdo entre las partes y antes de la fecha en la que deban cumplirse las
obligaciones propias de la operacid@e conformidad con lo siguiente

A. Sitio de entrega
Se podra modificar el sitio de entrega canformidad con lo que acuerden las partes.
B. Fecha de entrega

Se podra modificar la fecha de entrega, teniendo en cuenta que la misma no podra implicar que el plazo
maximo de cumplimiento en la entrega de la operacién sea superior a trescientos sesenta (360) dias
calendario, salvo que la Bolsa autorice un plazo mayor

C. Fecha de pago

Se podra modificar la fecha de pago de la operacién, efecto para el cual las partes deberan registrar dicha
Y2 RATFAOI OA sNodulo deifdrréigs@n FREDIER SIE { L. @ [ 2 T YUGSNRA2NE &aAy
en el articulo 3.2.5. de la presente Circular.

La Sociedad Comisionista compradora, a mas tardar a las 12:00 a.m. del dia de cumplimiento de la
obligacion de pago inicialmente acordada, indicard en el SIB la causal que da lugar a la solicitud de
modificacion, asi como la aua fecha de pago.

[ AYT2N¥I OA sy MMdBade PidomdgaR len Payp FBBSt a{ L. LI2NJ LI NIGS F
Comisionista compradora, constituye una orden irrevocable del representante legal de la misma,
debiéndose conservar por parte de ésta losa@tgs que den cuenta de que la informacion registrada
corresponde a instrucciones impartidas por su comitente; soportes que podran ser requeridos por la Bolsa
cuando lo estime pertinente.

De conformidad con lo previsto en el Articulo 3.6.2.1.4.8. delaRegito, cuando se utilicen medios
electronicos para el pago de las operaciones celebradas en el MCP, se contara con cuatro (4) dias habiles
adicionales a la fecha de pago acordada para acreditar el ingreso efectivo de recursos, y entender asi
como cumplidan tiempo la obligacion, y por lo tanto, siempre que la orden de giro por parte de la Entidad
Estatal se ejecute en la fecha de pago acordada, se entendera que estos cuatro (4) dias de plazo para el
ingreso efectivo de recursos no implican ni requiereiicgad de prorroga en la fecha de pago.
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Por su parte, la Sociedad Comisionista Miembro vendedora debera aceptar o rechazar la solicitud de
Y2RATAOI OAsy RS TSKddllodB@™orrbdaska Pago R8T OSE. RSE ¥t & G 1
p.m. del da habil correspondiente a la fecha de pago inicialmente acordada. En caso de que la Sociedad
Comisionista vendedora acepte la solicitud de modificacion, la Bolsa procedera a evaluar el cumplimiento

de los presupuestos aca sefialados a efectos de impartiutrizacion, o de negarla, a través del SIB.

En el evento en que la Sociedad Comisionista vendedora rechace la solicitud de modificaciéon de fecha de
LI 323 | NMdadHodSRrorrBgdstenBago RSt { L. > a4S YIYyidSyRNY Sy S¢
y liquidacion como fecha de pago la inicialmente pactada en la operacion.
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aceptaciones o rechazos a las mismas, debera ser informado inmediatamente anticpantes
correspondientes y a la Bolsa.

Paragrafo: La cantidad de bienes, productos o servicios podra ser modificada por acuerdo entre las
partes, en virtud de lo dispuesto en los articulos 3.6.2.1.4.9.y 3.6.2.1.4.11. del Reglamento, referente a la
entrega de cantidades adicionales y a la terminacién anticipada de la operacion.

Articulo 3.2.1.7- Registro de descuentod.as Sociedades Comisionistas compradoras deberan registrar

Sy Mddulodingreso Descuentos Pagos RSt { L. X I Y &m.ideINfRIh&E | € | &
correspondiente a la fecha de pago acordada, los montos que seran descontados del valor de giro de cada
operacion, aplicado a cada linea de entrega acreditada en el SIB. El registro de informacién debera incluir

de manera discriminada da uno de los descuentos que se aplicaran al pago, asi como el concepto por el

cual se realizan, ya sean de naturaleza tributaria o en razén a castigos en oportunidad o calidad.

Por su parte, la Sociedad Comisionista vendedora debera aceptar o reclsadastoentos registrados

LI2NJ £+ {20ASRIFR [/ 2YA&A2YAA&Gl MoRIYlhgeboaskilerfos Ragiad NB & Iy
del SIB, a mas tardar a la 1:00 m. del dia habil correspondiente a la fecha de pago programada. En caso

de aceptar el registro des descuentos a ser aplicados, éstos se veran reflejados en el valor efectivamente
recibido como pago de la operacion.

[ {20ASRIR /2YA&aA2YyAaldl O2YLINY R2NI & SNWMOduNB & LRy Al
Ingreso Descuentos Pagos R S f por{loltantd, dedqque ésta corresponda a la realidad de la operacion.

Paragrafo- En caso de que la Sociedad Comisionista vendedora rechace la aplicacion de descuentos al
valor de la operacion por concepto de castigos, se procedera de la siguiente forma:

a) Si se trata de un castigo por concepto de calidad de los bienes, productos o servicios negociados, la
Sociedad Comisionista vendedora dehieférmar de tal situacion a la Bolsa, dentro del mismo plazo
sefialado en el inciso segundo del presente articulo.

Las partes deberan remitir a la Bolsa, en el término de un (1) dia habil, una muestra representativa
de los bienes o productos objeto de negociacion para que a través de sus laboratorios o de
laboratorios contratados, determine la procedencia de la api@a del castigo. Tratandose de
servicios, las partes deberan remitir a la Bolsa, en el término de dos (2) dias habiles, la informacién y
documentacion con base en la cual consideran que el castigo es procedente o no.

Paginal24de 366



El dictamen sera emitido con fundamnteren criterios técnicos y sera inapelable.

Si como resultado del andlisis se encontrare que el castigo es procedente, el sistema de
compensacién y liquidacion realizara el giro de dinero conforme con la informacioén registrada por la
Sociedad ComisionistammpradoraS Yy Mtulodngreso Descuentos Pago®

b) Si se trata de un castigo por concepto de oportunidad en la entrega de los bienes o productos, o en
la prestacion del servicio, la Sociedad Comisionista vendedora diglbendar de tal situacion a la
Bolsa, dentro del mismo plazo sefialado en el inciso segundo del presente articulo.

Las partes deberan remitir a la Bolsa, en el término de dos (2) dias habiles, la informacién y
documentacion con base en la cual consideran que el castigo es procedentg @riplsa contara

con cinco (5) dias habiles para emitir un concepto acerca de la procedencia o no del castigo, el cual
seré inapelable.

Si como resultado del estudio se encontrare que el castigo es procedente, el sistema de
compensacion y liquidacidealizara el giro de dinero conforme con la informacion registrada por la
Sociedad Comisionista comprad@a/ Motlulodngreso Descuentos Pago®

Articulo 3.2.1.8- Anticipos Las sociedades comisionistas compradoras que de acuerdo a lo estipulado en
la Ficha Técnica de Negociacion efectien anticipos, deberan registrar el vakinslg la fecha en que
losmismasse llevaral O o6 2ModubbyCargué ID &isidos R Slfiegd de Io &ual dicha informacion
sera ingresada al sistema de compensacion y liquidacion de la Bolsa.

Articulo 3.2.1.9: Pago anticipado Las sociedades comisionistas compradoras que realicen pagos
anticipados de acuerdo a las instrucciones d®iY A 1 Sy 1S R S 0 SNMGHWO ANBpEs ed (G NI NJ
Pagog RSt {L.X F Yta GFNRFEFNF fFr& MHYnn t®d®ad RSt |
acreditado o descontado del valor total de la operacion por este concepto.

Articulo 3.2.110.- Mecanismos de control a cargo de |&ntidades Estatale€n el evento en el cual la
Entidad EstataVerifique inconsistencias en la ejecucién, procedera a través de la sociedad comisionista
miembro que actie por su cuenta, a poner en conocimiento de IsaBal situacion con el propésito de

gue la misma la examine y adopte las medidas necesarias para dirimir la controversia de conformidad con
sus reglamentos. No obstante lo anterior, podran ajustarse las sumas que deban pagarse en virtud de la
operacion gmpre que las mismas no hayan sido pagadas en su totalidad y se solicite como maximo,
treinta (30) dias habiles después de la fecha de entrega.

Articulo 3.2.1.11- Solicitud de entrega de cantidades adicionaléa.sociedad comisionista compradora,
de acuerdo con la instruccion de la Entidad Estatal por cuenta de quien actla, podra solicitar a la parte
vendedora la entrega de cantidades adicionales del Activo inicialmente negociado, hasta por el 50% del
valor inicial de la operacion, teniendo en cuelttalispuesto en el articulo 3.6.2.1.4.9. del Reglamento.

El acuerdo sobre la entrega de cantidades adicionales celebrado por las sociedades comisionistas
miembros, actuando por cuenta de sus comitentegnstara en documento escrito firmado por los
repreentantes legales de aquellas, en el cual se indique expresamente la fecha y el lugar de entrega de
las cantidades adicionales, asi como el porcentaje del vadial de la operacion que sera adicionado.
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Dicho acuerdaebera ser remitido a la Bolsa garsociedad comisionista compradora a mas tardar el dia
habil anterior a la fecha de la Ultima entrega pactada inicialmente, a menos que la operacion haya sido
objeto de prérroga en el plazo de entrega, caso en el cual el acuerdo debera ser remitidtaadauasl

dia habil anterior a la fecha prorrogada de la Ultima entrega.

Dentro de los 3 dias habiles siguientes al recibo del acuerdo, la Bolsa validar4 que el mismo se haya
celebrado teniendo en cuenta las condiciones relacionadas en el articuldl3i®2del Reglamento y
en razon al resultado de dicha validacién procedera de la siguiente forma:

i. Sirevisado el acuerdo la Bolsa evidencia que el mismo es procedente, se modificara la informacion
correspondiente en el SIB e informara a las sociedadessamistas miembros intervinientes
sobre el particular. En este evento, se continuara con la ejecucion de la operacion bajo las nuevas
condiciones;

ii. Sirevisado el acuerdo la Bolsa evidencia que el mismo no es procedente, no realizara cambio
alguno en el B e informard a las sociedades comisionistas miembros intervinientes sobre el
particular.

Los acuerdos que no sean validados por la Bolsa no tendran efecto alguno respecto de la operacion
sobre la que versen.

Paragrafo Primere.De acuerdo con Igefalado en el articulo 3.6.2.1.4.2. y en el literal ¢) del articulo
3.6.2.1.4.9., ambos del Reglamento, en caso de solicitarse la entrega de cantidades adicionales se
reliquidaran los costos asociados a la celebracion de la operacion. El pago del numhtotgre la
reliquidacién de los costos asociados a la celebracion de la operacion sera realizado por las sociedades
comisionistas miembros de conformidad con lo descrito en los articulos 1.7.3.2. y 1.7.5.1.3. de la presente
Circular.

Articulo 3.2.1.2.- Terminacién anticipada de la operaciéin caso de que la necesidad original de la
Entidad Estatal, en relacién con el bien, producto o servicio cuyo suministro se solicitd, haya variado con
posterioridad a la negociacién, sera posible que la Sociedads@nista Miembro que actda por su
cuenta, solicite la terminacion anticipada de la operacién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
3.6.2.1.4.11. del Reglamento.

El acuerdo sobre la terminacion anticipada de la operacion celebrado por ladades comisionistas
miembros, actuando por cuenta de sus comitentes, constard en documento escrito firmado por los
representantes legales de aquellas y debera ser remitido a la Bolsa con una anterioridad no inferior a un
(1) dia habil a la proxima fecha dntrega prevista dentro de la operacion.

Dentro de los 3 dias habiles siguientes al recibo del acuerdo, la Bolsa validara que el mismo se haya
celebrado teniendo en cuenta las condiciones relacionadas en el articulo 3.6.2.1.4.11. del Reglamento y
en raon al resultado de dicha validacion procedera de la siguiente forma:

i. Sirevisado el acuerdo remitido por las partes, la Bolsa evidencia que el mismo es procedente, se
modificard la informacion correspondiente en el SIB e informard a las sociedades oitasio
miembros intervinientes sobre el particular. En este evento, la operacion terminard
anticipadamente de conformidad con lo dispuesto en el acuerdo;
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ii. Sirevisado el acuerdo remitido por las partes, la Bolsa evidencia que el mismo no es procedente,
no realizara cambio alguno en el SIB e informara a las sociedades comisionistas miembros
intervinientes sobre el particular.

Los acuerdos que no sean validados por la Bolsa no tendran efecto alguno respecto de la operacién sobre
la que versen.

Capitulo Segudio. Mercado de Fisicos

Articulo 3.2.2.1- Celebracion de operacionesntrarias.Cuanddas partes pretendan dejar sin efectos

una negociacion forward celebrada, ellas mismas deberan celebrar en el mercado de la Bolsa, una nueva
operacion asumiendo frente a su contraparte inicial la posicion contraria. Esto siempre y cuando se pacten
las misnas condiciones en cuanto al tipo de producto, calidad, cantidad, precio y fechas de entrega, de la
operacion inicial, procediendo la compensacion de posicion.

A manera de ejemplo, si entre A (vendedor), y B (comprador) se celebra una operaciofFrWigidd cual

desea dejarse sin efecto, estas mismas partes deben llevar a cabo una nueva operacion (FW) en el
mercado de la Bolsa, en donde A actuard como comprador y B como vendedor, del mismo producto
inicialmente negociado, con las mismas condicioresalidad cantidad etc., de manera que la posicion
abierta del comisionista quede compensada por la posicion inversa.

La aplicacion de esta figura no serd admisible para el caso de las operaciones Forward con pago anticipado
y Garantia FAG.

Articulo 3.22.2.- Bonificaciones y castigo€n caso de que resulte procedeniaa bonificacién o un
castigo, las partes deberamgresar en el SI& valor correspondiente ahismg a mas tardaa las 12:00
m. del diaen quedeba realizarse el pago de la operaci®ara tal efecto se tendran en cuenta los
siguientes parametros:

Bien, producto y/o commaodity

Parametros para aplicacion

Origen o destinacion agricola o, pecuaria
Origen o destinacion minera

Origeno destinacion pesquera

Origeno destinacion industrial
Energéticos

Hidrocarburos y derivados

Unidades de referencia de derechos de emision de g

Climéticos

Libres, segun sean pactados por las par
Libres, segun segmactados por las partes
Libres, segun sean pactados por las par
Libres, segun sean pactados por las par
Libres, segun sean pactados por las par
Libres, segun sean pactados por las par
No aplicables

No aplicables
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Bienes y servicios de caracteristicas técnicas uniforn

de comun utilizacion y demas activos que s¢ Se aplican las reglas previstas para
negociables a través de una bolsa de bienes y produ funcionamiento deMercad
agropecuarios, agroindustriales en virtud de las norr o de Compras Publicas

gue regulan la contratacion de entidades estatales

Cuando las partes no estén de acuemslibre la aplicacion de bonificacionegoycastigos, deberan
informar de tal situacién a la Bolsa dentro del mismo plazo sefialado en el inciso primero del presente
articulg enviando conjuntamente con su solicitud lagestras a las que se refiere el articulo 3.7.2.1.2.2

del Reglamento y los documentos que sustenten los argumentos de cada uno.

Articulo 3.2.23.- Modificacion de los sitios de entregde conformidad con lo sefialado en el articulo
3.7.2.1.3.4 del Reglamtm las partes de una operacion ddercado de Fisicgzodran modificar el sitio
de entrega pactado en la operacion de la siguiente manera.

1. Cuando haya un acuerdo entre las partes intervinientes en la operacion, se podra modificar el sitio
de entrega denb de un radio de cien (100) kildmetros al sitio inicialmente pactado, ajustando el
precio inicialmente convenido en la parte que corresponda del valor del flete seguin la tabla
publicada por el Ministerio de Transporte, cuando se trate de recorridosstdiblecidos o del
mercado si corresponde a recorridos que no se encuentren alli fijados;

2. Siempre que las partes de la operacion atiendan ante el Comité Arbitral a un arreglo directo previo
a las fechas de cumplimiento de las obligaciones, cubriendo $dgscque se generen con ocasion
de dicho acuerdo sin exceder la tolerancia a que se refiere el numeral 1 anterior.

Para la realizacion del sefialado acuerdo directo la Bolsa citara al Comité Arbitral, dentro de los dos
(2) dias habiles siguientes a la fa@n que conozca la solicitud de una de las partes en tal sentido,

y citara a las partes de la operacién, para propiciar y facilitar el arreglo directo, indicando ubicacion,
fecha y hora de la reunion.

En caso de llegarse a un acuerdo en la etapa de arreglo, lo acordado sera de obligatorio
cumplimiento para las partes intervinientes y tendra los efectos propios de la transaccion, es decir,
hara transito a cosa juzgada.

Si los intervinientes en la operacion no llegan a un acuerdo mediante el arreglo, seguiran obligadas
a dar cumplimiento a la misnen los términosnicialmente pactados.

En ambos casos previstos en los numerales inmediatamente anteriores, Unicamentenoadiifiéarse el

sitio de entregauandose haya llegado a un acuerdo con una antelacion no inferior a cinco (5) dias habiles

a la fecha inicialmente pactada para la entrega, y se informe a la Bolsa en ese mismo plazo. Por tal razén,
cuando se trate del manismo previsto en el numeral 2 del presente articulo, la solicitud debera ser
presentada, por lo menos, con una antelacion no maysiete (7) dias habiles a la fecha de entrega
inicialmente pactada.
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Paragrafo- En virtud del paragrafo primero del anio 6.2.2.5. del Reglamento, en los casos en que
considere pertinente 0 necesario, la Bolsa podra disponer la verificacion in situ de la entrega efectiva de
Activos comprometidos en las operaciones celebradas por su conducto en el Mercado de Fisicos.

Paratal efecto, la Bolsa remitira una comunicacion a la sociedad comisionista compradora, indicandole
gue adelantara una visita en el lugar donde fue entregado el producto.

Articulo 3.2.2.4- Término para plantear el rechazo por calidabe conformidad coio previsto en el
articulo 3.7.2.1.3.6 del Reglamento, que regula lo referente al procedimiento para el rechazo de los
bienes, productos y/o commodities que no cumplan con las calidades establecidas en la respectiva ficha
técnica del bien, producto o comrdity 0 con las pactadas en el momento de realizar la operacion, las
partes en la operacion deberan manifestar su rechazo del bien, producto o commaodity entregado maximo
al tercer (3er) dia habil siguiente a la fecha de entrega.

Articulo 3.2.2.5: Sustituédn cuando hay acuerdo entre las parteldabiendo acuerdo entre las partes
intervinientes en la operacion, los bienes, productos y/o commodities deberan ser sustituidos en los
términos que acuerden, por una Unica vez, lo cual deber& ser informado pocladades comisionistas
miembros a la Direccion d®peracionesde la Bolsa, en el término y formas que se describen a
continuacion:

El acuerdo debera ser informado a través déldmo de seguimiento del S mas tardar el dia de
vencimiento del término € rechazo a que se refiere el articulo 3.2 la presente Circulapor las dos
(2) sociedades comisionistas miembros de la Bolsa intervinientes eetdaocion.

En los casos en que se presente un acuerdo en cuanto a la necesidad de sustituoidjetdede la
operacion, las partes se abstendran de solicitar a la Bolsa la devolucién o liberacion de garantias hasta
gue se dé cumplimiento a la operacj@endo responsables disciplinariamente cuando no actien de esa
manera.

Articulo 3.2.26.- Toma demuestras.La Bolsa tomara muestras de conformidad con lo sefialado en el
articulo 3.2.1.3Je la presente Circulgrara elMercadode Compras Publicas

Articulo 3.2.27.- Término para sustitucién cuando la Bolsa se pronuné&a.aquéllos casos en los gae |
Bolsa se haya pronunciado acercadalgrocedencia derechazo de un bien, producto o commaodity, éste
debera ser sustituido en los términos gaeuerden las parte€n caso de quaquellasno indiquen este
término, se debera sustituteniendo en cuentdo siguiente:

1. Dentro de losocho (8) dias habiles siguientesagfecha en que se déa@nocer la decision de la
Bolsaa las partes de la operacion para las operacidopsard.

2. Dentro de los cuatro (4) dias habiles siguientes a la fecha en que seodécer la decision de la
Bolsa a las partes de la operacion para las operaciones de fisicos disponibles

En caso de no ser sustituidos en los términos fijados, se procedera de conformidad con lo sefialado en el
numeral P del articulo 3.7.2.1.4.4 del Ragiento.
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Articulo 3.2.28.- Tolerancias erantidad.Latolerancia sera entendideomola posibilidad de entregar o
recibir una cantidad superior o inferior a la pactada en la operacion dentro de los fuéites mencionan

a continuacion y aplica patados aquellos productos que se negocien a través de la Bolsa en presentacion
a granel o en presentacién en saco o bulto, siempre y cuando el contenido de esos embalajes no
corresponda a un estandar o norma Nacional o Internacional, caso en el cual saréacapo las
desviaciones o tolerancias que la norma establezca

Se aceptehastael 5% para las operaciones de fisico disponible y 10% para las operaciones forward,
excepto para las negociaciones realizadas en unidades de referencia de derechos da adenigises
climaticos.

Articulo 3.2.29.- Reporte de cumplimiento de las operaciondsas sociedades comisionistas miembros
que intervengan en una operacion deberan informar a la Bolsa acerca del estado de su cumplimiento a
través delos modulos del SIB

En todo casoy sin perjuicio del cumplimiento de los deberes dereditacionestablecidos en el
Reglamento y en la presente Circularesentado un incumplimientda sociedad comisionistaiembro
cumplida deberdnformarlo de manera documental y escrita a través de oficio radicado en la Bolsa
dirigido a la Direccion d®peracionen el cual se describan las causales del incumplimiento.

Las sociedades comisionistas miembros que intervengan en una operacionedsd® de Fisicos,
deberan informar a la Bolsa acerca del estado de su cumplimiento, asi:

1. Entrega delActivopor parte de la sociedad comisionista vendeddantro de los cinco (5) dias
habiles siguientes a la fecha de entrega;

2. Recibo delActivopor parte de la sociedad comisionista compradora: dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la recepciéon del producto;

3. Pago: através del acceso a los sistemas de computacion dispuestos para tal fin por la Bolsa.

El plazo maximo para que la sociededmisionista miembro informe a la Bolsa acerca de un
incumplimiento sera de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha en que se haya presentado el
incumplimiento, ello sin perjuicio de la facultad que tiene la Bolsa para declarar de oficio el
incumplimiento. Cuando la Bolsa requiera informacién de soporte adicional, podra solicitarla a las partes,
y la misma debera ser enviadtentro del término que la Bolsa estipule para cada caso particular
Correspondera a la Bolsa declarar el incumplimierddad operaciones celebradas en el Mercado de
Fisicos.

Salvo aquellos casos en los que la Bolsa declare de oficio el incumplimiento, se solicitar4 a la parte
incumplida que se pronuncielentro del plazo que fije la Bolsa para el efedtobre lasolicitud de
incumplimiento realizada por la sociedad comisionistamplidg indicando & el incumplimiento se
produjo.

En caso de que se modifiquen las condiciones de la operacion a través de un Comité lasbiérthinos

para realizar las respectivaacreditaciones seran loslacionados anteriormenteLas indemnizaciones
resultado de lo€omités Arbitraleso serdn compensas ni liquida@s por la Bolsa.
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Articulo 3.2.2.D.- Cumplimiento extemporaneoEn los términos del articulo 3.7.2.1.4.2. del Reglamento,
se podra dar cumplimiento extemporaneo a las operaciones del Mercado de Fisicos de conformidad con
lo sefialado a continuacion:

Modificacion de la fecha de entreg Se podra anticipar la fecha de entrega de una operacion
- Anticipo restriccion alguna

Se podra ampliar el plazo inicialmente pactado para la entr
hasta undecha que no supere el doble del plazo inicialmer
pactado, por una sola vez.

Modificacién de la fecha de entreg:
- Aplazamiento

Modificaciondel plazo en el pago Se podra aplazar hasta por el doble del plazo inicialme
Aplazamiento pactado.

Para que opere cualquiera de las modificaciones mencionadas en el presente escrito debera acreditarse
ante la Bolsa el acuerdo entre las partes a través de comunicacién suscrita por las sociedades
comisionistas intervinientes en la operacién. La solicilethera presentarse en documento escrito
dirigido a la Direccion deDperacionesde la Bolsa, segun el formato contenido en el Angxde la
presente Circular, y radicarse en las oficinas de la Bolsa a méas tardar a las 5:00 p.m. del dia habil
inmediatamenteanterior a la fecha en que deba darse cumplimiento a la operacién o de la fecha en que
pretenda darse cumplimiento a la operacion con el anticipo, la que sea primero.

Articulo 3.2.2.1..- Incumplimientos parcialesDe conformidad con lo previsto en el pgrafo primero

del articulo 3.7.2.1.4.4 del Reglamento, tratdndose de operaciones con multiples fechas de entrega,
cuando se declare el incumplimiento parcial de un nimero de entregas que superen el cincuenta por
ciento (50%) de la operacion, a solicitudlagarte afectada podra declararse el incumplimiento total de

la misma.

Articulo 3.2.2.2.- Exoneracion en la entrega&Cuando se pretenda aplicar la figura establecida en el
articulo del Reglamento, la Bolsa contara con cinco (5) dias habiles pararesitse configura o no la
procedencia de la causal de exoneracion, siempre gque se alleguen todos los documentos necesarios para
comprobar, a juicio de la Bolsay procedencia

Dicha solicitud debera ser presentada ante la Direccié@meraciones

Articulo 3.2.2.B.- Cumplimiento financieroCuando las partes intervinientes en una operacion decidan
dar cumplimiento financiera a una operacion asi lo deberan informar a la Bolsa, con una antelacién no
inferior a la sefialada a continuacion.

La solicituddebera presentarse en documento escrito dirigiddakector deOperacionegle la Bolsa y

radicarse en las oficinas de la Bolsa a mas tardar cinco (5) dias habiles antes de la fecha de cumplimiento
inicialmente pactady remitirse a la misma area a través de correo electrénico dentro del mismo plazo.

Paginal31de 366



Para tal fin debera enviarse un correo electronico por cada una de las sociedades comisionistas
participantes en la operaci¢tos cuales deberan provenir de sus represeteategales.

No se podra dar cumplimiento financiero a una operacion en la cual ya se hayan presentado entregas o
pagos de parte de cualquiera de las dos partes. Asi mismo, el cumplimiento financiero supondra la
modificacion delas condicionesnicialment pactadas para que el pago se realice el mismo dia de
cumplimiento en la entrega.

Articulo 3.2.2.14.Incumplimiento Operaciones Forward Sin Administracién de Garantias cubiertas con
Garantia FAGEN los eventos de declaratoria de incumplimiento de wpmeeracion Forward, sin
administracion de Garantias por parte de la Bolsa, y con Garantia FAG, la BMC remitira un correo
electronico a la Direccion de Administracion de Garantias de FINAGRO, que luego ratificard mediante
comunicacion fisica en la cual maste que se ha decretado el incumplimiento. En la misma
comunicacion se presentara la descripcion de la operacién indicando por lo menos:

- Firma comisionista que representa al comitente garantizado

- Comitente garantizado y numero de identificacion

- Numerodel certificado del que se derivé el incumplimiento

- Tipo de operacién en Bolsa

- Subyacente

- Valor del contrato

- Valor garantizado

- Fecha del incumplimiento y las razones del incumplimiéddzumentos soportes)

- Valor a pagar por el FAG

- Nudmero de la cuenta,fib de cuenta (ahorros o corriente) y nombre del banco de la cuenta destino
de los recursos a girar a la BMC por parte de FINAGRO

El FAG procedera al pago de la garantia al sexto (6) dia habil siguiente a la notificacién de declaratoria de
incumplimiento ealizada por la BMC, de acuerdo al porcentaje de cobertura faltante para el
cumplimiento de las entregas correspondientes al pago hecho anticipadamente, para lo cual girara los
recursos mediante transferencia electrénica, o cheque en caso excepcionaljemta que le indique la
BMC, previa remision por parte de ésta de los siguientes documentos:

- Solicitud de pago de la garantia

- Copia de la declaratoria de incumplimiento de la operacion emitida por la Bolsa

- Pagaré original suscrito por el comitente veddedebidamente autenticado ante Notario

Capitulo Tercero. Mercado de Instrumentos Financieros

Articulo 3.2.3.1- Derogado
Articulo 3.2.3.2- Derogado
Articulo 3.2.3.3: Derogado

Articulo 3.2.3.4- Derogado
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Articulo 3.2.3.5: Derogado

Capitulo CuartoCumplimiento de operaciones en caso de la adopcidén de medidas que
impidan el normal ejercicio del objeto social de las sociedades comisionistas miembros

Articulo 3.2.4.1- Cumplimiento de operaciones en caso de adopcion de medidas quedamel normal

ejercicio del objeto social de las sociedades comisionistafembros. La Bolsa, tratandose de
operaciones celebradas por sociedades comisionistas miembros que se encuentren en una situacion
factica o juridica, que impida su normal funcionemo o el propio desarrollo de su objeto social, podra
adoptar las medidas que considere pertinentes para la culminacion ordenada de operaciones vigentes,
gue la sociedad he celebrado por cuenta de clientes, de manera previa al hecho que dio origen a tal
situacion. Dentro de tales medidas podra incluir que la compensacion y liquidacién de las operaciones
vigentes, asi como cualquier otra obligacion derivada de las mismas, se cumpla de manera directa a través
de otra sociedad comisionista miembro.

En tod caso, las medidas adoptadas por la Bolsa no comprometeréesponsabilidad para efectos
distintos a los propios de su actividad en calidad de administeadersistemas de negociacion ylde
sistema decompensacion y liquidacion.

Las operaciones celeddas porunasociedad comisionistque se encuentren proceso ddiquidacion,
seguiran rigiéndose por el Reglamento y la Circular Unica de la Bolsa, motivo por el cual, procedera la
aplicacion de los procedimientos alli contemplados

CapituloQuinto. Camara Arbitral Procedimiento para l&leccionde losMiembrosde la
Céamara Arbitral

Articulo 3.2.5.1- Composicion de la Camara Arbitrala Camara Arbitral estara integrada por cinco (5)
miembros con sus respectivos suplentes, elegidos para un periodo de dos (2) afios por la Junta Directiva
de la Bolsa, de candidatos inscritos por los accionistas de la Bolsa que sean representativos de la
produccidn, de la agroindustria, del sector oficial y de los miembros de la Bolsa. De los cinco (5) miembros
principales, dos (2) deberan representar a los miembros de la Bolsa y los tres (3) restantes a la
agroindustria, el sector oficial y la producciémampcuaria.

Articulo 3.2.5.2- Calidades que deben reunir los miembros de la Camara ArbiRata ser miembro de
la Camara Arbitral se deben acreditar los siguientes requisitos:

a) Ser ciudadano colombiano en ejercicio de sus derechos civiles, profesional titulado, con
especializacion en el campo de la produccion, comercializacion y analisis de productos
agropecuarios. Si el profesional fuere abogado, este debetitulado con tarjea profesional
vigente y ejercer o haber ejercido la profesion en el campo del derecho comercial, sea como
litigante, asesor o empleado de entidades publicas o privadas cuyo objeto tenga relacién con el
sector agropecuario.

b) No haber sido excluido de la BE\VBolsa Mercantil de Colombia S.A. o por el autorregulador de
Bolsas de Valores o de Productos Agropecuarios u Gmosmodities nacionales o extranjeras.
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¢) Haber sido inscrito como candidato por los accionistas de la Bolsa.
d) Ser elegido por la JuntarBétiva de la Bolsa con el voto mayoritario de sus Miembros.

Articulo 3.2.5.3- Postulacion.Mediante Boletin Informativo la Bolsa a través de la Secretaria General,
fijard un plazo de quince (15) dias habiles para que los accionistas realicen postulaciones de candidatos
para ser miembros de la Cadmara Arbitral. El término se empezara a contar eledich siguiente de la
publicacion por parte de la Bolsa del respectivo Boletin en el gue se comunique que se encuentra abierto
el plazo para que los accionistas realicen las postulaciones. El Boletin debera contener las calidades que
debe reunir el candato a miembro de la Camara Arbitral.

Articulo 3.2.5.4- Contenido de la Postulaciéri.a postulacién podra ser radicada en formato fisico o
electrénico en los términos en que se determine a través del Boletin a que se refiere el articulo anterior,
en las dependencias de la Bolsa y a ella se acompafaran los documentos que acrediten los requisitos
indicados en el literal a) del articulo 3.2.5.2.

Articulo 3.2.5.4- Término para verificacion de los requisitod. mas tardar en los ocho (8) dias habiles
siguentes a la finalizacion del término para presentar postulaciones, la Secretaria General de la Bolsa
deberd verificael cumplimiento de los requisitos de los candidatos postulados para ser miembro de la
Céamara Arbitral, de lo cual informara al Presider@dadBolsa.

Articulo 3.2.5.5: Aceptacién de la designaciomlna vez verificados los requisitos, la Secretaria General

de la Bolsa enviara comunicacion a los postulados para que éstos en el término de tres (3) dias contados
a partir de la recepcion de lomunicacién, informen si aceptan la postulacién. En caso de silencio, se
entendera que no se aceptd la postulacion. Sin perjuicio de lo anterior, el postulado podra manifestar su
aceptacion hasta el dia anterior a la celebracion de la sesion de |aDitettiva en la que se celebrara la
eleccion.

Articulo 3.2.5.6- Postulacion DesiertaSi en el término otorgadoo se postularen candidatos, o los
postulados no cumplan con las calidades exigidas por el Reglamento y la Circular Unica o nase acept

la postulacion, la Secretaria General de la Bolsa realizara una segunda publicaciéon en los mismos términos
de la primera convocatoria.

Articulo 3.2.5.7- Segunda Postulacion Desiert8i transcurrido el término de la segunda convocatoria no

se presetaren candidatos, los postulados no sean suficientes para ocupar las vacantes de la Camara
Arbitral 0 no se aceptare la postulacién, la Junta Directiva en la sesién siguiente a la finalizacion del
término, podra postular candidatos los cuales deberan ielas mismas calidadesxigidas por el
Reglamento y la Circular Unica

Articulo 3.2.5.8. Eleccidruna vez verificado el lleno de los requisitos de los candidatos postulados, la
Secretaria General presentara a la Junta Directiva las hojas de vidacdedodatos. La Junta Directiva
elegird a aquellos que retnan las calidades exigidas en el Reglamento, por mayoria de los votos presentes.
La Junta Directiva discrecionalmente designara a los miembros principales y suplentes. En caso de tratarse
de candid#os postulados por la Junta Directiva, por ausencia de las postulaciones realizadas por los
accionistas, la eleccion se realizara en sesion posterior a aquella en que se realizaron las postulaciones,
con el fin de que la totalidad de los miembros de ladirectiva tengan la posibilidad conocer las hojas
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de vida de los postulados, para lo cual la Secretaria General las enviara a aquellos miembros ausentes en
la sesién en la cual se efectud la postulacion.

Articulo 3.2.5.9: Obligatoriedad del procedimientoEl procedimiento fijado en el presente capitulo es

de obligatorio cumplimiento siempre que la Camara Arbitralcuente con el nimero de miembros
exigidos por el Reglamento de Funcionamiento y Operacién y la Circular Unic
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LIBRO CUARTO. ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES COMISIONISTA!

MIEMBROS

Capitulo Primero. Comision

Articulo 4.1.1.1- Rendicion de cuentastl articulo 4.2.1.8 del Reglamento de la Bolsa, dispone que las
sociedades comisionistas miembros de la Bttsaen la obligacion de informar a sus clientes sobre la
marcha de los negocios que éstas celebran por su cuenta, rindiendo cuenta detallada y debidamente
justificada de la gestion realizada, asi como la obligacién de entregar todo lo que reciban pardaient
contrato de comision.

A efectos de dar cumplimiento a la sefialada norma, las SCB deberan atender como minimo las
obligaciones que se relacionan a continuacion:

1.

Comprobante de transaccion o de registrentregar a sus clientes el comprobante de saocion

de las operaciones realizadas por cuenta de éstos, o el comprobante de Registro de Facturas, dentro
de los tres (3) dias habiles siguientes a la realizacion de la operacién o del registro de la factura,
respectivamente, en concordancia con lo estafilo en el numeral 18 del articulo 1.6.5.1 del
Reglamento.

Extracto o reporte:remitir mensualmente, dentro de los diez (10) primeros dias del mes, a la
direccion registrada por sus clientes un reporte que debera incluir como minimo:

La descripciérgeneral del portafolio vigente por cada cliente, el estado de cada uno de los
productos, independientemente de si se han efectuado o no transacciones en el respectivo periodo.

Una nota que advierta al cliente de la SCB sobre la importancia de remidadosamente la
informacion que la SCB presenta, asi como que en caso de observaciones o diferencias respecto de
la misma puede informar al respectivo Defensor del Cliente, a la SCB o a la Revisoria Fiscal de la
misma, para lo cual debera registrarsestneporte por lo menos el nombre de la entidad o persona

que ejerce cada uno de estos cargos Yy la direccion de correo electrénico a la cual podran hacer
llegar sus observaciones.

Adicionalmente debera contener de manera clara la identificacion de lg®CB® genera, para
ello debera por lo menos contener el logo o emblema que identifique la SCB y el nombre de la
misma.

2.1. Operaciones deMercadode Fisicos Para el caso de las operaciones realizadas a través del
Mercadode Fisicoslieber reportarse:

2.1.1. El Istado de operaciones celebradas en el mes inmediatamente anterior con el
respectivo saldo anterior;

2.1.2. Eltipo de operaciones realizadas;
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

El namero correspondiente a cada una de las operaciones realizadas, segun el
comprobante de transaccion expedido erdaacaso;

La indicacion de si se trata de una postura de compra o venta;

El plazo de cada una de las operaciones o la indicacion de que se trata de una
operaciéon de contado;

El activo objeto de cada una de las operaciones;
La cantidad negociada en cagiaa de las operaciones;

La indicacién de si se trata de una operacion con garantia de crédito o sin garantia de
crédito;

El valor de cada una de las operaciones realizadas;

El (los) valor(es) a pagar o a recibir en el vencimiento de cada una de las
operaciones;

El valor de las garantias constituidas ante la Bolsa como Garantia Inicial o
Extraordinaria;

El valor de las garantias constituidas para atender los llamados al margen realizados
por la Bolsa;

Los recursos de propiedad del cliente que fuesmtregados a la SCB durante el
periodo de reporte;

El saldo de los recursos de propiedad del cliente que a la fecha de generacion del
reporte se encontraban en bancos;

La demas informacion que considere relevante.

2.2. Operaciones del mercado dastrumentos financieros Para el caso de las operaciones
realizadas a través del mercado de instrumentos financieros debera reportarse:

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

El listado de operaciones celebradas en el mes inmediatamente anterior con el
respectivo saldo anterior;

El tipo de peraciones realizadas;

El nimero correspondiente a cada una de las operaciones realizadas, segun el
comprobante de transaccion expedido en cada caso;

La indicacion de si se trata de una postura de compra o venta,;
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2.2.5. El plazo de cada una de las operaciopnela indicacion de que se trata de una
operaciéon de contado;

2.2.6. El activo objeto de cada una de las operaciones;

2.2.7. El valor que por cuenta de ese cliente corresponda a cada una de las operaciones
realizadas, aclarando el valor presente y el valor futuro cogmdceda;

2.2.8. El valor de las garantias constituidas ante la Bolsa como Garantia Inicial o
Extraordinaria;

2.2.9. Elvalor de las garantias constituidas para atender los llamados al margen realizados
por la Bolsa;

2.2.10. Los recursos de propiedad del cliente que fueentregados a la SCB durante el
periodo de reporte;

2.2.11. El saldo de los recursos de propiedad del cliente que a la fecha de generacion del
reporte se encontraban en bancos;

2.2.12. Lademas infanacion que considere relevante.

Debera contar con mecanismos tendienta que sus clientes puedan consultar en cualquier
momento sus saldos de cuenta y el estado de la misma, lo cual puede hacerse a través de la pagina
de Internet de las SCB, cuando éstas tengan activado e implementado dicho servicio.

El mecanismo impleméado, debe ser informado tanto al Area de Seguimiento de la Bolsa como a
sus clientes dentro de los treinta (30) dias calendario, siguientes a la publicacién del presente
Boletin Normativo.

Los deberes anteriormente mencionados se deben atender conjumttaremn el deber previsto

en el numeral 20 del articulo 1.6.5.1 y en el articulo 5.2.1.17 de Reglamento, de contar con medidas
necesarias tendientes a garantizar la total independencia financiera, operativa y contable de los
recursos de terceros que adniirie, de manera temporal o permanente, frente a los recursos
propios de la SCB.

Capitulo Segundo. Asesorias en actividades relacionadas con el mercado propio de las bolsas

de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities

Articulo 4.1.2.1.- Modalidades de servicios de Asesoriae conformidad con lo previsto en el articulo
2.11.1.4.1. del Decreto 2555 de 2010, en concordancia con el articulo 4.2.5.1. del Reglamento de la Bolsa,
las sociedades comisionistas miembros quenten con autorizacion de la Superintendencia Financiera

de Colombia para el desarrollo de la actividad denominada asesorias en actividades relacionadas con el
mercado propio de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities pueden ofrecer y prestar a sus clientes este servicio bajo las siguientes modalidades:
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1. Asesoria en ingenieria financiera dirigida a empresas del sector agropecuario, agroindustrial o de
otros commaodities, en aspectos tales como sistemas deaxmrcion de recursos, disefio de valores,
fuentes de financiacién, sistema de costos, definicibn de la estructura adecuada de capital,
reestructuracion de deuda, comercializacién de cartera, colocacién de valores entre terceros o
asociados y repatriacion dapitales.

2. Asesoria financiera en procesos empresariales de reorganizacion, tales como la conversion, fusién,
escision, adquisicién, enajenacion, cesion de activos, pasivos y contratos, y liquidacion de empresas
del sector agropecuario, agroindustriatie otros commodities.

3. Asesoria en procesos de privatizacion de empresas del sector agropecuario, agroindustrial o de
otros commaodities.

4. Asesoria en programas de inversion relacionados con el sector agropecuario, agroindustrial o de
otros commaodities.

Articulo 4.12.2.- Disefio de sistemas de consecucién de recursos y fuentes de financiacion en el
Mercado de Compras PublicaSin perjuicio de los demas servicios que puedan prestar en desarrollo de

la actividad mencionada en el articulo anterior,dasedades comisionistas miembrpsdran prestar a

los proveedores que participan como comitentes vendedores en el Mercado de Compras Publicas,
servicios orientados a estructurar sistemas de consecucién de recursos y fuentes de financiacion para el
desarrollode sus actividades de produccion, tendientes al cumplimiento de las obligaciones relacionadas
con el desarrollo de la operacion que se ha cerrado en la rueda.

Cuando en virtud de esta asesoria, 0 por cualquier otra razén, los proveedores del MCP campdeme
cualquier manera, y a favor de un tercero, los giros que correspondan al cumplimiento de las operaciones
del MCP, la sociedadomisionistamiembro que haya participado como vendedora en la operacion
respectiva debera solicitar y tramitar ante la &pla nombre de su clientela inscripcion de las
correspondientes Ordendsrevocablesie Giro, atendiendo para tal efecto las instrucciones contenidas

en la Seccion Segunda del Capitulo Primero del Titulo Tercero del Libro Sexto de la presente Circular.

Paragrafo- De conformidad con lo previsto en el articulo 4.2.5.4 del Reglamento, es responsabilidad de

cada sociedad comisionista miembro evaluar las situaciones que puedan representar un conflicto de
interés con el fin de administrarlas adecuadamentaimplir con la obligacién de someter su conducta a

las diversas normas que reglamentan su actividad profesional y, en particular, a las disposiciones
establecidas en el Libro Quinto del Reglamento.
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LIBRO QUINT@@®IGO DE CONDUCTA

Titulo Unico. NormasAplicablesa lasSociedades Comisionistas
CapituloPrimera. Politicas yProcedimientos

Articulo 5.1.1.1- Politicas y procedimientas_as sociedades comisionistas miembros de la Bolsk, en
elaboracion de sus manuales de politicas y procedimientos daebear estricto cumplimiento a los
lineamientos sefialados a continuacj@in perjuicio de las normas establecidas en el De@B&5 de

2010 Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia y el Reglamento de la Bolsa,
los cuales saplican de manera prioritaria en virtud de la jerarquia normativa a la cual se refiere el articulo
1.1.1.9 de dicho Reglamento.

1. Deberes y obligaciones generales de las sociedades comisionistas miembros de la bolsa y de las
personas naturales vinculadaséstas

Deberes y obligaciones comunes Instruccion

Las sociedades comisionistas miembros de
Bolsa y las personas naturales vinculadas a €
deberan obrar en todo momento de buena fe, ¢
lealtad y como expertos prudentes y diligent:
Asi mismogdeberan asegurar que las obligacior
impuestas a éstas, por las normas legalesl

reglamento de funcionamiento y operacion de
Bolsa sean observadas, acatadas y cumplida
todo momento.

Establecer politicas y lineamientos que promue
la transparecia, honestidad, lealtac
imparcialidad, idoneidad y profesionalismo g
causen sanas practicas de mercado.

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Art. 5.2.1.1

Libre competencia Instruccion ‘

Las sociedades comisionistas miembms la
Bolsa y las personas naturales vinculadas a €
deberan abstenerse de realizar practicas o ac
en contra de la libre y leal competencia.

De igual forma, deberan abstenerse de reali
afirmaciones falsas, inexactas, engafos
deshonrosas u ofesivas o propagar rumore
acerca de otras sociedades comisionis
miembros de la Bolsa o de las personas natur
vinculadas a éstas o acerca de la forma como €
celebren o ejecuten sus negocios.

Establecer politicas y lineamientos que promue
las pacticas o actos de la libre y leal competen
que estimulen la correcta formacion de precios
los instrumentos transables en los mercac
administrador por la Bolsa.

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Art. 5.2.1.4
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Personasaturales vinculadas a las sociedade
comisionistas miembros

Instruccioén

Les sociedades comisionistas miembros sel
responsables por los actos de las perso
naturales vinculadas a éstos y en tal vir
deberdn verificar que toda persona Qi
comprometa al intermediario en un negoci
determinado tiene las facultades necesarias p
hacerlo.

Establecer politicas vy
establezcan, entre otros:

lineamientos q

i. Una adecuada cultura del cumplimiento de
obligaciones a cargo de los mismos;

Los miembros no permitirdn que sus person
naturales vinculadas desempefien las funcio
gue de conformidad con la normatividad vigen
haga necesaria la inscripcion en el RNPMV,
estar previamente certificados e inscritos en dic
registro, en la respesta modalidad
especialidad, o cuando se encuentren expulsa
del mercado administrado por la Bolsa, o cualqt
Bolsa de Valores o Bolsa de Futuros y Opcion
de la Superintendencia Financiera de Colombi

Establecer politicas vy
estabezcan, entre otros;

lineamientos q

i. Las sociedades comisionistas miembros debe
verificar, al menos una vez al mes, que
informacion de sus personas naturales vincula
se encuentra actualizada en los medios

divulgacion de la entidades certificado
autorizada para el mercado administrado por
Bolsa y en el Registro Nacional de Profesion
del Mercado de Valores (RNPMV) administr:
por la Superintendencia Financiera de Colombi

Las personas naturales vinculadas a las socied
comisionistas miembrosde la Bolsa debera
observar un trato respetuoso en sus actuaciol
como profesionales del mercado, y en espec
hacia sus clientes, las demas personas natur
vinculadas a las sociedades comisionis
miembros de la Bolsa, los administradores
funcionarios de la Bolsa o de sus filiales
subordinadas o de las autoridades de inspeccit
vigilancia.

Establecer politicas y lineamientos q
promuevan la cultura del trato respetuoso ent
las sociedades comisionistas miembros de
Bolsa, las personas tugales vinculadas a éstas
a los administradores o funcionarios de la Bols

Las sociedades comisionistas miembros de
Bolsa y las personas naturales vinculadas a €
deben actuar con lealtad, entendida como
obligacion que tienen los agentes debrar
simultdneamente de manera integra, franca, fie
objetiva, con relacion a todas las personas t
intervienen de cualquier manera en el mercadc

Establecer politicas y lineamientos que instaur
entre otros para:

i. abstenerse de incurrir en conductas definic
por el marco legal como contrarias a los sa
usos y précticas;

ii. abstenerse de obrar frente a conflictos |
interés;

ili. abstenerse de dar
incompleta o inexacta;

informacién fictici
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iv. omitir conduchs que puedan provocar p(
error la compra o venta de valores, titulc
productos, servicios o contratos;

v. evitar participar bajo cualquier forma e
operaciones no representativas del mercado; y
v. abstenerse de incurrir en conductas contrarie
la ley, los reglamentos y demdas normatividi
vigente que regule la actividad de las socieda
comisionistas miembros de la Bolsa.

5.2.3.2,Art.5.1.3.4

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Art. 1.6.1.2, Art. 5.2.2.1 Nun

clientes y demas participantes del mercado.

Las sociedades comisionistas miembros de Establecer politicas y lineamientos gdemente
Bolsa y las personas naturales vinculadas a ¢ el tratamiento equitativo entre clientes co
deberan asegurar un tratamiento equitativo a || caracteristicas similares.

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Art. 5.1.3.5

2. Generacion de una cultura de cumplimiento

Cumplimento de las operaciones Instruccion ’

Las sociedades comisionistas miembros de
Bolsa deberan pagar el precio de compra o he
o verificar la entrega de los bienes, product
servicios, titulos, valores, derechos o contra
negociados, cuando actden por cuenta de

clientes o por cuenta ppa, de conformidad cot
el procedimiento establecido. Para el efecto,
podran, en ningun caso, alegar falta de provis
por parte de sus comitentes.

En desarrollo de la presente prevision,
sociedades comisionistas miembros de la B
deberdn cumpt estrictamente las obligacione
gue contraigan con la Bolsa y con los der
agentes del mercado.

Las sociedades comisionistas, deberan dise
elaborar y poner en funcionamiento sistem
eficientes, idéneos y adecuados de administrac
y control de riesgos, los cuales tendran co

objetivos la prevencion de pérdidas, la protecc

Establecer procdthientos documentados
relativos al estudio de los mandantes por cuel
de quienes actian, dentro de los que se de
incluir la obligacién de evaluar la informaci
consignada en la base de datos operada po
Bolsa, relativa al comportamiento de |
mandantes que intervienen en este mercado.

Para el efecto, en el formato de vinculacion |
cliente y en el contrato de comisién deberan de
constancia expresa de la autorizacion que
cliente otorga para reportar y consultar en la be
de datos operada pda Bolsa, sin perjuicio de
facultad de reportar y consultar en otras centra
de informacion.
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de los recursos yienes bajo el control de la
entidades, sean éstos propios o de sus clientes
como propender porque la actuacion en |
mercados sea continua y en las mas amg
condiciones de transparencia, competitivide

correccion y seguridad.

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Art. 1.6.1.5. num. 4; articulo £

Control Interno Instruccioén ‘

Las sociedadesomisionistas miembros y le
personas naturales vinculadas deben asegurar
las obligaciones impuestas por la normativic
aplicable a ellas sean observadas.

Las sociedades comisionistas miembros debe
contar con los recursos humanos, tecnolégicc
de informacion necesarios para adelantar u
gestion de control interno adecuada, teniendo
cuenta la naturaleza de las actividades autoriza
a las mismas

Establecer politicas y lineamientos gqdemente
el tratamiento equitativo entre clientes co
carecteristicas similares dentro de su sistema
control interno para prevenir los conflictos ¢
interés, el wuso indebido de informacic
privilegiada, la manipulacién del mercado y
vulneracion de las normas acerca de sanos us
practicas y en general das normas del mercad
y con ajuste a lo dispuesto en la normativid
vigente y al Reglamento de Funcionamientc
Operacion de la Bolsa.

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Art. 5.2.1.6, Art. 5.2.2.1

Politicas y procedimientog Incumplimiento a la

normatividad aplicable

Instruccioén

Las sociedades comisionistas miembros debe
contar con politicas y procedimientos relativos
las actividades de intermediacion, y que se¢
acordes con la normatividad vigent
especificamente cofo establecido en el Titulo |
de la Circular Béasica Juridica de
Superintendencia Financiera de Colombia,
Reglamento de Funcionamiento y Operaciones
la Bolsa, asi como las Circulares que la E
expida para el efecto.

Todas las politicas y predimientos deben esta
debidamente documentados y ser aprobados |
la Junta Directiva de la entidad o quien haga
veces.

Las disposiciones contenidas en estas politic,
procedimientos son de obligatorio cumplimien
por parte de las personas natuea vinculadas a |

Establecer procedimientos documentad
relativos a la actividad de intermediacion en
mercado administrado por la Bolsa, los cue
sean vinculantes para los miembros de la Bols;

Establecer procedimientos documentad
relativos a la actividad de intermediacion en
mercado administrado por la Bolsa, los cue
sean vinculantes para los miembros de la Bc
Entre otros para prever la administracion de:

i. La posibilidad de obtener un beneficio financie
diferente almonto de la comisién o retribucio
habitual, que no tenga una explicacion de acue
con las practicas comerciales;

ii. La posibilidad de evitar una pérdida financier
costa de la parte afectada, sin que exista una ra
legitima para ello.

iii. La existncia de un interés en el resultado de
servicio o de una operacion llevada a cabo
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sociedad comisionistas miembro, y es deber
cada miembro velar por su adecua
implementacién y cumplimiento.

El Jefe del Area de Seguimiento de la Bolsa p
pronunciarse sobre las politicas y procedimien
de los miembros, en usale su facultad de
supervision.

cuenta del cliente, que sea contrario al interés
cliente.

iv. La existencia de incentivos personal
financieros, de negocios o de otro tipo pe
favorecer los itereses propios o de un tercert
distinta de la comisién o retribucion habitual p
ese servicio, no autorizados o no conocidos pc
parte afectada.

I, Titulo Il CapituloPrimerg Numerall.2.

Fuente: Circular Basica Juridida. 29 de 2014le la Superintendencia Financiera de ColomBiate

Capacitacién a los profesionales vinculados Instruccion ‘

Las sociedades comisionistas miembros de

Bolsa deberan capacitar adecuada
periodicamente a las personas nhatural
vinculadas a las sociedadesomisionistas

miembros de la Bolsa en lo relacionado con
normas legales y reglamentarias que regular
mercado, las actividades autorizadas,
obligaciones, deberes y responsabilidades,
practicas y conductas del mercado, administrac
de riesg®, entre otros

Establecer politicas y lineamientos qé@menten
la capacitacion periddica de sus profesionales
todas las instancias de las sociedal
comisionistas miembro de la Boldza¢k, middle,
front office) que fortalezca su capacidad técné:
idoneidad profesional.

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Art. 5.2.2.1 Num. 1

3.

Deberes de administracion de la informacién

Informacion a clientes Instruccion ]

Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa deberainstruir adecuadamente a sus
profesionales vinculados con la finalidad de qu
puedan brindar una completa y adecuada
asesoria a sus clientes o posibles clientes, la ¢
incluye la informacion especifica que éstos
requieran en relacién con el tipo de operanes
gue pretenden realizar asi como la relacionada
con los alcances y responsabilidades de la
comisionista.

Establecer politicas y lineamientos para que la
informacién dirigida a sus clientes o posibles
clientes en operaciones de intermediacion sea
objetiva, oportuna, completa, imparcial y clara.
Dichas politicas y procedimientos deberan
referirse a los extractos, explicacion previa de |
naturaleza juridica y caracteristicas de las
operaciones contratadas, asi como de los valol
u objeto o subyacentede la operacion, riesgos \
otros mecanismos utilizados para el suministro
de informacion.

Art. 5.2.2.1Num, 6

Fuente:Decreto 25551 2010 Art.7.3.1.1.2; Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la E
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Valoracion Instruccion |

Las sociedadesomisionistas miembros de la
Bolsa deberan valorar con la periodicidad que
establezca la Superintendencia Financiera de
Colombia, a precios de mercado, todos los acti
de sus clientes y proveer mecanismos que
permitan al cliente consultar su portafoliorm la
Gltima valoracion.

Establecer politicas y procedimientos para que
sus clientes puedan conocegmominimo, de
manera mensual el estado sus cuentas, saldos
movimientos.

Art. 4.2.1.8,4.2.4.5

Fuente:Decreto 255%1e 2010 Art. 1.5.3.2; Reglamento de FuncionamientOpeaciénde la Bolsa

Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa deberan adoptar las medidas de control
adecuadas y suficientes para conocer e investi
adecuada y plenamente a scigentes de manera
previa a realizar operaciones por su cuenta. Er
desarrollo de tal deber, las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa deberan
recopilar aquella informacion que le permita
tener certeza de las calidades personales de s
cliente astomo que la informacion que éste
haya suministrado sea veraz, a fin de evitar qu
en la realizacion de sus operaciones puedan si
utilizadas, sin su conocimiento ni consentimien
como instrumentos para el ocultamiento,
manejo, inversion o aprovechamientm
cualquier forma de dinero u otros bienes
provenientes de actividades delictivas o para d
apariencia de legalidad a las actividades delicti
0 a las transacciones y fondos vinculados con |
mismas.

Conocimiento del cliente Instruccion |

Establecer politicas y lineamientos para que la
informacién dirigida a sus clientes o posibles
clientes en operaciones de intermediacién sea
objetiva, oportuna, completa, imparcial y clara.
Dichas politicas y procedimientos deberan
referirse a los extractos y otros mecanismos
utilizados para el suminigt de informacioén.

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Art. 5.2.2.1 Num. 4

Suministro de informacién al Jefe del Area de .,
.. Instruccion
Seguimiento de la Bolsa

Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa deben suministrar al Jefe del Area de
Seguimiento de la Bolsa, en forma oportuna,
veraz y completa, toda la informacion y
documentos que se encuentre en su podery q
le sean solicitados por éstos paraegdrcicio de
sus funciones, proporcionandoles la asistencia
gue sea requerida en las visitas, en las
comunicaciones telefonicas o escritas o por

Establecer politicag lineamientos que instauren
adecuados flujos de informacion requerida que
trate, entre otros:

i. Los estados financieros, informacion financie
bancaria, contable y operativa en relacién con
actividad de intermediacion;

ii. Modificaciones a los edt#os y reglamentos;
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cualquier otro medio, sin que sea posible opon
a tal solicitud ningan tipo de reserva.

iii. La informacion relativa a las 6rdenes,
operaciones y actividades de intermediacion.
iv. La autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia para la realizacién de
nuevas actividades, cuando ella sea necesaria
una vez ésm se obtenga, asi como la persona o
personas encargadas de las actividades, si fue
del caso;

v. La integracién de la Junta Directiva o el 6rga
gue haga sus veces y de sus comités, tanto de
miembro como de sus accionistas con
participacion material;

vi. La informacion requerida de la sociedad
comisionistas miembro y sus accionistas, los
nombres y direcciones para notificacion y toda
aquella informacién que requerida.

Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa deberan informar al Jefe dgka de
Seguimiento de cualquier hecho o situacion qu
constituya una infraccion o que atente contra le
transparencia, integridad y seguridad del
mercado.

Num. 3, Art. 5.2.1.15

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Art. 1.6.5.8 M, Art. 1.6.2

4. Informacién Privilegiada

Informacion Privilegiada Instruccion |

Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa deberambstenerse de realizar
operaciones, directamente o por interpuesta
persona, utilizando informacidprivilegiada,
suministrar tal informaciéon a terceros o
recomendar la realizacion de operaciones con
fundamento en dicha informacion.

Establecer politicas y lineamiento que delimiter
claramente las contingencias probables y los
mecanismos de prevencion diso de
informacion privilegiada, en especial para la
prevencion del abuso de mercado en la medid:
en gue otorga una ventaja material indebida gu
perjudica los intereses del mercado y de tercer

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Art. 5.2.1.16, Art. 5.2.1.7, Art.
Num.7, Art. 5.2.3.1 Num. 2, Art. 5.3.1.1 Num. 4y 6, Art. 5.3.3.1

5. Manejo de conflictos de interés

Administracion de Conflicto de Interés

Instruccion |
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Presentado un conflicto de interés, las socieda
comisionistas miembros de la Bolsa y las
personas naturales vinculadas a éstas, debera
abstenerse de realizar acto alguno que pueda |
en contravia de los intereses de sus clientes o
la transparencialel mercado.

Se entiende por conflicto de interés la situacior
en virtud de la cual una persona en razén de si
actividad se enfrenta a distintas alternativas de
conducta con relacion a intereses incompatible
ninguno de los cuales puede privilegiar en
atencién a sus obligaciones legales o
contractuales.

Establecer politicas y lineamientos quie, s
perjuicio de las demas normas que sean
aplicables, fomenten la debida deteccion,
prevencién, manejo de conflictos de interés en
realizacién de las operacies para las cuales se
encuentran autorizadas. Dichos principios,
politicas y procedimientos deberan incorporars
en el respectivo Cédigo de Buen Gobierno
corporativo de la sociedad comisionista miemb
de la Bolsa, seran aplicables a las personas
naturales vinculadas a éstas que desempefien
actividades para las cuales se encuentran
autorizadas y deberan contener como minimo |
siguiente:

i. Los mecanismos para que las areas, funcion
sistemas de toma de decisiones susceptibles d
entrar en conflictade interés, estén separadas
decisoria, fisica y operativamente;

ii. Las reglas y limites sobre operaciones con
vinculados en los sistemas de negociacién de
bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities asi col
de servicios, dcumentos de tradicion o
representativos de mercancias, titulos, valores
derechos, derivados y contratos que puedan
transarse en la Bolsa;

En adicion de lo establecido para cada sociede
comisionista miembro de la Bolsa en sus norm
de gobierno corporavo, se entiende por

GOAYyOdzt | R2¢é¢ | Odz f Ij dzA

iii. El o los accionistas o beneficiarios reales de
diez por ciento (10%) o mas de la participacion
accionaria en la sociedad comisionista miembr
de la Bolsa;

iv. Las personas juridican las cuales, la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa se:
beneficiario real del diez por ciento (10%) o mé
de la participacion societaria. Se entiende por
beneficiario real el definido en el articulo 1.2.1.
de la Resolucién 400 de 1995, o las nasmue lo
modifiquen, adicionen o sustituyan;
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v. La matriz de la sociedad comisionista miemk
de la Bolsa y sus filiales y subordinadas;

vi. Los administradores de la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa, de su matriz
de las filiales subordinadas de esta; vy,

vii. Las personas con quienes la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa haya celebre
un contrato de asesoria en el afio
inmediatamente anterior a la celebracién de la
operacion.

viii. Los mecanismos y procedimientos para qu
la realizacion de operaciones por cuenta propiz
esté separada de cualquier otro tipo de activide
que pueda generar conflicto de interés. En todc
caso, deberan observarse las instrucciones qu
para el efecto imparta la Superintendencia
Financiera de Colondben materia de
intermediacion de valores las cuales se
entenderan aplicables a las operaciones que
celebren sobre bienes y productos agropecuar!
agroindustriales o de otros commodities asi col
de servicios, documentos de tradicién o
representativos d mercancias, titulos, derecho:
derivados y contratos.

Fuente:Decreto 255%1e 2010 Art. 7.3.1.1.2 ; Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la
Bolsa Art. 5.1.3.4, Art. 5.2.1.10, Art. 5.2.1.11, Art. 5.2.1.12, Art. 5.3.1.1 Num. &y563A.1

Incertidumbres sobre la existencia del conflict( .,
. ) Instruccion
de interés

En caso de duda respecto de la existencia de (
conflicto de interés, las sociedades comisionist
miembros de la Bolsa deberan actuar como si
éste existiera, hasta que no se hayauelto la
duda. Lo anterior, sin perjuicio de la posibilidac
de consultar su situacion con el superior
jerarquico y/o los 6rganos internos.

Establecer politicas y lineamientos que
incorporen disposiciones acerca de la actuacié
seguir en caso de que $am indecisiones sobre |
existencia de conflictos de interés en una
determinada situacion.

Fuente: Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Art. 5.1.3.4

6. Deber de documentacion

Documentacion de Operaciones Instruccion |
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Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa deberan documentar oportuna y
adecuadamente las érdenes de sus clientes y |
operaciones que realicen en virtud de éstas

Establecer politicas y lineamientos acerca del
manejo de la documentacion de hechos
relevantes, de manera que se garantice su
integridad, confiabilidad y disponibilidad. Los
procedimientos deben contemplar aspectos
como el respaldo fisico y l6gico de la informaci
el almacenamiento seguro y los procesos de
consulta de la misma.

Fuente Decreto 255%1e 2010 Art. 7.3.1.1.2 Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bs
Art. 5.2.1.15 Num. 4; CirculBinica de Bolsa. Capitulo Quinto, Titulo Sexto, Libro |

7. Conocimiento del cliente

Categorizacion de clientes Instruccion |

Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa, al momento de la vinculacion de un clier
y, en todo caso, de manera previa a la
celebracion de cualquier operacién, deberan
clasificarlo en alguna de las categorias
correspondientes a Inversionista Prsi@nal o
Cliente Inversionista, e informarles
oportunamente la categoria a la cual pertenece
y el régimen de proteccién que les aplica, acor:
con la normatividad vigente y el Reglamento d¢
Funcionamiento y Operaciones de la Bolsa.

Establecer politicaslineamientos ajue
garanticen el la categorizacién y conocimiento
cliente de manera que pueda cumplir
adecuadamente con los deberes impuestos en
normatividad aplicable. Particularmente, es
fundamental que dentro de estas politicas, se
establezcan mcanismos que permitan establec
con celeridad y prontitud los cambios que se
puedan presentar en el perfil de riesgo de sus
clientes, con el fin de ofrecerles productos y
servicios adecuados.

Art. 5.2.1.16

Fuente:Decreto 25551 2010 Art. 7.3.1.1.2 Reglamento deuncionamiento y Operacion de la Bols

8. Deberde reservay confidencialidad

Utilizacion de informacion Reservada Instruccion ]

Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa y las personas naturales vinculadas a és
deberan guardareserva de las operaciones
ejecutadas en desarrollo de la relacién
contractual y de sus resultados; asi como,
cualquier informacion que de acuerdo con las
normas que rigen la intermediacion sobre
valores, tenga caracter confidencial, las cuales
entienden aplicables a todas las operaciones
sobre bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities, asi
como de servicios, documentos de tradicion o
representativos de mercancias, titulos, derechc
derivados y contratos que puedan tramsa en la

Bolsa.

Establecer politicas y lineamientos que
establezcan parametros claras para proteger le
informacion confidencial de sus clientes, los
cuales deberan ser incorporados en el c4digo «
buen gobierno de cada entidad.
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Art. 5.2.1.8

Fuente:Decreto 25551e 2010. Art. 7.3.1.1.2 Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la B

9. Deber de separacion de activos

Utilizacion de informacion Reservada Instruccion |

Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa deberan mantener separados &m$ivos
administrados o recibidos de sus clientes de lo
propios y de los que correspondan a otros
clientes. Los bienes y productos agropecuarios
agroindustriales o de otros commodities, asi
como los servicios, documentos de tradicién o
representativos denercancias, titulos, valores,
derechos, derivados, contratos y recursos que
sean de propiedad de terceros o que hayan sic
adquiridos a nombre y por cuenta de terceros,
hacen parte de los activos de la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa ni tangpo
constituyen garantia ni prenda general de sus
acreedores. La sociedad comisionista miembrc
la Bolsa en ningln caso podré utilizar tales
recursos para el cumplimiento de sus
operaciones por cuenta propia. De igual forma,
las sociedades comisionistagsembros de la
Bolsa deberan llevar su contabilidad de forma 1
gue sean revelados los hechos econémicos qu
reflejen las operaciones realizadas por cuenta
sus clientes.

Asi mismo, deberan preservar el manejo
independiente de los recursos de clienten
cuentas corrientes, para lo cual deberan dispol
la apertura de cuentas en entidades financiera:
diferentes a aquellas en las cuales la sociedad
posea cuentas para el manejo de sus propios
recursos, salvo que en el evento de optar por li
apertura de aentas en la misma institucion
financiera, se prevea expresamente que en
ningun caso pueda tener lugar la compensacid
de las acreencias de la respectiva entidad
financiera respecto de la sociedad comisioniste
con los saldos existentes en cuentas abiepas
el manejo de los recursos de terceros.

Establecer politicas y lineamientos contables y
de administracion de conductas contrarias al
deber de separacion de activos, que brinden
transparencia a la confianza de los inversionist

Deber de ejecucibadecuada de 6rdenes. Las
sociedades comisionistas miembros de la Bols
las personas naturales vinculadas a éstas deb
abstenerse de ejecutar 6rdenes que sean
contrarias a la normatividad vigente o al
Reglamento de Funcionamiento y Operacion d
la Boka.
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Las personas naturales vinculadas a las
sociedades comisionistas miembros de la Bols
deberan abstenerse de ejecutar cualquier acto
contraposicion a lo dispuesto en el presente
articulo y tomar todas las maths necesarias
para su efectivo cumplimiento

Art. 5.2.1.17

Fuente:Decreto 255%1e 2010 Art. 7.3.1.1.2 Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bs

10.

Deber de asesoria y ejecucién adecuada de érdenes

Deber de mejor ejecucion de érdenes Instruccion |

Las sociedades comisionistagembros de la
Bolsa y las personas naturales vinculadas a és
deberan ejecutar las 6rdenes recibidas de sus
clientes buscando siempre el mejor resultado
posible y abstenerse de ejecutar 6rdenes que
sean contrarias a la normatividad vigente o al
Reglamato de Funcionamiento y Operacién de

la Bolsa.

Adoptar politicas y procedimientos para la
ejecuciéon de operaciones, las cuales deberan ¢
informadas previamente a los clientes, y deber
fomentar la mejor ejecucion de las operaciones
tanto con recursos &terceros como por cuenta
propia.

Art. 5.2.1.15 Num. 4; Art. 5.1.3.7; Art. 4.2.1.3

Fuente:Decreto 255%1e 2010 Art. 7.3.1.1.2 Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bs

Prestar una adecuada asesoria a sus clientes,
conformidad con lo dispuesto en el articulo
1.5.3.3 de la Resolucion 400 de 1995, el cual s
entendera aplicable no solamente a las
actividades que constituyan intermediacion sot
valores sino a todas lagperaciones sobrbienes
y productos agropecuarios, agroindustriales o (
otros commodities, asi como de servicios,
documentos de tradicién o representativos de
mercancias, titulos, derechos, derivados y
contratos que puedan transarse en la Bolsa,
dependiero de si se trata de clientes
inversionistas o inversionistas profesionales, o
cuando éstos ultimos soliciten la proteccion col
clientes inversionistas.

Deber de asesoria Instruccion |

Establecer politicas y lineamientos que foment
guela debida asesoria a clientes o posibles
clientes sea obijetiva, oportuna, completa,
imparcial y clara. De manera previa a la prime
operacion, la sociedad comisionista miembro d
la Bolsa debera informar a su cliente, por lo
menos:

i. La naturaleza juridica y las caracteristicas d¢
operacion gqe se esta contratando;
ii. Las caracteristicas generales de los biene
productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities asi como de los servicios,
documentos de tradicion o representativos de
mercancias, titulos, valores, derechosridedos
y contratos que puedan transarse en la Bolsa,
ofrecidos o promovidos asi como los riesgos
inherentes a los mismos; y,

iii.  Suministrar al cliente la tarifa de las
operaciones que pretendan realizarse.

Art. 5.1.3.7

Fuente:Decreto 255%1e 2010 Art. 7.3.1.1.3 Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bi
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CapituloSegundo Conductas

Articulo 5.1.2.1- Participacion en actividades que impliguen captacién masiva y habitual de recursos

del publico.Por virtud de lo establecido en los numerales 2 y 6 del articulo 1.6.5.1 del Reglamento, son
obligaciones de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, cumplir permanentemente y en su
integridad la ley, los estatutos y el Reglamento de la Bolsgual que conducir todos los negocios con
lealtad, claridad, diligencia, buena fe, precision y especial responsabilidad.

Asi mismo, el Reglamento de la Bolsa establece como principios orientadores de las actividades de las
Sociedades Comisionistas Miembros de la Bolsa, entre otros, la integridad, la confianza y la lealtad en el
desarrollo de su objeto social.

En desarrollade lo anterior, el articulo 5.1.3.2 del Reglamento establece que en cumplimiento de los
LINAYOALIAZ2E RS AYGSIANARIR & O2yFALYIT Ll a[la &az20ASRI
naturales vinculadas a éstas deberan conducir sus negocios mkrandiligente, proba e intachable con

el fin de preservar condiciones suficientes de transparencia, honorabilidad y seguridad en el mercado que
IFNFYGAOSY tF O2yFAILYyT Il RS &dza LI NIGAOALI yiSa & RS

A su vez, el articulo 5.1.3d&l Re¢amento, dispone queak sociedades comisionistas miembros de la

Bolsa y las personas naturales vinculadas a éstas deben actuar con lealtad, entendida como la obligacién

gue tienen los agentes de obrar simultAneamente de manera integra, franca, fieltiyabjen relacion

I d2RIFa f1F& LISNR2YlFA& [[dzS AYyGSNBASYSYy RS Odz f lj dzA SN

Precisado lo anterior, y teniendo en cuenta que la Bolsa ha sido advertida sobre la posible participacion
de algunas Sociedades Comisionistas Miembros, en actiki8 & RS &l NNR2f f I Rl & L2 NJ da
empresarios que realizan operaciones para obtener recursos y financiar el desarrollo de las actividades
propias de su objeto social o la ejecucién de contratos de obra o concesiones, que los han dejado incursos
en el recaudo no autorizado de recursos del publico en forma masiva, la Presidencia de la Bolsa, en
ejercicio de la facultad que le otorga el numeral 3 del articulo 1.3.1.1 del Reglamento, previene a las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, gu#bstengan de realizar actividades que excedan su
objeto social, asi como el deber que tienen de adoptar politicas, procedimientos y mecanismos tendientes
a impedir que a través de dichas actividades puedan ser utilizadas como instrumento para el recaudo
autorizado de recursos del publico o para el manejo de dineros u otros bienes provenientes de actividades
ilegales o que tiendan a dar apariencia de legalidad a las mismas.

1. Objeto social y actividades autorizadas

El objeto social de las entidades sdidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia se encuentrareviamente definido en la leymotivo por el cual las mismas no podran
desarrollar actividades que no les hayan sido previamente autorizadas.

Por virtud de lo preisto en el Decret®?555 de 2010y el Reglamento de la Bolsa, las Sociedades
Comisionistas Miembros pueden desarrollar como objeto social el contrato de comision y corretaje sobre
bienes, productos y servicios agropecuarios, agroindustriales o de otromaxditres, titulos, valores,
derivados, derechos y contratos con origen o subyacente en tales bienes, productos y servicios que se
negocien por conducto de esas bolsas.
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Adicionalmente y con autorizacion previa de la Superintendencia Financiera de Colteniiiéén

pueden ejercer, entre otras, las siguientes actividades: (i) Operaciones por cuenta propia en los mercados
primario y secundario, (i) Administracion de valores con subyacente agropecuario, agroindustrial o de
otros commodities, (iii) Asesorias actividades relacionadas con el mercado propio de las bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commaodities.

Teniendo en cuenta lo anterior, resulta de la mayor importancia recordar a las Sociedades Comisionistas
Miembros que, como miembros de la Bolsa, intermediarios de un mercado bursatil sometidos a
supervision y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, solamente pueden desarrollar el
objeto social autorizado y, en consecuencia, les esté prohibidallaagan de otras actividades que no

se encuentren expresamente previstas en la Ley o en los decretos que rigen su actividad.

Por lo anterior, es necesario advertir a las Sociedades Comisionistas Miembros que solamente podran
actuar como agentes de gimtransferencia de recursos, en desarrollo del contrato de comision y, en
consecuencia, deberan abstenerse de participar en actividades con terceros que se encuentren por fuera
de lo que legalmente les ha sido autorizado.

2. Conocimiento del cliente

Es peciso reiterar que las Sociedades Comisionistas Miembros, deberan cumplir con la obligacién
establecida en el numeral 4° del articulo 5.2.2.1. del Reglamento de la Bolsa, efecto para el cual deberan
adoptar las medidas de control necesarias y suficierdea ponocer e investigar adecuada y plenamente

a sus clientes de manera previa a la realizacion de operaciones por cuenta de aquéllos y, en tal virtud,
estan obligadas a recopilar toda informacion que les permita tener certeza de las calidades personales d
su cliente asi como verificar que la informacién que éste haya suministrado sea veraz, a fin de evitar que
en la realizacién de sus operaciones puedan ser utilizadas, sin su conocimiento ni consentimiento, como
instrumentos para el ocultamiento, manejoyersién o aprovechamiento en cualquier forma de dinero

u otros bienes provenientes de actividades delictivas o para dar apariencia de legalidad a las actividades
delictivas o a las transacciones y fondos vinculados con las mismas.

En desarrollo de esta obligacion, las sociedades comisionistas miembros podran hacer uso de
herramientas o sistemas de informacion que les permitan tener un adecuado conocimiento de sus
clientes, incluidas aquellas de informacién comercial y crediticcapda Central de Informacién de la
Asociacion Bancaria y de Entidades Financieras de Colombia CIFIN, Datacrédito, COVINOC, COMPUTEC,
INCOCREDITO, Credicheque, etc.

En consecuencia, para la realizacién de todo tipo de operacion que celebren las Sockemadéamistas
Miembros, asi como el ejercicio de las demés actividades que les ha sido autorizadas deberan cumplir con
el procedimiento de conocimiento previo del cliente y administracion de riesgo de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, estédrido por su Junta Directiva, de conformidad con las directrices que
sobre el particular ha expedido la Superintendencia Financiera de Colombia, con el fin de impedir que
sean utilizadas como instrumento para el manejo de dineros y otros bienes provenamiactividades
ilegales, tales como la captacion masiva y habitual de recursos de publico, o, para dar apariencia de
legalidad a las mismas o a las transacciones o fondos vinculados con ellas.

3. Captacién Masiva y habitual
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De conformidad con lo previsto en el articulo 335 de la Constitucién Politica de Colombia, las actividades
financiera, bursatil, aseguradora y cualquiera otra relacionada con el manejo, aprovechamiento e
inversion de los recursos del publico, son de irdepblico y s6lo pueden ser realizadas previa
autorizacion del Estado.

En este orden, la actividad catalogada como captacién de dinero del publico y préstamo del mismo, solo
puede ser desarrollada por una entidad financiera debidamente autorizada pdugdarintendencia
Financiera de Colombia.

En tal virtud, el Estado se ha reservado la facultad de sancionar penalmente aquéllas conductas que
contravengan este principio constitucional y, en tal sentido, el De&@®8de 2015 sefiala los supuestos

de hecho que configuran la captacion masiv@apitual de dineros del publicgonducta que a la vez esta
proscrita y sancionada penalmente.

En virtud de lo anterior, las Sociedades Comisionistas Miembros deben tener presente que la participacion
en actividales no autorizadas de captacién masiva y habitual en los términos descritos, puede conllevar
a la imposicion de sanciones, de conformidad con lo establecido en el articulo 316 del Codigo Penal.

Por lo anterior, la Presidencia de la Bolsa reitera a lae@ues Comisionistas Miembro la obligacion

que tienen adoptar todo tipo de medidas tenientes al cumplimiento cabal de su actividad observando
permanentemente la ley, los estatutos y el Reglamento de la Bolsa, asi como el debe de conducir los
negocios conealtad, claridad, diligencia, buena fe, precision y especial responsabilidad y conservar las
condiciones de transparencia, honorabilidad y seguridad de los mercados que esta Entidad administra, so
pena de sanciones tanto disciplinarias como penales as¢u& hecho referencia.
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LIBRO SEXTO. COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES

Titulo Primero.Generalidades
Capitulo Unico. Definiciones

Articulo 6.1.1.1- Definiciones Generaled.os términos definidos a continuacion tendran en el texto de la
presente Circular el significado que se atribuye a cada uno. Los términos que no se encuentren
expresamente definidos se entenderan en la acepcién que se les dé en el ReglamarBoldeo en su
defecto, en el sentido o significado que les atribuya la Ley o el lenguaje técnico correspondiente:

Activos Liquidos para la constitucion de Garanti@orresponden a aquellos activos que cumplen los
requisitos establecidos en la presente Ciacylara ser considerados de facil monetizacion o liquidacion

y, por ende, viables para constituir las garantias de las operaciones celebradas en los mercados
administrados por la Bolsa

Almacén General de Deposito o AGBeran los Almacenes Generales Depésito legalmente
constituidos de conformidad con la normativa vigente, que emitan CDMs que se negocien a través de la
Bolsa en desarrollo de las actividades relacionadas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero
(articulos 33, 34, 35, 176 y 177¢n el Capitulo Segundo del Titulo Segundo de la Parte Segunda de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia (Circular Externa No. 029 de 2014),
asi como en las normas que las complementen, modifiqguen o sustituyan. Los Adsm&demerales de
Depésito son entidades que se encuentran sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los Almacenes Generales de Deposito se consideran emisores de valores en la medida en que emitan
CDMs gque se enentren inscritos en el RNVE.

AMTEQ; Adopcién Masiva de Tecnologikl proyecto de adopcién masiva de tecnologhMTEC, es un
modelo de transferencia de tecnologia liderado por FEDEARROZ, basado en la sostenibilidad y la
responsabilidad social queopende por la organizacion, la competitividad y la rentabilidad del productor,
implementando tecnologias en forma integral masiva para aumentar los rendimientos y reducir los costos
de produccioén en el cultivo del arroz.

Anticipo: Corresponde al giro qurealiza el Participante al Sistema de Compensacion y Liquidaciéon, con
el fin de que sea transferido a la punta vendedora de la operacion a titulo de anticipo, para que ésta Ultima
la destine exclusivamente a cubrir los costos necesarios para el cunmpbnge la operacion en las
condiciones pactadas.

Certificado de Garantia FAGs el documento expedido por el FAG, que acredita el otorgamiento de la
garantia para operaciones efectuadas por sociedades comisionigasbrosactuando por cuenta de
comitertes, en el escenario de la Bolsa. El certificado debera contener las condiciones del otorgamiento
de dicha garantia, incluyendo la identificacion de la operacion garantizada y del comitente garantizado, la
vigencia, el valor de la comision del FAG expr@sadporcentaje y su cobertura, entre otros.
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Cada certificado de garantia FAG estara sujeto a la operacion originaria, en los términos de producto,
plazo y demas caracteristicas de la operacion. Es asi como el cumplimiento, la cancelacién y/o el pago de
la operacion, extinguird a su vez el certificado atado a la misma.

Dia deCumplimiento Inicial:Es el dia convenido entre las partes de la operacién Repo sobre CDM para
gue elEnajenanteentregue alAdquirenteel CDM objeto de la operacién, y éste paguErajenanteel
Monto Inicial.

Diade Cumplimiento FinalEs el dia convenido entre las partes de la operacion de Repo sobre CDM para
que elEnajenantaecompre el CDM, para lo cual efectuara el pago del Mé&intal.

Fondo Agropecuario de GarantiasFAG El Fondo Agropecuario de Garantias es administrado por
FINAGRO y funciona como una cuenta especial, sujeta a la vigilancia y control de la Superintendencia
Financiera de Colombi&l objeto deFondoAgropecuario de Garantias-AG es, ademas de garantizar
operaciones crediticias, respaldar operaciones financieras celebradas a través de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios y agroindustriales.

En virtud de I&esolucion No. 2 de 208@ laComision Nacional de Crédito, CNCA, se delegé en FINAGRO

la facultad para reglamentar, previo convenio con la Bédsacondiciones de las operaciones financieras
celebradas a través de ella, susceptibles de ser garantizadas por el Fondo Agropecuariantiass

FAG, asi como las condiciones del otorgamiento y pago de la garantia, sus condiciones operativas tales
como porcentaje de cobertura, vigencia, valor de las comisiones y causales de no pago.

FENALCEFederacion Nacional de Cultivadores de Gaes y Leguminosas:a Federacion Nacional de
Cultivadores de Cereales y Legumino$d&sNALCEes una entidad gremial del sector agropecuario, de
derecho privado, sin &nimo de lucro, representante de los cultivadores de cereales y leguminosas de grano
enel paisesta entidad proveera la informacion pertinente para verificar el cumplimiento de los requisitos
definidos para las operaciones Forward con pago anticiphdsubyacente Maiz, en los términoslde
Reglamento Operativo del FAG expedido por FINAGB@or las normagjue las modifiquen, aclaren o
sustituyan;dicha informacion sera suministrada a la BMC quien tal@goa disposicion de las sociedades
comisionistagniembros

FEDEARRQ@Z-ederacion Nacional de Arrocerdsa Federacion Nacional deroceros-FEDEARROZ2s

una entidad gremial del sector agropecuario, que tiene como objeto la defensa y representacion de los
agricultores arroceros a nivel nacional. De acuerdo a,gstamueve el desarrollo tecnoldgico del
productor, buscando su efigieia econémica y mayor competitividad. Esta entidad proveera la
informacion pertinente para verificar el cumplimiento de los requisitos defirpéoa el otorgamiento de

la garantia FAG respecto des operaciones Forward con pago anticipado subyacentezAen los
términos del Reglamento Operativo del FA&pedido por FINAGRO, y/o ptas normasque las
modifiquen, aclaren o sustituyan

Monto Final:En una operacion de Repo sobre CDM corresponde a lamametariaque debera pagar

el Enajenante a cambide que le sea transferido de regreso el CDM objeto de la operacion RBja e
del Cumplimiento FinaEl Monto Final corresponde al Monto Inicial calculado con la tasa de interés
pactada al momento de celebrar la operacion y el nimero de dias entre ééeDZaimplimiento Inicial y

el Dia del Cumplimiento Final de la operacion.
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Monto Inicial: En una operacién de Repo sobre CDM correspondali@ monetario que debera pagar el
Adquirente al celebrar la operacion Repo. La determinacion del Monto Inicik dperacion Repo
atenderd a la formulacion planteada en el articulo 3.8.2.2.1. del Reglamento.

Pago AnticipadoCorresponde al pago que realiza un Participante en el Sistema de Compensacion y
Liquidacion, previo a la entrega y recibo a satisfaccioractdlo por parte de la punta vendedora de la
operacion, siempre que la condiciént | 32 | y (i S &e hBya estylatithi®@lh aperacion.

Precio Minimo:En una operacion de Repo Sobre Gioistituye elvalorminimo del Activo representada
en el CDMestablecido por eAdquirentepara el proceso de liquidacién, cuando se haya presentado un
incumplimiento en el pago del Monto Final.

Reglamento Operativo del FAG expedido por FINAGR®refiere ABReglamento Operativo del Fondo
Agropecuario dé&arantias FAG aplicablea las operaciones realizadas eBtasaMercantil de Colombia

¢ BMC contenido en la Circular Reglamentari2®de 2016 expedida por FINAGRO y/o en las normas
gue la modifiquen, adicionen o sustituyan.

Sistema de Informacion& Compensacion y LiquidaciéAplicativo Tecnoldgico que permite realizar el
seguimiento a los procesos de compensacion y liquidacion de las operacébei@sadas en la Bolsa.

Sistema de Informacién de Garantias (SI&)licativo Tecnolbgico que permitealizar ekeguimiento a
las Garantias constituidas y liberadas en las operaciones celebradas en la Bolsa.

Sistema de Informacion de la Bolsa (BIBplicativo Tecnholdgico que permite realizaseguimiento a las
operaciones celebradas en la Bolsagcasio el registro, modificacion Y seguimiento a las obligaciones de
entrega y pago.

Terceros AutorizadodDe conformidad con lo previsto en el articulo 6.1dePReglamentoson aquellas
personas naturales y/o juridicas, entidades, patrimonios auténoetos que en virtud de orden
autoridad competente, podran hacer o recibir giros de recursos directamente desde o hacia el sistema de
compensacion y liquidacion, sin intervencion de un Participante para el cumplimiento de operaciones. De
conformidad con l@rdenado por la Superintendencia Financiera de Colomiealjante oficios del 29 de

abril y del 29 de mayo de 2013, identificados bajo el radicado 201303BX3HB00, seran Terceros
Autorizados logomitentes participantes en las operaciones del MCP déocmidad con lo previsto en

el articulo3.1.3.5.3. de la presente Circular

Usuarios del FAGe conformidad con lo previsto en el Reglame®iperativo del FAG expedido por
FINAGR, podran tener acceso la garantia FA@ara garantizar las operacionBEPO sobre CDM y las
operaciones Forward con Pago Anticipado y sin administracién de Garantias, todas las personas naturales
o juridicas que por intermedio de las sociedades comisionistas miembros, realicen la solicitud
correspondientecon el fin de reatiar operaciones a través de la Bolsa, que estén dirigidas a incentivar el
sector agropecuario y rural, dentro de las condiciones definidas por dicho Reglamento.

La(s) persona(s) natural(es) o juridica(s) que tenga(n) créditos u operaciones en la BMZadasapor

el FAGque se encuentren en mora o hayan sido objeto de reconocimiento y pago de la garantia, no
podran ser usuarios de nuevas garantias, a menos que se encuentren al dia, hayan normalizado sus
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operaciones y/o hayan pagado al FAG el valoadgatantia que éste pago ante el incumplimiento de la
operacion.

UPRA- Unidad de Planificacién de Tierras Rurales, Adecuacion de Tierras y Usos Agropecuaaios:
Unidad de Planificacién de Tierras Rurales, Adecuacion de Tierras y Usos AgropediiRidses una
unidad administrativa especial de caracter técnico y especializado, sin personeria juridica, adscrita al
Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, que tiene por objeto orientar la politica de gestion del
territorio para usos agropecuariossta entidad proveera la informacion pertinente para verificar el
cumplimiento de los requisitos definidos para las operaciones forward con pago anticig®do
subyacentes Maiz y Arroz, en los términos del Reglandm®peracion del FAG expedido por FINAGRO;
dicha informacion serd suministrada aBalsa por parte de FINAGR{Djen la pondra a disposicion de
sussociedades comisionistas miembros.

Valor Nominal:En una operacién Repo sobre CDM, correspaidealor onsignado en el CDM bajo tal
denominacion. Resulta de multiplicar el precio unitario del subyacente, que es fijado por el AGD y que
aparece en el CDM, por la cantidad del subyacente que representa el CDM.

Titulo Segundo. Politicas
Capitulo Primero. PlazosRequisitos

Articulo 6.2.1.1- Plazo para la complementacién de las operaciondd. plazo maximo para la
complementacion de las operaciones sera el contenido en el arculd.21. de la presente Circular.

Articulo 6.2.1.2- Horario de Pagos a través del sistema de Compensaciéon y Liquidatida. vez
establecidas de manera definitiva las obligaciones de cada Participante a través del sistema de
compensacion y liguidacion, éstos deberan transferir electrén@#e los recursos correspondientes a

la Cuenta de Liquidacién de la Bolsa, teniendo en cuenta lo siguiente:

1. Cada Participante debera registrar ante la Bolsa su Cuenta de Liquidacion.

2. La hora limite establecida para el pago y reporte por parte de los Participantes de las obligaciones
derivadas de las negociaciones celebradas y aceptadas en la Bolsags3:00

3. La disponibilidad de los recursos en las Cuentas de Liquidacion de lz8olszediata siempre y
cuando las transferencias sean realizadas entre cuentas del mismo banco.

4. Cuando las transferencias se realicen desde o hacia un banco diferente al banco en el cual se
encuentra la Cuenta de Liquidaciéon de la Bolsa, la disponibitiddos recursos estara sujeta a los
cortes ACH relacionados en el Anexo No. 18 de la presente Circular.

5. Las sociedades comisionistas miembros cuya Cuenta de Liquidacidn se encuentre sujeta a los cortes
ACH mencionados en el numeral anterior, deberarctef@ sus transferencias con la antelacion
suficiente, asegurando la disponibilidad de los recursos en el horario establecido. La Bolsa no asumira
riesgo de crédito en el proceso de compensacion y liquidacion.
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6. Los giros efectuados desde la Cuenta de Hapidn de la Bolsa a Cuentas de Liquidacién de los
Participantes abiertas en bancos diferentes al Banco de Bogot4, estaran sujetos a los cortes ACH,
situacion que debera ser tenida en cuenta por los Participantes para el desarrollo de los procesos
operativos ante sus clientes y sobre el cual la Bolsa no tendra responsabilidad alguna.

Finalmente, es indispensable que sean tomadas las medidas necesarias con el fin de evitar
incumplimientos por el no pago de las obligaciones en el horario establecido.

Paragafo.- En el evento de que la transferencia electronica de recursos entre la Cuenta de Liquidacion
de la Bolsa y las Cuentas de Liquidacion de los Participantes, no resulte posible por inconvenientes que
presenten las correspondientes entidades bancarsasautorizara excepcionalmente la utilizacion de
cheques para llevar a cabo las respectivas transferencias de recursos.

La transferencia de recursos mediante cheque sera el Unico mecanismo alterno para la transferencia
electronica.

Articulo 6.2.1.3- Tarjetas de FirmasLas sociedades comisionistas miembros deberan diligenciar y
autenticar laTarjetade Firmas de funcionarios autorizados para impartir érdenes y/o adelantar tramites
ante la Gerencia de Operacionede conformidad con lo establecido eh Capitulo Tercerael Titulo

Sexto del Libro Primerodel Reglamentode la Bola, ,, 5SS 24 tNRFSaA2ylfSa
/| 2YAaA2yA&all & a jeBpadiduBias af&ilost116.3.1. ¢ ¥.65314.¢

Junto con la Tarjeta de Firmas las sociedades comisionistas mieddiresAn entregar los siguientes
documentos:

- Certificado de existencia y representacion Legal expedido por la Camara de Comercio con una
vigencia no mayor a 30 dias.

- Certificado de I&uperintendencia Financiera de Colombia no mayor a 30 dias.

- Fotocopias de lagdulas de ciudadania.

Articulo6.2.1.4- Actualizacion de Ia arjetade Firmas Las sociedades comisionistas miembros deberan
actualizar de formaemestral las firmaggistradas en la Tarjeta. Asi misrdeberan informapor escrito

a la Gerencia de Operacionesialquier cambio en su estructura de personal Thgetade Firmasse
actualizara mediante el formato establecido en el Anexo No. 26 de la presente Circular.

Articulo 6.2.1.5 Monitoreo.La Bolsa realizara el monitoreo de la constitucion de garaytéasordenes
de transferenciautilizando mecanismos tales como el Sistema de Administracion de Garantias vy el
Sistema de Informacién de la Bots&I1B

Articulo 6.2.1.6- Modificacion de Ordenes de Transferenclaas érdenes de transferencia, en el caso de

que éstas correspondan al pago de recursos derivados de la compensacion, solo se podran modificar en
los eventos establecidos en el Reglamento por meeil aplicativo definido para tal fiantes de las tres

de la tarde (3:00 p.m.), hom@ partir de la cualel sistema no permite ingresar mas instrucciones de giro
para los pagos del dia.
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Para el caso de las garantias, las 6rdenes de transferenciarpedr modificadas hasta las diez de la
mafana (10:00 a.m.) del dém que se pretende realizar el giro.

Articulo 6.2.1.7- Deber de informacién de los ParticipanteBe conformidad con lo establecido en el
numeral 9° del articulo 6.2.2.10. del Reglar®enlos representantes legales de las sociedades
comisionistas miembros deberan informar de manera inmediata a la Bolsa céstadoo cualquiera de

sus comitentes sean objeto de 6rdenes de cualquier naturaleza que hayan sido proferidas por autoridad
judicial o0 administrativa, y que afecten el cumplimiento de las operaciones celebradas a través de la Bolsa,
incluidas las medidas atelares, 6rdenes de retencion o similares, asi como las derivadas de normas de
naturaleza concursal, de toma de posesion, disolucion, liquidacibn o acuerdos globales de
reestructuracion de deudas, 6rdenes de suspension de operacion o cualquier otrangaeper efecto
prohibir, suspender o de cualquier forma limitar el cumplimiento de las obligaciones asumidas por la
entidad frente akistema de compensacion y liquidacgaministrado por la Bolsa.

Para los efectos del cumplimiento de este deber seeewi, sin limitarse a ello, que las siguientes
ordenes o medidas afectan el cumplimiento de las operaciones celebradas a través de la Bolsa:

a) Ordenes y/o medidas de cualquier naturaleza que hayan sido proferidas por autoridad judicial o
administrativa en elacion con los Participantes dsistema de compensacion y liquidacion
incluidas las medidas cautelares, 6rdenes de retencidn y similares, que afecten en cualquier forma:
i) la inversién obligatoria minima en acciones de la Bolsa que deben mantenerticfpéntes
conforme con el articulo 1.6.1.1. del Reglamento de la Bolsa, y; ii) la libre disposicion de los recursos
de las cuentas bancarias operativas o administrativas de los Participantes;

b) Ordenes y/o medidas que impliquen de cualquier manerauspension de operaciones o de
cualquier actividad, aun cuando no se encuentren en firme y en tanto hayan sido notificadas al
Participante;

c) Ordenes y/o medidas que afecten la infraestructura tecnolégica de los Participantes, necesaria para
la operacion ontinua, agil y eficiente en los mercados administrados por la Bolsa.

Paragrafo- Sin perjuicio de la obligacion de informar de manera inmediata a la Bolsa la adopcion de
cualquiera de las medidas a las que se refiere el numeral 9° del articulo 6.22 Réglamento y el
presente articulo, los Participantes deberan remitir a la Bolsa dentro de los primeros cinco (5) dias habiles
de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afo, el formato contenido en el Anexo 13 de la
presente Circular, debidaemte diligenciado y suscrito por un Representante Legal Administrativo de la
entidad, mediante el cual relacionaran la totalidad de érdenes y/o medidas de las que hayan sido objeto
durante el trimestre inmediatamente anterior, conforme con lo dispuestelgiresente articulo.

Captulo Segundo. Garantias
Seccion 1. Disposicionéseneralessobre Constitucion de Garantias.
Articulo 6.2.2.1.1- Garantias Admisibles susceptibles de seimitidas como Activos Liquido<l dinero

en efectivo es un Activo Liquido para los efectos previstos en la presente Circular. De conformidad con lo
previsto en el articulo 6.4.1.2. del Reglamewt® la Bolsael Comité de Riesgos deberd seguir las
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siguientes pautas a efectos de determirias condiciones, requerimientos y/o coberturas que deberan
acreditar las demas Garantias Admisibles alli establecidas para ser consideradas Activos Liquidos:

c) El activo respectivo debe tener una alta calificacion crediticia otorgada por una calidficdelo
riesgos mitigando escenarios extremos de pérdida de valor ocasionados por la posibilidad de
incumplimiento del emisor.

d) El activo respectivo debe contar con un mecanismo de negociacion que permita su liquidacion
inmediata, de tal manera que pueda setilizado oportunamente en el cumplimiento de las
operaciones que respalda.

e) El activo respectivo debe ofrecer un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacion
garantizada, al otorgar al acreedor una preferencia o mejor derecho para obtener el pago de la
obligacion.

f)  El activo respectivo no debe estar sujeto a contingengiridicas que impidan la realizacion del
derecho que representan.

g) El activo respectivo debe tener un mecanismo de valoracién, establecido con base en criterios
técnicos y objetivos, provenientes de fuentes de informacion autorizadas por la Supeenténd
Financiera de Colombia.

h) Cuando la naturaleza del activo respectivo lo permita, el mismo deberd estar endosado en
propiedad da Bolsa, &fectos de garantizar su custodia y/o transferencia cuando sea el caso.

Articulo 6.2.2.1.2- Activos susceptiles de ser admitidos como Activos Liquid@e entenderan como

Activos Liquidos admisibles, el dinero en efectivo constituido en pesos colombianos o en délares de los
Estados Unidos de América, asi como las siguientes Garantias Admisibles:

Activos Susceptibles de ser admitidos corotivos Liquidos para la constitucién de Garant(ay (2)

. Pesos L _
Multilateral ~ Bonos En_tldades Dolar de A EhlE] S R
Multilaterales DTF, IPC equivalente
EE.UU.
Titulos de Gobierno Fija simple, L —
Renta Fija TES Nacional IPC. IBR Nacién Minimo se debe haber

Pesos, negociado en un 50% de e

bl . - 5 L ruedas del Gltimo trimestre
Publico Varios  Sector Pablico YVR, Dolai Eiig simple. Nagién o

distintos  (Municipios, 98 EE.UU. prE \pc, *A menor liquidez se
aTES Empresas, etc. IBR aplicara un haircut superiol
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