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Sanores Anoisresiag
Bod=a Merantd de Colombia 5.4,

Descripeitn dal Asunto Principal

Corma parts o8 mes lunciones como Revistr Fiscal v encumplnente de o anicuos 1,212y
1.2.1.5 dal Dacrata Linics Faplarmrantana 2420 da 2016 modiizados por log aricuing 4 y & gal
Decreto 2436 do 20715, respectuamensa, debo rapanar =0be 8l cumplimienmon o8 s rurmeraks
171y ¥ dal pevioula 308 del Cédigo de Comercic, detallados corng sigus, por gams e e Balsa
Memantl da Colamba 5.4, en afakenne "o Botsa ™ &l 31 4 disambee de 2019 60 B forma da
una conchsion de segundad razonable Indepandiamie, acerch de gue kos Bctos de o
adrimsiradores han dado cimpimienio 4 B dsposcones estatdanas v de la Asamblsa da
Acclontsias v oue axisan adecusdas medidas de conbiod IMErmo, en lodos los Aspeciog
:rrdmmiafm da acuardo con los omerics mdicades en & parrale doraminads Criedce de sme
O

1% S Ips actns de Ioe administRderes dacla Bolan se sistan 3 1os aslalulos v & Be crdenes o
inEtruseones 48 o Afwnbles de Armionstas, y

I 5 hay v ==n adecuades fas medidas fa contmil imtemn, de congarvecidn v cusladia de s
tvanes da 1 Bolea o da [ercerng e B1En an Sy podar.

Fesponenbilidad de la sdministracidn

La sdmrugiractn de la Bolsas es respansable por of cumalimario da loa ssanigss v da ke
dacisaras o8 la Asambles de Actionislas ¥ por dsanar, implamentar ¥ mantsner medidas
atecislas de contral intermo para B conservecion y custodia de los bienes da s Balse y oS da
LHICERTS qQue sshan en su podar, de acugrde con 0 mquarnics en i@ Pana 1, Titeke 9, Capitule [V
de In Cornular Basica Jurkfics ga la Superimendancia Financiers d= Colombia.

Rispomabilidad del revisor fiscal

Wi rasparcsbibdad consiste Sn examnar 8i ks 8cles g las adminstradoms da la Bolsa e
ausfan 3 ka aglatulan ¥ & las ndares o instrucoiores da lnbdsamblea da Acoorigiasy, v 8l hey v
500 adeounas s rmadcas de corared N, o COrEsrvaciin ¥ Cuslodia de los bienes de la
Bodsa o e terceros quo eotdn an sy podiar'y reportar al raspacs an b foees da urg sonchasisn
de segundad razonabla  dependente bl en B ovidencin obienida  Ffectué mis
pracedifmientas de atuedp con s Morma Internecional de Trsbaps pars Atestguar 3000
ampiads an Colomiia (neeraticnal Slendsrd on Assuranca Engagements = 1S4E 3000, por sus
aglas on inglds, taducids ol aspatd ¢ emiticla & abil de 2005 por e Cormsjo de Hormas
Intermacnnales da Auditoria v Azaguramianin - intamatioral &udeing ard Szurerce Standaed
Board — |AASE, por 2us siglas en ingkeal. Tal sarma recuiere qua plnifipis v sfecids s

ol S b bl 1 v el b | - bl A
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O DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL Y CERTIFICACIONES

procadimeantos gue consdere NECRSANGS pam oblensr urn ssgunided remnebie scerce de sios
acted e s adminisiradores = ajustan & kos ostatiins v 3 & dacigioras de ks Asarmbles de
Accipnistas y sobve @ hey v 8on adecuadss las rmedides de condral nkerna, de conssracion v

custadia de las Bignes da s Bolsa y ks de feroerne Que estén en su podar, de amiems con kg

raguaridn en B Pate 1, Tiiee 1, Cepitaa & e s Croular Bssca Juridica de e Suparinsendancia
Firenciera de Solornbls, an iedes ks sapestes matenales,

La Firma o2 cofladanas b & cud parbsiasen ¢ gus me dasipni comia reviaor fecsl de e Bales,
splica ol Esdnder intzrnacional da GConrral 4 Calided Moo 1y, en consecusncia, mantene
BElemA  CcomFeEnae dm contrnl de cabdad que  indluge peliices v procedimeantos
documentados sobre & cumplirianto de |oE requisilos ghcos, las nomes profesicnales legakes
v raglamartarias splicables.

He cumplde con los mequermiantos da indepsndencis v Stee del Cadign da Etcs para
Comsdores Profesicralkes amitids por v Junta de Mormas intemacionsles de Elice para
Comadores — IESBA, por sus 3iles an inglas, que 52 Dasa en principies fundementakss de
imogridad, objetwidad, cormpatencia profesioral v debide  cuidads,  confidencinlided
Comgaitarmienis profesonal

Las propedmianes salezcicnadon dopandaen de mi jwcio prolesional, incluyends b ewabessidn
oal riesps de que ka5 acics de Ins administRoues No S8 Auslen 4 los estatutos v a ks
dagizanas de B Asamblea da Aockanistas v que las medidas de contred memo, oe corgsreEson
¥ Cuflodks o8 lod benes do @ Bolsa v los de tercerss que eStEn AR Su poder no mERdn
adacyadarnents deafade s & implememadss, de acusron con D eouerioo sn g Pame 1, Tinks 1,
Capitulz IV de i Circular Basies Jurides de la Supetmiandancia Firmnciara da Colembia,

Este trabajo de asegurarnients razorahk incuys |a chtsnddn de evidencia al 31 de diciemiina
e 018, Los procedimisniog incluvean:

& Cidencon de ura reprasentadon eaoits de fa Administacisn sobes 3i los actos 48 ba
administradores g2 Alustan a os eststos v a s decisiones oe 8 Asarnbkea de Aecanistas
y aore g1 hay v son adecusdss lag medidas de soptial inteinn, de consaracdn y cusiodia
de los benss de ke Bolsa ¢ ks de fEfceros que Bsian &n su pockr, o8 aciardo oon o
rafquanica an B Parte 1, Tile 1, Capiiulo IV de. & Cirgular Bésce Jurkdica de
auperircendancia Financiera de Colbmbe.

& |Laoura v anlicacsn del cumplmienta o o5 astatutas dela Balaa

& Dbtancdn de ure cetificnotn de o Admnismackta sobes (g reonioees de s Adsamblea de
Accionistas, decumaniades an las eotes.

= Lesiuis de fos acins de o Asambleg da Acoionisias ¥ 08 es1alules ¢ veriicacdn de sl ns
aoiaf o ok Adrmeresiiadodss 56 ajustan a os mismos

= Indegecones con la Administraciin sobre camblos o prevectos da modifcactn 3 1o
BLAlULGE OF e Bolga durante & peroda cubierta ¢ walickcian oe s implamentasdn
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= Evaluackin ds i hay v son adeciads |gs maddss ds condral mtamo, de conservacion v
ruodis de fas bisnes om la Bolsa y o5 o8 Terceros que BE1EN 8n 8u pader, de adeanio con
o ommguesnido &a B Parke 1, TiEue 1, Caghule IV da e Clrcular Béaice Juwidea de in
Supsrsardencia Financiers de Colrebia, ke cunl inclivgs:

»  Prusbas da dsano, impameniscion ¥ alicacis. aperaliva sstie (05 conroles ralsaanias
e loa componentss o= contmd intemo 0bre &l reporta finarcmm g o slementos
gatahlecidne por | Boka 1ales comoe antornn das contol precess o8 waloreciGn de
feggn g ba entidad, (0w sistamas de informacien, sotvidsdes de sontrel v seguimianio
8 los controlas.

*  Eyauacidn dof disats, implemertacdn ¢ oedicsoe oparstivn de los contrales ralesantas,
manuskEs v automaticos, Ga los proces0s clave del negoo o reacionado s con las cuentas
significativas de b estades firancana,

= Verificecitn del apropisde ourmpdmienis oe B8 naimas & insiructivos sobm B Sstema
e Admmnistracion da FRiasps Oparative

s Varficecidn del sarepisde currpliimienta de (@5 normag @ iNStUCTAME Sobis & Ssbema
de Acministracitn oa Resgo Opeative.

»  Emmicn da cartas 8 B gesncia con mig meomandaciones sabee s deficiencias en o
confral inderma que lieren idariiicadas dursnta o trabain de reviesa flacal,

*  Seguimiento a ks asunios icledos en lag cenes de recomendagdan que smil con
elacicn o lag defimancias an al eoiral wirsann s

Limitaciones inherentes

Debida 8 lss limitaciones mherantes & cuefquier astruciun de contiol inberma, as posible qua
auistan oomfroes afecivos & 8 techa de mi mxamen que cambien asa condicita en futums
parindcs, debida & que mi informse g bese an Eueshas sslactivas v parque B evalusaitin del
connH ntamno Tiers nasgo de valverse iradecuadn por cambics an les condasanas o pomue al
gredo g cumplimanta con b policas ¢ pocedmenios poeds defaionrse. Per ot gama, ks
limitacanes inharentes al contrdl intamo Dl &l aror burmana, falas por colusidn da des o
Mas ferEnras a, rapropisdo ssbrapaso de los contrakes por pare de s adminstacidn.

Criterios

Las criencs consderacos pam e evakiacidn de log asuntos mencionados en 6l parats
Dascripoion ded Sgunto pringigsl comprandan; @) los astatiios Bociales v lag actas de la
(hmamiblea de Accinisias v, D0 B Comooranes el sontiol intsmo implemantados por la Bales,
tales como al ambionte da control, los procedimsantos de svakiaciin de fesgos, sus sistamas
g2 irdorradn Y comis istanas el menitoma de s coniroks par panie de s administmeia
y de los encangades del gobiems corporativ, $08 cuales esién basadas en b sstabdecido an la
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E-:lrll- 1, Titulo 1, Capiulo IV de la Circular Bdaics Juricdca de | Superimiendencio Financiera da
odombia.

Conclusibn

Mi conckisdin sa fundamenta con Bass e |8 svdanca chiareda sobre Ios asuntos descrios, y
€304 sUpEta s bs lmitacicnas inherentes planieadas an aste infonme. Congidana que 3 pvidencia
abienics proporcions wre bese de asagurariento razonable para fundamantar & conclusion que
ety @ O A cien;

En ms cpinign, las actos de los sdminisiradanes te justen a los estaieics v 3 Bs dacigicnas de
B Asarrbles oe Accionsias ¢ 500 MEECUEdas 185 medidas de contral inefno, de consermcicon
cugiody o ke Bianes da b Bolso o de terceros que ast@n an s podarn, 90 1odos los especios
matanales, de acuangn con ko requeno & |8 Parte 1, Tituln 1, Caphuio W de la Circular Banica
Juridica de b Superimenidencia Financiera de Colombia

/145 «
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Rewvigor Fescal da Bolsa Mercanill de Calormbia 5.4,
TP v88020-T
MWiembio de KPMG 54,5
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Saforas Aocianieaas
Bolsa Mercantl da Calombis 5.8,

Infiorme sobre kn suditoria de los estados fnancieros
Dpinddn

He sudiiadn los estados financienos da la Balsa Marcanil de Colamiya .4, (b Belsal, los cuales
comgrendan & exado de snusdin firancera al 31 da doismibrg de 2019y lns astados de
resufadas, di 2005 resuliados Niagrales, de cambics en & paltimenin y de fujas da afacies
par el ano gua terming an asa fachs y s rasgecivae notas. qua incupan kee politicas
contabies sgnificalives v ofrs mfarmacdn axplicativa

En mi cpmibn, los astedas financimms que sa mancicnan, tomados Flalments de los ioay
ajunts & psig nforme, presanian rszonablemsanis, &n o ok aspectds da impeortancia
mataorial la situacién financiers 96 @ Belaa ol 31 de disiembre de 2099, los resutiadas da sus
pperatinres i sus flupss de elfactvo poral af0 qoe termns anaea fechs, de souerda con
Marmas de Constiidsd y de Informaciin Finenceras scaptadas an Solbmbie, aplicadas de
marers uniloima con el ata arenor,

Baseés para lo apinkén

Eieciue mi sugiiodla de condermicadd con las Hormas Internacionakas de Sudions scepladas &n
Colornibia |NlAsh. Mis responsabilidades de acuardo con asas nomiee son descritas an
=Ccn THeagporesbiidades del revisor Eecal en omplaoien con a3 audions de los ssrsdes
finarcizras” de mi wfarme. Sy infecantents con respecto a la Bolsa, de acuerds con el
Cadige da Etica para pmfesionalen de la Contabiidad emitde por al Corsajo o Mo
Intarmacionales de Etca pars Contedorss [Codgo |ESES - fntermational Effves Stanoards Hoaed
far Arcocmbmnts, por sup siglap e ingkéa) inchedp en les Normas do Aseguamiants de
Intarmacienaceptadad an Celomiig |uma con Ios raguenmiantcs Sfces TUue 3an ralavwenlas pas
mi auditarks de i earacos lnscieros existikecidos =n Colombia v b curnplido con mis otEs
respnnsehildadas Sicas de acuards con Sl fequslFenss v ol Codiga IESBA mancionads,
Considers: que 18 esidencia de suditoela que ba obsanids es sulicents v apipisds para
furdarremiar mi opinicn.

Azuntos olave do audioor i

Ha detarminado que nn existan asmng clees de audiods que g8 daban sormunicar sn mi
infgrmea

yFrm OF @ W T IO BT B PG R AL

P
W o e b FPTRCE B Pl T A, el dnd s vl B RS0
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Crtros asunins

Los astados finandianes &l v por &l 80 tenmmsdo & 31 de dcembm de 2018 ss presentan
axtludivarienie para fines de comparacian, fuaren suditadea par otrp sarador pdbbeo,
mraambre de KPWG 5.4 5 quien en su informee e fecha 22 da fabam de 2019 axpeesd ura
opindn wn alwedeias sohre los mismos

Rasponsehilldad de k& sdminiiracida y de los encargadoes del goblemo corporative de la
Bodaa i relacidn con los astados financlers

La administraciin ss rasporsable por b8 preparscion ¥ presentackin mzonnbia oa estos estadcs
finarcanas de sousrds con Momnas de Contahibdad v da Informecedn Finandciers sentadas en
Caolembiz. Esta responsabilidad neluye: disedftar, implsmentar y mantenar ol coming infemno qua
la adrninispAEcion Coftkianm recesann para parmitin la prapaRcion 8 egtados fnancenas bres
da aireres 0 IMporiancis mabarsd, biem sea por frawds o emer; seleccisner v opkcar g polilices
contables aprepiadas, esl como gEipblecar ke eatimados cantables raeonabias en las
CACURSTANCES

En la praparacitn de los estadas irenckerns, o administracacn a5 resporsabia por la svaluacion /147 «
e la henildad de la Bolsa pam continar como un negocio &n marchs, de fewelar, sspin san

aplichtds, auintis mistionados con la cominuidad de fa msmay o8 usar 18 BEge contable ja

regocia an marcha @ menes que b admirsstrscidn protonda lquidar o Boka o coser sus

Oparscicnas, o bien no gEisia oira alernaive méa reaksia que rocsdar de una de astas farmas,

Los ancargados del goibigma cofpiratye on mesponsables por ln supanasdn del procass de
repomes de wformaciin Franciera de & Boisa.

Responsabilidades del revisor flsecal en ralacidn con ks auditoria de los ostados financiares

iz objatras son ablener urd sagquiidsd razanshle =ohre silos estadcs financams
CONSTanados Comd un tosde, @21an ibves de rores damportancia rmabensl bian s per Trauda
o arrar, yamiti un imtarrrs da audtoriague moys mi opincn, Segundad razonable significa un
dlta revel do azeguramiario, pans ra g8 ung garerale e gue uns auditods afectuada da acusrda
con MIAE siempne delecland un error makerial. cisndo 206 BRiBE. Log armree pusden surar
dabea @ fravde o eror y son congkderacas malenales s, inchidualmante ¢ an agegak, =8
peoavia razorablamenie asparar que influyan an s daceones econdimicas g kS ususnis,
rormEian 5olre g Base de aice astados firancieros.

Ceemn patte de una auditorls efectusns da souerds con Mibs, aerm mi uici profeaionad 4
rmARiEN Q0 ERcepntismo prodesonal durants fa auditorks, Tambign:

= Hertifice y avallo los nesgos de ermor mestenal an (o2 estadas firancieros, bian sea por
fraude o error, di2ehn y malieo procadmientss da sustorla 60 respuesta & estos reagos
¥ citango awdarcia de apdioia que sem sulcents y apopisds para fandamendar mi
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apndn. B resgo de no’ datactar um anmes marsnal resalants do frauda ae maycr gue
aqual que suge de un ano, debdo @ que Bl freode puede Freclusrar eolusisn,
lalgificacicn, mmsiones imenconales, representadanes engafosas o e anulackn o
sobregann dal eomrel e,

- Bbtengs un entesdimisnto ded comiol sitsme relevenis para e audiiona con al objslive
e dizefai procedimenios de auditori que sean apropados & las creinstancias

= Ewalp o apropiedo de S polifices conssbles ublizadas v Is razorabiidad da los
galimiadas  contables v de las  mevelaciones releconadas, reslizadas por la
akmEiEITACion,

«  Concluyo sobeg o pdecuade def uso de inhipotesis de negeao an marcha por pans ds
la adrminisraciin vy, basado an b avidencis de auditars abtenida, sobre si exisie o fe
una incartdumbss matensl nelacionada con gventos 0 condicionss que puedan ndicer
dudaz signifiativas sobra |8 hablided de s Boka para contnuar como negooo &n
miache. S concluyess que exiele una incanidumiye materal, debo lemar (s atencian en
mi informa & |6 revalaciin que descrba psta siiuagidn an fag astadas linasckiss o, ai
#ala revelaciin s nadaciada. . debo maditicar mi epindn. M conclisionzs astin
hasaas &n la evidancia de sudiods abtenida besta lo fecha de e informea. No obstame,
ayenlcd o condicionss futuras poaden caussr gque |8 Bakss dee da opemr coma un
THGGEE @n marshn

= FEuwallo |3 presarcacsin genersl sstiuctura ¢ comlenids da los aotedes lirancares,
inchiercdo la= remmlaciones, v @ los estados fmeancieros presentan Bs transsccionas
evantos eubyecentas para lagrar una pressandacion rasonabie.

Comuniod & los encargodas del gobermo oe fs Boas, enire sires asunios, 8l alcance planasdo v
la oportunidad para la awddorin, asl come loo heliszgan de auditcefa sigrdicativog, incluvends
cugrniier defiziarcid aonilcativa en el canirol intamo qus identilioges duresls mi auditara,

Informe sobre otros requerimisntes legales y regulntorios
1 Conbageen's fesiltado de mis pruabas, an mi cencepto duarate 2015

gl La coniatddad de la Bolss ke sdo kevada condomms 8 les normes legales y & la 16snica
contabin

Bl Lagoparmcioned iaegisiradss en los librs 00 efugian a los agtatutes v & ey desinonea da
In Aramirlea de Ancicnises.

o La oTHERDNIENEE, 1S cormprobacdes da las cuaniss ¢ 06 liboe de sétas y da regisirs
OB pCcionins 5 |l ¢ 58 conparvan debidamente.
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o Exste concorlansks arire loe estedon finanderas gue = acampatan y el mformes de
pestion pepaain por s adminEradones, & ol indluya & conanos por pans dala
administracidn sobe 8 libre gimulaeidn de ks fecturan emitics for s vendadonss o
proveedoms,

Al Sa ha dadd cumplimienio a los normas & nsrucsiones o6 b Superiniendenos
Financiem de Colnmiia relecionsdas conla mplamentaciin & impasta en @l s de
aituacian inanciers v =n 8l astads de resultados ¥ ofrs resulads magral dalos
sistemas da administrecion de rieapos spicebias,

I La infermesiin contenida en las declaraciones de autgliguidacdn de aportan al siszema
e seguridad secal integral, en particular la elativa s Ins afiliados v 8 =is ingresos s
de chtizanion, he sida tormada de lns registos v Bopeites canlables. La Balsa na 58
SFCUETIE an e ROr CONGERTo o apaiies al sistama e sagundad sockl Ntegaal

Para dar cumplimianio 8 1 reguerkdo en ks arioulas 1.5 1.2 ¢ 1.72.1.5 del Decreia Uneo
Reglamentsrio 2420 da 2014, an desamallo de las responsahilidadas dal Reawisss Fisesl
sanemtes an ks numearsias 17y 3° dal articulo 208 def Cadigo de Comencis, reboonadas oon

b evaluecdn de 51105 8cios de be edminigradores da s Sociedsd 5o gustan 8 bs estauins va
3 drddanes o instrucconess de la AsEmiles de AcSiniias 5 hey v =0 adacuadias las medidss
da cantrol infemio, e consenackn y custedia de les Bienes de s Sacieded a de tercans que
esidn an 51 poder amitl un Ffeeme saperado de frcha 16 da fehrans da 2020

/149 «

L. Efactde sepuinvients & lag respusstes sabre Be carias o8 recomendasianns digides 3 la
adminisiracion da In Bolsa y i hay ammibas de imporsancis matsrial pendeantes qus
miedan afectar mi apinion

i oy G

Aervizar Fiscal de Bolsa Margantl de Colomba 5.4,
TP 1B300T
Mismbro de EPME 505,

28 da {mbrens de 020
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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los suscritos Representante Legal y Contador de
la Bolsa Mercantil de Colombia S.A. dando cum-
plimiento al articulo 37 de la ley 222 de 1995 y el

articulo 46 de la ley 964 de 2005, declaramos que
los estados financieros al 31 de diciembre de 2019

junto con sus notas explicativas, se elaboraron
con base en las NCIF Normas de Contabilidad y
de informacion financiera aceptadas en Colombia,
aplicadas uniformemente, asegurando que pre-
sentan razonablemente la situacién financiera, los
resultados de sus operaciones y que antes de ser
puestos a disposicion de la Asamblea de Accionis-
tas y terceros hemos verificado que:

1. Las cifras incluidas en los mencionados
Estados Financieros y en sus notas explicativas
fueron fielmente tomados de los libros de con-

tabilidad de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A.

2. Los activos y pasivos incluidos en los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2019 existen,

y las transacciones incluidas en dichos estados
se han realizado durante el afio terminado en
esa fecha.

J,

f | | ]
Lnb i~ r

RAFAEL
MEJiA LOPEZ

Presidente

3. Los hechos econdmicos ocurridos durante el
ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido reconocidos en los Estados Financieros.

4, Los activos representan probables beneficios
econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos
futuros (obligaciones), obtenidos a cargo de la
entidad al 31 de diciembre de 2019.

5. Los elementos han sido reconocidos por sus
valores apropiados de acuerdo con los princi-
pios de contabilidad aplicables a la Bolsa Mer-
cantil de Colombia S.A.

6. Los Estados Financieros y otros informes
relevantes para el publico no contienen vicios
imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacién patrimonial o las operacio-
nes de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A.

7. Los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2019, han sido auditados por revisor fiscal
miembro de KPMG S.A.S segln informe del 26
de febrero de 2020.

L.

NUVIA YANIRA

VALENCIA MALAGON
Contador Publico Tarjeta profesional 70655-T
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BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Estado de Situacion
Financiera

Al 31 de diciembre de 2019 (con cifras comparativas al 31 diciembre de 2018)
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

L ™ P ™" N

Efectivo 8 $ 4,237,222 5,709,169
Inversiones 9 52,916,223 48,361,975
Cuentas por cobrar comerciales y otros-neto 10 9,304,478 7,174,164
Otros activos 12 106,809 451,565

Total ativo corrinte _ smswm s

Inversiones, neto 9 $13,159,081 13,258,974
Activos materiales, neto 11 18,840,004 17,928,276
Otros activos, neto 12 1,247,048 1,346,739
Total activo no corriente $ 33,246,133 32,533,989
Total activo $ 99,810,865 94,230,862
31-dic-19 31-dic-18

Pasivo corriente

Pasivos por arrendamientos 13 $ 407,594 0
Instrumentos financieros a valor razonable 9 0 230,837
Cuentas por pagar 14 3,421,926 4,132,730
Obligaciones laborales 15 3,483,253 2,341,899
Impuesto a las ganancias 16 1,055,676 2,214,720
Otros pasivos no financieros 17 1,633,344 973,803
Ingresos anticipados 18 2,091,463 1,474,586
Total pasivo corriente $12,093,256 11,368,575



N

Pasivos por arrendamientos $443,635
Pasivos por impuestos diferido, neto 16 2,735,539 3,103,347
Ingresos anticipados 18 449984 110,294

Total pasiva o correntes I I M ]
Tota pasivo I 7 )
NOTA_____ 3hdic-l0 _ Shdic8 |

Capital social 36,999,395 36,999,395
Reservas 19 7,727,473 6,494,508
Prima en colocacién de acciones 19 16,626,405 16,626,405
Ganancias no realizadas (ORI) 19 12,344,690 11,746,337
Resultados acumulados 19 203,024 151,787
Utilidad del periodo 24 13,834,283 11,184,462
Resultados acumulados proceso de convergencia a NCIF 19 (3,646,819) (3,554,248)
Total patrimonio $ 84,088,451 79,648,646

Pasivo  patrimorio I " ™

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2019 hemos verificado previamente las afir-
maciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON CATERINE ANDREA PALMAR GUTIERREZ
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P.70655-T T.P. 189020-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 26 de febrero de 2020)
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BMC BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Estado de
Resultados

Por el afno 2019 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(Cifras expresadas en miles de pesos - $, excepto la ganancia neta por accion
expresada en pesos colombianos)

Estado de resultados NOTA 31-dic-19 31-dic-18

Ingresos de actividades ordinarias 20 $52,171,420 41,964,303
Otros ingresos 20 175,254 291,983
Gastos por beneficios a los empleados 21 (20,151,799) (15,277,643)
Gasto por depreciacién y amortizacion 22 (1,970,923) (1,512,009)
Pérdidas por deterioro, neto 23 (297) (32,674)
Otros gastos 23 (13,793,786) (10,761,120)
86
Ingresos financieros 20 3,311,336 3,475,793
Costos financieros 23 (570,721) (504,286)

Utilidad antes de impuestos $19,170,484 17,644,347
Gasto por impuesto de renta 16 (5,336,201) (6,459,885)

Utilidad neta del periodo $13,834,283 11,184,462

Ganancia basica neta por accion atribuible a los accionistas en pesos
colombianos

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2019 hemos verificado previamente las afir-
maciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON CATERINE ANDREA PALMAR GUTIERREZ
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P. 70655-T T.P. 189020-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 26 de febrero de 2020)



Estado de Otros Resultados
Integrales

Por el afno 2019 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

Estado de Otros Resultados Integrales mm

Utilidad neta del periodo $ 13,834,283 11,184,460
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo, neto de impuestos:
Ganancias (pérdida) de inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en el ORI (27,299) 46,453
Ganancia por revaluacion de activos materiales 526,095 334,851
Total partidas que no se reclasifican al resultado del periodo, neto de impuestos 498,796 381,304
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo
Utilidad (pérdida) por coberturas con derivados de flujos de efectivo, neto de impuestos 99,557 (122,965)
Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo 99,557 (122,965) /187 -
Otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 99,557 (122,965)
598,353 258,339

Otro resultado integral neto de impuestos

Total resultado de ingresos y gastos integrales, total m

Otro resultado integral neto por accion basicas en Pesos Colombianos

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2019 hemos verificado previamente las afir-
maciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON CATERINE ANDREA PALMAR GUTIERREZ
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P. 70655-T T.P. 189020-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 26 de febrero de 2020)
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BMC BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Estado de Cambios
en el Patrimonio

Por el afo 2019 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

. Ganancias o Resultados
o . o Capital Suscrito| Reserva | Reservas Prlma‘ .e n Pérdidas no | Resultados | Utilidad del | Acumulados Proceso | Patrimonio
Estado de Cambios en el Patrimonio y Pagado Ocasionales C01°¢2Ci0N B8/ ‘g aas  |Acumulados | Periodo | e Convergencia Total
Acciones ORI aNIlFs
Saldo inicial 31/12/2017 $36999,395 5135114 96,885 16,626,405 11487998 (1770275 8,044,401 (3402461) 73217462
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados 0 0 0 0 0 8044401 (8,044,401 0 0
Realizacion resultado esfa 0 0 0 0 0 151787 0 (151,787) 0
Incremento reserva legal 0 804440 0 0 0 (804440) 0 0 0
Consitucion de reserva ocasional 0 0 458069 0 0 (458069) 0 0 0
Ganancia del ejercicio 0 0 0 0 0 0 11,184,462 0 11,184462
Revaluacion neto de impuestos 0 0 0 0 258,339 0 0 0 258,339
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 (5011617 0 0 (5011617)
<1581 Saldo del periodo 31/12/2018 099, g 626, 1746,337| 151787 1,184,462 (3,554,248) $79,648,646
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados 0 0 0 0 0 11184462 (11,184462) 0 0
Realizacion resultado ESFA 0 0 0 0 0 88510 0 (92,571) (4,061)
Incremento reserva legal 19 0 1118447 0 0 0 (1118447) 0 0 0
Consitucion de reserva ocasional 19 0 0 114518 0 0 (114518) 0 0 0
Utilidad del periodo 0 0 0 0 0 0 13834,283 0 13834,283
Revaluacion neto de impuestos 0 0 0 0 598,354 0 0 0 598,354
Dividendos decretados 0 (9988770) (9,988,770)

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2019 hemos verificado previamente las afir-
maciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON CATERINE ANDREA PALMAR GUTIERREZ
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P. 70655-T T.P. 189020-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 26 de febrero de 2020)



Estado de Flujos de

Efectivo

Por el afo 2019 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a 'y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operaciones

Flujos de efectivo procedentes en operaciones

Impuestos a las ganancias pagados

Otras salidas (entradas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Importes procedentes de ventas de activos materiales
Compras de propiedad y equipo

Compras de activos intangibles

Cobros procedentes del reembolso de anticipos
Pagos derivados de contratos a término

Dividendos recibidos

Rendimientos recibidos

Flujos de efectivo (Utilizados en) procedentes de actividades de inversién

31-dic-19 31-dic-18
$60,801,291 45,957,866
(14,245,753) (9,900,722)
(17,564,655) (13,242,038)
(7,239,903) (4,686,662)
21,750,980 18,128,444
(4,392,521) (6,830,973)
(6,425,804) (6,759,459)
$10,932,655 4,538,012
50,166,199 24,954,040
(54,897,513) (24,643,922)
10,000 0
11 (204,891) (801,921)
12 (1,037,261) (1,063,461)
15,150 6,900
(276,283) 0
15 473
3,381,049 3,429,360
(2,843,535) 1,881,469
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BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Estado de Flujos de
Efectivo

Para2019 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

Estado de Flujos de Efectivo NOTA mm

Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacion

Dividendos pagados (9,336,327) (4,878,840)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 13 (187,080) 0
Intereses pagados 13 (37,660) 0
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacion (9,561,067) (4,878,840)
|
Aumento (Disminucion) en el efectivo y equivalentes de efectivo (1,471,947) 1,540,641
Efectivo al inicio del periodo 5,709,169 4,168,528
Efectivo al final del periodo $4,237,222 $5,709,169

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2019 hemos verificado previamente las afir-
maciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON CATERINE ANDREA PALMAR GUTIERREZ
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P.70655-T T.P. 189020-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 26 de febrero de 2020)




Notas a los Estados

Financieros

Al 31 de diciembre de 2019
(con cifras comparativas al
31 de diciembre de 2018)

(Cifras expresadas en miles
de pesos - $ excepto el valor
nominal y la utilidad neta de la
accion en pesos colombianos)

NOTA 1. Informacion
Corporativa

La BMC - Bolsa Mercantil
de Colombia S.A., (en adelan-
te la Bolsa) tiene su domicilio
principal en Bogota - Colom-
bia, la direccién registrada de
la oficina de la Bolsa es Calle
113 No 7 - 21 Torre A Piso
15, con identificacién tributa-
ria 860.071.250-9. La Bolsa se
encuentra bajo el control y vi-
gilancia de la Superintenden-
cia Financiera de Colombia.

La Bolsa fue creada segun
Escritura Pablica 1365 del
4 de agosto de 1979 de la
Notaria Doce del Circulo de
Bogota. D.C.; con una dura-
cion prevista hasta el 31 de
diciembre de 2050.

Su objeto social es organi-
zar y mantener en funciona-
miento un mercado publico
de bienes y productos agro-
pecuarios, agroindustriales y
de otros commodities, en-
tendidos estos como cua-
lesquiera bienes o activos
susceptibles de ser negocia-

I'NFORME D E

dos. Sin la presencia fisica
de los mismos, asi como de
servicios, documentos de
tradicion o representativos
de mercancias, titulos, valo-
res, derechos, derivados y
contratos que tengan como
subyacente commodities y
demas bienes susceptibles
de ser transados conforme a
las leyes y a los reglamentos
gue regulan su actividad, asi
como administrar sistemas
de registro.

Al 31 de diciembre de
2019 y 2018, la Bolsa cuenta
con 152 y 137 empleados
respectivamente.

NOTA 2. Bases de
Preparacion de los
Estados Financieros

a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han
sido preparados de acuerdo
con las Normas de Contabili-
dad y de Informacion Finan-
ciera aceptadas en Colombia
(NCIF), establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentadas
por el Decreto Unico Regla-
mentario 2420 de 2015 mo-
dificado por el Decreto 2496
de 2015, 2131 de 2016, 2170
de 2017, el Decreto 2483
de 2018 y Decreto 2270 de
2019.

Las NCIF aplicables en
2019 y 2018 se basan en
los Normas Internacionales

GESTION 20189

de Informacion Financiera
(NIIF), junto con sus inter-
pretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Inter-
nacionales de Contabilidad
(International Accounting
Standars Board - IASB, por
sus siglas en ingles); las nor-
mas de base corresponden
a las traducidas oficialmente
al espanol y emitidas por el
IASB al segundo semestre
de 2017.

Estos estados financieros
y notas fueron autorizados
para emisién por la Junta
Directiva y el Representante
Legal, de la Bolsa el 26 de
febrero de 2020, para ser
presentados a la Asamblea
General de Accionistas para
su aprobacioén, la cual se
realizara el 30 de marzo de
2020.

Este es el primer set de
estados financieros anua-
les en los cuales la NIIF 16
Arrendamientos han sido
aplicadas.

La Bolsa aplica a los esta-
dos financieros la siguiente
excepciéon contemplada en
Titulo 4 Regimenes especia-
les del Capitulo 1 del Decre-
to 2420 de 2015:

® Para la clasificacién y la
valoracion de las inversiones
continué aplicando lo re-
querido en la Circular Basica
Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC).
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Adicionalmente, la Bolsa
aplica los siguientes linea-
mientos de acuerdo con le-
yes y otras normas vigentes
en Colombia:

La Bolsa lleva sus registros
contables de acuerdo con lo
establecido en el catalogo
Unico de informacién finan-
ciera con fines de super-
vision establecido por la
Superintendencia Financiera
de Colombia. Para propo6-
sitos de presentaciéon de
acuerdo con las Normas de
Contabilidad e informacion
Financiera aceptadas en Co-
lombia (NCIF), algunas cifras
han sido reclasificadas como
el impuesto diferido activo y
pasivo, e impuesto de renta
y complementarios.

Para efectos legales en Co-
lombia, los estados financie-
ros principales son los esta-
dos financieros individuales.

a) Bases de medicion y esti-
maciones realizadas

Los estados financieros
han sido preparados sobre la
base del costo histérico con
excepcion de las siguientes
partidas importantes inclui-
das en el Estado de Situa-
cion Financiera:

e Los terrenos y edificacio-
nes son medidos por el costo
revaluado.

e Los instrumentos finan-
cieros que son medidos al
valor razonable.

b) Moneda de presentacion,
moneda funcional y transac-
ciones en moneda extranjera

Los estados financieros
fueron preparados utilizando
como moneda funcional el
peso colombiano, conside-
rando que esta es la moneda
del entorno econémico prin-
cipal en que opera la Bolsa
Mercantil de Colombia. Las
transacciones en divisa dis-
tinta de la moneda funcional
de la Bolsa se consideran
transacciones en “moneda
extranjera” y se contabili-
zan en la moneda funcional
convirtiendo su divisa al
tipo de cambio vigente en la
fecha de la operaciéon. Las
tasas de cierre utilizadas
para reexpresar en pesos
colombianos corresponden
a $3.277,14 y $3.249,75 al
31 de diciembre de 2019 y
2018, respectivamente.

Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién
de estas transacciones y
de la conversién a los tipos
de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios
denominados en moneda
extranjera, se reconocen en
el Estado de Resultados.

El reconocimiento inicial
de las partidas que se gene-
ren en moneda extranjera
se realizard al tipo de cam-
bio con el cual se realice la
operacion. Las mediciones
posteriores al cierre de cada

ejercicio se ajustaran ala
tasa de cambio del cierre de
cada ejercicio.

Toda la informacién es pre-
sentada en miles de pesos y
ha sido redondeada a la uni-
dad mas cercana, excepto el
valor nominal de las acciones
en pesos colombianos.

c) Responsabilidad de la
informacion y estimaciones
realizadas

La informacién contenida
en estos estados financie-
ros es responsabilidad de la
administracion de la Bolsa, la
que manifiesta que han sido
preparados de acuerdo a las
Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera acep-
tadas en Colombia (NCIF),
las cuales se basan en las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),
junto con sus interpretacio-
nes, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales
de Contabilidad (International
Accounting Standars Board -
IASB, por sus siglas en inglés).

En la preparacion de los
estados financieros se han
utilizado juicios, estimacio-
nes y supuestos que afectan
la aplicacién de las politicas
contables y los montos de
activos y pasivos en la fecha
del balance, asi como los
ingresos y gastos del afo.
Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.



Las estimaciones y supues-
tos son revisados regular-
mente. Las revisiones de las
estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en
gue la estimacion es revi-
sada y en cualquier periodo
futuro afectado.

Estas estimaciones se refieren
basicamente a:

e Vida util de los activos
materiales.

e Valor razonable de los
instrumentos financieros.

e Deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes.

Estas estimaciones se han
realizado en funcién de la
mejor informacién disponible
en la fecha de emisién de los
presentes estados financieros,
sin embargo, es posible que
acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obli-
guen a modificarlas (al alza o a
la baja) en proximos ejercicios,
lo que se haria conforme a lo
establecido en la NIC 8, de
forma prospectiva, recono-
ciendo los efectos del cambio
de estimacién en los corres-
pondientes estados financie-
ros futuros.

d) Compensacion de saldos y
transacciones

Como norma general en
los estados financieros no se
compensaran ni los activos
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ni los pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos
casos en que la compensa-
cién sea requerida o esté
permitida por alguna Norma
y esta presentacion sea un
reflejo del fondo de la tran-
saccion.

e) Nuevas normas e
interpretaciones aplicables a
partir del 1 de enero de 2020

Mejoramientos anuales
a los estandares NIIF ciclo
2015-2017 estas enmiendas
reflejan temas discutidos
por el IASB, que fueron pos-
teriormente incluidas como
modificaciones a las NIIF.

NIIF 3 - Especifica que una
compania vuelve a medir su
participacion previamente
mantenida en una operacion
conjunta cuando obtiene

el control del negocio, se
anaden los parrafos 42A y
640. Efectiva a partir del 1
de enero de 2019.

NIC 12 - Aclara que una
compania contabiliza todas
las consecuencias del im-
puesto a las ganancias de los
pagos de dividendos de la
misma manera, se afaden los
parrafos 57A y 98I, se modi-
fica el encabezamiento del
ejemplo después del parrafo
52B y se elimina el parrafo
52B. Efectiva a partir del 1
de enero de 2019.

GESTION 20189

NIIF 11 - Especifica que una
compania no vuelve a medir
su participacion previamente
mantenida en una operacién
conjunta cuando obtiene el
control conjunto del nego-
cio, se anaden los parrafos
B33CA y C1AB. Efectiva

a partir del 1 de enero de
2019.

NIC 23 - Aclara que una
compania trata como parte
de los préstamos generales
cualquier préstamo origi-
nalmente realizado para
desarrollar un activo cuando
el activo est3 listo para su
uso pretendido o venta, se
modifica el parrafo 14 y se
anaden los parrafos 28A 'y
29D. Efectiva a partir del 1
de enero de 2019.
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Normas y enmiendas aplica-
bles a partir del 1 de enero
de 2020

De acuerdo con lo indicado
en el Decreto 2270 de 2019,
se relacionan a continuacién
las enmiendas e interpre-
taciones emitidas por el
IASB durante el afio 2018,
aplicables a partir del 1 de
enero de 2020. El impacto
de estas enmiendas e inter-
pretaciones esta en proceso
de evaluacion por parte de
la administracion de la Bolsa,
no obstante, no se espe-
ra que tengan un impacto
significativo en los estados
financieros de la Bolsa.
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Norma de informacion financiera

Marco conceptual para la informacién finan-
ciera - Modificaciones a las referencias al
Marco Conceptual en las normas NIIF.

NIC 19 - Beneficios a los empleados.

NIC 1 - Presentacién de estados financieros.

NIC 8 - Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias.

Tema de la norma o enmienda

Modificacién completa al marco conceptual
anterior

Se realizan modificaciones relacionadas con
los beneficios post-empleo, planes de ben-
eficios definidos - Modificacion, Reduccion o
Liquidacion del Plan.

Se modifica la definicién de materialidad e
importancia relativa.

Aclaracion de la aplicacion de requisitos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuan-
do hay incertidumbre sobre los tratamientos
fiscales.

Detalle

Se establece un nuevo marco conceptual
para las entidades que aplican las NIIF Plenas
(Grupo 1) para la elaboracion de informacion
financiera de propdsito general.

El nuevo marco conceptual se encuentra
muchos mas alineado con las NIIF vigentes

e incorpora conceptos no establecidos en

el marco anterior, tales como los objetivos y
principios de la informacion a revelar, la uni-
dad de cuenta, la baja en cuentas, los contra-
tos pendientes de ejecucion, entre otros.

En las modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual en las Normas NIIF se actu-
alizan algunas de dichas referencias y citas que
forma que hacen referencia al Marco Concep-
tual de 2018 y se realizan otras modificaciones
para aclarar a qué version del Marco Concep-
tual se hace referencia.

La modificacion requiere que una entidad use
suposiciones actuariales actualizadas para de-
terminar el costo de los servicios del periodo
presente y el interés neto para el resto del
periodo anual sobre el que se informa después
de la modificacién, reduccion o liquidacion del
plan cuando la entidad mide nuevamente su
pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

La modificacion consiste en proporcionar
guias para ayudar a las entidades a realizar
juicios sobre materialidad o importancia rela-
tiva, en lugar de realizar cambios sustantivos
en la definicion de material o con importancia
relativa. Por consiguiente, en septiembre de
2017, I1ASB emitié el Documento de Practica
N° 2 “Realizacion de Juicios sobre Materiali-
dad o Importancia Relativa”.

Estos requisitos de reconocimiento y medicién
se aplican a la determinacién de la ganancia

o pérdida fiscal, bases tributarias, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas de impuestos, cuando hay
incertidumbre sobre los tratamientos de los
impuestos segtn la NIC 12.



NOTA 3. Politicas
contables significativas

Las politicas contables
establecidas a continuacién
han sido aplicadas consisten-
temente en la preparacion
de los estados financieros,
de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Infor-
macién Financiera aceptadas
en Colombia (NCIF), a menos
gue se indique lo contrario

3.1. Instrumentos
Financieros

Normas aplicables

En general la norma apli-
cable esta contenida en el
Marco Normativo de las NIIF
Plenas que se encuentra en
el Decreto 2420 y 2496 de
2015. En forma especifica
las bases contables de los
instrumentos financieros se
encuentran en las siguientes
normas:

Alcance

Esta politica se aplicara al
contabilizar todos los tipos
de instrumentos financieros
excepto a:

e Participaciones en subsi-
diarias, asociadas y negocios
conjuntos

e Derechos y obligaciones
surgidas en arrendamientos
(las bajas en cuentas, deterio-
ro y derivados implicitos de
estos contratos si estan bajo

I'NFORME D E

el alcance de esta politica)

e Derechos y obligaciones
surgidas por beneficios a
empleados

e Aquellos que se encuen-
tren fuera del alcance de la
NIIF 9.

Reconocimiento

La Bolsa reconocera un
activo financiero o un pasivo
financiero en su estado de
situacién financiera cuando,
y solo cuando, se convier-
ta en parte de las clausulas
contractuales del instrumen-
to, es decir, cuando producto
de la transaccion la Bolsa
adquiera un derecho o una
obligacion.

Medicién Inicial

En el momento del recono-
cimiento inicial la Bolsa me-
dird las cuentas por cobrar
comerciales por su precio de
transaccion.

La Bolsa tendra en cuenta
los siguientes criterios para
concluir si una cuenta por
cobrar comercial tiene un
componente financiero signi-
ficativo:

e Periodo de recuperacioén
(Mayor/menor a 1 afo)

e Monto recuperable.

Para las cuentas por cobrar
diferentes a las comerciales,
en el momento del recono-
cimiento inicial la Bolsa las

GESTION 20189

medira por su valor razonable
mas o menos, en el caso de
aquellas que se miden poste-

riormente al costo amortizado.

El tratamiento anterior apli-
ca también para la medicién
inicial de todos los pasivos
financieros.

Si el valor razonable del activo
financiero o del pasivo financie-
ro en el momento del reconoci-
miento inicial difiere del precio
de la transaccién, la Bolsa
reconocera un gasto o ingreso
por beneficio en la tasa.

Clasificacion
y medicion posterior

Efectivo y equivalentes de
efectivo

El efectivo y equivalentes de
efectivo se compone de los
saldos en efectivo y depdsi-
tos a la vista con vencimien-
tos originales de tres meses
o menos desde la fecha de
adquisicidon que estan sujetos
a riesgo poco significativo de
cambios en su valor razonable
y son usados por la Bolsa en la
gestidon de sus compromisos a
corto plazo como efectivo en
caja y depositos bancarios a la
vista.

Inversiones y Cuentas por
cobrar

La Bolsa puede clasificar
sus activos financieros de
acuerdo con la base contable
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de medicién posterior utilizada:
e A costo amortizado,

e A valor razonable con cambios en otro
resultado integral,

e A valor razonable con cambios en
resultados,

La base contable de medicion posterior (costo
amortizado o valor razonable) dependera de:

e El modelo de negocio de la Bolsa para
gestionar los activos financieros y

e Las caracteristicas de los flujos de efecti-
vo contractuales del activo financiero.

Base contable costo amortizado: Un activo
financiero deberd medirse al costo amortizado
si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo financiero se conserva dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es

Clasificacion Caracteristicas

Los valores clasificados como
inversiones para mantener hasta el
vencimiento se valoran en forma

Se clasifican como inversiones para exponencial a partir de la tasa interna
mantener hasta el vencimiento, los va- de retorno calculada en el momento
lores o titulos y, en general, cualquier de la compra, sobre la base de un afo
de 365 dias.

tipo de inversion respecto de la cual
el inversionista tiene el propdsito

. serio y la capacidad legal, contractual,
A costo amortizado y P &

- Inversiones para
mantener hasta el
vencimiento

hasta el vencimiento de su plazo de
serio de mantener la inversion es la

enajenar el valor, de tal manera que
los derechos en él incorporados se

Cuando en las condiciones de la
financiera y operativa de mantenerlas emision se hubiere establecido el
empleo del valor del indicador de la
maduracién o redencion. El propdsito fecha de inicio del periodo a remu-
nerar, la tasa interna de retorno se
intencién positiva e inequivoca de no debe recalcular cada vez que cambie
el valor del indicador facial. En estos
casos, el valor presente a la fecha de
entiendan en cabeza del inversionista. reprecio del indicador, excluidos los
rendimientos exigibles pendientes de
recaudo, se debe tomar como el valor

mantener los activos financieros para obte-
ner los flujos de efectivo contractuales vy,

b) las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pa-
gos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Con esta base contable la Bolsa reconoce
ingresos por intereses mediante el método
de interés efectivo, el cual se calcula apli-
cando la tasa de interés efectiva al importe
en libros bruto del activo financiero. Cuan-
do el activo financiero se ajusta por de-
terioro, la Bolsa Mercantil aplicara la tasa
de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia al costo amortizado del activo
financiero en los periodos de presentacion
posteriores.

Cuando se trate de una inversion, la Bolsa
realizard la valoracion y contabilizacion de
acuerdo con el siguiente lineamiento:

CONTABILIZACION

Valoracion

La contabilizacion de estas inversiones
debe efectuarse en las respectivas
cuentas de “Inversiones a Costo
Amortizado”, del Catalogo Unico de
Informacion Financiera con Fines de
Supervision.

La actualizacion del valor presente

de esta clase de inversiones se debe
registrar como un mayor valor de la
inversion, afectando los resultados del
periodo.

Los rendimientos exigibles pendientes
de recaudo se registran como un may-
or valor de la inversion. En consecuen-
cia, el recaudo de dichos rendimientos
se debe contabilizar como un menor
valor de la inversion.

de compra.



Clasificacion Caracteristicas

CONTABILIZACION

Valoracion

Con las inversiones clasificadas en
esta categoria no se pueden re-
alizar operaciones de liquidez, como
tampoco operaciones de reporto o
repo, simultaneas o de transferencia
temporal de valores, salvo que se
trate de las inversiones forzosas u
obligatorias suscritas en el mercado
primario y siempre que la contraparte
de la operacion sea el Banco de la
Republica, la Direccion General de
Crédito Publico y del Tesoro Nacional
o las entidades vigiladas por la Super-
intendencia Financiera de Colombia.
Sin perjuicio de lo anterior, los valores
clasificados como inversiones para
mantener hasta el vencimiento,
podran ser entregados como garantias
en una camara de riesgo central de
contraparte con el fin de respaldar
el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su compen-
sacion y liquidacion.

Base contable valor razonable:

Un activo financiero debera medirse a valor
razonable con cambios en otro resultado integral
si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) el activo financiero se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra obteniendo flujos de efectivo contrac-
tuales y vendiendo activos financieros y

b) las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pa-
gos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

La Bolsa puede realizar una eleccion irre-
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vocable en el momento del reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores
en el valor razonable en otro resultado in-
tegral para inversiones concretas en instru-
mentos de patrimonio. Ejemplo: inversiones
en instrumentos de patrimonio sin objetivo
de negociacién en el corto plazo.

Un activo financiero debera medirse a valor
razonable con cambios en resultados a me-
nos que se mida a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado
integral. Ejemplo: instrumentos financieros
derivados, excepto si tienen objetivo de co-
bertura de flujo de efectivo.

Cuando se trate de una inversion, la Bolsa
realizara la valoracion y contabilizacion de
acuerdo con el siguiente lineamiento:

ST 1TO0ON 2019
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CARACTERISTICAS

CLASIFICACION

Se clasifican como inversiones
negociables todo valor o titulo
y, en general, cualquier tipo de
inversion que ha sido adquiri-
da con el propésito principal
de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del
precio

A valor razonable con cam-
bios en resultados - inver-

siones en titulos de deuda

negociables

VALORACION

Los valores de deuda clas-
ificados como inversiones
negociables se deberan valorar
de acuerdo con el precio
suministrado por el proveedor
de precios para valoracion
designado como oficial para el
segmento correspondiente, de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Basi-
ca Juridica, teniendo en cuenta
las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables,
representadas en valores o
titulos de deuda, se deberan
valorar con base en el precio
determinado por el proveedor
de precios de valoracion utili-
zando la siguiente férmula:

VR=Q*P

Doénde:

VR: Valor razonable

VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado
por el proveedor de precios de
valoracion.

b. Para los casos excepcionales
en que no exista, para el dia

de valoracion, valor razonable
determinado de acuerdo con el
literal a. se debera efectuar la
valoracion en forma exponen-
cial a partir de la Tasa Interna
de Retorno. El valor razonable
de la respectiva inversion se
debe estimar o aproximar medi-
ante el calculo de la sumatoria
del valor presente de los flujos
futuros por concepto de ren-
dimientos y capital, de acuerdo
con el siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros
de fondos por concepto de
rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda
deben corresponder a los montos
que se espera recibir por los con-
ceptos de capital y rendimientos
pactados en cada titulo.

CONTABILIZACION

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable
con Cambios en Resultados”,
del Catélogo Unico de infor-
macion financiera con fines de
supervision.

La diferencia que se presente
entre el valor razonable actual y
el inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe reg-
istrar como un mayor o menor
valor de la inversion, afectando
los resultados del periodo.
Tratandose de valores de deu-
da, los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se
registran como un mayor valor
de la inversion.

En consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe
contabilizar como un menor
valor de la inversion.



CLASIFICACION

A valor razonable con cam-
bios en resultados - inver-
siones en instrumentos de
patrimonio negociables

CARACTERISTICAS

Se clasifican como inversiones
negociables todo valor o titulo
y, en general, cualquier tipo de
inversion que ha sido adquiri-
da con el propésito principal
de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del
precio.

FORME D E

VALORACION

Estas inversiones, se deberan
valorar por el siguiente proced-
imiento:

(i) Por el precio que deter-
mine el proveedor de precios
para valoracion designado
como oficial para el segmento
correspondiente, utilizando la
siguiente formula:

VR=Q*P
Dénde:

VR: Valor Razonable.

Q: Cantidad de valores partic-
ipativos.

P: Precio determinado por

el proveedor de precios de
valoracion.

(i) Cuando el proveedor de pre-
cios designado como oficial para
el segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de
valoracion para estas inver-
siones, las entidades deberan
aumentar o disminuir el costo de
adquisicion en el porcentaje de
participacién que corresponda al
inversionista sobre las varia-
ciones subsecuentes del patri-
monio del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion
en el patrimonio del emisor
se calculara con base en los

estados financieros certificados

con corte a 30 de junioy a 31
de diciembre de cada afio. Sin
embargo, cuando se conozcan

estados financieros certificados

mas recientes, los mismos se

deberan utilizar para establecer

la variaciéon en mencion. Las
entidades tendran un plazo
maximo de tres (3) meses,
posteriores al corte de estados
financieros, para realizar la
debida actualizacion.

ESTITON 2019

CONTABILIZACION

La contabilizacién de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable
con Cambios en Resultados”,
del Catalogo Unico de infor-
macién financiera con fines de
supervision.

La diferencia que se presente
entre el valor razonable actual y
el inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe reg-
istrar como un mayor o menor
valor de la inversion, afectando
los resultados del periodo.

En el caso de los titulos partici-
pativos, cuando los dividendos
o utilidades se repartan en es-
pecie se procedera a modificar
el nimero de derechos sociales
en los libros de contabilidad
respectivos. Los dividendos o
utilidades que se reciban en
efectivo se contabilizan como
un menor valor de la inversion.
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CARACTERISTICAS

VALORACION

CONTABILIZACION
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A valor razonable con cam-
bios en el ORI - inversiones
en titulos participativos y
derechos fiduciarios dispo-
nibles para la venta

Son inversiones disponibles
para la venta los valores o
titulos y, en general, cualquier
tipo de inversion, que no se
clasifiqguen como inversiones
negociables o como inversio-
nes para mantener hasta el
vencimiento.

Los valores clasificados como
inversiones disponibles para la
venta podran ser entregados
como garantias en una cdmara
de riesgo central de contra-
parte con el fin de respaldar el
cumplimiento de las operacio-
nes aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacion. Asi
mismo, con estas inversiones
se podran realizar operaciones
del mercado monetario (opera-
ciones de reporto o repo (repo),
simultaneas o de transferencia
temporal de valores) y entregar
en garantia de este tipo de
operaciones.

(iii) Cuando se trate de inversio-
nes en titulos participativos di-
ferentes a acciones, tales como
fondos de capital privado,
fondos de cobertura, fondos
mutuos, entre otros, se debe-
ran valorar con la informacion
suministrada por la respectiva
sociedad administradora (valor
de la unidad).

Valores participativos no ins-
critos en bolsas de valores

Estas inversiones, se deberan
valorar por el siguiente proce-
dimiento:

(i) Por el precio que determi-
ne el proveedor de precios
para valoracion designado
como oficial para el segmento
correspondiente, utilizando la
siguiente formula:

VR=Q*P
Donde:

VR: Valor Razonable.

Q: Cantidad de valores parti-
cipativos.

P:  Precio determinado por el
proveedor de precios de valora-
cion.

(ii) Cuando el proveedor de
precios designado como oficial
para el segmento correspon-
diente no cuente con una
metodologia de valoracion para
estas inversiones, las entidades
deberan aumentar o disminuir
el costo de adquisicion en el
porcentaje de participacion que
corresponda al inversionista
sobre las variaciones subse-
cuentes del patrimonio del
respectivo emisor.

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razona-
ble con Cambios en Otros
Resultados Integrales - ORI,
del Catalogo Unico de infor-
macion financiera con fines de
supervision.

El efecto de la valoracion de la
participacién que le correspon-
de al inversionista se conta-
biliza en la respectiva cuenta
de Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (ORI), con cargo o
abono a la inversion.

Los dividendos que se repartan
en especie o en efectivo, se
deben registrar como ingreso,
ajustando la correspondiente
cuenta de Ganancias o Pérdidas
No Realizadas (maximo hasta
su valor acumulado) y, si es
necesario, también el valor

de la inversion en la cuantia
del excedente sobre aquella
cuenta.



VALORACION CONTABILIZACION

CARACTERISTICAS

CLASIFICACION

Para el efecto, la variacion

en el patrimonio del emisor

se calculara con base en los
estados financieros certificados
con corte a 30 de junioy a 31
de diciembre de cada afio. Sin
embargo, cuando se conozcan
estados financieros certificados
mas recientes, los mismos se
deberan utilizar para establecer
la variacién en mencion. Las
entidades tendran un plazo
maximo de tres (3) meses,
posteriores al corte de estados
financieros, para realizar la
debida actualizacion.

(iii) Cuando se trate de
inversiones en titulos partici-
pativos diferentes a acciones,
tales como fondos de capital
privado, fondos de cobertura,
fondos mutuos, entre otros, se
deberan valorar con la infor-
macién suministrada por la
respectiva sociedad administra-
dora (valor de la unidad).

/1M -

Segun requerimiento
identificado bajo el nUmero
2015116721-010-000 de
fecha 17 de marzo de 2016
la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia ordené
a la Bolsa lo siguiente: “....1a
contabilizacion del efecto
de la mencionada valoracién
debe atender lo dispuesto en
el numeral “7.3.2 Titulos y/o
valores participativos....” y
“..."El efecto de la valoracion
de la participaciéon que le
corresponde al inversionista,
determinada de conformidad
con lo establecido en el nu-
meral 6.2, con excepcién de

las inversiones sefnaladas en
el numeral 6.2.1 del presente
capitulo, se contabiliza en la
respectiva cuenta de Ganan-
cias o Pérdidas No Realiza-
das (ORI), con cargo o abono
a lainversion....”

Pasivos Financieros

La Bolsa clasificara todos
los pasivos financieros como
medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto
en el caso de los pasivos
financieros a valor razonable
con cambios en resultados.
Estos pasivos, incluyendo los

FORME D E GESTION 20109

derivados que son pasivos,
se mediran con posterioridad
al valor razonable.

Coberturas

En la medida en que una
cobertura de flujos de efec-
tivo cumpla con los criterios
requeridos conforme a esta
politica, la relacion de co-
bertura se contabilizara de la
forma siguiente:

a) El componente separado
de patrimonio asociado con
la partida cubierta (reserva
de cobertura de flujos de
efectivo) se ajustara para que
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sea el menor de (en términos
absolutos):

e el resultado acumulado del
instrumento de cobertura des-
de el inicio de la cobertura; y

e el cambio acumulado
en el valor razonable (valor
actual) de la partida cubierta
(es decir, el valor presente
del cambio acumulado en
los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos) desde
el inicio de la cobertura.

b) La parte de la ganancia o
pérdida sobre el instrumento
de cobertura que se haya
determinado como cober-
tura efectiva [es decir, la
parte que se compensa por
el cambio en la reserva de
cobertura de flujos de efecti-
vo calculada de acuerdo con
(a)] se reconocera en otro
resultado integral.

c) Cualquier ganancia o
pérdida restante en el ins-
trumento de cobertura [o
cualquier ganancia o pérdida
requerida para compensar el
cambio en la reserva de co-
bertura de flujos de efectivo
calculada de acuerdo con (a)]
es ineficacia de cobertura que
se reconocera en el resultado
del periodo.

d) El importe que se ha
acumulado en la reserva de
cobertura de flujo de efec-
tivo de acuerdo con (a) se

contabilizara de la forma
siguiente:

e Si una transaccioén previs-
ta cubierta posteriormente
da lugar al reconocimiento
de un activo no financiero
0 un pasivo no financiero,

0 una transaccion previs-

ta cubierta para un activo
no financiero o un pasivo

no financiero pasa a ser un
compromiso en firme para el
cual se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razo-
nable, la Bolsa eliminara ese
importe de la reserva de co-
bertura de flujos de efectivo
y lo incluird directamente en
el costo inicial u otro importe
del activo o del pasivo. Esto
no es un ajuste por recla-
sificacion vy, por lo tanto,

no afecta al otro resultado
integral.

e Para coberturas de flujo
de efectivo distintas de las
cubiertas por (i), ese importe
se reclasificara de la reser-
va de cobertura de flujos
de efectivo al resultado del
periodo como un ajuste por
reclasificacion en el mismo
periodo o periodos duran-
te los cuales los flujos de
efectivo futuros esperados
cubiertos afecten al resulta-
do del periodo (por ejemplo,
en los periodos en que el
ingreso por intereses o gasto
por intereses se reconoce o
cuando tiene lugar una venta
prevista).

e Sin embargo, si ese im-

porte es una pérdida y la
Bolsa espera que toda o
parte de ésta no se recupere
en uno o mas periodos fu-
turos, se reclasificarad inme-
diatamente al resultado del
periodo el importe que no se
espera recuperar como un
ajuste por reclasificacion.

Criterios requeridos para
contabilidad de coberturas

Una relacién de cober-
tura cumple los requisitos
para una contabilidad de
coberturas solo si se cum-
plen todas las condiciones
siguientes:

a) La relacion de cobertura
consta solo de instrumen-
tos de cobertura y partidas
cubiertas elegibles.

b) Al inicio de la relacion de
cobertura, existe una desig-
naciéon y una documentacioén
formales de la relacion de
cobertura y del objetivo y
estrategia de gestion de ries-
gos de la Bolsa para empren-
der la cobertura.

Esa documentacion incluira:

e |a identificacion del ins-
trumento de cobertura,

e |a partida cubierta,

ela naturaleza del riesgo
gue esta siendo cubierto y

e |a forma en que la Bolsa
evaluard si la relaciéon de
cobertura cumple los re-
guerimientos de eficacia de
la cobertura (incluyendo su



andlisis de las fuentes de
ineficacia de la cobertura y
cémo determinara la razén
de cobertura).

c) La relacion de cobertura
cumple todos los requeri-
mientos de eficacia de la
cobertura siguientes:

e existe una relacién
econdmica entre la partida
cubierta y el instrumento
de cobertura;

e ¢l efecto del riesgo credi-
ticio no predomina sobre los
cambios de valor que proce-
den de esa relacion econémi-
ca;y

e la razdn de cobertura
de la relacion de cobertura
es la misma que la proce-
dente de la cantidad de
la partida cubierta que la
Bolsa realmente cubre y la
cantidad del instrumento
de cobertura que la Bolsa
realmente utiliza para cubrir
dicha cantidad de la partida
cubierta. Dicha designacion
no reflejara un desequilibrio
entre las ponderaciones de
la partida cubierta y el ins-
trumento de cobertura que
crearia una ineficacia de la
cobertura (independiente-
mente de si esta reconocida
0 no) que podria dar lugar a
un resultado de contabiliza-
cién que seria incongruente
con el propésito de la con-
tabilidad de coberturas.

La Bolsa en desarrollo de
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sus actividades, utiliza meca-
nismos de cobertura con el
fin de protegerse del riesgo
de mercado por variaciones
en las tasas de referencia so-
bre las cuales se calculan los
flujos de efectivo de los In-
gresos del Mercado de Gas.
Esta exposicion sobre las
variaciones en el valor de la
tasa de cambio estd dada en
parte por el comportamiento
de algunas variables macro-
econdmicas como el compor-
tamiento de la inflacién, la
balanza comercial, la balanza
cambiaria y devaluacién. El
periodo de cobertura de las
relaciones individuales suele
ser de maximo 12 meses.

Ajuste de la razon de
cobertura - reequilibrio

Si una relacion de cobertura
deja de cumplir el requerimien-
to de eficacia de la cobertura
relativo a la razén de cobertura,
pero el objetivo de gestion de
riesgos para esa relacion de
cobertura designada se mantie-
ne invariable, la Bolsa ajustara la
razon de cobertura de la rela-
cién de cobertura de forma que
cumpla de nuevo los criterios
requeridos.

Discontinuacion de
contabilidad de cobertura

La Bolsa discontinuara la
contabilidad de coberturas
de forma prospectiva solo
cuando la relacién de cober-
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tura (o una parte de una re-
lacion de cobertura) deje de
cumplir los criterios reque-
ridos (después de tener en
cuenta cualquier reequilibrio
de la relacién de cobertura,
si procede).

Deterioro de Valor

Cuentas por cobrar

La Bolsa Mercantil reco-
nocera en el resultado del
periodo, como una ganancia
o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pér-
didas crediticias esperadas
(o reversiones) en que se
requiere que sea ajustada la
correccién de valor por pér-
didas en la fecha de presen-
tacién para las cuentas por
cobrar.
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a) Enfoque simplificado de
pérdida para cuentas por
cobrar comerciales, activos
de los contratos y cuentas
por cobrar por arrenda-
mientos: La Bolsa medira
siempre la correccion de
valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas du-
rante el tiempo de vida del
activo para cuentas por co-
brar comerciales o activos
de los contratos que proce-
dan de transacciones que
estan dentro del alcance de
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la politica contable de ingresos - NIIF 15 y que:

e No contienen un componente financiero significativo (o
cuando la Bolsa aplica la solucién practica para los contratos
gue son a un afio o menos) de acuerdo con la politica conta-
ble de ingresos - NIIF 15; o

e contienen un componente financiero significativo de
acuerdo con la politica contable de ingresos - NIIF 15, pero la
Bolsa elige como su politica contable medir la correccién de
valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediti-
cias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Bolsa Mercantil podra adoptar la siguiente metodologia
para medir la pérdida esperada durante los 12 meses siguien-
tes en sus cuentas por cobrar:

Pérdida esperada

=exposicion al incumplimiento
*probabilidad de incumplimiento (Pl)
*pérdida dado el incumplimiento (PDI)

En todo caso, la Bolsa determinara la probabilidad de pérdi-
da de incumplimiento y la pérdida dada el incumplimiento de
acuerdo con un analisis historico de recaudo de las cuentas
por cobrar, este no tendra un juicio significativo.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar
las provisiones a que hace referencia el presente numeral:



CATEGORIA

Aceptable

Apreciable

F

Normal

0 R

M

E

CARACTERISTICAS

Cumplen con los términos
pactados en el valor y cuentan
con una adecuada capacidad
de pago de capital e intereses,
asi como aquellas inversiones
de emisores que, de acuerdo
con sus estados financieros y
demas informacién disponible,
reflejan una adecuada situacion
financiera.

Corresponde a emisiones que
presentan factores de incer-
tidumbre que podrian afectar
la capacidad de seguir cum-
pliendo adecuadamente con el
servicio de la deuda. Asi mismo,
sus estados financieros y
demas informacion disponible,
presentan debilidades que
pueden afectar su situacion
financiera.

Corresponde a emisiones

que presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento
en el pago oportuno de capital
e intereses. De igual forma, sus
estados financieros y demas in-
formacién disponible, muestran
deficiencias en su situacién
financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion.

ESTITON 2019

PROVISIONES

No procede

Tratdndose de titulos y/o
valores de deuda, el valor por
el cual se encuentran contabili-
zados no puede ser superior al
ochenta por ciento (80%) de su
valor nominal neto de las amor-
tizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediti-
cio (valor en libros) por el cual
se encuentran contabilizados
no puede ser superior al ochen-
ta por ciento (80%) del valor

de la inversion por el método
de variacion patrimonial en la
fecha de la valoracion.

Tratdndose de titulos y/o
valores de deuda, el valor por
el cual se encuentran contabili-
zados no puede ser superior al
sesenta por ciento (60%) de su
valor nominal neto de las amor-
tizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo cred-
iticio (valor en libros menos
provision) por el cual se
encuentran contabilizados no
puede ser superior al sesenta
por ciento (60%) del valor de la
inversion por el método de va-
riacion patrimonial en la fecha
de la valoracion.
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CATEGORIA

D Significativo

El precio de los titulos y/o
valores de deuda negociables
o disponibles para la venta
para los casos excepcionales
en que no exista, para el dia
de valoracion, valor razona-
ble determinado con base en
el precio determinado por
el proveedor de precios de
valoracion, asi como también
los titulos participativos que
se valoran a variacion patri-
monial debe ser ajustado en
cada fecha de valoracion con
fundamento en:

e La calificaciéon del emisor

CARACTERISTICAS

Corresponde a aquellas
emisiones que presentan
incumplimiento en los términos
pactados en el titulo, asi como
las inversiones en emisores que
de acuerdo con sus estados fi-
nancieros y demas informacion
disponible presentan deficien-
cias acentuadas en su situacién
financiera, de suerte que la

PROVISIONES

Tratdndose de titulos y/o
valores de deuda, el valor por
el cual se encuentran contabili-
zados no puede ser superior al
cuarenta por ciento (40%) de su
valor nominal neto de las amor-
tizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo cred-
iticio (valor en libros menos
provision) por el cual se
encuentran contabilizados no

Incobrable

probabilidad de recuperar la

inversion es alta.

Emisores que de acuerdo

con sus estados financieros y
demas informacion disponible
se estima que la inversion es

incobrable.

y/o del titulo de que se tra-
te cuando quiera que ésta
exista.

e La evidencia objetiva
de que se haincurrido o se
podria incurrir en una pérdi-
da por deterioro del valor en
estos activos. Este criterio es
aplicable incluso para registrar
un deterioro mayor del que
resulta tomando simplemente
la calificaciéon del emisor y/o
del titulo, si asi se requiere con
base en la evidencia.

El importe de la pérdida
por deterioro debera recono-

puede ser superior al cuarenta

por ciento (40%) del valor de la
inversion por el método de va-
riacion patrimonial en la fecha

de la valoracion.

El valor de estas inversiones se
provisiona en su totalidad.

cerse siempre en el resultado
del periodo, con indepen-
dencia de que la respectiva
inversion tenga registrado
algin monto en Otros Re-
sultados Integrales ORI; sin
embargo, segln requerimien-
to identificado bajo el nime-
ro 2015116721-010-000 de
fecha 17 de marzo de 2016
la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia ordend a
la Bolsa Mercantil reconocer
en los estados financieros
del ano 2015, el deterioro

de la inversion en derechos



fiduciarios en Otros resulta-
dos integrales ORI.

Baja en cuentas de activos
financieros

La Bolsa dara de baja en
cuentas un activo financiero
cuando, y solo cuando:

a) expiren los derechos con-
tractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero; o

b) se transfiera el activo
financiero y la transferencia
cumpla con los requisitos
para la baja en cuentas.

La Bolsa habra transferi-
do un activo financiero si, y
solo si: (a) ha transferido los
derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo
de un activo financiero; o (b)
retiene los derechos contrac-
tuales a recibir los flujos de
efectivo del activo financie-
ro, pero asume la obligacion
contractual de pagarlos a
uno o mas perceptores.

3.2. Activos Materiales

Propiedad y Equipo

Reconocimiento

El costo de un elemento
de propiedades y equipo se
reconocerad como activo si, y
sélo si:

a) Sea probable que los be-
neficios econdmicos futuros
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asociados con los elementos
vayan a fluir a la Entidad, y

b) El costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable.

Adicionalmente se tendra
en cuenta los siguientes cri-
terios:

a) Utilizacién: Determinada
por el objeto social de la Bolsa.

b) Costos directamente
atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para
gue pueda operar de la for-
ma prevista por la Bolsa.

c) Vida Util: Periodo duran-
te el cual se espera utilizar el
activo amortizable por parte
de la Bolsa, sin embargo, los
activos que se consideren van
a ser usados por menos de un
ano, deberan ser reconocidos
como gasto.

d) Materialidad: Para el re-
conocimiento de un activo se
tendra en cuenta que dicho
costo debe ser superior a 50
UVT vigentes.

Medicion

Medicidn inicial en el
reconocimiento

Un elemento de propiedad
y equipo que reune los requi-
sitos para su reconocimiento
como activo se mide por su
costo. Como costo del activo
se incluira lo siguiente:

a) Su precio de adquisicion

GESTION 20189

0 compra, incluidos (cuando
haya lugar) los aranceles de
importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que
recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directa-
mente atribuibles a la ubica-
cién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la
forma prevista por la Bolsa.

c) La estimacién inicial de
los costos de retiro del ele-
mento, asi como la rehabilita-
cion del lugar sobre el que se
asienta, la obligacion en que
incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utili-
zado dicho elemento durante
un determinado periodo, con
propositos distintos a los
propios de la Bolsa.

El reconocimiento de los
costos en el importe en libros
de un elemento de propiedades
y equipo terminara cuando el
elemento se encuentre en el
lugar y condiciones necesarias
para operar de la forma prevista
por la Bolsa. Por ello, los costos
incurridos por la utilizacion o
por la reprogramacion del uso
de un elemento no se incluiran
en el importe en libros del ele-
mento correspondiente.

Medicion posterior al
reconocimiento

El modelo de medicién pos-
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terior establecido para todas las clases de pro-
piedad y equipo, excepto para los inmuebles
(terreno y edificios), es el modelo del costo, el
cual incluye el costo de adquisicion del activo
menos la depreciacién acumulada y cualquier
perdida por deterioro.

Para los terrenos y edificios la Bolsa esta-
blecié como modelo de medicién posterior el
método revaluado, el cual incluye realizar un
avalud técnico una vez al ano para medir el
activo a su valor razonable, menos la depre-
ciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuira
de forma sistematica a lo largo de su vida Util.

La vida util de un activo esta definida en
términos de la utilidad esperada que el activo
representa para la Bolsa. Al determinar la vida
util de un activo se considera, entre otros fac-
tores, el uso esperado del activo, el desgaste
fisico esperado, la obsolescencia técnica y
comercial y las limitaciones para su uso, sean
estas legales o de otra indole.

El valor a depreciar se determina después
de deducir el valor residual del bien, enten-
diéndose éste, como aquel valor que la Bolsa
podria recibir ahora por el activo, si éste
tuviese la antigliedad y el uso que tendria al
momento que se espera deshacerse de él.

El valor residual y la vida atil de un acti-
VO se revisaran, como minimo, al término
de cada periodo anual v, si las expectativas
difirieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizardn como un cambio
en una estimacion contable, de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacién se contabilizara incluso si el
valor razonable del activo excede a su importe
en libros, siempre y cuando el valor residual

del activo no supere al importe en libros del
mismo. Las operaciones de reparacion y man-
tenimiento de un activo no evitan realizar la
depreciacién.

El valor residual de un activo podria aumentar
hasta igualar o superar el importe en libros del
activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion
del activo sera nulo, a menos que y hasta que ese
valor residual disminuya posteriormente y se haga
menor que el importe en libros del activo.

La depreciacion de un activo comenzara
cuando esté disponible para su uso, esto es,
cuando se encuentre en la ubicacién y en las
condiciones necesarias para operar de la for-
ma prevista por la gerencia.

Método de depreciacion:

La depreciacién para todas las clases de pro-
piedad, planta y equipo se calcula usando el
método de linea recta, para asignar el costo o
importe revaluado, neto de sus valores resi-
duales, con base a la vida util econdmica de la
propiedad, planta y equipo.

El valor residual y la vida util de los activos
se revisan y se ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Las vidas utiles se determinaron de acuerdo
con el analisis técnico.

CLASE TIPO DE VIDA VIDA UTIL
Edificaciones oficinas Tiempo 100 afos
Muebles y enseres Tiempo 10 afios
Equipo de telecomunicaciones Tiempo 5 afos
Equipo electrénico Tiempo 10 afos
Equipo de cdmputo y comunicaciones * Tiempo 5 afios
Equipos de seguridad Tiempo 5 afios
UPS* Tiempo 5 afios
Equipo aire acondicionado Tiempo 10 afos
Equipo de transporte Tiempo 5 afios

* Conforme a la sesion de Junta Directiva nimero 610 del 28 de agosto de 2019, la
Bolsa realizo la unificacion del método de depreciacion por linea recta para todas las
clases de propiedad, planta y equipo incluyendo equipo de cémputo y comunicaciones,
teniendo en cuenta que la depreciacion se calculaba con base en el método de unidades
fisicas, estableciendo su vida Util en horas maquina.



Este cambio de politica no generé impactos
en los estados financieros de la Bolsa.

Como aspectos adicionales la Bolsa maneja
los siguientes criterios adicionales:

® Los costos de ampliacién, modernizacion o
mejora, que representan un aumento de la pro-
ductividad, capacidad o eficiencia, o un alarga-
miento de la vida util de los activos, se capita-
lizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocimiento.

e Los gastos de conservacién y manteni-
miento se cargan a la cuenta de resultados del
ejercicio en que se incurren.

e La Bolsa deprecia su activo fijo desde el
momento en que esta en condiciones de servi-
cio, distribuyendo linealmente o por uso (segin
corresponda), el costo de los activos entre la vida
util estimada, que se calculan de acuerdo con
estudios técnicos revisados periddicamente en
funcion de los avances tecnolégicos y el ritmo de
la obsolescencia y/o desgaste.

Fuentes externas de informacion

Existen indicios observables de que
el valor del activo ha disminuido du-
rante el periodo significativamente
mas que lo que cabria esperar como
consecuencia del paso del tiempo o
de su uso normal.

Durante el periodo, las tasas de
interés de mercado, u otras tasas de
mercado de rendimiento de inver-
siones, han sufrido incrementos que
probablemente afecten a la tasa de
descuento utilizada para calcular

el valor en uso del activo, de forma
qgue disminuyan su importe recupe-
rable de forma significativa.

NFORME DE G

STI1ON

Deterioro del valor

Para determinar si un elemento de pro-
piedades y equipo se ha visto deteriora-
do su valor, la Entidad aplicara la NIC 36
deterioro del valor de los activos. Lo ante-
rior implica la revision de cada uno de los
activos clasificados como propiedad y equi-
po identificando si se presentan indicios de
deterioro.

Siempre que sea posible, las pruebas de de-
terioro se aplicaran al activo individual.

Se requiere pruebas de deterioro en cada
fecha de presentacion de un activo cuando
hay una indicacién de un posible deterioro (un
evento de activacion). Si existe cualquier indi-
cio, la Entidad estima el importe recuperable
del activo.

Al evaluar si existe algun indicio de que el
activo puede haber deteriorado su valor, la
Entidad considera, como minimo, las siguien-
tes indicaciones:

Durante el periodo han tenido lugar,
o van a tener lugar en un futuro
inmediato, cambios significativos
con una incidencia adversa sobre la
Entidad, referentes al entorno legal,
econdémico, tecnolégico o de merca-
do en los que esta 6pera, o bien en
el mercado al que estd destinado el
activo.

El importe en libros de los activos
netos de la Bolsa es mayor que su
capitalizacion bursatil.

2018
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Fuentes internas de informacion

Se dispone de evidencia sobre la
obsolescencia o deterioro fisico
de un activo.

Se dispone de evidencia procedente
de informes internos, que indica que
el rendimiento econémico del activo
es, 0 va a ser, peor que el esperado.

Durante el periodo han tenido
lugar, o se espera que tengan lugar
en un futuro inmediato, cambios
significativos en el alcance o
manera en que se usa o Se espera
usar el activo, que afectaran
desfavorablemente a la Entidad.
Estos cambios incluyen el hecho de
restructuracion de la operacién a la
que pertenece el activo, planes para
disponer del activo antes de la fecha
prevista, y la reconsideracion como
finita de la vida util de un activo
como finita, en lugar de indefinida.

Una vez se identifica que
un activo esta deteriora-
do, se determina su valor
recuperable. La diferencia
entre el valor en libros y su
valor recuperable se llevara
como gasto por deterioro.

Baja de activos

El importe en libros de un
elemento de propiedad y
equipo se dara de baja en
cuentas:

a) Por su disposicién; o
b) cuando no se espere
obtener beneficios econé6-
micos futuros por su uso o

disposicion.
La pérdida o ganancia
surgida al dar de baja un

elemento de propiedades,
planta y equipo se incluira
en el resultado del perio-
do cuando la partida sea
dada de baja en cuentas (a
menos que la NIC 17 esta-
blezca otra cosa, en caso
de una venta con arrenda-
miento financiero poste-
rior). Las ganancias no se
clasificardan como ingresos
de actividades ordinarias.

La pérdida o ganancia
derivada de la baja en
cuentas de un elemento
de propiedades y equipo,
se determinara como la
diferencia entre el importe
neto que, en su caso, se
obtenga por la disposicion
y el importe en libros del
elemento.

3.3. Arrendamientos

Reconocimiento

La Bolsa analizara un con-
trato de arrendamiento que
queda dentro del alcance
de esta Politica Contable
solo cuando se cumplan
estos criterios:

a) Corresponda a un
arrendamiento de largo
plazo (mayor a 12 meses), y

b) Cuando el valor del
activo subyacente sea de
un valor significativo o
material.

Si los criterios menciona-
dos no se cumplen, la Bolsa
aplicara la exencién de reco-



nocimiento a estos contratos,
contabilizando los mismos
como un gasto lineal a lo largo
del plazo del arrendamiento.

Adicionalmente se revi-
san las siguientes caracte-
risticas de los contratos de
arrendamiento

a) El derecho a controlar
el uso de un activo identi-
ficado.

b) Si existen componen-
tes que no correspondan al
arrendamiento (ej. manteni-
mientos)

c) El plazo del arrenda-
miento.

d) La tasa de interés aso-
ciada al contrato de arren-
damiento.

Medicion inicial
El costo del activo por

derecho de uso compren-
dera:

a) El importe inicial de
pasivo por arrendamiento.

b) los pagos por arren-
damiento realizados antes
o a partir de la fecha de
comienzo, menos los in-
centivos de arrendamiento
recibidos;

c) los costos directos
iniciales incurridos por el
arrendatario; y

d) una estimacion de los
costos a incurrir por el arren-
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datario al desmantelar y
eliminar el activo subyacente,
restaurar el lugar en el que se
localiza o restaurar el activo
subyacente a la condicién
requerida por los términos y
condiciones del arrendamien-
to, a menos que se incurra

en esos costos al producir los
inventarios. El arrendatario
podria incurrir en obligacio-
nes a consecuencia de esos
costos ya sea en la fecha de
comienzo 0 como una con-
secuencia de haber usado el
activo subyacente durante un
periodo concreto.

El pasivo por
arrendamiento se medira
inicialmente:

a) el importe de la medi-
cién inicial del pasivo por
arrendamiento se medird al
valor presente de los pagos
por arrendamiento que no se
hayan pagado en esa fecha.
Los pagos por arrendamien-
to se descontaran usando la
tasa de interés implicita en
el arrendamiento, si esa tasa
pudiera determinarse facil-
mente. Si esa tasa no puede
determinarse facilmente, el
arrendatario utilizara la tasa
incremental por préstamos
del arrendatario.

Medicién posterior

Después de la medicion
inicial un arrendatario me-
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dird su activo por derecho
de uso aplicando el modelo
del costo:

a) menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro
del valor; y

b) ajustado por cualquier
nueva medicién del pasivo
por arrendamiento.

El pasivo por arrenda-
miento se medira poste-
riormente:

a) incrementando el im-
porte en libros para reflejar
el interés sobre el pasivo
por arrendamiento;

b) reduciendo el importe
en libros para reflejar los
pagos por arrendamiento
realizados; y
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c) midiendo nuevamente
el importe en libros para
reflejar las nuevas medicio-
nes o modificaciones del
arrendamiento.

Presentacion

Un arrendatario presenta-
ra en el estado de situacién
financiera de las notas:

a) Los activos por dere-
cho de uso por separado
de otros activos. Si un
arrendatario no presenta
los activos por derecho
de uso por separado en el
estado de situacién finan-
ciera, el mandatario:

i. incluira los activos por
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derecho de uso dentro de la misma partida
de los estados financieros que le hubiera
correspondido a los activos subyacentes
de haber sido de su propiedad; y

ii. revelard qué partidas del estado de
situacion financiera incluyen esos activos
de derechos de uso.

b) Los pasivos por arrendamiento por se-
parado de los demas pasivos. Si el arren-
datario no presenta pasivos por arrenda-
miento de forma separada en el estado de
situacion financiera, el arrendatario reve-
lard qué partidas del estado de situaciéon
financiera incluyen esos pasivos.

Revelacion

Un arrendatario revelara los siguientes
importes para el periodo sobre el que se
informa:

a) Cargo por depreciacion de los activos
por derecho de uso por clase de activo
subyacente;

b) gasto por intereses por los pasivos por
arrendamiento;

c) el gasto relacionado con arrendamien-
tos a corto plazo contabilizados;

d) el gasto relacionado con arrendamien-
tos de activos de bajo valor;

e) el gasto relativo a pagos por arrenda-
miento variables no incluidos en la medi-
cion de los pasivos por arrendamiento;

f) ingresos por subarrendamientos de los
derechos de uso de activos;

g) salidas de efectivo totales por arren-
damientos;

h) incorporaciones de activos por dere-
cho de uso;

i) ganancias o pérdidas que surgen de
transacciones de venta con arrendamiento
posterior; y

j) el importe en libros de los activos por
derecho de uso al final del periodo sobre el
que se informa por clase del activo subya-
cente.

3.4. Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo no mo-
netario identificable y sin sustancia fisica;
dichos activos pueden ser mantenidos
para cualquier propésito. A diferencia de la
propiedad y equipo, no es necesario que el
activo sea tenido para el uso en la produc-
cién o abastecimiento de bienes o servicios,
para el arrendamiento a otros, o para pro-
po6sitos administrativos. Son intangibles los
elementos de esta naturaleza que han sido
adquiridos, o en ciertos casos restringidos,
creados por la Bolsa.

La Norma establece que, para cumplir la
definicion de activo intangible, el activo
no debe tener apariencia fisica y debe ser:

a) ldentificable, si:

i) Es separable, esto es, es susceptible
de ser separado o dividido de la Enti-
dad y vendido, transferido, explotado,
arrendado o intercambiado el bien
individualmente, o junto con un con-
trato, un activo o un pasivo asociado.

ii) Surge de derechos contractuales o de
otros derechos de tipo legal, con inde-
pendencia de que esos derechos sean
transferibles o separables de la Entidad
o de otros derechos y obligaciones

b) No monetario

c) Controlado por la Entidad y del cual se
esperan obtener beneficios futuros. Debe
cumplir con la definicién de activo.

En la actualidad la Bolsa posee como
activo intangible el software comprado.



Medicién y reconocimiento
inicial

Los activos intangibles son
valorados y registrados en
los activos al costo de ad-
quisicion realmente pagado,
independientemente de las
condiciones del pago.

El costo de adquisicion esta
representado por:

a) El precio de compra,
resultante del acuerdo entre
el comprador y el vendedor,
menos cualquier rebaja o des-
cuento concedido en la fecha.

b) Cualquier costo directo
o indirectamente relacionado
con la adquisiciéon y su inclu-
sién en los activos de la com-
pania.

Cuando los activos son
adquiridos en moneda extran-
jera, el costo es registrado
después de la conversion a
la tasa de cambio aplicable
en la fecha de la transaccion.
Si se tiene un contrato de
forward para cubrir la compra
del activo, se aplican reglas
especificas (ver instrumentos
financieros).

El reconocimiento de una
partida como activo intan-
gible exige, para la Entidad,
demostrar que el elemento
en cuestion cumple:

1. La definicién de activo
intangible
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2. Los criterios para su reco-
nocimiento:

i. Es probable que los be-
neficios econdémicos futuros
atribuibles fluiran hacia la
Compania.

ii. El costo del activo puede
ser medido razonablemente.

Este requerimiento se apli-
cara a los costos soportados
inicialmente, para adquirir o
generar internamente un acti-
vo intangible, y para aquéllos
en los que se haya incurrido
posteriormente para anadir,
sustituir partes del mismo o
realizar su mantenimiento.

Medicion Posterior

Los activos intangibles se
miden posteriormente al
costo.

Amortizacion

El software debe ser amor-
tizado durante su vida util
estimada, periodo que se
determina teniendo en cuen-
ta la fecha estimada en que el
software deja de ser aplicable
a las necesidades de la Bolsa,
teniendo en cuenta lo previs-
to en su desarrollo, diseno y
produccion.

La amortizacién comienza
cuando el activo esté habi-
litado para su uso (segun lo
establecido por la Bolsa). El
software desarrollado inter-
namente debe estar finaliza-
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do y en operacion efectiva,
antes que pueda ser declara-
do amortizable.

La amortizacién es calcu-
lada sobre una base de linea
recta. El software se puede
capitalizar si puede demostrar
todo lo siguiente:

e La viabilidad técnica de
desarrollar el software para
que esté disponible para su
uso o venta;

e La intencion de completar
el proceso de desarrollo del
software para usarlo o ven-
derlo;

e La capacidad para utilizar
o vender el software desarro-

llado;

, /183 «
o Como el software desa-

rrollado generara probables
beneficios econdmicos futuros;

e La disponibilidad de los
recursos técnicos adecuados,
financieros y otros recursos,
para completar el desarrollo
y para utilizar o vender el
software desarrollado;

e La capacidad de medir de
forma fiable, el desembolso
atribuible al software durante
su desarrollo.

El costo del software desa-
rrollado internamente com-
prendera todos los costos
directamente atribuibles ne-
cesarios para crear, producir
y preparar el activo para su
uso. El gasto en software que
inicialmente fue reconocido
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como un gasto no puede ser
reconocido como parte de un
activo intangible en una fecha
posterior.

Vida util
La vida util de un activo
intangible es:

a) El periodo en el cual se
espera que el activo pueda
ser usado por la Bolsa.

b) El niimero de unidades
de produccion o similares que
se espera obtener del uso del
activo.

El estimado de la vida util
debe ser consistente con los
supuestos usados por la Direc-
cién de la Bolsa en las pro-
yecciones y presupuestos de
flujo de caja de las operaciones
soportadas por dicho activo
intangible.

Factores que determinan la vida
util de un activo intangible

Para determinar la vida util
de un activo intangible, es pre-
ciso considerar muchos facto-
res, entre los que figuran:

a) La utilizacion espera-
da del activo por parte de la
Entidad, asi como si el ele-
mento podria ser gestionado
de forma eficiente por otro
equipo directivo distinto;

b) Los ciclos tipicos de
vida del producto, asi como la
informacion publica disponi-

ble sobre estimaciones de la
vida util, para tipos similares
de activos que tengan una
utilizacién parecida;

¢) La incidencia de la obso-
lescencia técnica, tecnoldgica,
comercial o de otro tipo;

d) La estabilidad de la indus-
tria en la que opere el activo;

e) Las actuaciones espera-
das de los competidores ya
sean actuales o potenciales;

f) El nivel de los desembolsos
por mantenimiento necesarios
para conseguir los beneficios
econdémicos esperados del
activo, asi como la capacidad
y voluntad de la Entidad para
alcanzar ese nivel;

g) El periodo en que se
controle el activo, si estuviera
limitado, asi como los limites,
ya sean legales o de otro tipo,
sobre el uso del elemento, ta-
les como las fechas de cadu-
cidad de los arrendamientos
relacionados con él; y

h) Si la vida atil del activo
depende de las vidas utiles de

otros activos poseidos por la
Entidad.

Retiros y disposiciones

Un activo intangible debe
ser eliminado del balance
cuando se venda o cuando no
se esperen beneficios eco-
noémicos futuros de su uso y
subsiguiente disposicién. Las
utilidades o pérdidas origina-

das en el retiro o disposicion
de un activo intangible deben
ser determinadas como la
diferencia entre el valor neto
producido por la venta y el
valor en libros y se reconoce
como ingreso o gasto en el
estado de resultados.

Medicion del deterioro

Se requiere prueba de dete-
rioro:

a) Cuando existe un indica-
dor de posible deterioro; y

b) Anualmente para todos los
activos intangibles que tienen
una vida util indefinida y cada
activo intangible que atiin no
esta disponible para su uso,
con independencia de si existe
alguin indicio de que los activos
pueden estar deteriorados.

Esta prueba anual de deterio-
ro puede ser realizada en cual-
quier momento durante el afno,
a condicion de que se lleve a
cabo al mismo tiempo cada
ano. No se requiere una prue-
ba de deterioro anual sobre los
activos intangibles que tienen
una vida util definida.

3.5. Gastos pagos
por anticipado

Los gastos pagados por an-
ticipado son gastos para ser
distribuidos sobre diferentes
periodos, cuando los bienes o



servicios seran recibidos en el
futuro. Otros gastos pagados
por anticipado son los gastos
registrados en el periodo que
se relacionan con los bienes
y servicios comprados, cuya
prestacion o entrega es pos-
terior. Algunos ejemplos son:

e Seguros
e Arrendamientos.

e Intereses pagados por
anticipado.

e Honorarios.

Las partidas incluidas en
gastos pagados por anticipa-
do son valuadas al costo real
incurrido por la compania.

Amortizacion

El costo de los gastos pa-
gados por anticipado aporta-
do a cada periodo contable
mensual, se reconocera a
partir de la amortizacion, ésta
se realizara a partir de la vida
util del activo. Por lo general
la vida atil del activo es un
periodo no mayor a un ano.

3.6. Impuesto a la renta
e impuesto diferido

La base fiscal de un activo o
pasivo es el importe atribuido
al mismo a efectos fiscales. La
base imponible depende de la
forma esperada de realizacion
o liquidacion.
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Las diferencias temporarias son
las diferencias entre el valor en
libros de un activo o pasivo y su
base fiscal. Las diferencias tempo-
rarias se clasifican en imponibles y
en deducibles. Son imponibles si
en el futuro se espera pagar mas
por este valor, o se espere obte-
ner menor saldo a favor, una vez
se recupere el valor en libros del
activo o el pasivo se cancele. Son
deducibles si en el futuro se espe-
ra pagar menos por este valor, 0
se obtengan mayores cantidades
a devolver, una vez se recupera
el valor en libros del activo o el
pasivo se liquide.

El impuesto corriente es la
cantidad de impuestos a pa-
gar (recuperar) con respecto a
la ganancia fiscal del periodo.

Pasivos por impuestos
diferidos son las cantidades
de impuestos sobre la renta
por pagar en periodos futuros
con respecto a las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impues-
tos diferidos son cantidad
de impuesto sobre la renta
recuperable en ejercicios
futuros respecto de diferen-
cias temporarias deducibles
y las pérdidas fiscales no
utilizadas y créditos fiscales
prorrogados.

Gasto por impuestos es la
cantidad usada para determi-
nar la utilidad o pérdida neta
del periodo con respecto a
tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.
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Reconocimiento

Pasivos y activos por
impuestos corrientes

El impuesto corriente
correspondiente al ejercicio
presente y anterior es, en la
medida sin pagar, recono-
cido como un pasivo. Si el
importe ya pagado por los
periodos actuales y ante-
riores excede del importe a
pagar por esos periodos, el
€XCeso se reconocera como
un activo.

El beneficio relativo a una
pérdida fiscal que pueda ser
revertida para recuperar el
impuesto corriente de un
periodo anterior se reconoce
como un activo, si es proba-
ble que el beneficio econo-
mico fluya a la Entidad y que
este puede ser medido de
forma fiable.

/185«

Pasivos y activos por
impuestos diferidos

La Entidad reconoce un
pasivo por impuesto diferido
para todas las diferencias
temporarias imponibles, ex-
cepto cuando el pasivo por
impuesto diferido se deriva
del reconocimiento inicial
del crédito mercantil, o del
reconocimiento inicial de un
activo o pasivo de una tran-
saccidon que no es una com-
binacién de negocios, y no
afecta ni al resultado conta-
ble ni a la ganancia fiscal.
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La Entidad reconoce un
activo por impuesto diferi-
do para todas las diferen-
cias temporarias deduci-
bles, en la medida que sea
probable que las ganancias
fiscales futuras contra las
qgue la diferencia temporaria
deducible se puede utilizar,
a menos que el activo por
impuesto diferido surja del
reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una
transaccion que no es una
combinaciéon de negocios, y
no afecta al resultado con-
table ni la ganancia fiscal.

Un activo por impuesto
diferido es reconocido por
el traspaso de pérdidas fis-
cales no utilizadas y crédi-
tos fiscales no utilizados, en
la medida que sea probable
gue las futuras ganancias
fiscales contra las que las
pérdidas fiscales no utiliza-
das y los créditos fiscales
puedan ser utilizados.

Al final de cada ejercicio,
la Entidad debe reconside-
rar los activos por impuesto
diferido no registrados. La
Entidad reconocera un acti-
vo por impuesto diferido no
reconocido previamente en
la medida que sea probable
gue las futuras ganancias
fiscales permitan recupe-
rar el activo por impuesto
diferido.

Medicion
Los (activos) pasivos se

miden empleando las tasas
fiscales que apliquen en

los ejercicios que se espera
realizar los activos o pagar
los pasivos, para el ejerci-
cio corriente y anterior se
valoran por el importe que
se espera pagar a (recupe-
rar) de la autoridad fiscal,
utilizando las tasas imposi-
tivas (y leyes fiscales) que
han sido promulgadas o
sustancialmente promulga-
das a finales del periodo de
referencia. Promulgacion
sustantiva se produce cuan-
do los futuros pasos en el
proceso de aprobaciéon no
afectaran el resultado.

La medicién de los pa-
sivos por impuestos di-
feridos y los activos por
impuestos diferidos debe
reflejar las consecuencias
fiscales que se derivarian
de la forma en que la En-
tidad espera que, al final
del periodo de referencia,
recuperar o liquidar el
importe en libros de sus
activos y pasivos.

En algunos paises, la for-
ma esperada de realizacion
o liquidacién puede afectar
la tasa de impuesto aplica-
ble y / o la base fiscal del
activo o pasivo. Cuando
este es el caso, la Entidad
utilizara la tasa de impues-
tos y la base fiscal que sean
coherentes con la forma
esperada de realizacion o
liquidacién.

3.7. Beneficios a los
empleados

La Bolsa mantiene benefi-
cios a los empleados a corto
plazo, como, por ejemplo:
sueldos y salarios, prima
anual, vacaciones, entre
otros. Estos beneficios se
reconocen como gasto a
medida que el empleado va
ganando el derecho por la
prestacion de servicio y se
acumula un pasivo. El pasi-
vo surgido por este concep-
to se contabiliza tal como lo
establece la NIC 19.

3.8. Provisiones,
pasivos, contingentes y
activos contingentes

Las provisiones son obli-
gaciones presentes, legales
o0 asumidas por la empresa,
gue se reconocen sélo si:

a) Una entidad tiene una
obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como re-
sultado de sucesos pasados;

b) Es probable que vaya
a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la
obligacion; y

c) El importe se ha estima-
do de forma fiable.

Las provisiones se valoran
por el valor presente de los
desembolsos que se espera
gue sean necesarios para li-
quidar la obligacién usando
la mejor estimacion. La tasa



de descuento utilizada para
determinar el valor presen-
te refleja las evaluaciones
actuales del mercado, en la
fecha del balance, del va-
lor temporal del dinero, asi
como el riesgo especifico
relacionado con el pasivo
en particular.

Pasivos contingentes:
Obligaciones posibles sur-
gidas de sucesos pasados
cuya confirmaciéon esta su-
jeta a la ocurrencia o no de
eventos fuera del control de
la empresa, u obligaciones
presentes surgidas de un
suceso pasado cuyo impor-
te no puede ser estimado
de forma fiable o para cuya
liguidacién no es probable
gue tenga lugar una salida
de recursos.

Las contingencias estan
clasificadas como proba-
bles, posibles y remotas,
se deben reconocer en su
totalidad de los pasivos que
son considerados proba-
bles entendiéndose aquella
probabilidad de ocurrencia
mayor al 50%, se revelan
cuando son posibles y no
se registran ni se revela
cuando la probabilidad es
remota.

Activos contingentes: son
activos posibles, surgido a
raiz de sucesos pasados, y
cuya existencia ha de ser
confirmada por la ocurren-
cia, o en caso por la no ocu-
rrencia, de uno o mas even-
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tos inciertos en el futuro,
que no estan enteramente
bajo el control de la enti-
dad. Un activo contingen-
te debe revelarse cuando
sea probable la entrada de
beneficios econdmicos por
esta causa.

Cuando la realizacién del
ingreso sea practicamente
cierta, el activo relacionado
no es de caracter contin-
gente, y su reconocimiento
en los estados financieros
resulta apropiado.

3.9. Capital Social

El capital social esta re-
presentado por acciones
ordinarias.

Los costos incrementales
directamente atribuibles a
la emisién de nuevas ac-
ciones se presentan en el
patrimonio neto como una
deduccion neta de impues-
tos de los ingresos obteni-
dos. Los dividendos sobre
acciones ordinarias se re-
conocen como menor valor
del patrimonio cuando son
aprobados o se configura la
obligacién de su pago en los
términos de NIC 37.

3.10. Ingresos

Esta politica debe se apli-
cara al contabilizar ingresos
de actividades ordinarias
procedentes de contratos
con clientes de las siguien-
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tes transacciones y sucesos:

a) La prestacion de servi-
cios.

Reconocimiento

La Bolsa contabilizard un
contrato con un cliente que
queda dentro del alcance de
esta Politica Contable solo
cuando se cumplan todos
los criterios siguientes de
identificacion del contrato
(paso 1):

a) Las partes del contrato
han aprobado el contrato
(por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras practicas
tradicionales del negocio)

y se comprometen a cum
Bolsa puede identificar los
derechos de cada parte con
respecto a los servicios a
transferir.
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b) La Bolsa puede identifi-
car las condiciones de pago
con respecto a los servicios
a transferir.

c) El contrato tiene funda-
mento comercial (es decir,
se espera que el riesgo,
calendario o importe de los
flujos de efectivo futuros
de la entidad cambien como
resultado del contrato); y

d) Es probable que la
entidad recaude la contra-
prestacion a la que tendra
derecho a cambio de los
servicios que se transferi-
ran al cliente.



BMC

- 188\

BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Adicionalmente a la iden-
tificacion del contrato (paso
1) la Bolsa revisa el cum-
plimiento de los siguientes
pasos para el reconocimien-
to de ingresos:

e) ldentificacidn de las

obligaciones de desempeno.

f) Determinacion del pre-
cio de la transaccion.

g) Asignacion del precio a
las obligaciones de desem-
pefo.

Una vez realizados los
pasos mencionados, se pro-
cede al reconocimiento de
los ingresos en el Estado de
Resultados Integrales.

Prestacion de servicios

La Bolsa presta los si-
guientes servicios por los
cuales reconoce ingresos
de actividades ordinarias
procedentes de contratos
con clientes:

a) Servicio de Registro de
Facturas.

b) El servicio prestado
para la Compensacion,
Liquidacién y Administra-
cion de Garantias se reco-
nocera linealmente desde
la aceptacién en el siste-
ma hasta el vencimiento
del negocio celebrado en
el mercado abierto de la
Bolsa. Aplica para este
caso MCP- Mercado de
Compras Publicas, Fisicos

y Certificados de Depésito
de Mercancias.

c) Los ingresos de los ser-
vicios provenientes por la
administracion de los re-
cursos en concordancia con
los convenios suscritos con
el Ministerio de Agricultu-
ra 'y Desarrollo Rural seran
reconocidos en el momento
de ejecucién del mismo, es
decir a medida que la Bolsa
realice los giros a los bene-
ficiarios.

d)Los ingresos de los
servicios por Inventarios
y Andlisis de Laboratorio
seran reconocidos en el
momento de la prestacion
del mismo, entiendo asi la
probabilidad que las obli-
gaciones de desempefo se
cumplan y por ende que
los flujos de efectivo sean
percibidos por Bolsa.

e) Ingresos como Gestor
de Mercado de Gas.

f) Los ingresos por multas
impuestas por la Camara
Disciplinaria.

Los ingresos de activida-
des ordinarias se recono-
ceran sélo cuando se cum-
plan los pasos enunciados
en el “Reconocimiento”.
Adicionalmente, en el
caso de los servicios en
los cuales se perciba por
adelantado los flujos de
efectivo, estos aplicaran
lo enunciado en “Medicién
del progreso hacia la satis-
faccion completa de una

obligacion de desempeno”.

La correlacién de los
gastos con los ingresos
anteriormente mencionados
se reconocerd simultanea-
mente.

Medicion

Cuando o a medida que
una obligacién de desem-
pefo se satisface, la Bolsa
reconocera como ingresos
de actividades ordinarias
el importe del precio de la
transaccion (que excluye las
estimaciones de la contra-
prestacion variable) que se
asigna a esa obligacién de
desempeno.

Los ingresos de activida-
des ordinarias se miden por
la cantidad de efectivo o
equivalentes de efectivo,
recibidos o por recibir.

Al determinar el precio
de la transaccion, la Bolsa
considerara los efectos de
todos los siguientes aspec-
tos:

a) Contraprestacion varia-
ble.

b) Limitaciones de las esti-
maciones de la contrapres-
tacién variable.

c) Existencia de un com-
ponente de financiacion
significativo en el contrato.

d) Contraprestaciones
distintas al efectivo; y

e) Contraprestacién por
pagos a realizar al cliente.



Medicioén del progreso
hacia la satisfaccion
completa de una obligacidn
de desempeio

En el caso de los servicios
gue son prestados en un
lapso de tiempo (ej. Servi-
cios de Compensacion), la
Bolsa reconocera los ingre-
sos de actividades ordina-
rias a lo largo del tiempo
midiendo el progreso hacia
el cumplimiento completo
de esa obligacién de des-
empeno. Inicialmente el
reconocimiento de estos
ingresos al ser cobrados de
forma anticipada, se conta-
bilizaran como un pasivo no
financiero.

La Bolsa aplicara para la
medicion de estos ingresos
el Método de Recursos, el
cual reconoce los ingresos
de actividades ordinarias
sobre la base de los es-
fuerzos o recursos que
destina para satisfacer la
obligacién de desempe-
no (por ejemplo, recursos
consumidos, horas de
mano de obra gastadas,
costos incurridos o tiempo
transcurrido) en relacion
con los recursos totales
esperados para satisfacer
dicha obligacion de desem-
peno. En el caso de la Bol-
sa, los recursos se gastan
uniformemente a lo largo
del periodo de desempeno,
por lo tanto, la Bolsa reco-
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noce los ingresos de acti-
vidades ordinarias sobre
una base lineal.

Presentacion

Los ingresos de activida-
des ordinarias procedentes
de contratos con clientes se
presentan en el Estado de
Resultados Integrales del
periodo.

Revelacion

En los estados financie-
ros se revelara la siguiente
informacién cuantitativa y
cualitativa:

a) Se desagregaran los
ingresos de actividades
ordinarias reconocidos
procedentes de contratos
con clientes en las cate-
gorias que representen la
forma en que la naturaleza,
importe, calendario e in-
certidumbre de los ingresos
de actividades ordinarias
y flujos de efectivo se ven
afectados por factores eco-
nomicos.

b) Cualquier pérdida por
deterioro de valor recono-
cida (de acuerdo con la NIIF
9) sobre cualquier cuenta
por cobrar.

c) Los juicios significati-
vos, y cambios en dichos
juicios, realizados en apli-
cacién de esta Norma a
dichos contratos.

d) Las politicas contables

GESTION 20189

adoptadas para el recono-
cimiento de los ingresos
de actividades ordinarias
procedentes de contratos
con clientes.

3.11. Segmentos
de operacion

Alcance

Toda entidad debe pre-
sentar informacion que
permita a los usuarios de
sus estados financieros
evaluar la naturaleza y las
repercusiones financieras
de las actividades empre-
sariales que desarrolla y los
entornos econémicos en los
gue opera.
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La NIIF 8 Segmentos de
operacion se aplicara a los
Estados financieros de la
Bolsa asi:

1. Cuyos instrumentos de
deuda o de patrimonio se
negocien en un mercado
publico (bolsa de valores
nacional o extranjera o
mercado no organizado, in-
cluidos los mercados locales
y regionales), o

2. que registre, o esté en
procedo de registrar, sus
estados financieros en una
comisiéon de valores u otra
organizacion reguladora,
con el fin de emitir instru-
mentos de cualquier clase
en un mercado publico;
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Reconocimiento

Un segmento operativo
es un componente de una
entidad:

a) que desarrolla acti-
vidades empresariales
gue pueden reportarle
ingresos y ocasionarle
gastos (incluidos los in-
gresos y gastos relativos
a transacciones con otros
componentes de la misma
entidad);

b) cuyos resultados de
explotacion son examina-
dos a intervalos regulares
por la maxima instancia de
toma de decisiones ope-
rativas de la entidad con
objeto de decidir sobre los
recursos que deben asig-
narse al segmento y eva-
luar su rendimiento;

c) Y en relacion con el cual
se dispone de informacién
financiera diferenciada.

La linea de los ingresos
de la Bolsa es similar, por
ende, aplica el criterio de
agregacion por lo que se
podra considerar todos los
ingresos, costos, activos y
pasivos como un solo seg-
mento de operacion que se
debe reportar.

Estos resultados de ope-
racion son revisados de
forma regular por la Junta
Directiva de la Bolsa, maxi-
ma autoridad en la toma de
decisiones.

Revelacion

Informacion General

e Los ingresos de activida-
des ordinarias procedentes
de clientes externos;

e Los activos y pasivos del
segmento de operacion.

3.12. Costos y Gastos

La Bolsa reconoce sus
costos y gastos, en la me-
dida en que ocurran los
hechos econdmicos de tal
forma que queden registra-
dos sistematicamente en
el periodo contable co-
rrespondiente (causacion),
independiente del flujo
de recursos monetarios o
financieros (caja).

3.13. Ganancia
por accion

La NIC 33, menciona que
la ganancia neta por accién
se determina dividiendo el
resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas de
la Bolsa entre el nimero de
acciones comunes en circula-
cién durante el periodo.

3.14.
Aprovechamientos

La Vicepresidencia Fi-
nanciera y Administrativa,
realizard un andlisis de las
partidas por identificar con

periodicidad mayor o igual a
un ano (1) de los cuales no se
tiene la debida informacién
del tercero al que pertenece.

La Vicepresidencia Finan-
ciera y Administrativa soli-
citara aprobacioén por parte
de la Junta Directiva de |la
BMC, cuando el monto de
las partidas por identificar
sea mayor o igual a $100
millones por ano.

Nota 4. Cambios en
politicas contables
significativas

A excepcioén de los cam-
bios mencionados a conti-
nuacion, la Bolsa ha apli-
cado consistentemente las
politicas contables para
todos los periodos presen-
tados en los estados finan-
cieros de la Bolsa.

La Bolsa aplicé inicialmen-
te la NIIF 16 a partir del
1 de enero de 2019. Los
siguientes son los principa-
les efectos atribuibles a la
aplicacién de estas normas:

NIIF 16 - Arrendamientos

El Decreto 2170 del 22
de diciembre de 2017 emi-
tido por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico
incorporé la norma NIIF
16 - Arrendamientos como
parte del Marco Técnico
Normativo para preparado-
res de informacion finan-



ciera del Grupo 1. En forma
especifica, las bases conta-
bles de arrendamientos se
encuentran en la NIIF 16
Arrendamientos.

Reconocimiento

La Bolsa analiza un con-
trato de arrendamiento que
queda dentro del alcance
de esta politica contable
solo cuando se cumplan los
siguientes criterios:

a) Corresponda a un
arrendamiento de largo pla-
zo (mayor a 12 meses), y

b) Cuando el valor del
activo subyacente sea de un
valor significativo o mate-
rial.

Si los criterios mencio-
nados no se cumplen, la
BMC aplicara la exencion
de reconocimiento a estos
contratos, contabilizando
los mismos como un gasto
lineal a lo largo del plazo
del arrendamiento.

Adicionalmente, la Bolsa
revisa las siguientes carac-
teristicas de los contratos
de arrendamiento:

a) El derecho a con-
trolar el uso de un activo
identificado.

b) Si existen componen-
tes que no correspondan al
arrendamiento (ej. manteni-
mientos)

c) El plazo del arrenda-
miento.
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d) La tasa de interés
asociada al contrato de
arrendamiento.

Medicion inicial
El costo del activo por de-
recho de uso comprendera:

a) Elimporte inicial de
pasivo por arrendamiento.

b) Los pagos por arren-
damiento realizados antes
o a partir de la fecha de
comienzo, menos los in-
centivos de arrendamiento
recibidos;

c) Los costos directos
iniciales incurridos por el
arrendatario; y

d) Una estimacién de
los costos a incurrir por el
arrendatario al desmantelar
y eliminar el activo subya-
cente, restaurar el lugar en
el que se localiza o restau-
rar el activo subyacente a
la condicién requerida por
los términos y condicio-
nes del arrendamiento, a
menos que se incurra en
esos costos al producir los
inventarios. El arrendatario
podria incurrir en obligacio-
nes a consecuencia de esos
costos ya sea en la fecha de
comienzo o como una con-
secuencia de haber usado el
activo subyacente durante
un periodo concreto.

El pasivo por arrenda-
miento se medird inicial-
mente:

GESTION
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a) Elimporte de la me-
dicion inicial del pasivo por
arrendamiento se medira al
valor presente de los pagos
por arrendamiento que no
se hayan pagado en esa
fecha.

b) Los pagos por arren-
damiento se descontaran
usando la tasa de interés
implicita en el arrendamien-
to, si esa tasa pudiera de-
terminarse facilmente.

Medicién posterior

a) Después de la medi-
cién inicial un arrendatario
medird su activo por de-
recho de uso aplicando el
modelo del costo; /191 -

b) Menos la deprecia-
cion acumulada y las pérdi-
das acumuladas por dete-
rioro del valor.

La Bolsa ha determinado
el impacto en los Estados
Financieros y se evidencié
gue nueve (9) contratos
cumplen con las caracteris-
ticas de NIIF 16, por lo que
se debera medir sus dere-
chos en uso y los pasivos
financieros asociados.
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¢Se establece el derecho de uso?

1.Derecho a 3.;Contiene un | 4. Valor dela L
. : o 2.Derecho a X .. _[5. Estimacion
Proveedor Objeto contrato obtener beneficios " arrendamiento |contraprestacion 6. Tasa
s decidir el uso .. del plazo
economicos del uso bajo nif 162 (mensual)

Fecha 7. Valor

contrato contrato

Contrato de cesion de uni-

Edificio teleport business

1 1-ene-18 ark PH dades de parqueo: cesion de Si Si Si $539 36 meses 8.49% 17,160
P un area de parqueo doble
Edificio teleport business Contrafo de cesion de uni-
2 1-ene-18 rk PH P dades de parqueo: cesion de Si Si Si $770 36 meses 8.49% 24,511
P un area de parqueo doble
Contrato de concesion:
o ) el concedente entrega en
3 1un-17 Edifcio teleport business- concesion al concesionario si si si $57  835afos 1010% 7081
park PH un area para la instalacion

de tuberia de cobre

Contrato de concesion:
Edificio tel  busi el concedente entrega en
epryPortPUSINESS concesion cuatro areas en la si si si $375 835 afos 1010% 46601
par zona comun, en el cuarto de
. 192\ aires acondicionados

4 1-jun-17

Suministro de oficinas en
arrendamiento para el cen-
tro alterno de operaciones
- CAO

5 31-oct-18 Tus oficinas SAS Si Si Si $6.600 36 meses 7.56% 146,384

Suministro de oficinas
6 31-oct-18 Tus oficinas SAS para el centro alterno de Si Si Si $380 36 meses 7.56% 77,513
operaciones CAO.

7 1-ago-19 M&M Defense Ltda Alquiler vehiculo blindado Si Si Si $8.650 36 meses 7.31% 279,541

Suministro de oficinas en
8 4-sep-19 Red Brans SAS arrendamiento para el area Si Si Si $16.000 24 meses 710% 361,255
de seguimiento

Suministro de oficinas en ar-
9 1-oct-19 Red Brans SAS rendamiento para el camara Si Si Si $4.500 24 meses 7.16% 101,545
disciplinaria



El impacto de la adopcién de la NIIF 16 al 1 de enero de 2019, es el siguiente:

"Saldo
31-dic-19"

Movimiento Enero a
Diciembre 2019

"Saldo Inicial

"Impacto adopcion "Saldo

Concepto NOTA NIIF 16" 01-ene-19"

31-dic-18"

Activo - derecho en uso 11 0 308.612 308.612 524.739 833.351

Pasivo - Pasivos financieros 13 0 (312.827) (312.827) (538.402) (851.229)

Ajuste patrimonial (1) 19 0 4.215 4.215 (150) 4,065

Gasto - Intereses 23 0 0 0 37.660 37.660

Gasto - Depreciacion 22 0 0 0 200.893 200.893

(1) El ajuste de $ 4.065 se realiza debido al mayor gasto que genera NIIF 16 en los primeros
anos de contrato, el cual no fue contabilizado en periodos anteriores, debido a la aplicacién
de NIC 17 hasta diciembre de 2018. Este ajuste fue reconocido en el patrimonio como resul-
tado del proceso de convergencia a la NIIF 16.

NOTA 5. Determinacion
de valores razonables

Se han determinado los
valores razonables para
propésitos de valoraciéon y/o
revelacion sobre la base de
activos y pasivos financieros
a valor razonable.

Se entiende como valor
razonable al precio que seria
recibido por vender un acti-
vo 0 que la Bolsa pagaria por
transferir un pasivo en una
transacciéon ordenada, entre
participantes del mercado
en la fecha correspondiente
de medicion. La Bolsa utiliza
técnicas de valoracién por
enfoque del mercado, enfo-
gue de costos o enfoque de
ingresos dependiendo del tipo
de activo, para estimar el valor
razonable de los activos en la
fecha de presentacion de los
estados financieros.

I N
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Medicion a valor razonable
- Nivel jerarquico

El valor razonable de los
activos y pasivos financieros
se realiza en forma mensual a
precios justos de intercambio
tomando para su valoracién
los precios sucios suminis-
trados por el proveedor de
precios, PRECIA S.A. desig-
nado como el oficial, segun lo
establece el Capitulo XVI del
Titulo | de la Circular Basica
Juridica 029 de 2014 emitida
por la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia, las disposi-
ciones normativas en términos
de valoracién de inversiones
se encuentran contenidas
en el Capitulo | de la Circular
Basica Contable y Financiera
100 de 1995, con sus corres-
pondientes modificaciones,
emitida por la Superintenden-
cia Financiera de Colombia.

20189

La metodologia aplicable
para la valoracioén sera la
dispuesta por el proveedor
de precios oficial.

Para que los datos a reve-
lar a valor razonable tengan
coherencia y comparabili-
dad, la NIIF 13 - medicién
del valor razonable, estable-
ce una jerarquia del valor
razonable que se clasifica
en tres niveles; una jerar-
quia del valor razonable que
se clasifica en tres niveles;
La jerarquia del valor razo-
nable concede la prioridad
mas alta a los precios coti-
zados (sin ajustar) en mer-
cados activos para activos
y pasivos idénticos (datos
de entrada de Nivel 1) y
la prioridad mas baja a los
datos de entrada no obser-
vables (datos de entrada de
Nivel de 3).

/193 -
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Nivel 1: Son precios coti-
zados (sin ajustar) en mer-
cados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la
entidad puede acceder en la
fecha de la medicion.

El énfasis dentro del Nivel
1 se pone en la determina-
cion de los dos elementos
siguientes:

a) El mercado principal
para el activo o pasivo o,
en ausencia de un mercado
principal, el mercado mas
ventajoso para el activo o el
pasivo; y

b) Si la entidad puede rea-
lizar una transaccién para el
activo o pasivo al precio de
ese mercado en la fecha de
la medicién.

Nivel 2: Son entradas dife-
rentes a los precios cotizados
incluidos en el nivel 1, que
sean observables para el
activo o el pasivo, ya sean
directa o indirecta.

Nivel 3: Son datos de en-
trada no observables para
el activo o pasivo. El nivel
en la jerarquia del valor
razonable dentro del cual Ia
medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad,
se determina con base en la
entrada de nivel mas bajo
gue sea significativa para la
medicion del valor razonable
en su totalidad. Para ello, la

importancia de una entrada
se evalua en relaciéon con la
medicion del valor razonable
en su totalidad.

Los instrumentos financie-
ros que cotizan en mercados
que no se consideran acti-
vos, pero que se valoran de
acuerdo con precios de mer-
cado cotizados, cotizaciones
de proveedores de precios
o fuentes de precio alterna-
tivas apoyadas por entradas
observables, se clasifican en
el Nivel 2.

Si una medicién del valor
razonable utiliza entradas
observables que requieren
ajustes significativos con
base en insumos no obser-
vables, dicha medicidon es
una medicion de Nivel 3. La
evaluacion de la importan-
cia de un insumo particular
en la medicién del valor
razonable en su totalidad
requiere juicio profesional,
teniendo en cuenta factores
especificos del activo o del
pasivo.

Se considera datos ob-
servables aquellos datos
del mercado que ya estan
disponibles, que son dis-
tribuidos o actualizados
regularmente por el pro-
veedor de precios, que son
confiables y verificables,
gue no tienen derechos
de propiedad, y que son
proporcionados por fuen-
tes independientes que

participan activamente en
el mercado.

El proveedor de precios
PRECIA S.A. realiza un
ordenamiento jerarquico
sobre los tipos de calculos
realizados para la obtencién
de los precios, dependien-
do de la disponibilidad de
informacion asi:

Tipo 1: Son calculos que
provienen de sistemas de
negociacion o cotizaciones
de parte de las entidades
gue negocian estos titulos.

Tipo 2: Son precios que
resultan de la aplicacion de
modelos que incorporan
informacion observable en el
mercado.

Mediciones de valor
razonable al 31 de diciembre
de 2019, sobre bases
recurrentes

Mediciones de valor razo-
nable sobre bases recurrentes
son aquellas que las Normas
de Contabilidad y de Informa-
cion Financiera Aceptadas en
Colombia requieren o permi-
ten en el estado de Situacion
Financiera al final de cada
periodo contable.

La siguiente tabla analiza,
dentro de la jerarquia del
valor razonable, los activos y
pasivos (por clase) de la Bol-
sa medidos al valor razonable
al 31 de diciembre de 2019 y
31 de diciembre de 2018.



Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2019

ACTIVOS . NIEL2 | TECNICA DE VALORACION DATOS DE ENTRADA

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumen-
tos representativos de deuda

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumen-
tos de patrimonio

Activos materiales - Terrenos y
edificaciones y depreciacion

$49,736,039

2,177,605

17,004,401

Precio estimado: Precio sucio resultado de
encontrar el valor presente de los flujos de
los titulos.

Valor de la unidad por niimero de unidades
(fondos de inversion colectiva).

Método de Comparacion de Mercado

Flujos del titulo en porcentaje, Tasa de referencia expresada de
maneraporcentual, margencorrespondiente y Nimero de dias hasta
el pago de cada flujo. (PRECIA S.A.).

Cuotas partes del valor patrimonial del fondo y rendimientos que se
han obtenido.

Ofertas del sector de inmuebles de similares caracteristicas en
cuanto a: edad, caracteristicas estructurales y
arquitectdnicas, dotaciones comunes de la copropiedad entre otras.
#Se consultaron publicaciones especializadas y fuentes
directas de ofertas.
#Base de datos BDO Avaltos.
eL.a ubicacion del inmueble dentro del sectory su cercania a
los ejes viales principales y sectores comerciales.

Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2018

ACTIVOS . NIVEL2 | TECNICA DE VALORACION DATOS DE ENTRADA

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumen-
tos representativos de deuda

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumen-
tos de patrimonio

Activos materiales - Terrenos y
edificaciones y depreciacion

$ 47,000,748

52,557

16,467,000

Precio estimado: Precio sucio resultado de
encontrar el valor presente de los flujos de
los titulos.

Valor de la unidad por nimero de unidades
(fondos de inversion colectiva).

Método de Comparacién de Mercado

Flujos del titulo en porcentaje, Tasa de referencia expresada de /195 -

maneraporcentual, margencorrespondiente y Nimero de dias hasta
el pago de cada flujo. (PRECIA S.A.).

Cuotas partes del valor patrimonial del fondo y rendimientos que se
han obtenido.

Ofertas del sector de inmuebles de similares caracteristicas en
cuanto a: edad, caracteristicas estructurales y
arquitectonicas, dotaciones comunes de la copropiedad entre otras.
o Se consultaron publicaciones especializadas y fuentes
directas de ofertas.
eBase de datos BDO Avaltios.
eLa ubicacion del inmueble dentro del sector y su cercania a
los ejes viales principales y sectores comerciales.

| pasvo | NIVEL2 | TECNICA DE VALORACION DATOS DE ENTRADA

Contratos forward de negociacion

Contratos forward de cobertura

Valor presente de la diferencia entre el tipo

Tasa de cambio spot, dias entre la fecha de valoracion y la fecha de

$ 33,873 de cambio futuro tedrico y el tipo de cambio vencimiento o liquidacién del contrato, tasa de interes extranjera

pactado

(implicita), tasa de interes extranjera (implicita).

Valor presente de la diferencia entre el tipo  Tasa de cambio spot, dias entre la fecha de valoracion y la fecha de
96,964  de cambio futuro tedrico y el tipo de cambio vencimiento o liquidacion del contrato, tasa de interes extranjera

pactado

(implicita), tasa de interes extranjera (implicita).

FOR
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Los supuestos realizados por la Bolsa para fondos y avaluos realizados para los predios
determinar la estimacién del valor razonable en diciembre de 2018, los activos materiales

de los activos se basan en la informacion estan afectados por la depreciacion.
suml-nlstrada por el proveedpr de precios Durante el periodo de los meses de enero
Precia S.A., el valor de la un!dgd suministra- a diciembre del afio 2019 no se presentaron
do por cada uno de los administradores de cambios en los niveles de jerarquia.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A continuacion, los activos al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, registra-
dos a costo amortizado y que se valoran a valor razonable solo para efectos de revelacion:

31-dic-18

. Estimacion de valor . Estimacion de valor
Valor en libros Valor en libros
razonables razonables

Inversiones a costo amortizado 4,528,347 4,692,860 4,607,031 4,696,500

Total activos $ 4,528,347 4,692,860 4,607,031 4,696,500

Las inversiones clasificadas a costo amortizado son valoradas a TIR.

=196\

31 de diciembre de 2019

Inversiones a costo amortizado medidos a valor razonable solo para efectos de revelacion

Activos Nivel 2 Técnica de valoracion Datos de Entrada

Se calcula el precio promedio sucio con las
; | operaciones celebradas sobre: un mismo
$ 4,692,860 ponderado por cantidad de los titulo, con idénticas caracteristicas faciales y

p.recios sucios de.las OP€ra-  que le falten los mismos dias al vencimiento.
ciones para un mismo titulo.
(PRECIAS.A.).

Precio calculado: Promedio
Inversiones a costo
amortizado

31 de diciembre de 2018

Inversiones a costo amortizado medidos a valor razonable solo para efectos de revelacion

Activos Nivel 2 Técnica de valoracion Datos de Entrada

Flujos del titulo en porcentaje, tasa de ref-
erencia expresada de manera porcentual,
margen correspondiente y nimero de dias
hasta el pago de cada flujo.

(PRECIAS.A)).

Precio estimado: Precio sucio
resultado de encontrar el
valor presente de los flujos
de los titulos.

Inversiones a costo

amortizado $ 4,696,500



Instrumentos de patrimo-
nio - derechos fiduciarios

Respecto a las variaciones
presentadas en la inversion
de derechos fiduciarios de
la Hacienda la Esmeralda,
corresponde a la actualiza-
cion de los bienes fideico-
mitidos de acuerdo con los
estados financieros emitidos
por la Fiduciaria Colpatria
con corte a 30 de noviem-
bre de 2019, en los cuales la
Bolsa cuenta con una par-
ticipacion del 39.47% que
equivale a $24,082,878 y un
deterioro del 60% para un
valor neto de $9,633,151.

Adicionalmente, por
la participacion del
92.23828% del P.A. CC
Archivos y Procesos equi-
valente a $1,507,655 de
acuerdo con la Certificacién
emitida por la Fiduciaria
Popular con corte a 30 de
noviembre de 2019, con un
deterioro del 100% vy a la
actualizacion de las accio-
nes del Banco Agrario por
valor intrinseco a 30 de
noviembre de 2019 por $
162, para un valor neto de
las inversiones en derechos
fiduciarios y acciones a 31
de diciembre de 2019 de
$9,633,313.

Para los derechos fiducia-
rios y segun requerimiento
identificado bajo el nUumero
2015116721010-000 de
fecha 17 de marzo de 2016
la Superintendencia Finan-
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ciera de Colombia ordend

a la Bolsa lo siguiente: de
acuerdo al capitulo 1.1 de la
Circular Basica Contable“....
la contabilizaciéon del efecto
de la mencionada valora-
cion debe atender lo dis-
puesto en el numeral “7.3.2
Titulos y/o valores partici-
pativos....” y “....”El efecto
de la valoracién de la parti-
cipacion que le corresponde
al inversionista, determina-
da de conformidad con lo
establecido en el numeral
6.2, con excepcion de las
inversiones senaladas en el
numeral 6.2.1 del presen-
te capitulo, se contabiliza
en la respectiva cuenta de
Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (ORI), con cargo
o abono a la inversion....”

NOTA 6. Sistemas de
gestion de riesgo

La Bolsa Mercantil de Co-
lombia actida bajo un con-
junto de valores corporati-
vos basados en la confianza,
eficiencia, transparencia
y legitimidad, los cuales,

a través de su estructura

de Gobierno Corporativo,
Control Interno y Gestion
de Riesgos permiten garan-
tizar solidez y sostenibilidad
en los mercados que admi-
nistra.

Asi mismo, la Bolsa como
Proveedor de Infraestruc-
tura es una entidad vigilada
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por la Superintendencia
Financiera de Colombia, por
lo tanto, cuenta con meca-
nismos de control, aplicados
principalmente a través de
un Sistema de Administra-
cion de Riesgo Operativo
SARO y un Sistema de
Gestion de Seguridad de la
Informacion SGSI, los cua-
les se desarrollan bajo las
consideraciones generales
y particulares establecidas
en el capitulo XXIIl de la
Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa
100 de 1995) y la Circular
Externa 007 de 2018.

De igual manera, tenien-
do en cuenta sus politicas
de Buen Gobierno Corpo-
rativo tiene estructurado
un Sistema de Administra-
cion de Riesgo Estratégi-
co (SARE), un Sistema de
Administracion de Riesgo
de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT), un Sistema de
Administracion de Riesgos
de Compensaciéon & Liqui-
daciéon y Administracion de
Garantias (SARG) y un Sis-
tema de Administracién de
Riesgos Financieros (SARF)
acorde con sus necesida-
des, todos ellos desarrolla-
dos bajo un esquema que
cuenta con politicas, meto-
dologias, procedimientos,
documentacion, estructura
organizacional, érganos de
control, plataforma tecno-
l6gica, informes y capaci-
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tacion; teniendo presente
las directrices del proce-

so de gestién de riesgos,
buscando mediante estos
elementos obtener una
efectiva administraciéon de
sus riesgos. Dicho esquema
se encuentra documentado
en el Manual del Sistema de
Administracion de Riesgos
de la Bolsa, el cual es apro-
bado por la Junta Directiva,
oérgano que establece las
directrices de este sistema
y se apoya en el Comité de

Superintendencia de

Industria y Comercio

Asamblea General de
Accionistas

Revisoria Fiscal

Riesgos para velar por el
cumplimiento de estas.

El Comité de Riesgos es
un organo colegiado com-
puesto por tres miembros
de Junta Directiva que se
encarga de hacer segui-
miento a los riesgos que
puedan afectar el buen
desempeno de la Bolsa y
formular recomendaciones
para su administracion, asi
como de aprobar las me-
todologias propuestas por
la Direccion de Riesgos

Superintendencia
Financiera de Colombia

Junta Directiva

Comité de Riesgo

Comité de Auditaoria

para identificar, cuantificar,
controlar, dar tratamiento
y monitorear los distintos
tipos de riesgo, de acuerdo
con cada Sistema de Admi-
nistracion de Riesgos.

La Entidad cuenta con una
Estructura Organizacional
compuesta por los siguien-
tes 6rganos de Gobierno
Corporativo los cuales se
encargan de velar por una
correcta administracion de
los Sistemas de Administra-
cion de Riesgos, asi:

Contraloria General
de la Repiblica

Presidencia

Direccion de Riesgos
Funcionario Responsable
Control LA/FT

Profesionales

Direccidn de Auditoria Interna



Igualmente, la gestion de
la Direccion de Riesgos de la
Bolsa se encuentra orientada
bajo principios de indepen-
dencia y/o separabilidad,
trasparencia, revelacion,
seguridad, rentabilidad, auto-
gestion y de continuidad de
negocio, tanto a nivel fun-
cional como organizacional,
aplicados sobre cada uno de
los procesos que integran la
cadena de valor de la compa-
Aia. En esta misma linea, los
funcionarios que conforman el
equipo de trabajo encargados
de desarrollar las actividades
relacionadas con la gestion
de riesgos son profesionales
y especialistas debidamente
capacitados y cuentan con el
conocimiento idéneo y la ex-
periencia debida para desarro-
llar las actividades propias de
la Direccion.

Dando cumplimiento a
las directrices establecidas
por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las
politicas de Gobierno Cor-
porativo, durante el 2019, la
Direccion de Riesgos de la
Bolsa en virtud de su objeto
social desarroll6 su gestion
teniendo en cuenta las eta-
pas de identificacion, anali-
sis, evaluacion, tratamiento
y monitoreo de los riesgos
y un esquema de mejora
continua permitiendo el
fortalecimiento del control
interno, pilar fundamental en
la consecucién de los objeti-
vos estratégicos trazados por
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la compania en su camino
hacia el 2021, a continuacion
se presentan aspectos rele-
vantes del Sistema de Ges-
tién de Riesgos desarrollados
durante el periodo:

1. Sistema de Administra-
cion de Riesgos Estratégicos
(SARE): Durante este periodo
la Junta Directiva adopto la
Declaracion Cualitativa del
Apetito de Riesgo para cada
uno de los tipos de riesgos a
los cuales se encuentra ex-
puesta la Bolsa. Asi mismo, se
consolidé la metodologia de
analisis de riesgos aplicable a
nuevos productos y proyec-
tos de la Bolsa mediante la
creacion e implementacion del
Manual Gestién De Riesgos
Sobre Proyectos.

2. Sistema de Administra-
cion de Riesgo Operativo
(SARO): La Bolsa a través
de su Direccion de Riesgos
desarroll6 actividades durante
el 472019, las cuales permi-
tieron el fortalecimiento de la
cultura de riesgos al interior
de la Bolsa, robusteciendo la
gestion de Riesgo Operativo
y dando cumplimiento a los
requisitos exigidos por la SFC
mediante su Circular 041 de
2007 vy a las buenas practicas
establecidas en el Codigo de
Buen Gobierno de la Bolsa.

Es asi, que para el periodo
en mencion se dio inicio a un
nuevo proceso de monito-
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reo a través de la actividad
denominada “Autoevaluacién
de riesgos y controles” que
aplica la primera linea de
defensa de la organizacion.
De manera paralela, la Direc-
cion de Riesgos continuara
con los monitoreos sobre los
riesgos con mayor nivel de
exposicion inherente.

De otra parte, fueron
gestionados los eventos de
riesgos operativos donde
se presentaron afectacio-
nes econdmicas que fueron
compensadas por medidas de
recuperacion generando una
afectacion neta no represen-
tativa para la entidad.

Por ultimo, se han realizado
las gestiones para atender
los requerimientos de los
entes de control internos y
externos; asi como también,
fueron presentados opor-
tunamente al Comité de
Riesgos y la Junta Directiva,
los informes de gestion del
sistema, mediante los cuales
se reporté un parte de tran-
quilidad en relacién con el
proceso de mejora continua
permanente en el que se
encuentra la Entidad.
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3. Sistema de Administra-
cion de Riesgo de Lavado
de Activos y/o Financiacion
del Terrorismo (SARLAFT):
Como politica de Buen
Gobierno Corporativo, la
Bolsa continua trabajando
en el mejoramiento con-
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tinuo de su sistema, me-
canismo que tiene como
objetivo principal prevenir
gue la entidad pueda ser
utilizada como instrumento
para el ocultamiento, mane-
jo, inversién o aprovecha-
miento en cualquier forma
de dineros u otros bienes
provenientes de actividades
delictivas o destinados a

su financiacioén, o para dar
apariencia de legalidad a las
actividades delictivas o a
las transacciones y fondos
vinculados con las mismas,
en la celebracién de sus
operaciones.

La gestidon de este sistema
fue efectiva puesto que se
desarrollaron actividades
que permitieron concluir
que la Bolsa no se vio afec-
tada por la materializacién
de Riesgos asociados con
Lavado de Activos y/o Fi-
nanciacién del Terrorismo,
se realizaron los analisis
correspondientes al debido
conocimiento del cliente a
los participantes del mer-
cado de gas; asi mismo se
realizé la revision frente a
listas de referencia de con-
trapartes como empleados,
proveedores, beneficiarios
de incentivos en desarrollo
de programas gubernamen-
tales, terceros que aportan
los recursos para constituir
garantias a nombre de co-
mitentes vendedores, comi-
tentes que celebran opera-
ciones a través de la Bolsa,

accionistas, miembros de
Junta Directiva, de Comité
Arbitral y de Camara Disci-
plinaria y se realizaron los
reportes a la UIAF sobre
transacciones en efectivo
(reportes negativos por
ausencia), clientes exone-
rados de transacciones en
efectivo (reportes negativos
por ausencia) y operaciones
sospechosas (ROS). Adicio-
nalmente, se revisé y ac-
tualizé la Matriz de Riesgos
LA/FT, la cual incorpora los
riesgos que podrian afectar
a la Bolsa en el desarrollo
de sus actividades. Asi mis-
mo, se realizdé una revision
y actualizacién integral al
Manual SAR en su capitulo
SARLAFT y al Manual de
Lineamientos SARLAFT.

4. Sistema de Administra-
cion de Riesgos de Com-
pensacion & Liquidacion y
Administraciéon de Garantias
(SARG): La Bolsa como ad-
ministrador del sistema, tie-
ne establecido un modelo
de administracién de ries-
gos cuyo objetivo principal
es contribuir a ofrecer un
escenario seguro en el cual
se celebren las operaciones
bursatiles de los mercados
que administra. En desa-
rrollo de esta gestién, al
término del periodo fueron
aplicados los mecanismos
que permiten monitorear
activos representados en

CDM’s subyacentes para la
celebracién de operaciones
REPO, recursos financieros
entregados como garan-
tias de las operaciones de
acuerdo al modelo aplicado
y el esquema de llamado

al margen que permite el
mantenimiento del valor de
las garantias; con estos se
permitié mitigar los riesgos
asociados a las operaciones
gue exigen un tratamiento
acorde con su especialidad.
Asi mismo, se vienen pro-
poniendo desarrollos de so-
luciones tecnolégicas sobre
las metodologias utilizadas,
buscando optimizar las
actividades de monitoreo

y revision permanente de
las garantias determinadas
y llamados al margen, para
operaciones celebradas en
los mercados administra-
dos por la Bolsa, buscando
insumos mas agiles para

las herramientas que faci-
liten al Comité de Riesgos
mantenerse informado de
manera oportuna sobre
cambios que impacten la
finalidad de administracion
de riesgos del sistema asi
como el comportamiento de
los subyacentes de opera-
ciones REPO sobre CDM’s
aprobados.

5. Sistema de Gestion de
Seguridad de Informacion
(SGSI): Con el apoyo de la
consultoria contratada se



realizaron actividades que
permitieron dar el cumpli-
miento al 100% de los reque-
rimientos de la circular exter-
na 007 de 2018 emitida por
la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia. Dentro de
las actividades realizadas se
encuentra la definicion de la
matriz RACI en la cual que-
daron documentados los ro-
les y responsabilidades de las
areas frente a las actividades
requeridas en la CEOO7 de
2018, ajustes al modelo de
gobierno ciberseguridad a
través de la actualizacién y/o
definicion de documentos ta-
les como: propios del sistema
de gestién de seguridad de

la informacién, dentro de los
cuales se encuentran gestion
de incidentes, estrategia de
comunicacioén, directriz de
terceros criticos, gestion de
activos, desarrollo seguro de
software, implementacién de
nuevas tecnologias, gestion
de vulnerabilidades, control
de acceso légico, gestion de
redes, cifrado de informa-
cion, gestion de logs, gestidn
del monitoreo, ajustes a los
indicadores de gestion de la
seguridad de la informacion,
documentacion de procedi-
mientos de respuesta ante
ciberataques (playbooks), ac-
tualizacién de inventario de
activos de informacion, ana-
lisis de riesgos, ejecucién de
prueba del plan de continui-
dad de negocio (PCN) bajo
escenarios de Ciberseguridad
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y actualizacién del Plan de
Continuidad del Negocio.

6. Programa Integral de
proteccion de Datos (PIPD):
La Direccion de Riesgos de
la Bolsa, como area encar-
gada de generar la cultura
organizacional y documen-
tacion necesaria para estar
alineados con la reglamen-
tacién vigente en la materia,
con el acompanamiento de
consultores expertos en la
materia y profesionales es-
pecializados de esta Direc-
cién estructuro el Programa
Integral de Proteccion de
Datos Personales (“PIPD”)
teniendo como parametros
orientadores, principalmen-
te, los postulados y princi-
pios de la Circular Externa
02 de 2015 “Responsabili-
dad Demostrada” expedida
por la Superintendencia de
Industria y Comercio, la Ley
1266 de 2008, la Ley 1581
de 2012, el Decreto 1377 de
2013 y el Decreto 886 de
2014.

En este periodo se reviso /
actualizé la documentacion
existente (politicas, proce-
dimientos, avisos, autori-
zaciones) y se estructurd
aquella que fuera necesaria;
mediante charlas se capaci-
té a todo el personal de la
Bolsa buscando fortalecer
la cultura en esta materia, y
se brindd apoyo constante
a las iniciativas de negocios
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y proyectos de la Bolsa que
involucren tratamiento de
informacion personal.

De esta manera, la Bolsa
demuestra su compromiso
con la implementaciéon y
seguimiento de la reglamen-
tacion aplicable sobre la
materia, la generacion de las
mejores practicas corpora-
tivas y la concientizacién de
sus colaboradores de que la
proteccion de datos persona-
les es una responsabilidad de
todos.

7. Sistema de Administra-
cion de Riesgos Financieros
(SARF): Por su parte, la Bol-
sa siendo consciente de los
riesgos a los que se expone
como consecuencia de la
administraciéon de sus re-
cursos de tesoreria, a través
de la Direcciéon de Riesgos
desarrollé con un sistema,
cuyo objetivo principal es
mitigar los diferentes tipos
de riesgos tales como Ries-
go de Crédito (Deudores,
Emisor y Contraparte), Ries-
go de Mercado y Riesgo de
Liquidez, que permite con-
tribuir a que las estrategias
de inversion se encuentren
enmarcadas dentro de un
perfil de riesgo bajo. La es-
tructura de las politicas y su
comportamiento compara-
tivos entre el 31 de diciem-
bre de 2019 y 31 de diciem-
bre de 2018, se presenta a
continuacién:

/201



BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Participacion por

tipo de inversion

Composicion del Portafolio

De conformidad con las politicas esta-
blecidas por la Bolsa, seguidamente se

presenta el comportamiento y los resul- @ Titulos de renta fija 90.15%

tados de cada uno de los riesgos contem-

plados dentro del Sistema de Administra- @ Disponible -Bancos- 6.23%
"2021 - cion de Riesgos Financieros asi: Fondos de inversién Colectiva ~ 3.62%

31-12-2019 31-12-2018

“Valor . "Valor

(Cifras en millones $) " T (Cifras en millones $) " FEREA

Tipo de Inversion

Titulos de Renta Fija $ 54,264 90.15% $51,608 89.50%
Disponible -Bancos- 3,753 6.23% 5,703 9.89%
Fondos de Inversion Colectiva 2,178 3.62% 0.61%

Total Patrimonio Liquido m 100% m 11173

Cifras en millones de pesos



La posicién sobre los activos financieros de deuda, clasificados segln su tasa de referencia

al término del periodo que posee la Bolsa:

Emisor Dic 2019

Emisores
BANCOLOMBIA
BANCO DAVIVIENDA S A.
BBVA
BANCO POPULAR SA.
BANCO DE OCCIDENTE
GOBIERNO NACIONAL
BANCO DE BOGOTA
TUYASA.
ARCO GRUPO BANCOLDEX
GISURAMERICANA
BANCO CAJA SOCIAL
COLOMBINA
ARGOS
ISAGEN
UNE EPM TELECOMUNICACIONES
FINDETER
BANCOS - DISPONIBLE
FIC's

Vir. De Mercado

$11,229
9,744
7,137
5,120
4,240
3,526
3,048
2,024
2,014
1,036
1,030
1,022
1,021
1,001
562
509
3,753
2,178

18.65%
16.19%
11.86%
8.51%
7.04%
5.86%
5.06%
3.36%
3.35%
1.72%
1.71%
1.70%
1.70%
1.66%
0.93%
0.85%
6.23%
3.62%

Total General (mas Bcos y FIC's) m 100%

Emisor Dic 2018

BANCO DAVIVIENDA S.A.
ARCO GRUPO BANCOLDEX
BANCOLOMBIA

BBVA

BANCO DE OCCIDENTE
BANCO POPULAR S.A.
GOBIERNO NACIONAL
BANCO DE BOGOTA
GISURAMERICANA
BANCO CAJASOCIAL
FINDETER

ARGOS

BANCOS - DISPONIBLE
FIC's

Total General (mas Bcos y FIC's) $ 57,663 100%

FORME D

E

E ST

0

N

$11,234
8,039
6,660
6,118
4,812
4,057
3,598
3,047
1,030
1,024
1,008
982
5,703
353

2018

Cifras en millones de pesos

%
19.48%
13.94%
11.55%
10.61%
8.34%
7.03%
6.24%
5.28%
1.79%
1.78%
1.75%
1.70%
9.89%
0.61%

Cifras en millones de pesos
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Tipo de Inversién

IPC
Tasa Fija
DTF
IBR
Bancos

FIC's

Tasa de Referencia

Dic 2019

$ 26,640
25,626
0

1,998
3753

2,178

Dic 2018

$22,520
19,046
4,023
6,019
5,703
353

Cifras en millones de pesos

Por ultimo, se presentan los niveles en los cuales estuvo el comportamiento del portafolio
entre diciembre de 2019 y diciembre de 2018:

Portafolio

Dic 2019

Dic 2018

Maximo

Minimo

Promedio

Riesgo de crédito

La Bolsa se encuentra ex-
puesta al Riesgo de Crédito
entendido como la posibili-
dad de que la entidad incu-
rra en pérdidas financieras
y se disminuya el valor de
sus activos, como conse-
cuencia de que un deudor,
emisor o contraparte no
cumpla con sus obligaciones
contractuales.

Deudores

Con el objeto de mitigar el

$ 57,400
45,691

51,283

riesgo de crédito que po-
dria generar los deudores,

la Bolsa cuenta con un pro-
cedimiento que contiene los
elementos necesarios para
mantener una cartera sana
acorde con su operacion,
por concepto de los ingresos
generados por los diferentes
servicios que presta a sus
clientes, participantes de los
diferentes mercados admi-
nistrados, sociedades comi-
sionistas y terceros.

Es asi como, mediante el
establecimiento de un Co-

$ 55,026
45,283

51,009

Cifras en millones de pesos

mité de Tesoreria creado

por la administracién, realiza
un analisis y revision de las
cuentas por cobrar, para la
toma de decisiones estraté-
gicas y oportunas que redun-
den en obtener resultados
6ptimos en su recaudo,
teniendo en cuenta las politi-
cas aprobadas.

Politica de cartera

La Vicepresidencia Fi-
nanciera y Administrativa
cuenta con un MANUAL
DE LINEAMIENTOS PARA



LA GESTION DE CARTERA
gue contempla el castigo de
cartera, el cual es presen-
tado al Comité de Tesoreria
mediante un informe que
sustenta las razones por las
cuales se solicita presen-
tar en la Junta Directiva

el castigo de una cartera.

Financieros Todas

Fisicos Registro
Fisicos Registro
Fisicos Registro
Fisicos Registro
Fisicos Compensacion y Liquidacion

Fisicos Compensacion y Liquidacion

Todos Estampa cronoldgica

N/A Registro ORF

Todos OIG

Todos Mercado de gas

N/A Administrativas

El informe va acompanado
de todos los anexos, ges-
tiones de cobro, concepto
de la Direccién Juridica y
evaluaciones que sustenten
las razones del castigo. Una
vez aprobado en el Comité
de Tesoreria se presenta

a la Junta Directiva, quien

5

Todos Todas

aprueba o rechaza el casti-
go de cartera.

A continuacién, se presen-
tan los plazos maximos para
el pago de las obligaciones
generadas a partir de cada
uno de los servicios presta-
dos por la Bolsa, establecidos
en la politica asi:

Todas

MCP Compradora Todas 15
MCP Vendedora Forward 15
MCP Vendedora Disponible 5
Privados Vendedora Todas 5
MCP Todas Forward 15
/205 -
MCP Todas Disponible 5
El mismo de la operacién
Todos Todas Todas . N
que generd la obligacion
N/A N/A N/A 55
N/A N/A N/A 5
N/A N/A N/A 4 dia habil posterior a
la entrega de la factura
N/A N/A N/A 10 dias

Control del nivel de exposicion al riesgo
El nivel de exposicion al riesgo se controla teniendo en cuenta los siguientes mecanismos y

garantias:

Sociedades
Comisionistas de Bolsa

La Bolsa cuenta con un
pagaré y carta de instruc-
ciones por cada sociedad

I N

comisionista de bolsa, el cual
permite el cubrimiento de las
obligaciones contraidas con
la Bolsa.

Asi mismo la Bolsa a través

FORME D E GESTION 2018

de la Circular No. 15 de 2014
Numeral 1.4 del articulo

3.2. 1.5.2 del Reglamento,
esta facultada para adoptar
la medida de suspensién

del servicio de acceso a los
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sistemas de negociacién en el evento en que
la sociedad comisionista de Bolsa no efec-
tue, dentro de los términos establecidos, el
pago de los servicios de registro, las cuotas
de sostenimiento, los lineamientos y demas
obligaciones que contraiga por el ejercicio de
su actividad como Miembro de la Bolsa.

Es importante reflejar que el MANUAL DE
LINEAMIENTOS PARA LA GESTION DE
CARTERA cuenta con el reporte de cartera
a centrales de Informacion - CIFIN, donde
mensualmente se realiza reporte de cartera.
A continuacién, se relaciona la tabla de califi-
cacion de las Sociedades Comisionistas:

NORMAL VP - CLIENTES AL DIA

NORMAL - CLIENTES CON PLANES DE PAGO O ACUERDOS DE PAGO

DEFICIENTE - RIESGO APRECIABLE VENCIDO DE 0 A 90 DIAS

DIFICIL COBRO - RIESGO SIGNIFICATIVO VENCIDO A PARTIR DE 91 DIAS SIN CASTIGAR

CASTIGO

Clientes del Mercado de Gas

Los clientes del Mercado
de Gas garantizan el pago de
los servicios prestados por la
Bolsa a través de las siguien-
tes alternativas:

Garantia de pago: Median-
te la presentacion de una
garantia bancaria o carta de
crédito Stand by que debera
estar vigente hasta el décimo
quinto dia habil del mes en
que se debe realizar el pago
de la factura del mes que se
esta garantizando.

Prepago: Los participantes
del mercado de gas también
podra garantizar el pago de
los servicios mediante el
mecanismo de prepago, caso

en el cual el valor a prepagar
corresponderd al valor de

la cobertura que le corres-
ponda. En este caso, a mas
tardar siete (7) dias habiles
antes del inicio del mes a
cubrir, el gestor del mercado
deberd tener disponibles y
efectivos los recursos del

prepago.

Emisor

La exposicion de la enti-
dad al riesgo de crédito por
emisor se ve afectada, prin-
cipalmente por la celebracion
de operaciones en titulos de
contenido crediticio, el cual
se materializaria en el mo-
mento en que un emisor no
cumpla con su obligacién de
pago, y que la expondria a

1

asumir una pérdida total de
los recursos invertidos.

Por lo anterior es impor-
tante tener identificados
cudles son los inductores que
generan o pueden llegar a
potencializar el riesgo de las
posiciones que asume la Bol-
sa al invertir en esta clase de
activos financieros. A con-
tinuacién, se mencionan los
factores que pueden generar
un default del emisor:

e Solvencia financiera: La
compania emisora del activo
no tiene la capacidad finan-
ciera para responder por
las obligaciones dinerarias
adquiridas.

e Razones morales: La
compania emisora del acti-



vo tiene los recursos para responder, pero
no desea cumplir con la obligacion dineraria
adquirida.

e Inconvenientes operativos: El dia del
cumplimiento de la obligacion, tiene los
recursos suficientes y desea cumplir con la
obligacién adquirida, pero se genera un de-
fault por fallas operativas.

e La Bolsa tiene establecidas unas poli-
ticas que permiten limitar su exposicién al
riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos de renta fija, con calificacién
igual o superior AA+ como riesgo emisor o

emision, carteras colectivas, con calificacion
minima de AAA como riesgo de crédito y
administrador con calificacion AA+, ademas,
de limites por concentraciéon por Grupo de
Emisores, donde no puede exceder el 30%

del Patrimonio liquido de la Bolsa (Porta-
folio + Disponible), las cuales son monito-
readas periédicamente por la direccién de
riesgos de la entidad.

La posicién sobre los instrumentos de
deuda clasificados segun el grupo de emi-
sores al término del periodo que posee la
Bolsa:

Grupo de Emisor Dic 2019

Grupo Economico Cupo Maximo Aprobado % 8 DL Consumo Actual Cumplimiento
I ET ]

Grupo Aval 30%
Grupo Bancolombia 30%
Grupo Bancoldex 30%
Grupo Bolivar 30%

$ 18,000 $16,050 Cumple /207-
18,000 13,254 Cumple
18,000 2,014 Cumple
18,000 10,745 Cumple

Totales $ 42,063

Cifras en millones de pesos

Grupo de Emisor Dic 2018

Cupo Maximo

Grupo Economico Cupo Maximo Aprobado %
Grupo Aval 30%
Grupo Bancolombia 30%
Grupo Bancoldex 30%
Grupo Bolivar 30%
Sector Real 30%
Gobierno Nacional 30%

Aprobado Consumo Actual Cumplimiento
$17,500 $ 17,205 Cumple
17,500 6,688 Cumple
17,500 8,039 Cumple
17,500 11,234 Cumple
17,500 2,012 Cumple
17,500 3,598 Cumple

sims
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Cifras en millones de pesos
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La posicién sobre los instrumentos de deuda clasificados segun la clase de inversién al térmi-
no del periodo que posee la Bolsa:

Clase de Inversion Dic 2019

Clase de Inversion Limite Maximo Aprobado % Db Consun:o Consumo Actual Cumplimiento
Aprobado Actual %

50% $ 30,097 41% $ 24,494 Cumple
Bonos 50% 30,097 44% 26,244 Cumple
Cuentas Bancarias 100% 60,195 6% 3,753 Cumple
Participacion Fondos de Inversion 15% 9,029 2% 2178 Cumple

Colectiva Renta Fija

50% 30,097 3,526 Cumple

6%
Total Operaciones Clase 100%
de Inversién

Cifras en millones de pesos

Clase de Inversion Dic 2018

Clase de Inversion Limite Maximo Aprobado % =L L Consun:o Consumo Actual Cumplimiento
208\ Aprobado Actual %

50% $ 28,832 44% 25,347 Cumple
Bonos 50% 28,832 39% 22,663 Cumple
Cuentas Bancarias 100% 57,663 10% 5,703 Cumple
Participacion Fondos de Inversion 15% 8,650 1% 353 Cumple

Colectiva Renta Fija

50% 28,832 6% 3,598 Cumple
Total Operaciones Clase o
11173
de Inversion
Cifras en millones de pesos

De conformidad con las politicas establecidas al término del periodo se presenta el
comportamiento de los cupos aprobados por emisor:

Bancos Dic 2019
BT p———
Aprobado
Banco Davivienda S.A. 20% $ 12,000 $9,744 Cumple
Banco BBVA Colombia S.A. 15% 9,000 7,137 Cumple
Banco de Bogota S.A. 15% 9,000 3,048 Cumple
Bancolombia S.A. 20% 12,000 11,229 Cumple
Banco Popular S.A. 15% 9,000 5,120 Cumple
Banco Occidente S.A. 15% 9,000 4,240 Cumple



Banco Caja Social BCSC S.A. 15% 9,000 1,030 Cumple

Red Multibanca Colpatria S.A. 15% 9,000 0 Cumple
AV Villas S.A. 15% 9,000 0 Cumple
Banco Finandina S.A. 5% 3,000 0 Cumple
Banco Falabella S.A. 5% 3,000 0 Cumple

| Toies . sase_ |

Cifras en millones de pesos

Bancos Dic 2018
Cupo Maximo Aprobado % e s Consumo Actual* Cumplimiento
Aprobado
Banco Davivienda S.A. 20% $ 11,500 11,234 Cumple
Banco BBVA Colombia S.A. 15% $ 8,500 6,118 Cumple
Banco de Bogota S.A. 15% $ 8,500 8,335 Cumple
Bancolombia S.A. 20% $ 11,500 6,688 Cumple
Banco Popular S.A. 15% $ 8,500 4,057 Cumple
Banco Occidente S.A. 15% $ 8,500 4813 Cumple
Banco Caja Social BCSC S.A. 15% $ 8,500 1,024 Cumple
Red Multibanca Colpatria S.A. 15% $ 8,500 0 Cumple
AV Villas S.A. 15% $ 8,500 0 Cumple
Banco Agrario de Colombia S.A. 15% $ 8,500 0 Cumple

I v S

Cifras en millones de pesos

CFC Dic 2019
. o Cupo Maximo . .
Cupo Maximo Aprobado % Consumo Actual Cumplimiento
Aprobado
Arco Grupo Bancoldex S.A. 15% $ 9,000 $2014 Cumple
Compaiia de Financiamiento TUYA S.A. 15% 9,000 2,024 Cumple

sogzs ||

Cifras en millones de pesos

CFC Dic 2018
- o Cupo Maximo * . .
Cupo Maximo Aprobado % Consumo Actual Cumplimiento
Aprobado
Arco Grupo Bancoldex S.A. 15% $ 8,500 8,039 Cumple
Leasing Corficolombiana S.A. 15% 8,500 0 Cumple
Compania de Financiamiento TUYA S.A. 15% 8,500 0 Cumple

saoze |

Cifras en millones de pesos

FORME D E CGESTION 2019
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Corporacion Financiera Colombiana S.A.

Corporaciones financieras 2019

Cupo Maximo Aprobado % IS Consumo Actual Cumplimiento
Aprobado

15% $ 9,000

Cumple

I TR I

Cifras en millones de pesos

Corporaciones financieras 2018

Cupo Maximo Aprobado % POl Consumo Actual* Cumplimiento
Aprobado

Corporacion Financiera Colombiana S.A.

15% $ 8,500

Cumple

I R T

Bancos de segundo piso 2019

Cifras en millones de pesos

Cupo Maximo Aprobado % LT Consumo Actual* Cumplimiento
Aprobado

Findeter S.A.
Banco del Comercio Exterior S.A.
Financiera de Desarrollo Nacional antes -FEN-

Finagro S.A.

Icetex

15% $9,000
15% 9,000
15% 9,000
15% 9,000
15% 9,000

$ 509 Cumple
0 Cumple
0 Cumple
0 Cumple
0 Cumple

| Toiles s

Bancos de segundo piso 2018

Cifras en millones de pesos

Cupo Maximo Aprobado % LDl b i Consumo Actual* Cumplimiento
Aprobado

Findeter S.A.

Banco del Comercio Exterior S.A.
Financiera de Desarrollo Nacional antes -FEN-
Finagro S.A.

Icetex

15% $8.500
15% 8.500
15% 8.500
15% 8.500
15% 8.500

1.008 Cumple
0 Cumple
0 Cumple
0 Cumple
0 Cumple

sws

Teniendo en cuenta las
politicas entre el 31 de
diciembre de 2019 vy el

31 de diciembre de 2018,

durante sus actividades de
monitoreo y seguimiento,
la Bolsa no registro acti-
vos financieros de deuda

Cifras en millones de pesos

en mora, asi como tampo-

o, identificé deterioro en
la calidad crediticia de los
emisores.



Contraparte

La Bolsa en la celebracion
de operaciones a través de
intermediarios financieros,
esta expuesta un riesgo como
consecuencia del incumpli-
miento de las obligaciones
de la contraparte, bien sea
de pago o entrega de titulos.
Por lo anterior es importante
tener identificados cuales son
los inductores que generan o
pueden llegar a potencializar
el riesgo de las posiciones que
asume la Bolsa. A continua-
cién, se mencionan los factores
gue pueden generar un incum-
plimiento de la contraparte:

Emisor

Valores Bancolombia S.A.

BBVA Valores Colombia S.A.
Corredores Davivienda S.A.
BTG Pactual S.A.

Scotia Securities (Colombia) S.A.
Casa de Bolsa S.A.

[tat Comisionista de Bolsa S.A.

Credicorp Capital S.A.

¢ Solvencia financiera: La
firma no tiene los recursos ni
el activo para responder por
la obligacion adquirida. Por lo
tanto, la fortaleza financiera es
determinante al momento de
un incumplimiento.

e Razones morales: La con-
traparte no desea entregar los
recursos ni el titulo.

¢ Inconvenientes operativos:

El dia del cumplimiento de la
obligacion, tiene los recursos
y desea cumplir con la obli-
gacion, pero se generan fallas
operativas que impiden res-
ponder a tiempo.

Se considera como contra-

Contraparte 2019
Cupo Maximo Aprobado % B Ol
Aprobado
30% $17,000
30% 17,000
20% 11,500
15% 8,500
15% 8,500
15% 8,500
15% 8,500
15% 8,500

partes las Sociedades Comisio-
nistas de Bolsa de Valores, que
actian como intermediarias

en las diferentes operaciones
del mercado de valores y a las
cuales se les transfiere los re-
cursos del portafolio para que
los administren.

La entidad tiene establecidas
unas politicas que permiten
limitar su exposicion al riesgo
de crédito por contraparte,
las cuales son monitoreadas
periddicamente por direccion
de riesgos de la entidad.

A continuacion, se presenta
el comportamiento de los cupos
aprobados por contraparte:

Consumo Actual* Cumplimiento

$ 10,683 Cumple

13,115 Cumple

8,808 Cumple

6,122 Cumple

0 Cumple

5,587 Cumple

4,650 Cumple

5,299 Cumple

I N v

Contraparte 2018

Cifras en millones de pesos

Cupo Maximo Aprobado % B L ) Consumo Actual* Cumplimiento
I ET ]

BBVA Valores Colombia S.A. 30% $ 15,500 11,705 Cumple
Valores Bancolombia S.A. 30% 15,500 10,598 Cumple
Itai Comisionista de Bolsa S.A. 15% 8,000 6,652 Cumple
Casa de Bolsa S.A. 15% 8,000 5,571 Cumple
Credicorp Capital S.A. 15% 8,000 3,792 Cumple
Corredores Davivienda S.A. 20% 10,500 6,158 Cumple
BTG Pactual S.A. 15% 8,000 7,132 Cumple
Totales $ 51,608

FORME D E 6GESTION
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Cifras en millones de pesos
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Riesgo de mercado

Es importante identificar
cuales son los inductores
gue generan o pueden llegar
a potencializar el riesgo de
las posiciones que asume la
Bolsa con sus recursos de
tesoreria para los diferen-
tes activos financieros. A
continuacion, se mencionan
los factores generales mas
relevantes que inciden en las
expectativas de los agentes y
por ende generan movimien-
tos en los mercados.

Factores internos

eEntorno macroeconémico
nacional: Todas las decisio-
nes y medidas que se adop-
ten en términos de politica
fiscal y monetaria, asi como
los resultados que se pre-
sentan en términos de PIB,
consumo, balanza comercial,
endeudamiento, inversion e
inflacion.

eFundamentales de las
companias: Los resultados
financieros y las decisiones
estratégicas adoptadas por
las entidades emisoras de los
activos financieros.

Factores externos

La Condiciones macroeco-
némicas de los paises desa-
rrollados (especialmente los
Estados Unidos y la Zona
Euro), generan incertidumbre
en el mercado colombiano,
el cual se ve reflejado en un

incremento de la volatilidad
de los activos financieros.
Dependiendo de los activos
financieros en los que se ten-
ga posiciones, los factores de
riesgos generales producen
un impacto diferente en el
valor del portafolio como
consecuencia de los movi-
mientos diarios que se vayan
presentando en factores
particulares, como son:

e Tasas de interés en
pesos o en UVR

e Tasas de interés en
moneda extranjera

e Tasa de cambio
e Precio de acciones

e Fondos de inversiéon
colectiva

A continuacion, se presen-
tan los factores de riesgo v el
impacto al cual se encuentra
expuesta los activos finan-
cieros del portafolio de la
Bolsa, como consecuencia
del comportamiento de dia-
rio de los mercados:

VaR por Factores | Dic 2019 | Dic 2018

Tasas de interés en pesos $114 $ 106

VaR Total 13 m

Cifras en millones de pesos

Tasas de interés en pesos

La medicién del riesgo de
tasa de interés asumido por
la Bolsa al invertir sus exce-
dentes de liquidez se realiza

a partir del andlisis de las
volatilidades de cada uno los
activos financieros denomina-
dos en Renta Fija y Fondos de
Inversion Colectiva, los cuales
componen el portafolio.

Este analisis de volatilidad
se centra en el compor-
tamiento de las tasas de
valoracion fijas y variables,
para su medicién se utiliza el
modelo EWMA, el cual per-
mite capturar el dinamismo
de la volatilidad en las tasas
de valoracion, debido a que
le confiere mayor peso a las
observaciones mas recientes
que a las mas antiguas, eva-
luada a través de la toma de
una ventana temporal con
un minimo de 756 obser-
vaciones, incluyendo sola-
mente dias habiles. Teniendo
en cuenta lo anterior, para
cuantificar la exposicion de
la compania, se estima el
Valor en Riesgo -VaR- del
portafolio, el cual es calcu-
lado a través de un Modelo
Varianza-Covarianza o Delta
Normal, modelo paramétrico
que incorpora las siguiente
variables: correlaciones de
las volatilidades generadas
de los rendimientos entre los
instrumentos que lo compo-
nen, su valor razonable, un
nivel de confianza del 95% y
un horizonte de tiempo de un
mes, teniendo en cuenta que
en el mercado colombiano
los rendimientos no se com-
portan como una funcion de



distribucién normal. Sin embargo, para facilitar
los calculos y poder estimar el VaR, se trabaja
bajo el supuesto de normalidad.

Asi las cosas, teniendo en cuenta la politica
establecida en el Manual del Sistema de

Administracion de Riesgos de la Bolsa

U ESTADOS FINANCIEROS

Mercantil de Colombia S.A., donde el maxi-
mo nivel de VaR mensual aceptado es el 3%
del valor del portafolio, a continuacion, se
presenta el comportamiento de la politica 'y
un margen importante para las estrategias de
inversion de la tesoreria:

VaR Aprobado Vs Real
Dic 2018 Vs Dic 2019

5%
45%
4%
3.5%

3%

3% —
25% —
2% —|
15% —
1% —
0.5% —

0.2187%

0% T T T T T

31 Dic. 2018 28 Feb. 2019 30 Abr. 2019

=== \/aR Relativo Aprobado

T T T T T T T I
30 Jun. 2019 31 Ago. 2019 31 Oct. 2019 31 Dic. 2019 /213 -

== \/aR Relativo Real

o VaR Aprobado Vs Real
Dic 2017 Vs Dic 2018

45% —
4% —
3.5% —
3% —

3%

25% —|
2% —|
15% —
1% —
0.5% —

0.223%

0% T T T T

I
31 Dic. 2018 31 Feb. 2019 30 Abr. 2019

mmm=\/aR Relativo Aprobado

El portafolio de la Bolsa presenta un com-
portamiento normal con respecto al nivel
maximo del VaR al 31 de diciembre de 2019
y 31 de diciembre de 2018. El maximo nivel
de exposicidon de pérdidas en pesos acepta-
do por la Bolsa equivale a $1.557 millones,

I'NFORME DE GESTION 20189

30 Jun. 2019 31 Ago. 2019 31 Oct. 2019 31 Dic. 2019

=== \/aR Relativo Real

a corte del 31 de diciembre de 2019, el nivel
de VaR se encuentra en 0,2187%, aproxima-
damente y equivalente a una exposiciéon de

pérdida en pesos de $114 millones, con una

duracién del portafolio promedio alrededor

de 1,5116 anos respectivamente.
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Por ultimo, se presentan los niveles en los cuales estuvo el comportamiento del valor en
riesgo VaR del portafolio durante el periodo:

VaR Portafolio
Sep 2019

Méximo
Minimo

Promedio

Lo anterior, le permite a la
entidad mantener un par-
te de tranquilidad sobre el
debido cumplimiento de las
politicas establecidas para la
mitigacion del riesgo de tasa
de interés al cual se encuen-
tra expuesto el patrimonio
liquido de la Bolsa.

Tasa de Cambio

Es importante resaltar que
lo concerniente al potencial
riesgo de tipo de cambio
frente a las posiciones que
asume la Bolsa con sus
recursos de tesoreria para
los diferentes activos fi-
nancieros denominados en
moneda extranjera implica
un nivel de riesgo infimo o
tendiente a cero, lo cual no
genera incertidumbre res-
pecto de la consecucion de
sus objetivos.

A continuacién, se presen-
ta el comportamiento de las
posiciones mas relevantes
realizadas por la entidad

Limite Calculado
VaR Absoluto VaR Absoluto
1592 156
1232 73
1417 108

durante diciembre de 2019
y diciembre de 2018.

Coberturas

Objetivo de Gestion del
Riesgo y Estrategia

Teniendo en cuenta que el
2 de julio de 2014 la Comi-
sion de Regulacion de Ener-
gia y Gas (CREG,) seleccion6 a
la Bolsa Mercantil de Colom-
bia como gestor del mercado
de gas mediante Resolucién
No. 094; y que la Bolsa, al
prestar sus servicios como
Gestor del Mercado de Gas
recibe, mediante un compro-
miso en firme ingresos men-
sualmente por un periodo de
hasta 5 anos a partir de la
fecha en la que se comenzé
a prestar el servicio como
Gestor del Mercado de Gas,
los cuales son calculados con
base en el promedio de la
Tasa representativa de mer-
cado del mes anterior, razén

Calculado
VaR Relativo

0.3075%
0.1609%
0.2256%

Cifras en millones de pesos

por la cual la entidad podria
aplicar estrategias de cober-
tura para que, a través de las
operaciones en Derivados o
productos estructurados se
pueda contrarrestar la incer-
tidumbre a la cual se encuen-
tra expuesta la Bolsa en el
mercado cambiario.

Naturaleza del Riesgo y Tipo
Cobertura

Es asi como la Bolsa en
desarrollo de sus actividades,
continda utilizando mecanis-
mos de cobertura con el fin
de protegerse del Riesgo de
Mercado por variaciones en
las tasas de referencia sobre
las cuales se calculan los flu-
jos de efectivo. Esta exposi-
cién sobre las variaciones en
el valor de la tasa de cambio
esta dada en parte por el
comportamiento de algunas
variables macroecondémicas
como el comportamiento de
la inflacion, la balanza co-
mercial, la balanza cambiaria



y devaluacioén. El periodo de
cobertura de las relaciones

individuales suele ser maxi-

mo de 12 meses.

Adicionalmente, es impor-
tante tener en cuenta las
siguientes consideraciones:

e El cubrimiento no impli-
ca un ingreso adicional.

e El cubrimiento busca
fijar un precio al cual se
desea comprar o vender
el activo en el futuro.

e La estrategia de co-
bertura puede generar
ingresos menores a los
posibles obtenidos.

Instrumento de
Cobertura Derivado

Contratos forward en el OTC

Son contratos personaliza-
dos de compra venta en los
cuales una de las partes se
compromete a vender cier-
ta cantidad de determinado
bien en una fecha futura
y la otra parte se compro-
mete a comprar al precio
pactado.

Fecha futura: la fecha en la
que las partes realizaran la
operacion de compra / venta
de ddlares bajo las condicio-
nes pactadas.

e Posicion: es la posicién
gue cada una de las partes
define. Esta es "compradora”
o "vendedora".

I'NFORME D E

e Monto: define el importe
de la operacion.

e Precio Forward: el precio
al cual las partes realizan la
operacién pactada.

e Liquidacion: la forma en
la que las partes transfieren
los activos en la fecha futura.

e Existen 2 formas de liqui-
dar estos contratos: Entrega
fisica y compensacion.

e Entrega fisica: Se da el in-
tercambio fisico de monedas
al vencimiento de la opera-
cion, segun el tipo de cambio
pactado.

e Compensacion: En la fe-
cha de vencimiento, se com-
pensa el diferencial entre el
tipo de cambio futuro pacta-
do y el promedio de compra/
venta.

Caracteristicas del forward

¢ No son negociados en
un mercado. Son acuerdos
privados entre instituciones
financieras y sus clientes.

oEs un producto a la me-
dida. Es decir, los Forwards
no tienen que ajustarse a los
estandares de un determina-
do mercado, ya que se con-
sideran como instrumentos
extrabursatiles.

eContrato a la medida en
plazo y monto. Obliga a sus
participantes a comprar /
vender un determinado ac-
tivo en una fecha especifica
futura a un cierto precio.

GESTION 20189
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oEl beneficio de un contra-
to Forward es el mecanismo
de cobertura mediante el
cual, el cliente obtiene una
tasa de cambio fija a futuro.

oEl cliente queda inmune
ante movimientos adversos
en el tipo cambiario.

eFundamentalmente este
tipo de contratos son utiliza-
dos para asegurar un precio
futuro sobre la divisa en la
que se tiene el derecho o la
obligacion, segun sea el caso.

ASI LAS COSAS, TENIENDO EN
CUENTA LO ESTABLECIDO EN LA
NIIF 9, LA BOLSA ESTRUCTURO
UN INDICADOR DE EFECTIVIDAD
COMO MEDIDA DE SENSIBILIDAD,
ENTENDIDO COMO “EL GRADO
EN EL QUE LOS CAMBIOS EN

EL VALOR RAZONABLE O EN

LOS FLUJOS DE EFECTIVO

DE LA PARTIDA CUBIERTA,
DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES
AL RIESGO CUBIERTO, SE
COMPENSAN CON LOS CAMBIOS
EN EL VALOR RAZONABLE O EN
LOS FLUJOS DE EFECTIVO DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA"
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A continuacién, se presentan los resultados a 31 diciembre de 2019 de los valores razona-
bles de las posiciones en Forward de venta ND, tomadas por la Bolsa:

Posicion Forward de venta ND Dic 2019
La Bolsa finalizé 2019 sin posiciones forward de venta NDF.

Posicion Forward de venta ND Dic 2018

Tasade Valor del derecho Valor de la Valor Razonable Variacion Valor | Variacion Valor Ind

Cierre Nominal | cambio obligacion Razonable sinCVA | Razonable ABS

(cop)

H Ll o e
pactada (coP) sin CVA (COP) Efectividad

(COP) ABS Derivado | Pacision Primaria

9/10/18  29/01/19 112 29  Occidente 169.383,57 3,068,99 518,118,006,24 54943647627 (31,31847003) 1,852,625,30 2,452,674,09  75.53%
9/10/18  26/02/19 140 57  Occidente 169.383,57 3,072,50 517,048,937,12  548294,006,66 (31,245069,54) 1,800,749,37 2,452,674,09  73.42%
9/10/18  27/03/19 169 86  Occidente 169.383,57 3,076,13 515939,053,41  547,169,154,78 (31,230,101,37) 1,890,408,96 2,452,674,09  77.08%
11/10/18 26/04/19 197 116 Occidente 169.383,57 3,117,75 521,112,77521 54594199589 (24,829,22068) 1,910,959,25 2,452,674,09  77.91%
11/10/18 29/05/19 230 149 Occidente 169.383,57 3,121,95 519,820,906,78  544,553589,08 (24,732,682,30) 1,929,118,11 2,452,674,09  78.65%
- 216\
11/10/18 26/06/19 258 177 Occidente 169.383,57 3,125,52 518,720,298,38  543369,10521 (24,648,806,83) 1,870,745,99 2,452,674,09  76.27%
25/10/18 29/07/19 277 210 Occidente 169.383,57 320040 529,067,822,25  542000260,61 (12,932,43836) 1,817,751,46 2,452,674,09 74.11%
25/10/18 28/08/19 307 240 Occidente 169.383,57 3,204,47 527,823,214,63  540,735197,52 (12,911,982,89) 1,820,185,01 2,452,674,09 74.21%
25/10/18 26/09/19 336 269 Occidente 169.383,57 3,208,51 526,621,16506 53949572808 (12,874,56302) 1,736,692,50 2,452,674,09 70.81%
13/11/18 29/10/19 350 302 Occidente 169.383,57 3,240,12 529,631,357,27  538,100,241,33 (8468,884,06)  1,667,334,51 2,452,674,09  67.98%

13/11/18 27/11/19 379 331 Occidente 169.383,57 3,244,80 528,457,297,03  536,859,39021 (8402,093,18)  1,638,739,68 2,452,674,09  66.81%

13/11/18 26/12/19 408 360 Occidente 169.383,57 3,249,28 527,230,782,99  535598572,62 (8367,789,63)  1,391,161,40 2,452,674,09  56.72%

Valor Derecho - Valoracidn dada por el proveedor
Valor Obligacion - Valoracién dada por el proveedor
Valor Razonable sin CVA (COP\** Valoracion dada por el proveedor

Teniendo en cuenta los criterios de reconoci-  nado como cobertura eficaz en otro resultado
miento y medicion de conformidad con la NIIF  integral; y la parte ineficaz de la ganancia o
9, la Bolsa contabiliza la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reco-
pérdida del instrumento de cobertura determi-  noce en el resultado del periodo.



Medicion prospectiva
de las posiciones de
cobertura

La Bolsa con el fin de eva-
luar la eficacia futura (espe-
rada), conocido como eficacia
prospectiva, realiza un anali-
sis al inicio de cada cobertu-
ra a través de la simulacion
de un escenario de variacion
de la Tasa Representativa de
Mercado (TRM), para cada
posicion de flujo de efectivo
esperado cubierto mediante
Forward de Venta Non De-
livery por la entidad, lo que
permitié evaluar el compor-
tamiento de la efectividad
del mecanismo de cobertura
en el tiempo.

Es asi, como a continuacion
se presentan los resultados
de dicho escenario, el cual
utiliza como estimador la vo-
latilidad dindmica, obtenida
mediante el modelo EWMA,
debido a que les confiere
mayor peso a las observa-
ciones mas recientes, permi-
tiendo capturar el dinamismo
de la volatilidad de la tasa
de cambio. La volatilidad fue
evaluada con periodicidad
diaria en un horizonte de
tiempo de 3 afos.

El comportamiento obser-
vado del escenario simulado
al inicio de cada cobertura,
evidencia relacion directa
entre la posicion primaria cu-
bierta y el instrumento deri-
vado de cobertura, debido a
gue el instrumento financie-

I'NFORME D E

ro derivado utilizado para la
cobertura de tipo de cambio
se encuentra pactado sobre
la misma moneda en la que el
flujo de efectivo esta esti-
mado y por un valor igual al
nominal de ésta, lo que sig-
nifica que ante un escenario
de estrés de la TRM positivo
o negativo, el efecto genera-
do en ambas posiciones esta
altamente correlacionado.

De conformidad con las defi-
niciones de la Norma Interna-
cional de Contabilidad - NIIF
9, relacionadas con la con-
tabilizacion de Instrumentos
Financieros Derivados, con-
templa la clasificacion como
cobertura de flujo de efecti-
vo, donde los cambios en el
instrumento de cobertura se
reconocen provisionalmente
en otros resultados integrales
en la medida que la cobertura
sea efectiva.

Por lo anterior, y teniendo
en cuenta los criterios de
reconocimiento y medicion
de conformidad con la NIIF 9,
la Bolsa contabiliza la parte
de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura
determinado como cobertura
eficaz se reconoce en otro
resultado integral; y la par-
te ineficaz de la ganancia o
pérdida del instrumento de
cobertura se reconoce en el
resultado del periodo.

Finalmente, la variaciéon en
el valor razonable del instru-
mento de cobertura, en la

GESTION 20189

medida que sea efectivo, se
registra en otra utilidad inte-
gral. Una vez se haga efecti-
va la cobertura, las ganancias
y pérdidas sobre la partida
cubierta se reconocen en los
resultados del periodo.

Riesgo de Liquidez

En desarrollo de su activi-
dad econdémica, requiere la
Bolsa de recursos humanos,
tecnoldgicos, y de infraes-
tructura para poder llevar a
cabo su operacién diaria en
forma eficiente. Para finan-
ciar estos recursos, la Bolsa
contrae obligaciones con
proveedores, acreedores,
empleados, entre otros, que
debera cumplir segln los
plazos convenidos.

Por lo anterior, es im-
portante que la primera y
segunda linea de defensa
responsable de la gestion,
mantenga identificados
cuales son los inductores
que generan o pueden llegar
a potencializar el incumpli-
miento de las mencionadas
obligaciones:

Los tipos de riesgos de
liguidez por los cuales se
pueden generar un incumpli-
miento de la Bolsa frente a
sus obligaciones de pago son
los siguientes:

e Riesgo de financiamiento:
la capacidad de cumplir con
los requisitos de financia-
miento e inversion debido a
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los descalces en los flujos de
fondos.

e Riesgo de mercado: ries-
go de que una instituciéon no
pueda cerrar o compensar
facilmente una posicién sin
afectar significativamente el
precio de mercado, debido
a la incapacidad del mer-
cado de absorber grandes
operaciones sin cambios o
interrupciones, o por la falta
del volumen suficiente del

instrumento o producto.

La mitigacion del riesgo de
la Bolsa se establece a partir
del seguimiento mensual del
cumplimiento de flujo de caja
proyectado frente al ejecu-
tado y a la gestién de posi-
ciones Activas y Pasivas por
Bandas de Tiempo - GAP -,
debido a las variaciones que
puedan tener cada uno de
los rubros que conforman las
posiciones.

El efectivo y equivalente

al efectivo son mantenidos
con bancos e instituciones
financieras respectivamente,
los cuales cuentan con una
calificacién de riesgo entre
AA+y AAA.

Por lo anterior, la Bolsa
a través de su Manual de
Sistema de Administracion
de Riesgos incorporo todas
aquellas politicas de monito-
reo y seguimiento que consi-
dera se debe realizar frente
al riesgo de liquidez al cual se
encuentra expuesta.

A continuacion, se presentan los vencimientos contractuales comparativos de la Bolsa entre

2019 y 2018:

Andlisis de Vencimientos Contractuales Dic 2019

Flujo de Efectivo

Hasta un mes P
mas de tres meses

Mas de un mes y no | Mas de tres meses y no mas

o Mas de un ano
de un aio

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y equivalentes al
efectivo

PASIVOS NO DERIVADOS
FINANCIEROS

Cuentas por pagar

$ 60,195

3,643

5,930 7,051

2,825 66

12,420 34,793

309 444

Cifras en millones de pesos

Analisis de Vencimientos Contractuales Dic 2018

Mas de un mes y no
mas de tres meses

Mas de tres meses y no mas

- Mas de un afo
de un afo

Flujo de Efectivo Hasta un mes

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y equivalentes al

efectivo

FINANCIEROS
Contratos forward - de negociacién 197
Contratos forward - de cobertura 34

$57,663

8,079 0
31 62
0 0

15,687 33,898
103 0
34 0

Cifras en millones de pesos



Asi mismo, se presenta el comportamiento de las fuentes de liquidez y el panorama de la
brecha de liquidez del periodo y la brecha acumulada sobre el comportamiento de los flujos

de efectivo proyectados a tres (3) meses:

PERIODO

Fuentes de liquidez Monto % Monto %
EFECTIVO $3,753 65% $4,816 97%
FIC's 1,851 32% 1 0%
Vencimientos de los activos financieros hasta un mes 0 0% 0 0%
Rendimientos 201 3% 159 3%
Otros Ingresos Financieros (Rendimientos adicionales meta) 0 0% 9 0%
Activo Liquido Neto* $ 5,804 100% $ 4,985 100%
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Comportamiento Flujo de Caja Proyectado
Riesgo de Liquidez
Enero - Marzo
2020

52,500
47500
42,500

Brecha de liquidez periodo

375500
Brecha de liquidez acumulada
32,500

27500
22,500
17500
12,500
1,556

7500 3,981
! 988 '
2,500 568 2,424

Monto

-2,500 <=IMes >ly<=2Meses >2y<=3Meses
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De esta manera, se ve reflejado como la
entidad ha mantenido suficiencia de liquidez
para dar cumplimiento a sus obligaciones
generadas en desarrollo de su actividad eco-
nomica.

Por ultimo, fueron presentados los reportes
a la Alta Direccion y al Comité de Riesgos,
informando el comportamiento de las politi-
cas establecidas.

Consideraciones Finales

En concordancia con los numerales ante-
riores y en aplicacion del proceso de mejora
continua de la Bolsa, la Direccion de Riesgos
ha documentado y actualizado sus procedi-
mientos, manuales e instructivos de manera
periédica, contribuyendo de esta manera al
objetivo principal de la gestion de riesgos.

Asi mismo, la gestidon de riesgos ha tenido
un papel fundamental en el desarrollo de los
nuevos productos, con los cuales pretende
ampliar el portafolio de operaciones en el

mercado que administra, facilitando herra-
mientas para el desarrollo de una efectiva
administracion de sus riesgos asociados.

De igual manera, ha propendido por mante-
ner informada en todo momento y de manera
oportuna a la Junta Directiva, dando siempre
un parte de tranquilidad, concluyendo que la
entidad se encuentra de manera integral en
un proceso de mejoramiento continuo.

Por estas razones, la Bolsa y su Direccién
de Riesgos, considera que logré dar cumpli-
miento a las expectativas enmarcadas para
el 2019 en su generacion de valor, conti-
nuando con el trabajo de consolidacién de
cada una de las areas que lideran los pro-
cesos que representan la cadena de valor,
una adecuada cultura de administracion de
riesgos, para que la entidad sea reconocida
por sus accionistas como una institucion
rentable y de rapido crecimiento; y por el
mercado por ser la mejor opcién para ob-
tener financiacién no bancaria, ademas de
ser generador de mercados eficientes con
soluciones transaccionales superiores, su-
ministrando informacién veraz y oportuna,
dentro de su marco de transparencia, hono-

rabilidad y seguridad.



NOTA 7. SEGMENTOS DE OPERACION

La Bolsa dispuso los recursos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asi:

VARIACION

CONCEPTO

ACTIVOS
Efectivo / disponible $4,237,222 5,709,169 (1,471,947) -26%
Inversiones 66,075,304 61,620,949 4,454,355 7%
Cuentas por cobrar 9,304,478 7,174,164 2,130,314 30%
Activos materiales 18,840,004 17,928,276 911,728 5%
Otros activos 1,353,857 1,798,304 (444,447) -25%

99,810,865 94,230,862 5580003 6% |

PASIVOS

Instrumentos financieros Derivados 0 230,837 (230,837) -100%
Pasivos Por Arrendamientos 851,229 0 851,229 0%
Cuentas por pagar 3,421,926 4,132,730 (710,804) -17%
Impuestos por pagar 2,689,020 3,188,523 (499,503) -16%
Impuesto diferido 2,735,539 3,103,347 (367,808) -12%
Obligaciones laborales 3,483,253 2,341,899 1,141,354 49%
Ingresos recibidos por anticipado 2,541,447 1,584,880 956,567 60%

Total Patrimonio $ 84,088,451 79,648,646

Los activos de la Bolsa al 31 de diciem- $1,206,797 y un efecto porcentual del 8%,
bre de 2019 crecieron un 6% pasando de dicha variacion se debe principalmente a la
$94,230,862 al cierre de 2018 a $99,810,865 adopcion por primera vez de la NIIF 16 que
en diciembre de 2019. entrd en vigencia el 1 de enero de ese ano

Los pasivos en el segmento definido por un valor de $851,229 y la amortizacién
por la Bolsa pasaron de $14,582,216 en de los servicios de Compensacion, Liquida-
diciembre de 2018 a $15,722,414 en el cion y Administracién de Garantias por un

mismo periodo 2019 con una variacién de  Valor de $ 956,567

EL PATRIMONIO A DICIEMBRE DE 2019 FUE DE $84,088,451-QUE
REPRESENTA UN CRECIMIENTO DEL 6% FRENTE AL CIERRE DEL ANO
2018, POR MEJOR RESULTADO DEL EJERCICIO EN $2,649,819.

I'NFORME D E GESTION 2019
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La informacién por segmentos con corte al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Segmentos de Operacion

Variacion
Concepto

Servicios de Bolsa de Productos $ 42,512,365 32,613,089 9,899,276 30%
Administracion Mercado de Gas 7,054,936 6,917,579 137,357 2%

Otros Ingresos operacionales 2,604,119 2,433,634 170,485 7%
Ingresos Actividad Ordinaria 52,171,420 41,964,303 10,207,117  24% |
Otros Ingresos de operacion 175,254 291,983 (116,729) -40%
Gastos Operacionales (35,916,805) (27,583,446) (8,333,359) 30%
Resultados de Operacion 16,429,869 14,672,840 1,757,029 12%
Ingresos Financieros 3,311,336 3,475,793 (164,457) -5%
Gastos Financieros (570,721) (504,286) (66,435) 13%
Resultados Antes de Impuestos 19,170,484 17,644,347 1,526,137
Impuesto a las ganancias (5,336,201) (6,459,885) 1,123,684 -17%

Resultado Neto $ 13,834,283 11,184,462 2649821  24% |

En el afio 2019, se generd un resultado una variacién absoluta de $2,649,821
neto de $13,834,283 que frente a este
mismo periodo en 2018 presentd un cre-
cimiento en el resultado operacional del
12% y en el resultado neto del 24% con

Estos resultados de operacidn son revi-
sados de forma regular por la Junta Direc-
tiva de la Bolsa, maxima autoridad en la
toma de decisiones.

NOTA 8. EFECTIVO

Los saldos de efectivo se componen de la siguiente manera:

Efectivo Moneda Extranjera $18 1,447
Caja Menor 4,970 4,688
Cuentas Corrientes 660,931 1,441,978
Cuentas De Ahorros 3,546,742 4,250,514
Bancos Del Exterior 24,561 10,542

_ swman 5.700.169



La siguiente es la calificacion:

Bancos a 31 de diciembre del 2019 Calificadora independiente “ Calificacion crediticia

Banco de Bogota S.A BRC Investor Services S.A. $4,177,784

Bancolombia S.A. BRC Investor Services S.A. 637 AAA
Banco de Occidente S.A. Fitch Ratings 25,842 AAA
Banco Agrario de Colombia S.A. BRC Investor Services S.A. 3,410 AAA
Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 24,561 AAA

I N R

La disminucion de $1,429 de la moneda extranjera corresponde al uso de estos recursos
para gastos de viajes. Respecto a la variacion de las cuentas de ahorros y corrientes corres-
ponde al movimiento de los recursos propios de la Bolsa.

Bancos a 31 de diciembre del 2018 Calificadora independiente “ Calificacion crediticia
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Banco de Bogota S.A BRC Investor Services S.A. $ 5,613,425

Bancolombia S.A. BRC Investor Services S.A. 29,781 AAA
Banco de Occidente S.A. Fitch Ratings 1,140 AAA
Banco Agrario de Colombia S.A. BRC Investor Services S.A. 48,146 AAA
Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 10,542 AAA

Total $ 5,703,034

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen restricciones ni gravdmenes sobre el efec-
tivo. A la fecha existen dos cuentas de ahorros con fin especifico, cuenta de ahorros 080-
16832-1 del Banco de Bogota S.A. (Fondo de Innovacion) con un saldo de $ 460,862 vy la
cuenta de ahorros 080-14726-7 del Banco de Bogota S.A. por valor de $ 479,560 correspon-
diente a recursos de Camara Disciplinaria.

NFORME D E CGESTION 2019
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NOTA 9. Inversiones

Los saldos de las inversiones se componen asi:

Inversiones corrientes | e | ddion

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - $ 49,736,039 47,000,748
instrumentos representativos de deuda

Otros titulos emitidos por el gobierno nacional 1,510,474 1,007,723
Bonos ordinarios 1,001,129 0
CDT 509,345 1,007,723
Otros emisores nacionales 48,225,565 45,993,025
Bonos ordinarios sector financiero 22,656,020 22,654,143
Bonos ordinarios sector real 1,584,683 0
CDT 23,984,862 23,338,882
instrumentos de patrimonio

Emisores nacionales 2,177,605 352,557
Fondos de inversion colectiva 2,177,605 352,557
Bonos ordinarios 1,002,579 1,008,670
Bonos ordinarios 1,002,579 1,008,670

$ 5296223 830975
inversiones nocorrente | sdew | Sicw
Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el ORI $ 162 m

° 224\

Acciones

Inversiones a costo amortizado $ 3,525,768 3,598,361
Titulos de tesoreria TES 3,525,768 3,598,361
Inversion en derechos fiduciarios $ 25,590,533 25,485,693
PA Hacienda la Esmeralda 24,082,878 24,151,134
PA CCM Archivos y Procesos 1,507,655 1,334,559
Deterioro inversiones en derechos fiduciarios $(15,957,382) m
PA Hacienda la Esmeralda (14,449,727) (14,490,680)
PA CCM Archivos y Procesos (1,507,655) (1,334,559)

Total inversion en derechos fiduciarios neto m 9,660,454
$ 13,153,081 13,258,974
$ 66,075,304 61,620,949
Contratos forward - de negociacion m (33,873)

De monedas (peso/ddlar) (33,873)

Contratos forward - de cobertura m (196,964)

Forward - de cobertura valor neto (196,964)

3230831
Total inversiones y operaciones derivadas Neta $ 66,075,304 m




Las inversiones en el ac-
tivo tienen una variacion
de $4,454,355 pasando de
$61,620,949 en diciembre
de 2018 a $66,075,304 en
diciembre de 2019, expli-
cado principalmente por:
el aumento de los Fondos
de Inversion Colectiva que
pasaron de $352,557 a
$2,177,605 entre diciembre
de 2018 y 2019, esto obe-
dece a los vencimientos de
titulos de renta fija y recau-
dos de cartera depositados
en las cuentas bancarias y

trasladados a los fondos de
inversion dadas las mejores
tasas de rentabilidad.

Entre diciembre de 2018
y 2019 se tomo una mayor
posicion en bonos, los cuales
pasaron de $23,662,813 a
$26,244,411 para los mismos
periodos, representando asi
un crecimiento del 11% en
participacion en este tipo de
inversion.

Como estrategia de inver-

sién, con el objetivo de maxi-
mizar la rentabilidad del por-

tafolio, y previa autorizacion
de la Direccién de Riesgos, la
Bolsa Mercantil de Colombia
tomo posicidon de inversion
en bonos ordinarios del sec-
tor real: ISAGEN, Colombina,
Argos y UNE EPM Telecomu-
nicaciones.

Limitacion de las
inversiones:

A 31 de diciembre de 2019 y
2018 las inversiones no tienen
gravamenes que limiten su
negociabilidad o realizacion.

Dentro de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos re-
presentativos de deuda hay cinco titulos con fin especifico (Fondo de Innovacién) los cuales

se detallan a continuacion:

Tipo de titulo

Bono ordinario
Bono ordinario
Bono ordinario

Bono ordinario

Banco Popular S.A.
Banco de Occidente S.A
Banco de Occidente S.A

ISAGEN S.A. E.S.P

Fecha de Fecha de
compra vencimiento
12-sep-17 12-sep-20
09-ago-18 21-nov-20
12-sep-18 19-nov-20
07-jun-19 06-jun-23

Valor nominal Valor a mercado

$ 500,000 505,654
1,000,000 1,032,985

500,000 512,616
1,000,000 1,001,129

3000000 | $ 3052384

Las inversiones son rea-
lizadas a través de inter-
mediarios del mercado de
capitales con calificaciones
de AAA; asi mismo, la ad-
ministracion del portafolio
estd enmarcada dentro de
una politica conservadora y
de bajo riesgo, recomenda-
da por el Comité de Riesgos

I N

FORME D E GESTION

y aprobada por la Junta Di-
rectiva de la Organizacion.

Siguiendo como politica
de riesgo un perfil con-
servador, los recursos se
encuentran actualmente
invertidos en emisores con
solidez y amplio respaldo en
el sector financiero y real;
los titulos se encuentran

20189

estratégicamente distribui-
dos en los diferentes indi-
cadores, para no generar
desequilibrios fuertes al
momento de tener altas vo-
latilidades en el mercado y
fuertes movimientos en los
indicadores en los cuales se
encuentran las indexaciones
de estos.
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Derivados

Contratos forward

cambio

$ 33,873

196,964 230,837

A 31 de diciembre de 2018 $ 33,873 196,964 230,837

Al 31 de diciembre de
2019 no existe contratos
de forward debido a que el

ultimo se vencio el 26 de
diciembre de 2019.

Contratos Forward de
Coberturas:

La Bolsa ha considerado que
la relacién de cobertura cum-
ple todos los requerimientos
de eficacia siguientes:

1. Existe una relacién
econdmica entre la partida
cubierta y el instrumento de
cobertura (los dos responden
de forma similar al riesgo
cubierto -mercado);

2. El efecto del riesgo cre-
diticio no predomina sobre
los cambios de valor que
proceden de esa relacion
econdmica; y

3. La razon de cobertura de
la relaciéon es la misma que
la procedente de la cantidad
de la partida cubierta que Ia

entidad realmente cubre y
la cantidad del instrumento
de cobertura que la entidad
realmente utiliza para cubrir
dicha cantidad de la partida
cubierta. !

Una cobertura de los flujos
de efectivo es una cobertura
de la exposicién a la varia-
cion de los flujos de efectivo
que (i) se atribuye a un riesgo
particular asociado con un
activo o pasivo previamente
reconocido, o a una transac-
cién prevista altamente pro-
bable, y que (ii) puede afec-
tar al resultado del ejercicio.

Instrumento Financiero
designado como
instrumento de
cobertura

Operaciones Forward de
Venta Non Delivery

Al 31 de diciembre de
2019 no existe contratos de

forward dado que el ultimo
contrato se vencio el 26 de
diciembre de 2019.

Durante el periodo com-
prendido entre el mes de
septiembre de 2015 y no-
viembre de 2018 se realiza-
ron operaciones forward de
venta - Non Delivery- para
cubrir los ingresos del Mer-
cado de Gas.

Lo anterior teniendo en
cuenta las altas volatilidades
presentadas en el mercado
cambiario colombiano, con-
forme al proyecto de Mer-
cado de Gas que inicio en el
ano 2015.



El valor razonable a corte a 31 de diciembre 2018 es:

trato miento pactada 31-Dic-18
143388 09-oct-18 29-ene-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,068,99 $(31,225)
143389 09-oct-18 26-feb-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,072,50 (31,151)
143390 09-oct-18 27-mar-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,076,13 (31,136)
143625 11-oct-18 26-abr-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,117,75 (24,736)
143626 11-oct-18 29-may-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,121,95 (24,639)
143627 11-oct-18 26-jun-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,125,52 (24,555)
144626 25-o0ct-18 29-jul-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,200,40 (12,839)
145653 13-nov-18 29-oct-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,240,12 (8,375)
145654 13-nov-18 27-nov-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,244,80 (8,308)

Partida cubierta

Teniendo en cuenta que
el 2 de julio de 2014 Ia
Comision de Regulacion de
Energia y Gas (CREG) selec-
cion6 a la Bolsa Mercantil
de Colombia como gestor
del mercado de gas me-
diante Resolucion No. 094;
y que la Bolsa, al prestar
sus servicios como Gestor
del Mercado de Gas recibe,
mediante un compromiso
en firme ingresos mensuales
por un periodo de hasta 5
anos a partir de la fecha en
la que se comenzod a prestar
el servicio como Gestor del
Mercado de Gas, los cuales
son calculados con base en
el promedio de la Tasa Re-

N

presentativa de Mercado del
mes anterior, razén por la
cual la entidad podria apli-
car estrategias de cobertura
para que, a través de las
operaciones en Derivados

o productos estructurados
se pueda contrarrestar la
incertidumbre a la cual se
encuentra expuesta la Bolsa
en el mercado cambiario.

Naturaleza de los
riesgos cubiertos

La Bolsa en desarrollo de
sus actividades, utilizé meca-
nismos de cobertura con el
fin de protegerse del Riesgo
de Mercado por variaciones
en las tasas de referencia

FORME D E GESTION
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sobre las cuales se calculan
los flujos de efectivo. Esta
exposicion sobre las variacio-
nes en el valor de la tasa de
cambio esta dada en parte
por el comportamiento de
algunas variables macroeco-
ndémicas como el compor-
tamiento de la inflacién, la
balanza comercial, la balanza
cambiaria y devaluacién. El
periodo de cobertura de las
relaciones individuales suele
ser de maximo de 12 meses.

Las siguientes tablas de-
tallan los periodos en los
cuales ocurrieron los flujos
de efectivo y los periodos en
los que se afecta el resultado
del periodo de las partidas
cubiertas:
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| operacion | NominalUSD | Perisdol | Periodo2 |

143388
143389
143390
143625
143626
143627
144626
145653
145654

Importe reconocido en
otro resultado integral
y en el resultado del
periodo

El Departamento de Ries-
go estructurd un indicador
de eficacia como medida
de sensibilidad, entendi-
do como la razén entre la
variaciéon absoluta del valor
razonable del instrumento
financiero derivado, atribui-
ble exclusivamente al ries-
go por tipo de cambio que
esta siendo cubierto y la

169,384 ene-19
169,384 feb-19
169,384 mar-19
169,384 abr-19
169,384 may-19
169,384 jun-19
169,384 jul-19
169,384 oct-19
169,384 nov-19

Periodo 1

Periodo 2

variacion absoluta del valor
razonable de la posicion pri-
maria cubierta, por la cual
se reconocio gasto en el
2018 por valor de $48,372
y en otro resultado integral
$148,592.

La Bolsa contabiliza en los
otros resultados integral el
menor valor entre la varia-
cién absoluta del valor razo-
nable del instrumento finan-
ciero derivado vy la variacion
absoluta del valor razonable
de la posicion primaria cu-
bierta. Este importe es consi-
derado eficaz.

ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
jul-19
oct-19

nov-19

En el que se esperan que ocurran los flujos
En el que se esperan que efecte el resultado

Asi mismo, la entidad
contabiliza en el Estado de
Resultados la parte ineficaz
de la relaciéon de cobertura
entendida como la diferencia
entre la variacion absoluta
del valor razonable del ins-
trumento financiero derivado
y la variacién absoluta del
valor razonable de la posi-
cién primaria cubierta, cuan-
do esta ultima es la menor.

Durante el 2019 se vencie-
ron 9 contratos de forward
de cobertura los cudles afec-
taron resultado del periodo
en -$137.735.



Fecha de Valoracidon 31- dlc-18

Banco Tasa de Valor razo- Valor Valor a
cambio nable registrado | registrar
pactada resultado al ORI
en pesos 2018

09-oct-18  29-ene-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,068,99 $(31,225) 76% (7,641) (23,584)
09-oct-18  26-feb-19  Banco de Occidente S.A. 169,384 3,072,50 (31,151) 73% (8,280) (22,871)
09-oct-18  27-mar-19  Banco de Occidente S.A. 169,384 3,076,13 (31,13¢) 77% (7,136) (24,000)
11-oct-18 26-abr-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,117,75 (24,736) 78% (5,464) (19,271)
11-oct-18 29-may-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,121,95 (24,639) 79% (5,260) (19,379)
11-oct-18 26-jun-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,125,52 (24,555) 76% (5,827) (18,728)
25-oct-18  29-jul-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,200,40 (12,839) 74% (3,324) (9,515)
13-nov-18  29-oct-19  Banco de Occidente S.A. 169,384 3,240,12 (8,375) 68% (2,682) (5,693)
13-nov-18  27-nov-19  Banco de Occidente S.A. 169,384 3,244,80 (8,308) 67% (2,758) (5,551)

Total | sumas0l | 3] (u5%)

Posiciones liquidadas

Vencimientos 2019: /229.

Operacion | Fecha de Fecha Banco Tasa TRM Ven- | Diferencial | Liquidacién
contrato Venci- pactada | cimiento
143388 09-oct-18 29-ene-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,069 3,158 $(14,996) (14,996)
143389 09-oct-18 26-feb-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,073 3,095 (3,860) (3,860)
143390 09-oct-18 27-mar-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,076 3,186 (18,683) (18,683)
143625 11-oct-18 26-abr-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,118 3,228 (18,639) (18,639)
143626 11-oct-18 29-may-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,122 3,375 (42,912) (42,912)
143627 11-oct-18 26-jun-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,126 3,178 (8,879) (8,879)
144626 25-oct-18 29-jul-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,200 3,263 (10,571) (10,571)
144627 25-0ct-18 28-ago-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,204 3,478 (46,252) (46,252)
144628 25-oct-18 26-sep-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,209 3,436 (38,484) (38,484)
145653 13-nov-18 29-oct-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,240 3,381 (23,846) (23,846)
145654 13-nov-18 27-nov-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,245 3,503 (43,721) (43,721)
145655 13-nov-18 26-dic-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,249 3,281 (5,441) (5,441)

Lt semael )
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Vencimientos 2018:

Operacion | Fecha de Fecha Banco Tasa TRM Ven- | Diferencial | Liquidacion
cierre Venci- pactada | cimiento
miento

114923 20-jun-17  29-ene-18 Banco de Occidente S.A.  157.474 3.120 2.843 $43.598 42.508
114924 20-jun-17  26-feb-18 Banco de Occidente S.A.  157.474 3.129 2.850 43.932 42.834
114925 20-jun-17  27-mar-18 Banco de Occidente S.A.  157.474 3.139 2.780 56.470 55.058
2610115 26-oct-17  27-abr-18 Banco de Bogota S.A. 157.474 3.057 2.813 38.420 37.460
2620591 01-nov-17 29-may-18 Banco de Bogota S.A. 157.474 3.100 2.894 32.415 31.606
123194 07-nov-17  27-jun-18 Banco de Occidente S.A.  157.474 3.087 2.935 23.905 23.307
2669468 12-dic-17 27-jul-18 Banco de Bogota S.A. 157.474 3.073 2.881 30.208 29.453
2880205 25-may-18 29-ago-18 Banco de Bogota S.A. 205.775 2.889 3.000 (22.742) (22.742)
2880190  25-may-18 26-sep-18 Banco de Bogota S.A. 205.775 2.890 3.000 (22.629) (22.629)
2988763 14-ago-18  29-oct-18 Banco de Bogota S.A. 205.775 3.013 3.189 (36.173) (36.173)
2991169 15-ago-18  28-nov-18 Banco de Bogota S.A. 205.775 3.060 3.274 (44.159) (44.159)
2995566  17-ago-18  26-dic-18 Banco de Bogota S.A. 205.775 3.044 3.290 (50.499) (50.499)

Total $92,746 86,024

=230\

Contratos Forward de Negociacion:

Al 31 de diciembre de 2019 no existe contratos de forward debido a que el ultimo se ven-
cio el 26 de diciembre de 2019.

En el ano 2018 la Bolsa celebré los siguientes contratos forward peso délar:
31 - Dic- 2018

Operacion Fecha de Fecha venci- Contraparte Tasa de cambio Valoracion
contrato miento WEMEDE] 31-Dic-18

144627 25-oct-18 28-ago-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,204,47 $(12,818)
144628 25-0ct-18 26-sep-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,208,51 (12,781)
145655 13-nov-18 26-dic-19 Banco de Occidente S.A. 169,384 3,249,28 (8,274)

- w | sEm)



Debido a que los forward
fueron adquiridos con fines
de cobertura de flujo de
efectivo, el Departamento
de Riesgo de la Bolsa realizé
calculos del indice de efica-
cia, cuyo resultado generé la
reclasificacion a negociable
toda vez que de acuerdo al
numeral 6.3 del Capitulo
XVIII de la Circular Basica

Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera
de Colombia “Cuando la efi-
cacia de la cobertura se ubi-
gue por fuera del rango esta-
blecido en los nuevos marcos
técnicos contables expedidos
por las autoridades de nor-
malizacion y regulacion téc-
nica establecidas en el art. 6
de la Ley 1314 de 2009, en

dos (2) cortes de mes conse-
cutivos con posterioridad al
inicio de la cobertura, el ins-
trumento financiero derivado
ya no debe considerarse con
fines de cobertura y pierde
tal calidad, para efectos de

la contabilidad de coberturas
establecida en dicho marco”.

NOTA 10. Cuentas por cobrar comerciales y otros - Netos

Los saldos de cuentas por cobrar son los siguientes:

Deudores $1,449,387 $1522,673
Otros diferentes a sociedades comisionistas 202,011 289,146
Otros deudores o clientes - mercado de gas y MADR 1,247,376 1,233,527

Comisionistas de bolsa de valores y agropecuarias m 5,835,697

Servicios de bolsa por liquidar 7,950,410 5,830,463
Otros conceptos 10,924 5,234
Depositos $ 31,848 14,043
En garantias 31,848 14,043

Anticipos a empleados _ swml %5

Otros 1,039 258
Reciprocas cuentas fiduciarias 59,673 0
Deterioro (provisiones) otras cuentas por cobrar $(198,803) $(198,507)
Deterioro SCB y Otros (198,803) (198,507)

Total cuentas por cobrar $9,304,478 $ 7,174,164

La cartera neta de la Bolsa a 31 de diciem-
bre de 2019 asciende a $9,304,478 con una
variacion del 30% frente al cierre del afio
2018, en virtud de: un 8% correspondiente al
servicio de registro de facturas; un 51% por
servicios por operaciones del mercado abier-

NFORME DE G
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to; un 41% por servicios de compensaciéon y
liquidacién; y un 3% correspondiente a otras
cuentas por cobrar.

La principal variacion del saldo de la cartera
de la Bolsa, respecto al ano 2018, correspon-
de al aumento de los servicios facturados por

2018
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registro de facturas, mercado de compras
publicas y gestor de gas.

a) Cuentas por cobrar comerciales y activos
por contratos (generadas por NIIF 15): a su

Al corte de los periodos informados la precio de transaccion (nominal).

Bolsa presenta la siguiente medicion de sus
cuentas por cobrar:

b) Otras cuentas por cobrar: la entidad las
mantiene por su precio de transaccion.

Segun la edad de las cuentas por cobrar se observa lo siguiente:

| Dicams | Total | SinVencer | dela30dias | de3ladDdias | Mas de 180 das

=232\

Cartera $9,503,281 $ 8,974,780 303,731 26,263 198,507

Deterioro (198,803) 0 (272) (24) (198,507)
$ 9,304,478 $ 8,974,780 303,459 26,239

Dic 2018 m de 1a 30 dias de 31a90dias | Mas de 180 dias

Cartera $7,372,671 7,140,507 33,657 198,507

Deterioro (198,507) 0 0 (198,507)

7174,164

7140,507

33,657

La Bolsa efectua el andlisis
de deterioro bajo el mode-
lo simplificado teniendo en
cuenta que el nivel de in-
cumplimiento de la cartera
es muy bajo. Este analisis de
historicos se realiza trimes-
tralmente.

La Bolsa analiza las pérdi-
das crediticias esperadas de
sus instrumentos financieros
de forma que reflejan:

a) Un importe de probabi-
lidad ponderada no sesgado
gue se determina mediante
la evaluacion de un rango de
resultados posibles;

b) El valor temporal del
dinero; y

c) La informacion razo-
nable y sustentable que
esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado
en la fecha de presenta-

cidon sobre sucesos pasa-
dos, condiciones actuales y
prondsticos de condiciones
econdmicas futuras.

De acuerdo con lo esta-
blecido en politica conta-
ble, los siguientes fueron
los datos que se utilizaron
para la determinacién de
la pérdida crediticia espe-
rada al 31 de diciembre de
2019:

Exposicion al Probabilidad de Valor del Pérdida dado el
incumplimiento incumplimiento incumplimiento incumplimiento

$ 528,501

100.00%
0.09%

198,507
329,994 296

198,507



Producto de este analisis la Bolsa ha concluido al corte 31 de diciembre de 2019, que las
cuentas por cobrar entre 0 y 90 dias deben tener un deterioro correspondiente al 0.09%.

Concentracion del riesgo crediticio

El siguiente cuadro proporciona informacién sobre la exposicién al riesgo de crédito y pér-
didas crediticias esperadas para cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019:

Tasa de pérdida Monto bruto Pérdida Activo
promedio ponderada en libros por deterioro deteriorado
No

1-30 dias de mora
31-60 dias de mora

61-90 dias de mora

Mas de 180 dias de mora

Deterioro de cuentas por
cobrar con mora mayor a
90 dias

El 99.78% de la cartera
deteriorada corresponde a
una Sociedad Comisionista
en proceso de Liguidacion
principalmente en registro de

0.00% $ 8,974,780 0

0.09% 303,731 272 Si

0.09% 17,955 17 Si

0.09% 8,308 7 Si
100.00% 198,507 198,507 Si

facturas las cuales se en-
cuentran vencidas desde los
meses de febrero y marzo de
2015.

El estado del proceso ju-
dicial sobre esta cartera
durante el ano 2019 es el
siguiente: el 6 de septiembre

NOTA 11. Activos materiales

Los saldos de los activos materiales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

Terrenos

Edificios

Vehiculos

Equipo de oficina

Equipo informatico

Equipo de redes y comunicacion

Otros

Total Bruto

FORME D E 6GESTION
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de 2019, se envio al Juzgado
1 de Circuito Transitorio de
Descongestion, el dia 25 de
noviembre de 2019 se radico
memorial por parte del apo-
derado de la Bolsa solicitando
al despacho la notificacion

personal de la parte pasiva.

$ 1,490,461 1,446,600
16,516,464 15,842,198
0 208,800

775,071 1,046,839
1,944,837 2,215,376
72,976 98,777
284,741 272,629

s2108550 | 7115121
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Depreciacion TR

Edificios $(1,002,524) (821,798)
Vehiculos 0 (139,200)
Equipo de oficina (707,114) (892,799)
Equipo informético (1,108,311) (1,054,516)
Equipo de redes y comunicacién (45,399) (52,427)
Otros (214,549) (200,787)

Total Depreciacion $(3,077,897) m
I ™ S ™ I

Muebles y enseres $0 (28,731)
Equipo de cdmputo y comunicaciones 0 (11,007)
Equipo de telecomunicaciones 0 (853)
Otros 0 (825)

Tota Deterioro s e

AN Total Neto Activos materiales y de uso propio $18,006,653 17,928,276

Propiedad y Equipo por Derechos de Uso

Derecho de uso arrendamientos $ 1,034,244 0

Total bruto Propiedad y Equipo por Derechos de Uso m-
Depreciacion derecho de uso arrendamientos

Depreciacion derecho de uso arrendamientos $(200,893) 0

Total depreciacion derecho en uso arrendamientos $ (200,893) -

Total Neto Propiedad y Equipo por Derechos de Uso m-
Total Neto Activos Materiales $ 18,840,004 17,928,276



Conciliacion activos materiales
Valor razonable y/o costos

Descripcion Valor Inicial Revaluacion Compras y/o Retiros y/o Saldo Final
31-dic-18 2019 Adiciones 2019 | Ventas 2019 31-dic-19

Terrenos $ 1,446,600 43,861 1,490,461
Edificios 15,842,198 674,266 0 0 16,516,464
Vehiculos 208,800 0 0 (208,800) 0
Equipo de Oficina 1,046,839 0 7,887 (279,656) 775,071
Equipo Informatico 2,215,376 0 182,580 (453,118) 1,944,837
Equipo de Redes y Comunicacién 98,777 0 0 (25,801) 72,976
Otros 272,629 0 14,425 (2,312) 284,741

| Totalbruto | Sousizi| 77| 20u8e2| (969607 7108550

Descripcion Valor Inicial Revaluacion Compras y/o Retiros y/o Saldo Final
31-dic-17 2018 Adiciones 2018 | Ventas 2018 31-dic-18

Terrenos $ 1,302,000 144,600 1,446,600
Edificios 15,422,596 153,720 265,882 0 15,842,198
Vehiculos 208,800 0 0 0 208,800
Equipo de Oficina 1,018,100 0 29,307 (568) 1,046,839
Equipo Informatico 1,762,281 0 453,095 0 2,215,376 /235.
Equipo de Redes y Comunicacién 86,777 0 12,000 0 98,777
Otros 230,824 0 41,805 272,629

smmon| ozl | ] aumas

Depreciacion
31-dic-18 periodo 2019 2019 31-dic-19
Edificios $(821,798) (180,726) (1,002,524)
Vehiculos (139,200) (13,920) 153,120 0
Equipo de Oficina (892,799) (45,323) 231,008 (707,114)
Equipo Informatico (1,054,516) (474,400) 420,606 (1,108,311)
Equipo de Redes y Comunicacion (52,427) (13,871) 20,899 (45,399)
Otros (200,787) (14,841) 1,079 (214,549)

oo | s@msznl meso| 62672l (3077897
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Descripcion Valor Inicial Depre.ciaciﬂn del | Retiros Depreciacion Saldo Final
31-dic-17 periodo 2018 2018 31-dic-18

Edificios $ (636,597) (185,201) (821,798)
Vehiculos (97,439) (41,761) 0 (139,200)
Equipo de Oficina (825,066) (68,300) 567 (892,799)
Equipo Informatico (847,535) (206,813) (168) (1,054,516)
Equipo de Redes y Comunicacién (38,666) (13,761) 0 (52,427)
Otros (196,119) (4,668) (200,787)

susuwa] s | msm

Deterioro
2236\
31-dic-18 31-dic-19
Muebles y enseres $(28,731) 0 28,731 0
Equipo de computo y comunicaciones (11,007) 0 11,007 0
Equipo de telecomunicaciones (853) 0 853 0
Otros (825) 0 0

ot | s@aml 0 aml o

Descripcion Valor Inicial Deterioro Reversion Deterioro Saldo Final
31-dic-17 31-dic-18

Muebles y enseres $(7,866) (23,727) 2,862 (28,731)
Equipo de computo y comunicaciones (621) (11,127) 741 (11,007)
(1,038) 185 (853)
(825)

(41,416)

o

Equipo de telecomunicaciones

Otros (9

21)
sasn] sow) 3884




Propiedad y Equipo por Derechos de Uso (i)

Tipo de arriendo Registrq Inicial Depreciat‘:ién
(Activo) Ene a Dic

Espacios y Parqueaderos Teleport
Oficinas - CAO

Renting Vehiculo

Alquiler oficinas seguimiento

Alquiler oficinas camara disciplinaria

$ 80,444
211,458
279,541
361,255
101,546

Saldo
31-dic-19
14,533 65,911
74,632 136,826
38,825 240,716
60,209 301,046
12,694 88,852

Propiedad y Equipo por Derechos de Uso $ 1,034,244 200,893 m

El método de depreciacion
utilizado por la Bolsa es el
de linea recta. En el mes de
agosto de 2019, la adminis-
tracién de la Bolsa realizé un
analisis sobre el método de
depreciacion de los grupos
de equipo informatico y
equipos de redes y comu-
nicaciones, del cual se con-
cluyo realizar el cambio de
método de unidades fisicas
a linea recta. Este cambio
de politica fue aprobado en
la sesiéon de Junta Directiva
numero 610 del 28 de agos-
to de 2019, lo cual no generé
impacto en los resultados de
la Bolsa.

De igual manera en la
sesion de Junta Directiva

I N

FORME D E GESTION

del pasado 28 de agosto de
2019 y de acuerdo al anélisis
realizado por la unidad digital
y la unidad administrativa
respecto al estado de los
activos fijos de la compania,
se aprobo la baja de 660
activos con un impacto en
resultados de $39 millones.

En el mes de agosto de
2019 la administracién de la
Bolsa gestioné la venta del
vehiculo para adquirir uno
nuevo en la modalidad de
renting, el cual esta registra-
do como un derecho de uso
por arrendamientos.

Por otra parte, el mes de
diciembre de 2019 se rea-
lizo el avalud del Edificio y
el Terreno de Bogot3, reco-

20189

nociéndose una valoracion
de $43.861 del terreno y
$674,266 del edificio, dando
como resultado un avaluo fi-
nal de $1,490,461 del terreno
y $15,513,940 del edificio.

Sobre los activos mate-
riales no existe restriccion
a la titularidad.

i) Teniendo en cuenta la
entrada en vigencia de la
NIIF 16, la Bolsa realizé el
analisis de los contratos de
arrendamientos que poseia al
31 de diciembre de 2018, ge-
nerando, el reconocimiento
de tres contratos bajo esta
NIIF. En el transcurso del ano
2019 se continué el analisis y
se registraron tres contratos
mas, asi:
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:Se establece el derecho
de uso?

3.;Contiene | 4. Valor de

1.Derecho

. aobtener | 2.Derecho 5. Estima-
Fecha Objeto . L un arrenda- | la contra- " 1. Valor
Proveedor beneficios | a decidir el . . ., cion del
contrato contrato miento bajo | prestacion contrato

economi- uso . lazo
nif 16? (mensual) p
cos del uso

Contrato de
cesion de
unidades de
Edificio tele- ~_Paraueo:ce-

sion de un area

Oz | PERELENES | = a ey Si si Si $539 36 meses 8.49% 17,160
park PH i

Contrato de
cesion de
unidades de
Edificio tele- _P2raueo:ce-
sion de un area

01-ene-18 P°Lta’:|‘(‘ﬂ;‘fss de parqueo Si si Si $770 36 meses 8.49% 24,511
doble

Contrato de

concesion: el

concedente

entrega en

concesion al
Edificio tele- concesionario

01-jun-17 portbusiness * | unarea para Si Si Si $57 83.5 afios 10.10% 7,081
park PH lainstalacion
de tuberia de
cobre

Contrato de
concesion: el
concedente
238 entrega en
concesion cua-
Edificio tele- tro areasenla
Siun- port business zona comun, . . . )
0t jun-17 park PH en el cuarto de Si Si Si $375 83.5 afios 10.10% 46,601
aires acondi-
cionados

Suministro
de oficinas en
arrendamiento
para el centro
alterno de Si Si Si $ 6.600 36 meses 7.56% 146,384
operaciones-
CAO

Tus oficinas

31-oct-18 SAS

Suministro de
oficinas para el
fci centro alterno
31-oct-18 Tus ;’Ag'“as de operacio- si si si $ 380 36 meses 7.56% 77,513
nes CAO

Alquiler vehi-
M&M Defense  culo blindado

01-ago-19 Ltda Si Si Si $8.650 36 meses 7.31% 279,541

Suministro
de oficinas en
arrendamiento

04-sep-19 Red Brans SAS  paraelareade Si Si Si $16.000 24 meses 7.10% 361,255
seguimiento

Suministro
de oficinas en
arrendamiento

01-oct-19 Red Brans SAS  para el camara Si Si Si $4.500 24 meses 7,16% 101.545
disciplinaria

La adopcion de esta NIIF gener6 al 31 de diciembre de 2019 un reconocimiento de un activo por derecho
en uso de $1,034,244, una depreciacion de $200,893 y $4,065 como proceso de convergencia a NIIF 16.

La Bolsa ha mantenido las medidas necesarias para la conservacion y proteccion de la propiedad,
planta y equipo.



NOTA 12. Otros activos

Corrientes

El movimiento de los otros activos corrientes durante los periodos terminados al 31 de di-
ciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

En fideicomisos de administracion (i)

Seguros y fianzas (ii)

Honorarios (iii)

Total Otros Activos Corrientes $ 106,809 m

(i) El incremento del rubro de fideicomisos
en administracion, obedece a los derechos

en patrimonios auténomos constituidos por
el Mercado de Gas.

(i) Los seguros y fianzas al 31 de diciembre
de 2019 corresponden a la pdliza de vida por
valor de $39,200, pdliza de responsabilidad
civil para directores y administrativos por
$2,625 y poliza todo riesgo por $14.938. La

Conciliacion activos corrientes

Otros Activos Corrientes
Activos Intangibles | sxmen | 2551 |

25,671 25,557

Gastos pagados por anticipado $ 81,138 426,008

56,763 338,048

24,375 87,960

variacion presentada corresponde al cambio
en las renovaciones de las pdélizas.

(iii) Los otros gastos pagados por anticipa-
do corresponden al proceso de certificacion
para las Sociedades Comisionistas por el

organismo de Autorregulacion de mercado
de valores (AMV).

No se presentaron indicios de deterioro
para esta clase de activos.

Descripcion Valor inicial Compras / Retencion por Saldo final
31-dic-18 Rendimientos rendimientos 31-dic-19
En fideicomisos de administracion $ 25,557 25,671

Tota Brut T T B T

Descripcion Valor inicial | Compras 2019 | Amortizacion Saldo final
Seguros $ 338,048 110,004 391,288 56,763
Otros 87,960 63,585 24,375

T T T T
Total Otras Activos Corrientes | susses|  mo223|  4se979 106809

NFORME D E
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No corrientes

El movimiento de los otros activos no corrientes durante los periodos terminados al 31 de

diciembre de 2019 vy 2018 es la siguiente:

Activos Intangibles - Licencias de Software $ 1,247,048 1,346,739

Total Otros Activos no Corrientes $ 1,247,048 1,346,739

El rubro de licencias corresponde aun 11%  asciende a $1,107,840. La amortizacion de

en la implementacion de la plataforma elec- estos activos se realiza por el método de
tréonica de administracion de informacion y linea recta.
de subastas para la CREG, por un valor de Al 31 de diciembre de 2019, no se pre-

$139,208, la cual tiene una vida util de cinco
(5) afios, el cual termina en junio de 2020;
asi mismo comprende las licencias de sof-
tware adquiridos para el funcionamiento de
la plataforma tecnolégica de la Bolsa y que

sentaron indicios de deterioro para esta
clase de activos. La Bolsa, utiliza el método
de amortizacion por linea recta, el cual no
ha tenido cambios en la evaluacién de las
vidas utiles.

Conciliacion activos no corrientes

Descripcion Valor inicial Compras Amortizacion 2019 Saldo. final
31-dic-18 2019 31-dic-19
Licencias de software - Costo $1,346,739 927,258 1,026,949 1,247,048
| TotalBruto | $1346739) 927268 1,026,949 1.247,048
NOTA 13. Instrumentos financieros a costo amortizado
Los saldos de las otras obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2019 son las
siguientes:

Instrumentos financieros a costo amortizado

Pasivos por arrendamientos $ 407,594

Total Instrumentos financieros a costo amortizado corriente $ 407,594
Instrumentos financieros a costo amortizado

Pasivos por arrendamientos $ 443,635

Total Instrumentos financieros a costo amortizado no corriente $ 443,635
Total Instrumentos financieros a costo amortizado $ 851,229



El pasivo por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2019 posee un saldo de
$851,229 correspondiente a $68,713 del Edificio Teleport, $143,307 del Centro Alterno de
Operaciones (CAO), $244,413 del renting del vehiculo de presidencia, $305,058 arrenda-
miento de oficina para el area de seguimiento y $89,737 arrendamiento de oficina para el
area de camara disciplinaria.

Tasa de
. . . .. . Amortizacion Saldo Interes.es Interes
Tipo de arriendo Registro Inicial pasivo : : reconocidos -
Ene a Dic 31-dic-19 . (efectiva
al 31-dic-19
anual)
Oficinas - CAO ene-19 $ 213,393 70,085 143,307 13,295 7.56%
Parqueaderos Teleport ene-19 28,896 13,859 15,036 1,851 8.49%
Espacio Teleport ene-19 53,679 2 53,677 5,186 10.10%
Renting Vehiculo ago-19 279,541 35,128 244,413 7,833 7.31%
Alquiler oficinas seguimiento sep-19 361,255 56,197 305,058 7,803 7.10%
Alquiler oficinas camara disciplinaria oct-19 101,545 11,807 89,737 1,693 7.16%

" TR T

NOTA 14. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el total de cuentas por pagar corrientes es la siguiente:

Comisiones y honorarios $1,152,026 1,264,777
Costos y gastos por pagar 1,116,140 1,846,967
Servicios (i) 750,215 1,246,264
Mantenimiento y reparaciones 27,840 11,015
Gastos de viaje 24,338 62,684
Otros (ii) 313,747 527,004
Dividendos y excendentes (iii) 417,154 127,658
Retenciones y aportes laborales 629,920 566,574
Aportes por pension 1,752 559
Retencion en la fuente 627,514 565,858
Otros 653 158
Acreedores varios (iv) 106,686 326,754

Total cuentas por pagar L ssanem] 6]

NFORME D E CGESTION 2019
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(i) El detalle del saldo es el siguiente:

Tercero L Seises | Var

Indepro Ingenieria de Procesos SAS Servicios profesionales de consultoria e implementacion $ 149,290
de procesos

Dataifx SAS Servicio de analisis disefio y desarrollo de la solucion 62,619
tecnologica para rueda

Axxis Ingenieria SAS Organizacion y adecuacion de racks 58,958

Digital Ware SA Consultoria y mantenimiento a kactus y seven 53,945

SAS Intitute Colombia SAS Renovacion de licencias sas 39,731

Softline International de Colombia SAS Licencias office 365 35,476

TYT Estrategias Corporativas SAS I&evantamiento de contenido y desarrolo de curso anima- 27,184

o

Ricoh Colombia SA Servicios de fotocopias y arriendo de impresoras 23,692

Grupo Kriterion SAS Desarrollo y mantenimiento de soporte técnico 22,279

Suppla SA Administracion del archivo 22,111

M&L Portex SAS Acompafiamiento comunicacional en los diferentes 21,177
medios

- 262\ G4S Secure Solutions Colombia SA Servicio de escolta 17,161

Davidmob SAS Disefio experiencias persuasivas 17,111

Fiduciaria de Occidente Comision fiduciaria fideicomiso 16,753

Carvajal Tecnologia y Servicios SAS Implementacion de modelo de pre validacion electronica 16,368
con la dian y transmisién facturacion electrénica

Corporacion Club el Nogal Gastos tarjeta corporativa club el nogal 16,205

Seguridad Electronica y Sistemas SAS Licencias para las camaras y biometricos 14,607

Thomas Greg Express SA Servicio de operadores de transporte, mensajeria 'y 14,370
correspondencia

Importadora y Comercializadora Hyla Colombia SAS  Compra de maquinas purificadoras para limpieza 13,052

Empresa de Telecomunicaciones de Bogota Servicio de telefonia de tranmisién, teléfono, celular e 10,036
internet

Otros 98,091

Totalservicos | 705

La disminucioén, respecto al ano 2018, pagar, distribuidos en las cuentas de com-
gue presenta la cuenta de servicios se pra de activos fijos $26,777, otros gastos
debe a la clasificacién de cuenta contable de personal $125,158 y tarjeta de crédito
realizada a la de otros costos y gastos por $25,927.



(i) El detallado de los otros costos y gastos por pagar al 31 diciembre de 2019 y 2018, es el

siguiente:

Bienes de almacen
Reembolsos de caja menor
Publicidad

Arrendamiento
Contribuciones y afiliaciones
Seguros

Compra de activos fijos
Impuesto

Otros gastos de personal

Tarjeta de credito
Otras provisiones

Total otros costos y gastos por pagar m

La variacion presentada
por valor de $ 326,654 en
cuentas por pagar de seguros
corresponde al cambio en las
renovaciones de las pdlizas.

(iii) El aumento presentan-
do en la cuenta por pagar de
dividendos, corresponde a la
decision tomada en la Asam-
blea General de Accionistas
del 29 de marzo de 2019, en
la cual se aprobd el proyecto
de distribucion de utilidades
y el pago de dividendos, en
cumplimiento con lo dispues-

31-dic-19 31-dic-18

Noémina por pagar
Cesantias

Intereses sobre cesantias
Vacaciones

Bonificacién por resultados

TOTAL BENEFICIOS A EMPLEADOS

to en los literales a) numeral
5y b) numeral 2 del articulo
5.2.4.1.5 del Decreto 2555
de 2010.

(iv) Al 31 de diciembre de
2019, la cuenta de acree-
dores varios desciende a
$106.686, es decir el 67% de
partidas aplicadas y/o iden-
tificadas respecto al cierre
anterior de diciembre de
2018. Los hechos que origi-
nan la variacién de las cuen-
tas por pagar por concepto
de acreedores varios corres-

$ 6,334 4,379
3,131 1,848
30,587 63,179
3,046 18,461
7,618 6,342
82,331 408,985
26,777 0
359 23,810
125,158

25,927
2,477

527,004

ponden principalmente a los
recursos depositados por las
Sociedades Comisionistas
y/o terceros en las cuentas
bancarias propias de la Bolsa
para pago de producto y/o
negociaciones o recaudo de
cartera.

NOTA 15. Obligaciones
laborales
Los saldos de las obligacio-

nes laborales son los siguien-
tes:

$ 0 31
374,894 317,271
41,710 35,670

714,013 610,599
2,352,636 1,378,328

$ 3,483,253 2,341,899

FORME D E GESTION 20109

/243«



BMC

<244\

BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Los valores correspondien-
tes a beneficios a empleados,
otorgados por la Bolsa, estan
constituidos por las presta-
ciones sociales, vacaciones de
acuerdo con las normas labo-
rales vigentes y bonificacion
variable por resultados de la
compania segiin cumplimiento
de metas. Estos beneficios
son reconocidos al momento
gue se devenga la obligacion
y usualmente son cancelados
antes de 12 meses.

Las obligaciones laborales
aumentan durante el 2019,
principalmente por el re-
conocimiento del bono por
resultados corporativos de
mera liberalidad a los em-
pleados de la Bolsa y el cual

toma como referencia los
indicadores financieros como
margen ebitda y cumplimien-
to superior al 100% de la
utilidad neta presupuestada.

NOTA 16. Impuesto a
las ganancias

De acuerdo con la normati-
vidad fiscal vigente, la Com-
pania esta sujeta al impuesto
de renta y complementarios.
Las tarifas aplicables seran
las siguientes: 33% en 2018
y 33% en 2019, mas una
sobretasa del 4% en 2018.
Dicha sobretasa es aplicable
cuando la base gravable del
impuesto sea mayor o igual a

a) Componente Otros Pasivos por Impuestos corrientes:

Impuesto de renta y complementarios

$ 1,055,676

Sobretasa del impuesto de renta y complementarios

TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES | 51055678 2214720

b) Componente del gasto por impuesto de Renta:

Impuesto de renta y complementarios

Sobretasa del impuesto de renta y complementarios

Impuesto diferido del afio

TOTAL GASTO POR IMPUESTOS CORRIENTES

$800 millones de pesos.

Las rentas fiscales por
concepto del impuesto de
ganancias ocasionales se gra-
van a la tarifa del 10%.

La base para determinar el
impuesto sobre la renta no
puede ser inferior al 1,5% de
su patrimonio liquido en el
ultimo dia del ejercicio grava-
ble inmediatamente anterior
(renta presuntiva).

Las declaraciones del im-
puesto sobre la renta de los
anos gravables 2017 y 2018
se encuentran abiertas para
revision fiscal por parte de
las autoridades tributarias,
no se preveén impuestos adi-
cionales con ocasién de una
inspeccion.

$ 2,822,469
0 (607,749)

$ 5,945,078 $ 5,650,146
0 651,575
$ (608,877) 158,164



c) Reconciliacion de la tasa de impuestos
de acuerdo con las disposiciones tributa-
rias y tasa efectiva:

De acuerdo con el literal (c) del parrafo 81

de la NIC 12 el siguiente es el detalle de la
conciliacién entre el total de gasto de im-

puesto a las ganancias de la Compania cal-
culado a las tarifas tributarias vigentes y el
gasto de impuesto efectivamente registrado
en resultados del periodo para los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018.

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Tasa nominal de impuestos

Gasto del impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasas tributarias vigentes

Ingresos no gravados

Gastos no deducibles

Ajuste por diferencias afios anteriores (provision impuesto de renta)

Ajuste cambio de tarifas
Efecto impuesto a las ganancias venta oficina Pereira

Ajuste base sobretasa renta

Efecto descuento tributario Industria y Comercio Art. 115 del E.T.

Efecto descuento tributario Minciencias 1 Art. 256 del E.T.

$ 19,170,484 $ 17,644,347
33% 37%
6,326,260 6,528,408
3,019 (342)
245,759 162,564
54,752 (2,970)
40,182 (193,440)

0 (2,335)

0 (32,000)

(246,214) 0
(1,087,557) 0

TOTAL GASTO IMPUESTO DE RENTA Y CREE POR EL ANO | $5336,201] 6,459,885

1 La Bolsa Mercantil de Colombia S.A., el dia 11 de julio de 2019, solicita a Minciencias la calificacién del proyecto
“Transformacion digital para la eficiencia operativa, a través del redisefio y mejora significativa de sus procesos misio-
nales y de Soporte sobre herramientas BPM y tecnologias Cloud transaccionales”, con el fin de acceder a beneficios

tributarios por inversion en proyectos de Innovacion.

Mediante Resolucion 2548 del 20 de di-
ciembre de 2019, expedida por la Secretaria
General del Departamento Administrativo
de Ciencias, Tecnologia e Innovacién - Min-
ciencias, califica el proyecto presentado
por la Bolsa y adjudica un presupuesto de
$5.127.207 miles, sobre el cual tiene dere-
cho a deducir del Impuesto de Renta, el cien
por ciento (100%) del valor efectivamente
invertido en el proyecto de Innovacién en el
ano gravable 2019 segun lo establecido en
el articulo 158-1 del Estatuto Tributario y un
veinticinco por ciento (25%) como descuen-
to tributario, sin exceder del veinticinco por
ciento (25%)del impuesto a pagar, de acuerdo

I'NFORME DE G

ESTION

a lo previsto en el articulo 258 del Estatuto
Tributario.

d) Impuesto diferido por tipo de diferen-
cia temporaria:

Las diferencias entre el valor en libros de los
activos y pasivos y las bases fiscales de los mis-
mos dan lugar a las siguientes diferencias tem-
porarias que generan impuestos diferidos, calcu-
lados y registrados en los periodos terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre
de 2018, con base en las tasas tributarias vigen-
tes como referentes para los afos en los cuales
dichas diferencias temporarias se revertiran.

20189
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INPUESTO DIFERIDD ACTIO I N I R

Propiedad planta y equipo

Activos intangibles

Inversiones a costo amortizado antes de 2017

Activos financieros al valor razonable

Contratos forward - de cobertura

Cuentas por pagar - bonificaciones

Ingresos recibidos por anticipado - compensacién y liquidacion

Propiedad Planta y Equipo por derecho de uso - pasivo finan-
ciero

Impuesto de Industria y Comercio

RECONOCIMIENTO

SALDO A 31DE
DICIEMBRE DE
2019

EN EL OTRO RESUL-
TADO INTEGRAL

SALDO A 31DE RECONOCIMIENTO
DICIEMBRE DE 2018 EN RESULTADOS

$ 128,212 $(161) $ 14,633 $ 142,684
259,474 (106,496) 0 152,978
72,998 (24,832) 0 48,166
47,580 25,243 0 72,823
76,177 (27,141) (49,03¢6) 0
454,848 297,995 0 752,843
521,902 285,233 0 807,135
0 315,637 0 315,637

62,743 62,743

SUBTOTAL m 828,221 (34,403) m
| weuestoorewoopasvo [ | | | |

Propiedad planta y equipo

Activos financieros al valor razonable - bonos
Deterioro deudores

Propiedad Planta y Equipo por derecho de uso

(4,641,789) 69,989 (206,665) (4,778,465)
(22,612) 20,840 0 (1,772)
(137) 99 0 (38)
(310,273) 0 (310,273)

(4,654,530 m e
AL 0iFERID0 NETO | s@asze | 608,877 (201068 | (2735539)

Propiedad planta y equipo

Activos intangibles

Propiedad de inversion

Inversiones a costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Activos financieros al valor razonable
Deterioro deudores

Contratos forward - de cobertura

Cuentas por pagar - bonificaciones

Ingresos recibidos por anticipado - compensacién y liquidacion

RECONOCIMIENTO | SALDO A 31DE
DICIEMBRE DE2017 | ENRESULTADOS | EN EL OTRORESUL- | DICIEMBRE DE
TADOINTEGRAL | 2018
$128,516 $ (11,884) $11,580  $128,212
180,747 78,727 0 259,474
3,522 (3,522) 0 0
30,815 (12) 0 30,803
81,963 (39,768) 0 42,195
4,680 42,900 0 47,580
17,700 (17,700) 0 0
0 27,141 49,036 76,177
525,476 (70,628) 0 454,848
1117,241 (595,339) 521902

SUBTOTAL 2,090,660 (590,085) 60,616 m

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

Propiedad planta y equipo

Propiedad de inversion

Activos financieros al valor razonable - bonos
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Deterioro deudores

Contratos forward - de cobertura

(5,073,773) 357,533 74,451 (4,641,789)
(45,147) 45,147 0 0
(3,084) 3,084 0 0
(27,010) 4,398 0 (22,612)
0 (137) 0 (137)

(35,643) 21,896 13,747

DIFERIDO NETO s(30039m |  (58764) | 148,814 m



La Bolsa, opté por compen-
sar los impuestos diferidos
activos con los impuestos
pasivos, teniendo en cuenta
el parrafo 74 de la NIC 12,
donde los mismos se relacio-
nan como un neto los cuales
se derivan del impuesto so-

Ganancias de inversiones en instrumentos de
patrimonio medidos a valoracion patrimonial

Ganancia (pérdida) por revaluacion

Utilidad (perdida) por coberturas con deriva-

dos de flujo de efectivo

bre las ganancias correspon-
dientes a la misma autoridad
fiscal, es decir con la DIAN.

e) Efecto de impuestos
corrientes y diferidos en
cada componente de la
cuenta de otros resultados

integrales en el patrimonio:

Los efectos de los impues-
tos corrientes y diferidos
en cada componente de la
cuenta de otros resultados
integrales se detallan a conti-
nuacion:

MONTO GASTO DE MONTO
ANTES DE IMPUESTO NETO DE
IMPUESTO IMPUESTOS
$(27,298) 0

718,127 (192,032)
148,592 (49,036)

(27,298)

526,095

99,556

MONTO GASTO DE MONTO
ANTESDE | IMPUESTO | NETODE
IMPUESTO IMPUESTOS

46,454 0 46,454

248,820 86,031 334,851

(185,748) 62,783 (122,965)

DIFERDONETO | $839.21| (261068)| 598,353 | 109525 | 14Bla| 258339

f) Incertidumbres en
posiciones tributarias
abiertas:

Al 31 de diciembre de 2019
y 2018, la Bolsa, no presenta
incertidumbres fiscales que
generen una provision adi-
cional.

g) Reforma tributaria

Las disposiciones fiscales
vigentes aplicables a la Bolsa
estipulan que en Colombia:

el a tarifa de impuesto so-
bre la renta para el afio 2019
es del 33%. Con la Sentencia
de la Corte Constitucional
C-510 de octubre de 2019 se

I N

FORME D E

declara inexequible la aplica-
cién de los puntos porcen-
tuales adicionales al impues-
to de renta aplicables a las
entidades financieras); por el
ano 2018 la tasa de impues-
to de renta es del 33% mas
4 puntos adicionales sobre la
tarifa general.

eDe acuerdo con la Ley
de Crecimiento Econdmico
2010 de 2019, la tarifa de
impuesto sobre la renta para
los afios 2020, 2021, 2022 y
siguientes es del 32%, 31% y
30%, respectivamente. Para
las instituciones financieras
gue obtengan en el periodo
una renta gravable igual o

GESTION

20189

superior a 120.000 UVT apli-
can unos puntos porcentua-
les adicionales de impuesto
de renta del 4% para el aino
2020 y del 3% para los afnos
2021y 2022.

ePara el ano 2019, la ren-
ta presuntiva es el 1,5%
del patrimonio liquido en el
ultimo dia del ejercicio grava-
ble inmediatamente anterior,
mientras que para el afo
2018 fue el 3,5%.

elLa Ley de Crecimiento
Econdmico 2010 de 2019
reduce la renta presuntiva al
0,5% del patrimonio liquido
del dltimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente
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anterior para el ano 2020, y
al 0% a partir del ano 2021 y
siguientes.

e La Ley de Crecimiento
Econémico 2010 de 2019
mantiene la posibilidad
de tomar como descuento
tributario en el impues-
to de renta el 50% del
impuesto de industria y
comercio avisos y tableros
efectivamente pagado en
el ano o periodo gravable,
el cual a partir del afno
2022 sera del 100%. Para
el ano 2018 esté impues-

to tiene el tratamiento de
deduccién en el impuesto
de renta.

e Con la Ley de Creci-
miento Econdmico 2010 de
2019, para los anos grava-
bles 2020 y 2021 se extien-
de el beneficio de auditoria
para los contribuyentes que
incrementen su impuesto
neto de renta del afo gra-
vable en relacién con el
impuesto neto de renta del
ano inmediatamente an-
terior por lo menos en un
30% o 20%, con lo cual la

NOTA 17. Otros pasivos no financieros

Los saldos de los otros pasivos no financieros son los siguientes:

Impuesto de Industria y Comercio

Impuesto a las Ventas por Pagar

declaracion de renta que-
dara en firme dentro los 6
o 12 meses siguientes a la
fecha de su presentacion,
respectivamente.

e Con la Ley de Crecimien-
to Econémico 2010 de 2019,
el término de firmeza de la
declaracion del impuesto
de renta y complementarios
de los contribuyentes que
determinen o compensen
pérdidas fiscales o estén
sujetos al régimen de precios
de transferencia, sera de 5
anos.

$ 120,364
1,512,980

$ 89,526
884,277

TOTAL OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS $1,633,344 973,803

Los valores de otros pasivos no financieros
corresponden a los impuestos por pagar del
sexto (6to) bimestre de los afios gravables
2019 y 2018 de Industria y Comercio e Im-
puesto a las Ventas por pagar.

al ano 2018.

La variacion en el impuesto a las ventas
por pagar es consecuencia al aumento del
24% en los ingresos operacionales, respecto



NOTA 18.Ingresos anticipados

Los saldos de los ingresos anticipados son los siguientes:

Concepto | J3ldic9] _____ 3hdic-18]

Ingresos anticipados corrientes
Agrobolsa S.A.
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A.
Comiagro S.A.
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A.
Coragro Valores S.A.
Correagro S.A.
Geocapital S.A.
Mercado y Bolsa S.A.
Miguel Quijano y Cia S.A.
Reyca Corredores S.A.

$ 205,664 173,698
107,898 107,540
276,620 83,758

66,078 160,127
84,006 56,504
317,618 291,245
67,411 55,647
217,935 171,713
368,305 168,262
379,928 206,092

Total ingresos anticipados corrientes $ 2,091,463 -m

Ingresos anticipados no corrientes
Agrobolsa S.A.
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A.
Comiagro S.A.
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A.
Coragro Valores S.A.
Correagro S.A.
Geocapital S.A.
Mercado y Bolsa S.A.
Miguel Quijano y Cia S.A.
Reyca Corredores S.A.

$31,121 2,620
77,443 10,864
2,446 2,693

0 17,910

2,809 5,770
190,961 48,473
0 1,085
18,778 2,953
68,798 2,373
57,628 15,553

Total ingresos anticipados no corrientes $ 449,984 m

Total ingresos anticipados $ 2,541,447 1,684,880

Los ingresos recibidos por anticipado correspon-
den a la amortizacion a los servicios de Compen-
sacion, Liquidacion y Administracion de Garantias.
En la Bolsa se registra la amortizacion de este
ingreso,a partir del nimero de periodos de venci-
miento de la operacion.

En 2020, se espera reconocer como ingresos
del saldo al 31 de diciembre de 2019 la suma de
$2.091.463, que corresponde al 82% del saldo de

NOTA 19. Patrimonio
Capital Social

esta cuenta, generados por negocios realizados
en el 2019 y anos anteriores y que, por su perio-
dicidad, el ingreso por compensacion de estos se
reflejara en el ano 2020.

Entre estos negocios se destacan los hechos en
el Mercado de Compras Publicas con el Instituto
Colombiano de Bienestar (agosto por $162 mil mi-
llones) y con la Unidad de Servicios Penitenciarios
y Carcelarios (diciembre por $209 mil millones).

Capital social
Capital suscrito y pagado
Capital autorizado

Capital por suscribir

NFORME DE G

STI1ON

$ 36,999,395 36,999,395
36,999,395 36,999,395
45,000,000 45,000,000
(8,000,605) (8,000,605)

2018
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Al 31 de diciembre de 2019
y 2018, el capital autorizado
de la Bolsa es de $45,000,000
representado en 72,000,000
acciones de un valor nomi-
nal de seiscientos veinticinco
pesos ($625) cada una.

El capital suscrito y pagado
asciende a $36,999,395 en
2019 y 2018, representado

Reservas

Reserva legal

Reservas ocasionales

Reserva Legal

De acuerdo con las dispo-
siciones legales vigentes en
Colombia, la Entidad debe
constituir una reserva legal
gue ascendera por lo menos
al cincuenta por ciento (50%)
del capital suscrito, formada
con el 10% de las utilidades
liguidas de cada ejercicio.
Seré procedente la reduccion
de la reserva por debajo del
limite minimo cuando tenga
por objeto enjugar pérdidas
o cuando el valor liberado se
destine a capitalizar la Enti-
dad mediante la distribucion
de dividendos en acciones.

La reserva legal al corte de
31 de diciembre de 2019 es
de $7,058,001 con un creci-
miento de 19% respecto a 31
de diciembre de 2018.

en 59,199,032 acciones a
valor nominal de $625.

La Bolsa Mercantil de
Colombia S.A. cumplié cabal-
mente el requerimiento de
capital minimo establecido
en el articulo 3° del Decreto
573 de 2002, modificado
por el articulo 1° del decreto
1599 del mismo afno, segln

los cuales “para constituirse
y permanecer en funciona-
miento las bolsas de bienes
y productos agropecuarios
y agroindustriales (...)", de-
beran acreditar un capital
pagado equivalente a veinte
mil salarios minimos legales
mensuales vigentes (20,000
SMLMV)

$ 7721473 6,494,508

7,058,001
669,472

La reserva legal del resulta-
do neto del afio 2018 corres-
pondié a $1,118,447 el cual
fue aprobado en la sesion de
la Asamblea General de Ac-
cionistas realizado en marzo
de 2019.

Reserva Ocasional

Aprobada por la Asamblea
General de Accionistas del
afo 1997 por $300,000 para
la constitucién de la Camara
de Riesgo Central de Con-
traparte de la BMC. Dicha
reserva se incrementé por
los afos siguientes y hasta el
2005 con el objeto de ca-
pitalizar a la CRC Mercantil
este incremento anual era
hasta por un valor equivalen-
te al registrado bajo el méto-

5,939,554
554,954

do de participacion patrimo-
nial en cada ano. El valor de
esta reserva al 31 de diciem-
bre de 2008 y 2007 ascendia
a $1,421,234.

Durante 2009, la Asamblea
aprobé un incremento de
las reservas ocasionales por
$1,577,948, bajo el concepto
de futuras eventualidades.
En la Asamblea de 2010, este
organo aprobo la distribu-
cion de reservas ocasionales
por $1,008,424 y en 2011
aprobd la distribucion por
$1,953,568 quedando un sal-
do a diciembre 31 de 2014 y
2013 de $37,190. En el afio
2012, se constituye la reser-
va por disposiciones fiscales
por depreciacion en $59,695
para un total de reserva oca-
sional de $96,885.



En el primer trimestre de
2018 se constituyé reserva
ocasional por $458,069 y en
el 2019 por valor de $114,518,
gue en cumplimiento de la
circular 36 de 2014 de la Su-

Superavit o déficit:

Superavit o déficit
Prima en colocacién de acciones

Ganancias no realizadas (ORI)

perintendencia Financiera de
Colombia, sefala “Es indispen-
sable realizar esta apropia-
cién como reserva ocasional,
teniendo en cuenta la depu-
racion de la cuenta contable

de adopcién por primera vez
de la NIIF”, correspondiendo
especificamente a la actuali-
zacion del valor del piso de la
Bolsa y su correspondiente
depreciacion.

$ 28,971,095 28,372,742
16,626,405 16,626,405
12,344,690 11,746,337

Prima en colocacion de acciones

Corresponde al valor generado por la diferencia entre el valor de suscripcion de las accio-
nes y el valor nominal de la accién, el superavit por prima en colocacién de acciones para el
2019 y 2018 corresponde a $16,626,405.

Ganancias no realizadas (ORI)

Concepto

Saldo inicial
Adiciones

Disminuciones

31-dic-19 31-dic-18
$ 11,746,337 11,487,998
625,652 381,304
(27,298) (122,965)

Saldo final $12,346690| 11,746,331

Las adiciones se explican a
continuacion:

En 2018, las adiciones
corresponden al efec-
to por Revaluacioén de la
oficina que la Bolsa tie-
ne en Bogota. El ajuste
fue de $298,320 al pasar
de $4,608,072 en 2017
a $4,906,392 en 2018, el
efecto en el impuesto dife-
rido por monto de $86,031,
y la reversion en la valoriza-

FORME D E

cion de la oficina de Pereira,
por la venta en diciembre y
cuyo valor en el ORI fue de
-$49,500. De igual forma,

la variacién corresponde al
reconocimiento en el valor
razonable de los derechos
fiduciarios que tiene la Bol-
sa en los Patrimonios Auto-
nomos Hacienda la Esmeral-
da y Archivos y procesos CC
Mercantil cuyo crecimiento
fue de $46,453.

GESTION

20189

En 2019, las adiciones
corresponden al efecto por
Revaluacién de la oficina que
la Bolsa tiene en Bogota. El
ajuste fue de $718,127 al pa-
sar de $4,906,392 en 2018
a $5,624,519 en 2019, el
efecto en el impuesto diferi-
do por monto de -$192,032,
utilidad (pérdida) por co-
berturas con derivados de
flujo de efectivo por valor de
$99,557.
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Los retiros o disminuciones se explican a
continuacion:

En 2018, se presentaron disminuciones por
concepto de variacion en el ORI de la utilidad
no realizada en los contratos forward (cober-
turas de gas) con una variacion de $122.965.

Resultados Acumulados

Resultados acumulados | sasowl 151787

Ganancias acumuladas ejercicios anteriores

El resultado acumulado tuvo una variacion
de $51,237 correspondientes a la acumula-
cion del resultado de 2018 cuyo monto fue
de $11,184,463, salidas por la constitucion
de reserva legal por un monto de -$1,118,447
reservas ocasionales por valor de -$114,518,
dividendos decretados por un monto de

En 2019, se presentaron disminuciones por
la variacion en la actualizacién de los dere-
chos fiduciarios y acciones que tiene la Bolsa
en los Patrimonios Auténomos Hacienda la
Esmeralda, Archivos y procesos CC Mercantil
y el Banco Agrario la cual fue de -$27,299.

203,024 151,787

-$9.988.770 y registro de la realizacion de re-
sultados acumulados proceso de convergencia
NIIF por valor de $88,507.

Los dividendos pagados en 2019, una vez
efectuadas las retenciones que establece
la regulacién fiscal colombiana fueron de
$9,336,327.

Resultados acumulados proceso de convergencia NIIF

Resultados acumulados proceso de convergencia a NCIF $(3,646,819) m

Ajustes en la aplicacion por primera vez de las NIIF

Proceso de convergencia NIIF 16

Ajuste en la aplicacion por primera vez de
la NIIF

La Bolsa realizé en el ano 2019 la depu-
racion de la cuenta resultados acumulados

(3,642,754) (3,554,248)
(4,065) 0

por proceso de convergencia a NIIF, segun
lo dispuesto en la Circular Externa 036 de
2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia.



El resultado de esta depuracion a diciembre de 2019 ascendié a $88,506, y el detalle es el

siguiente:

Detall | Deito | Credito |

Capitalizacion por valor de mercado del piso (a)

Ajuste depreciacidn activos fijos edificaciones

Ajuste depreciacidn activos fijos otros activos fijos
Efecto diferencia Impuesto Diferido Activo

Eliminacion de ajuste por Inflacién activos fijos

Efecto calculo deterioro cuentas comerciales por cobrar

Efecto diferencia Impuesto Diferido Pasivo (b

_ $ 130,884 42,378
ssgso7]

Principales variaciones

a) Corresponde a la depreciacién acumu-
lada calculada sobre la reevaluacion del aino
2018.

b) Efecto de las diferencias temporarias
del impuesto diferido activo y pasivo por
inversiones, provision de deudores, cargos
diferidos, edificaciones, inmuebles, enseres y
equipos de oficina, equipos de comunicacion
y computacion.

Proceso de Convergencia NIIF 16
El Ajuste de $4,065 se realizé debido al

. Concepto | 3idic® | 3hdicB

Registro de facturas

Fisicos

Servicio orden irrevocable de giro
Repos sobre CDM

Mercado de compras publicas
Administracion de valores (convenios)
Servicio gestor mercado de gas

Otros

Total ingresos de operacion $52,1M,420 41,964,303

NFORME DE G

E

84,470 0
30,047 0
12,048 0
299 0

0 8,059
4,020 0
34,319

mayor gasto que genera la NIIF 16 en los
primeros anos de los contratos los cuales

fueron contabilizados en periodos anteriores,

debido a la aplicacién de NIC 17 hasta di-
ciembre de 2018. Este ajuste fue reconocido
como resultado del proceso de convergencia
ala NIIF 16.

NOTA 20. Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades or-
dinarias al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
es el siguiente:

$ 26,813,168 21,407,940
157,766 336,839
340,405 141,660
470,270 351,070

14,592,716 10,253,016
2,537,619 2,433,634
7,054,936 6,917,579

204,538 122,563

ST 1TO0ON 2019
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Los ingresos operaciona-
les registraron un valor de
$52,171,420 con un creci-
miento del 24% respecto
al ano anterior. El principal
ingreso para la Bolsa duran-
te el 2019 fue el generado
por Registro de Facturas
qgue alcanzé el 51% de los
ingresos operacionales y el
48% de los ingresos totales.
De otra parte, se destaca el
comportamiento del Merca-
do de Compras Publicas que
logro el 28% de los ingresos
operacionales y el 26% de
los ingresos totales. En tercer
lugar, corresponde al ingre-
so por administracion del
Mercado de Gas que posee
el 14% vy el 13% respectiva-
mente.

El comportamiento de los
ingresos de operacion fue ja-
lonado por el volumen tran-

sado en el producto Registro
de Facturas con un creci-
miento del 25% al registrar
un valor de $29,78 billones
en 2019 frente a $24,07 bi-
llones en 2018. En términos
de sectores, el 70.40%, equi-
valente a $20,97 billones, lo
concentran 7 sectores, entre
los que se destacan cerealis-
ta con el 16.20%, ganadero
con 14.23% y preparaciones
utilizadas en la alimentacién
de animales con 11.37%; res-
pecto a su desempeno entre
2018 y 2019, inciden princi-
palmente el crecimiento de
preparaciones utilizadas en la
alimentacién de animales con
un crecimiento del 95.49%
pasando de 1,73 billones a
3,39 billones.

Adicional, otra de las varia-
ciones mas representativas
en los ingresos operaciona-

les se destaca el crecimiento
del 82% en el Mercado de
Compras Publicas, donde el
producto de mayor negocia-
cién fue el Programa de Ali-
mentacion Escolar PAE, con
un valor negociado de $304
mil millones. Su participacion
sobre el volumen total nego-
ciado fue de 19.16%, seguido
por el Servicio de Alimenta-
cién, mediante Suministro por
Racién con el 18.42%; Servicio
de vigilancia y medios tecno-
l6gicos con 13,51% vy Servicio
de suministro y adquisicién de
alimentos con el 12.61%.

Otros Ingresos e Ingresos
Financieros

Como ingresos financieros
y otros ingresos, tenemos el
siguiente cuadro:

Concepto | Stdic® | 3idie1s |
s 175252 291963

Por venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

Diversos

Por venta de propiedades y equipo
Recuperaciones deterioro
Recuperaciones Riesgo Operativo
Reversidn de la pérdida por deterioro
Ingresos financieros

Por valoraciéon de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda

Dividendos y participaciones

Por valoracién a costo amortizado de inversiones

Diferencia en cambio

Otros rendimientos financieros
Rendimientos en bonos ordinarios
Rendimientos cdts deuda publica interna
Rendimientos cdt entidades financieras
Cuentas de ahorro y carteras colectivas
Rendimientos fideicomisos
Rendimientos Tes

Valoracién de derivados - de cobertura

Valoracién de derivados - de negociacion

0 49,500
119,269 241,559
46,855 0

0 258

9,130 0

0 665
3,311,336 3,475,793
379,673 261,004
i3 22
22,999 69,745
24,293 13,359
2,876,613 2,921,897
1,374,176 1,393,754
2,157 61,419
1,009,574 1,102,744
274,479 237,543
198 231
216,030 126,204
7,744 118,941

0 90,825

$3.486501] 3767775



Se destaca, el comportamiento de los ingre-
sos financieros por $3,311,336 que represen-
tan el 6.0% de los ingresos totales de opera-
cion; sin embargo, frente a 2018 decrece en
un 4.7%. Este ultimo hecho se debe principal-
mente a las condiciones de mercado, en las
tasas de los titulos en renta fija (Deuda Priva-
da) afectando la valoracion del portafolio.

Los otros ingresos con corte a diciembre de
2019 corresponden principalmente a gastos
no realizados en ejercicios anteriores por
$50,764, ingresos por reintegros de gastos
de servicios teleféonicos y aprovechamiento
por $13,915 y reintegros de otros gastos por

$35,073, que comprende principalmente in-
gresos por incapacidades, reintegros de em-
pleados entre otros.

Se destaca el ingreso por venta de activos
no corrientes, correspondiente a la utilidad en
la venta de vehiculo asignado a la presidencia.

NOTA 21. Gastos por beneficios a los
empleados
El detalle de los gastos por beneficios a los

empleados al 31 de diciembre de 2019 y de
2018, es el siguiente:

Beneficios a empleados L 3idic9] _ 3ldic-18]

Salario integral

Sueldos

Horas extras

Auxilio de transporte

Cesantias

Intereses sobre cesantias

Prima legal

Prima extralegal

Vacaciones

Bonificaciones

Indemnizaciones

Aportes caja compensacion familiar, icbf y sena
Dotacién y suministro a empleados
Seguros

Capacitacion al personal

Gastos deportivos y de recreacion
Aportes por salud

Aportes por pensiones

Otros beneficios a empleados

$ 6,341,330 5,089,164
4,419,526 3,607,660
10,503 7,926
4,751 9,815
445,376 366,683
47,353 39,195
438,665 356,721
586,393 483,660
754,708 606,274
3,069,900 1,538,736
9,340 25,131
688,327 548,809
6,857 9,352
58,747 43,856
286,161 226,089
14,305 15,448
464,897 360,980
1,144,450 925,035
1,360,210 1,017,109

Total Beneficios a Empleados L S2051799 ] 15277643

Los gastos por beneficios a empleados de corto
plazo corresponden al 56.11% de los gastos de
operacion a diciembre de 2019, con un creci-
miento de $4,874,156 que representa el 31.90%
frente al 2018.

En 2018 se destaca la bonificaciéon por
resultados corporativos otorgado por la

I'NFORME DE G

ESTION

compafhia de mera liberalidad a sus emplea-
dos por monto de $1,378,328. En 2019 esta
alcanza un valor de $2,352,636 conforme

al cumplimiento de los objetivos estraté-
gicos de la compania. El saldo restante de
$717.264 para el afio 2019 corresponde a
otras bonificaciones.

20189
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NOTA 22. Gastos por depreciacion y amortizacion
El detalle de la depreciacion y amortizacion al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, es el siguiente:

Concepto | J3hdicl8s| _______ 3hdici8]

Depreciacion de bienes materiales

Vehiculos

Edificios

Enseres y accesorios

Equipos de aire acondicionado

Equipo informatico

Equipo de redes y comunicacién

Depreciacion derechos de uso arrendamientos
Derechos de uso arrendamientos
Amortizacion de activos intangibles

Programas y aplicaciones informaticas

$ 743,081 520,504
13,920 41,761
180,726 185,201
53,930 69,252
6,234 3,717
474,400 206,813
13,871 13,761
200,893 0
200,893 0
1,026,949 991,505
1,026,949 991,505

Total gasto por depreciacion y amortizacion -im_m

El gasto por depreciacion corresponde al
2.65% de los gastos de operacién.

Se destaca la depreciacion de edificacio-
nes que corresponde a $180,726, la depre-
ciacién de equipo informatico por valor de
$474,400 la cual tuvo un aumento respecto
al ano 2018 debido al analisis realizado por
la unidad digital pasando de una deprecia-
cion por unidades fisicas a linearecta y la
depreciacion de los derechos de uso por
arrendamientos por valor de $200,893,

correspondientes a la entrada en vigencia
de la NIIF 16.

El gasto por amortizacion corresponde al
2.88% del total de los gastos de operacion
con un monto de $1,026,949 cuya variacién
respecto al afno 2018 comprende la adqui-
sicion de programas y aplicaciones infor-
maticas (licencias). En total por concepto de
gastos de amortizacién y de depreciacién
tenemos $1,970,923, creciendo frente al
2018 en un 30.3%.



NOTA 23. Otros gastos

El detalle de los otros gastos por naturaleza al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, es el siguiente:

Perdida por deterioro
Por concepto de deterioro corresponde a:

| Comcepo | SHc®| _____________ 3hdicig]

Deterioro (provisiones)
Cuentas por cobrar

Por deterioro en el valor de los activos PPE

El gasto por deterioro corresponde al 0.0008% de los gastos de operacién.

Los otros gastos de operacion son principalmente:

Comisiones

Servicios de administracion e intermediacién
Diversos (i)

De sistematizacion (ii)

Asambleas y simposios

Legales

Honorarios (iii)

Impuestos y tasas

Arrendamientos

Contribuciones, afiliaciones y transferencias
Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Adecuacioén e instalacion

Multas y sanciones

Total gastos por operacion $ 13,793,786 _m

NFORME D E 6GESTION

$

20189

297
297
0

$ 10,977
75,214
3,161,434
2,321,361
164,801
13,171
5,482,775
1,009,961
162,146
778,405
409,718
59,281
142,826
1,716

32,674
0
32,674

10,082
67,854
2,775,593
763,658

0

6,207
4,632,134
786,980
305,280
772,569
448,272
104,907
87,585

0
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Los otros gastos de operacion presentaron un crecimiento de $3,032,666 con una variacion
del 28%. Los principales gastos dentro de la variacién son:

(i) El detallado de los gastos diversos se clasifica principalmente en:

. Concepo | Jhdici® | Jhdici8

Servicio de aseo y vigilancia
Servicios temporales
Publicidad y propaganda
Relaciones publicas

Servicios publicos
Procesamiento electrénico de datos
Gastos de viaje

Transporte

Utiles y papeleria
Publicaciones y suscripciones
Otros

Riesgo operativo

$ 228,736 195,468
513,035 243,477
261,522 309,573
121,852 102,400
179,497 182,444

1,461 6,394
340,383 181,474
25,024 19,116
112,359 196,484
30,724 25,812
1,340,153 1,312,560
6,688 390

$3161434| 2775593

(ii) Al 31 de diciembre de 2019, en gastos
de sistematizacion se presentd un incre-
mento de $1,557,703, esto principalmente
por mantenimiento, soporte y plataformas
de las cuales los principales proveedores
son: Grupo Kriterion SAS $377,250 y Rac-

Costos Financieros

El rubro de Costos Financieros corresponde a:

kspace $913,291, entre otros.

(i) En gastos de honorarios su aumento por
$850,641 se debe inicialmente al incremento
de comites de Junta Directiva por $238,966
y asesorias T.| por $484,794 a 31 de diciem-
bre de 2019.

. Concepto | Jhdicl9 | 3hdiclB

Valoracidn inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda.
Gastos bancarios y tarjetas de credito

Servicios bancarios

Por valoracién de derivados de cobertura

Por venta de inversiones

Por valoracion a costo amortizado de inversiones

Valoracion de derivados de negociacién

Intereses tarjeta de credito

Financieros - diferencia en cambio

Intereses créditos de bancos y otras obligaciones financieras

$ 128,979 57,043
0 77

166,883 171,682
145,479 224,575
579 7,425
13,434 0
56,303 33,873
329 1,065
21,074 8,545
37,660 0

. Totaldiverss | S$570721] 504,286



NOTA 24. Utilidad del periodo
El detalle de los resultados financieros al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

El resultado de la Bolsa para este periodo fue de $13,834,283 generandose un margen de
utilidad neta del 26.52% sobre los ingresos de operacién por servicios, con una rentabilidad
total de 13.86% y una rentabilidad patrimonial del 16.45%. El resultado neto crece un 23.69%
en 2019 frente a 2018.

L daores | o | oam |4

Yield 11.88% 6.29%
ROA *EA 13.86% 11.87%
ROE *EA 16.45% 14.04%
Valor de Mercado 1,460 740 97.30%
PVL 1.03 0.55 86.88%
Market Cap 86,431 43,807 97.30%

Para efectos de presentacién a la Junta Directiva de la Bolsa, los ingresos y gastos que conforman el
estado de resultados se clasifican en operacionales y no operacionales (financieros y otros).

NOTA 25. Ganancia por accion

Ganancias basicas por accién

El calculo de las ganancias basicas por accion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se baso en
la utilidad por $13,834,283 y $11,184,462, respectivamente y el nimero de acciones ordina-
rias en circulaciéon de 59,199,032, calculado de la siguiente forma:

Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios

Resultado del Periodo $ 13,834,283 11,184,462
Utilidad atribuible a accionistas ordinarios $ 13,834,283 11,184,462

Numero de acciones ordinarias

Acciones Comunes emitidas al 1 de enero $ 59,199,032 59,199,032
Numero de acciones Ordinarias al 31 de diciembre $ 59,199,032 59,199,032
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Dado lo anterior la ganancia basica por ac-
cion para el ano 2019 y 2018 fue de $233.69
(en pesos) y 188,93 (en pesos); respectiva-
mente.

Ganancia por accion

Durante 2019 y 2018 la Bolsa Mercantil de
Colombia no realizdé ninglin movimiento de
su capital suscrito y pagado, lo que implicé
gue el niumero de acciones en circulacién
fuese igual al comienzo vy al final del afio, la
ganancia por accién es de $233.69 y $188.93
respectivamente.

NOTA 26. Transacciones con partes
vinculadas

A continuacion, el detalle de las operacio-
nes con partes vinculadas:

Transacciones con personal clave de
gerencia y directores:

Las transacciones con el personal clave de la
Bolsa (presidente, vicepresidentes, directores y

gerentes) ascienden a $8,937,825 por el perio-
do terminado al 31 de diciembre de 2019 y de
$7,611,371 a diciembre de 2018, por concepto
de salarios, vacaciones, aportes parafiscales,
seguridad social y medicina prepagada.

Los honorarios pagados a los miembros de
Junta Directiva a diciembre de 2019 equi-
valen a $409,089 y por este periodo para
el ano 2018 fue de $263,916. Los honora-
rios pagados a miembros de Junta Directiva
por asistencia a comités en 2019 son de
$457,120 y en 2018 de $215,623. La cuenta
por pagar a los miembros de Junta Directiva
al 31 de diciembre de 2019 es de $2,916 y al
31 de diciembre de 2018 es de $5,392.

Otras transacciones con partes vinculadas

Con las Sociedades Comisionistas que son
accionistas se obtuvieron ingresos opera-
cionales provenientes entre otros, por con-
cepto servicio de registro, de operaciones
transadas a través de la rueda, servicios de
compensacion, liquidacion y administracién
de garantias, andlisis de muestras, cAmara
arbitral y cuotas de sostenimiento:

. Comcepto | 3hdic® | 38 |
Correagro S.A. $9,481,670 5,573,147
Comiagro S.A. 6,299,079 5,662,942
Renta y Campo Corredores S.A. 5,795,236 4,315,539
Mercado y Bolsa S.A. 5,144,572 3,176,770
Miguel Quijano y Cia S.A. 3,781,143 1,968,954
Agrobolsa S.A. 3,188,396 2,518,124
Bursatiles Ganaderos de Colombia 3,013,690 1,974,930
Coragro Valores S.A. 2,765,554 2,023,903
Comfinagro S.A. 1,645,548 3,548,945
Geocapital S.A. 1,410,398 1,233,064
Agrobursatil S.A. 6 21,318
Cooperativa Bursatil Ltda 0 418,340
Coproagro 0 196,958
Llanobolsa S.A. 0 14,754
Uniagro S.A. 0 5,469

. ota_____________| _ Sm5%202l 3265315



Las cuentas por cobrar a las Sociedades
Comisionistas al 31 de diciembre de 2019
alcanzaron un monto de $7,961,334, en tanto
gue al 31 de diciembre de 2018 el monto fue
de $5,835,698, generandose una variacién
negativa de 36.4%.

Las cuentas por pagar con la Sociedades
Comisionistas al 31 de diciembre de 2019
fueron de $22,079 con un aumento de
$13,567 frente a lo que se tiene al 31 de di-
ciembre de 2018 lo que representa el 159%
de variacién, explicada por la identificacion
de los recursos depositados por las Socieda-
des Comisionistas y/o terceros en las cuentas

bancarias propias de la Bolsa para pago de
producto y/o negociaciones o recaudo de
cartera y dividendos por pagar.

Los gastos con Sociedades Comisionistas
en 2019 alcanzan un monto de $987 por
concepto de gravamen a los movimientos
financieros, deterioro de cuentas por cobrar
y estampillas, a diciembre de 2018 su mon-
to fue de $6,410 por concepto de comisién
Freelance y gastos de viaje.

Con accionistas que no poseen calidad de
Sociedades Comisionistas, se realizaron ope-
raciones por concepto de administracion de
convenios e incentivo al almacenamiento:

. Concepto [ 3Wdicl® | 3Hdici8

La Naciéon Ministerio de Agricultura $ 2,517,348 2,433,634

$ 2,517,348 $ 2,433,634

A diciembre 31 de 2019, se decretaron
dividendos para los accionistas por valor de
$9,988,770 y al 31 de diciembre de 2019, la
cuenta por pagar por concepto de dividendo
es de $417,154.

Las cuentas por cobrar con el Ministerio de
Agricultura son al 31 de diciembre de 2019
de $370,978, que corresponde a comision
por ejecucion de convenios y administracion
de los laboratorios.
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NOTA 27. Recursos de terceros administrados por la Bolsa
Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de recursos de terceros son los siguientes:

Bancos | SUSIMSH 98,227,007

Cuentas Nacionales y del Exterior 146,014,526 98,227,007

$12,957 4,087,957

Convenios Estatales 6,632 4,087,957
Garantias Basicas 6,325 0

$146,027483| 102,314,964

Compensacion y Liquidacion 87,113,478 18,915,530
Convenios Estatales 2,918,420 9,057,922
Administracion de Garantias 55,442,467 73,710,844
Gestor Mercado de Gas 553,118 630,668
Bienes y valores recibidos en garantia 164,935,962 116,621,680
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Comprende los recursos depositados y administrados por la
Bolsa en cuentas bancarias nacionales y del exterior por con-
cepto de administracion de garantias basicas y mercado de
gas; convenios con el Estado y compensacion y liquidacion
de operaciones celebradas en el mercado abierto de la Bolsa.

Los bienes y valores recibidos en garantia corresponden
a aquellas constituidas en titulos valores como CDT, CDM,
pagares, tes y polizas.

NOTA 28. Activos y pasivos contingentes

Al corte de 31 de diciembre de 2019, no se registra afecta-
cién en el estado de resultados, debido a que la calificacion
de los procesos juridicos es remota y por tanto no se registra
ni se revela.

NOTA 29. Eventos subsecuentes

No se presentaron hechos relevantes después del cierre
de los estados financieros que puedan afectar de manera
significativa la situacién financiera de la Bolsa Mercantil de
Colombia reflejada en los estados financieros entre el 31 de
diciembre de 2019 y la fecha del informe del Revisor Fiscal.
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