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INFORME DEL REVISOR FISCAL
Senores Accionistas

Bolsa Mercantil de Colombia S.A.:
Informe sobre los estados financieros
He auditado los estados financieros
de la Bolsa Mercantil de Colombia,
los cuales comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre
de 2018 y los estados de resultados y
otro resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afo que termind en esa fecha y
sus respectivas notas, que incluyen las

politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion
enrelacionconlos estadosfinancieros.

La administracion es responsable por la
adecuada preparacion y presentacion
de estos estados financieros de
acuerdo con Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas
Esta

disenar,

en Colombia. responsabilidad

incluye: implementar y
mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacién de
estados financieros libres de errores
de importancia material, bien sea por

fraude o error; seleccionar y aplicar las

8 Dictamen del Revisor Fiscal

politicas contables apropiadas, asi como
los estimados contables
razonables en las circunstancias.

establecer

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre los estados financieros
con base en mi auditoria. Obtuve las
informaciones necesarias para cumplir
mis funciones y efectué mi examen de
acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia.
Tales normas requieren que cumpla con

requisitos éticos, planifique y efectue la



auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre silos estados financieros
estan libres de errores de importancia
material.

Una auditoria incluye realizar
procedimientos para obtener evidencia
sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluaciéon
del riesgo de errores de importancia
material en los estados financieros.
En dicha evaluacion del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y
presentacion de los estados financieros,
con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también
incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas y la razonabilidad
de los estimados contables realizados
por la administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros
en general.

Considero que la evidencia de auditoria
que obtuve proporciona una base

razonable para fundamentar la opinién
que expreso a continuacion.

Opinién

En miopinion, los estados financieros que
se mencionan, preparados de acuerdo
con informacidén tomada fielmente de
los libros y adjuntos a este informe,
presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material,
la situacion financiera de la Bolsa al 31
de diciembre de 2018, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme
con el ano anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2017 se
presentan exclusivamente para fines de
comparacion, fueron auditados por otro
contador publico, miembro de KPMG
S.A.S. y en su informe de fecha 21 de
febrero de 2018, expres6 una opinién sin

Bolsa Mercantil de Colombia

salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos
legales y regulatorios

1. Con base en el resultado de mis
pruebas, en mi concepto durante 2018:

a) La contabilidad de la Bolsa ha sido
llevada conforme a las normas legales y
a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en
los libros se ajustan a los estatutos y
a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas.

c) Lacorrespondencia, los comprobantes
de las cuentas y los libros de actas y
de registro de acciones se llevan y se
conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas
e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con
laimplementacién e impacto en el estado
de situacion financiera y en el estado de
resultados y otro resultado integral de los
sistemas de administracion de riesgos
aplicables.
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e) Existe concordancia entre los
estados financieros que se acompafan
y el informe de gestion preparado por
los administradores, el cual incluye la
constancia por parte de la administracion
sobre la libre circulacion de las
facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f) La informacién contenida en las
declaraciones de autoliquidacion
de aportes al sistema de seguridad
social integral, en particular la relativa
a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacion, ha sido tomada de los
registros y soportes contables. La Bolsa
no se encuentra en mora por concepto
de aportes al sistema de seguridad
social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en
los articulos 1.2.1.2.y 1.2.1.5. del Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015,
modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente,
en desarrollo de las responsabilidades
del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1° y 3° del articulo 209 del

Cdédigo de Comercio, relacionadas
con la evaluacion de si los actos de
los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las 6rdenes
o instrucciones de la Asamblea de
Accionistas y si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes
de la Sociedad o de terceros que estén
en su poder, emiti un informe separado
de fecha 22 de febrero de 2019.

2. Efectué seguimiento a las respuestas
sobre las cartas de recomendaciones
dirigidas a la administracion de la Bolsa
y no hay asuntos de importancia material
pendientes que puedan afectar mi
opinion.

om

Deisy Carolina Gonzalez Lara
Revisor Fiscal de la Bolsa Mercantil
de Colombia S.A.

T.P. 132351 -T

Miembro de KPMG S.A.S.

22 de febrero de 2019

-




Informe del Revisor Fiscal sobre el
Cumplimiento de los Numerales 1
y 3 del articulo 209 del Cédigo de
Comercio.

Senores Accionistas
Bolsa Mercantil de Colombia S.A.:

Como parte de mis funciones como
Revisor Fiscal y en cumplimiento
de los articulos 1.2.1.2 y 1.2.1.5 del
Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015, modificados por los articulos
4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, presento el resultado
de los procedimientos realizados en
cumplimiento de los numerales 1°) y 3°)
del articulo 209 del Codigo de Comercio,
detallados como sigue, por el ano que
termind el 31 de diciembre de 2018, por
parte de la Bolsa Mercantil de Colombia,
en adelante “la Bolsa”:

1) Si los actos de los administradores de
la Bolsa se ajustan a los estatutos y a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea
de Accionistas, y

2) Si hay y son adecuadas las medidas

de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Bolsa o de
terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la
evaluacion de los asuntos mencionados
en el parrafo anterior comprenden:
a) los estatutos sociales y las actas
de la Asamblea de Accionistas vy, b)
los componentes del control interno
implementados porlaBolsa, talescomoel
ambiente de control, los procedimientos
de evaluacion de riesgos, sus sistemas
de informacién y comunicaciones y el
monitoreo de los controles por parte de
la administracion y de los encargados
del gobierno corporativo, los cuales
estan basados en lo establecido por
la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Responsabilidad de la administracion
La administracién es responsable por

el cumplimiento de los estatutos y
de las decisiones de la Asamblea de

Bolsa Mercantil de Colombia

Accionistas y por disefiar, implementar
y mantener medidas adecuadas
de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos
implementados, de conservacion vy
custodia de los bienes de la Bolsa
y los de terceros que estan en su
poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar
a cabo un trabajo de aseguramiento
razonable para expresar una conclusion
basada en la evidencia obtenida. Efectué
mis procedimientos de acuerdo con la
Norma Internacional de Trabajos para
Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance
Engagements - ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espafol y
emitida a abril de 2009 por el Consejo
de Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento - International Auditing
and Assurance Standard Board — IAASB,
por sus siglas en inglés). Tal norma
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requiere que cumplaconrequisitos éticos,
planifique y efectue los procedimientos
que considere necesarios para obtener
una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan
a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y sobre
si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos
implementados, de conservacion vy
custodia de los bienes de la Bolsa
y los de terceros que estan en su
poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera
de Colombia, en todos los aspectos
importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable
incluye la obtencién de evidencia por el
ano que termind el 31 de diciembre de
2018. Los procedimientos incluyen:

e Obtencion de una representacion
escrita de la Administracién sobre si los
actos de los administradores se ajustan

a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y sobre
si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos
implementados, de conservacion y
custodia de los bienes de la Bolsa y
los de terceros que estan en su poder,
de acuerdo con lo establecido por
la Superintendencia Financiera de
Colombia.

e Lecturay verificacion del cumplimiento
de los estatutos de la Bolsa.

e Obtencion de una certificacion de la
Administracion sobre las reuniones de la
Asambleade Accionistas, documentadas
en las actas.

¢ Lectura de las actas de la Asamblea de
Accionistas y los estatutos y verificacion
de si los actos de los administradores se
ajustan a los mismos.

¢ Indagaciones con la Administracion
sobre cambios o0 proyectos de
modificacion a los estatutos de la Bolsa

durante el periodo cubierto y validacion
de su implementacion.

e Evaluacién de si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, que
incluyen los sistemas de administracion
de riesgos implementados, de
conservacion y custodia de los bienes
de la Bolsa y los de terceros que estan
en su poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera de
Colombia, lo cual incluye:

¢ Pruebas de disefio, implementacién
y eficacia operativa sobre los controles
relevantes de los componentes de control
interno sobre el reporte financiero y los
elementos establecidos por la Bolsa,
tales como: entorno de control, proceso
de valoracion de riesgo por la entidad,
los sistemas de informacion, actividades
de control y seguimiento a los controles.

¢ Evaluacién del disefio, implementacién
y eficacia operativa de los controles

relevantes, manuales y automaticos,
de los procesos clave del negocio
relacionados con las cuentas

significativas de los estados financieros.



* Verificacion del apropiado cumplimiento
de las normas e instructivos sobre el
Sistema de Administraciéon de Riesgo
Operativo aplicable a la Bolsa.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a
cualquier estructurade control interno, es
posible que existan controles efectivos a
la fecha de mi examen que cambien esa
condicién durante el periodo evaluado,
debido a que mi informe se basa en
pruebas selectivas. Adicionalmente,
la evaluacion del control interno tiene
riesgo de volverse inadecuada por
cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas
y procedimientos puede deteriorarse.
Por otra parte, las limitaciones
inherentes al control interno incluyen
el error humano, fallas por colusion de
dos o mas personas 0, inapropiado
sobrepaso de los controles por parte de
la administracion.

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con
base en la evidencia obtenida sobre
los asuntos descritos, y esta sujeta a
las limitaciones inherentes planteadas
en este informe. Considero que la
evidencia obtenida proporciona una
base de aseguramiento razonable para
fundamentar la conclusién que expreso
a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas
y en la evidencia obtenida, en mi opinion,
los actos de los administradores se
ajustan a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas y son
adecuadas las medidas de control
interno, que incluyen los sistemas
de administracién de riesgos
implementados, de conservacion vy
custodia de los bienes de la Bolsa o de
tercerosqueestanensupoder,deacuerdo
con lo requerido por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Bolsa Mercantil de Colombia

om

Deisy Carolina Gonzalez Lara
Revisor Fiscal de la Bolsa Mercantil
de Colombia S.A.

TP 132.351-T

Miembro de KPMG S.A.S.

22 de febrero de 2019
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Certificacion del representante legal y contador de la Bolsa Mercantil de
Colombia S.A.

Los suscritos Representante Legal y Contador de la Bolsa Mercantil de Colombia
S.A. dando cumplimiento al articulo 37 de la ley 222 de 1995 y el articulo 46 de la
ley 964 de 2005, declaramos que los estados financieros al 31 de diciembre de
2018 junto con sus notas explicativas, se elaboraron con base en las NCIF Normas
de Contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia, aplicadas
uniformemente, asegurando que presentan razonablemente la situacién financiera,
los resultados de sus operaciones y que antes de ser puestos a disposicion de la
Asamblea de Accionistas y terceros hemos verificado que:

1. Las cifras incluidas en los mencionados Estados Financieros y en sus notas
explicativas fueron fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Bolsa
Mercantil de Colombia S.A.

2. Los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2018 existen, y las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado
durante el afio terminado en esa fecha.

3. Los hechos econdmicos ocurridos durante el afo terminado el 31 de diciembre de



2018 han sido reconocidos en los Estados Financieros.

4. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y
los pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones),
obtenidos a cargo de la entidad al 31 de diciembre de 2018.

5. Los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con
los principios de contabilidad aplicables a la Bolsa Mercantil de Colombia S.A.

6. Los Estados Financieros y otros informes relevantes para el publico no contienen
vicios imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial
o las operaciones de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido auditados por revisor
fiscal miembro de KPMG S.A.S segun informe del 22 de febrero de 2019

ANl o
Ub:lij ul} i A Loh.. .

Rafael Mejia Lépez Nuvia Yanira Valencia Malagén
Presidente Contador Publico
Tarjeta profesional 70655-T

Bolsa Mercantil de Colombia
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Bolsa Mercantil de Colombia

Estado de Situacion Financiera
9 Resultados financieros Al 31 de diciembre de 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

ACTIVO

Nota 31-Dic-18 31-Dic-17
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO

8 $ 5.709.169

4.168.528
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Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

ACTIVO NO CORRIENTE Nota 31-dic-18 31-dic-17
INVERSIONES Y OPERACIONES DERIVADAS ACTIVAS NO CORRIENTES 9 $13.258.974 11.819.669
_ Instrumentos de patrimonio a valo razonable con cambios en sl ORI 189 188
Inversiones a costo amortizado 3598361 ............. 2205510
Inversion en derechos fiduciarios 25.485.693  25.353.183
 Deterioro inversiones en derechos fiduciarios . (15825239 (15739.177)
 ACTIVOSMATERIALES . 12 17928216 17542548
Propiedady equiponeto 17.928276  17.380.548
 Propiedades y equipos no explotados - 162.000
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 11 .............. 1346739 ............. 1274783
© Activos intangibles neto . 1346739 1274783
CTOTALACTIVONO CORRIENTE $32.533.989  30.637.000



Bolsa Mercantil de Colombia

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

PASIVO Nota 31-dic-18 31-dic-17
PASIVO CORRIENTE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 9 $ 230.837 -
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

PATRIMONIO Nota 31-dic-18 31-dic-17
CAPITAL SOCIAL 36.999.395 36.999.395
Capital suscrito y pagado 36.999.395 36.999.395
Reserva legal 5.939.554 5.1 351 14
e R eservasocaS,ona|es ............................................................................................................................................................................................................................................... 554954 ___________________ 96885
SUPERAVITO DEFICIT 28.372.742  28.114.403
_ Primaencolocacién deacciones 16.626.405  16.626.405
Ganancias norealizadas (or) 11746337  11.487.998
UT||_|DADopERD|DAs ..................................................................................................................................................................................................................................... 7782002 ............. 2371665
Resultados acumulados 151787 ........... (1770275)
. U t|||dadde|ejerc|c|o ............................................................................................................................................................................................................................................ 11184462 ............. 8044401
 Resultados acumulados proceso de convergenciaancif (3.554.248)  (3.402.461)
CTOTALPATRIMONIO . {g $70648.646  73.217.462
CPASIVOYPATRIMONIO $94.230.862  90.601.669

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2018 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

o lﬁ .

N I J y 1

| [l,‘-itl‘l L ‘Jllv[.‘lb = LI.DI._. ] G‘J"

W |
RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON DEISY CAROLINA GONZALEZ LARA
Representante Legal (¥) Contador Revisor Fiscal

T.P. 70655-T (*) T.P. 132351-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 27 de febrero de 2019)



Bolsa Mercantil de Colombia

Estado de Resultados

Por los ainos que terminan el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos - $, excepto la ganancia neta por
accion expresada en pesos colombianos)

ESTADO DE RESULTADOS Nota dic-18 dic-17
Ingresos de actividades ordinarias 19  $41.964.303 34.757.410
Otros,ngresos1g ................. 292005 ................. 346469
CGaosporbenos almemisngos T g s
Gasto por depreciacion y amortizacion 21 (1.512.009) (1.232.788)
 Pérdidas por deterioro de activos materiales neto 22 @2674) ©21)
Otrosgastos ........................................................................................................................................................................................................................................... 22(11084037) ........... (9384762)
UTILIDAD POR ACTIVIDADES DE OPERACION $ 14.349.945 11.149.028
Ingresos financieros 19 3.475.771 4.003.153
Costosf|nanc|eros ............................................................................................................................................................................................................................... 22 ............... ( 181369) ............... ( 180243)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 17.644.347 14.971.938
Gasto por impuesto de renta 15 (6.301.722) (7.494.873)
Gastopo“mpuestOdlfendo15 ............... ( 158163) ................. 567336
UTILIDAD DEL PERIODO 23 $11.184.462 8.044.401
GANANCIA BASICA NETA POR ACCION ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS EN PESOS COLOMBIANOS 24 188,93 135,89

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2018 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

ANl
ALY
e e O

RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON DEISY CAROLINA GONZALEZ LARA
Representante Legal (¥) Contador Revisor Fiscal
T.P. 70655-T (%) T.P. 132351-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 27 de febrero de 2019)
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Estado de Otros Resultados Integrales
Por los anos que terminan el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES dic-18 dic-17
UTILIDAD DEL EJERCICIO $11.184.462 8.044.401
PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS

anancias de inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en el ORI (1.152.011)
Gamancias por revaluacion . amaesr 897710
* TOTAL PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARA AL RESULTADO DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS 381304  (254301)
 Utilidad (pérdida) por coberturas con derivados de flujos e efectivo, neto de impuestos . (122965) (22.301)
* TOTAL PARTIDAS QUE SE RECLASIFICAN O PUEDEN RECLASIFICARSE POSTERIORMENTE AL RESULTADO DEL PERIODO ~ (122.965) (22.301)
~ OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARA AL RESULTADO DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS ~ (122.965) | (22.301)
* RESULTADO DE INGRESOS Y GASTOS INTEGRALES, TOTAL ~ $11.442801 7.767.799

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2018 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

B e Cu

RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON DEISY CAROLINA GONZALEZ LARA
Representante Legal (¥) Contador Revisor Fiscal
T.P. 70655-T (%) T.P. 132351-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 27 de febrero de 2019)



Bolsa Mercantil de Colombia

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los anos que terminan el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CAPITAL  RESERVA RESERVAS PRIMAEN GANANCIASO  RESULTADOS UTILIDAD DEL RESULTADOS  PATRIMONIO
SUSCRITO Y LEGAL OCASIONALES COLOCACION  PERDIDAS NO ACUMULADOS EJERCICIO Ag;’gé’é—:ggg TOTAL
PAGADO DE ACCIONES REALIZADAS ORI CONVERGENGIATA NIIFa
Saldo inicial 31/12/2016 36.999.395  4.649.995 96.885 16.626.405 11.764.599 (8.589.928) 4.851.189 (948.878) 65.449.662
' Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados - - - - . ags1189  @ssiise) T .
Realizacion resultado esfa - - - - - 2.453.583 - (2.453.583) -
Incremento reserva legal - 485.119 - - - (485.119) - - -
Utilidad del ejercicio - - - - - - 8.044.401 - 8.044.401
Otros resultados integrales - - - - (276.601) - - - (276.601)
SALDO FINAL PERIODO 31/12/2017 $36.999.395  5.135.114 96.885 16.626.405 11.487.998 (1.770.275) 8.044.401 (3.402.461)  $73.217.462
Ajustesporlngresosygastosdeperlodosanterlores """""""""" S S S S Cmm— o
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados - - - - - 8.044.401 (8.044.401) - -
Realizacion resultado esfa - - - - - 151.787 - (151.787) -
|ncrementoreserva|ega|804440 """""""""""""" S S ®oass0) o o
...enshtuclon do SS8ra O0RMIONSI ..l S e S R .
Utilidad del ejercicio - - - - - - 11.184.462 - 11.184.462
Otros resultados integrales - - - - 258.339 - - - 258.339
" Diidendos decretades [/ &Y =TT S S S eonern T e (5.011.617)
SALDO FINAL PERIODO ACTUAL 31/12/2018 $36.999.395  5.939.554 554.954 16.626.405 11.746.337 151.787 11.184.462 (3.554.248) $ 79.648.646

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2018 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

(s Lo . om

RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON DEISY CAROLINA GONZALEZ LARA
Representante Legal (%) Contador Revisor Fiscal
T.P. 70655-T (*) T.P. 132351-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 27 de febrero de 2019)
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Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano que terminé el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Nota 31-dic-18 31-dic-17
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION




Bolsa Mercantil de Colombia

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano que termind el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos - $)

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

DISMINUCION EN EL EFECTIVO

Efectivo al inicio del periodo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

31-dic-18

1.540.641
4.168.528
5.709.169

31-dic-17

2.214.328
1.954.200
4.168.528

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que al 31 de diciembre de 2018 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

ALV B

"j’ |||U!l 13

| |'!t'.' .f[["'[-‘l*‘ JALMI-— N

W i
RAFAEL MEJIA LOPEZ NUVIA VALENCIA MALAGON
Representante Legal (¥) Contador

T.P. 70655-T (*)

om

DEISY CAROLINA GONZALEZ LARA

Revisor Fiscal
T.P. 132351-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 27 de febrero de 2019)
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Nota 1. Informacion
descripcion del negocio

general y

La BMC - Bolsa Mercantil de Colombia
S.A., (en adelante la Bolsa) tiene su
domicilio principal en Bogota - Colombia,
la direccién registrada de la oficina de
la Bolsa es Calle 113 No 7 — 21 Torre
A Piso 15, con identificacion tributaria
860.071.250-9.

Su objeto social es organizar y mantener
en funcionamiento un mercado publico
de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales y de otros commodities,
entendidos estos como cualesquiera
bienes o0 activos susceptibles de
ser negociados. Sin la presencia
fisica de los mismos, asi como de
servicios, documentos de tradicién
o representativos de mercancias,
titulos, valores, derechos, derivados y
contratos que tengan como subyacente
commoditiesy demasbienes susceptibles
de ser transados conforme a las leyes
y a los reglamentos que regulan su
actividad, asi como administrar sistemas
de registro.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos - $ excepto el valor
nominal y la utilidad neta de la accién en pesos colombianos)

La Bolsa fue creada segun Escritura
Publica 1365 del 4 de agosto de 1979 de
la Notaria Doce del Circulo de Bogota.
D.C.; con una duracion prevista hasta el
31 de diciembre de 2050

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Bolsa cuenta con 137 y 117 empleados
respectivamente.

Nota 2. Bases de preparacion de los
estados financieros

(a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia
(NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
2009, reglamentadas por el Decreto

Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por el Decreto 2496 de 2015,
2131 de 2016,2170de 2017 y el Decreto
2483 de 2018, mediante el cual los marco
técnicos de las NIIF incluyendo las
nuevas normas que entraron en vigencia
(NIIF 9, 15y 16) emitidos por el Gobierno
Nacional.

Las NCIF aplicables en 2018 se basan
en los Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), junto con
sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting
Standars Board - IASB, por sus siglas en
ingles); las normas de base corresponden
a las traducidas oficialmente al esparniol y
emitidas por el IASB al primer semestre
de 2016.



Estos estados financieros y notas fueron
autorizados para emision por la Junta
Directiva y el Representante Legal, de la
Bolsa el 27 de febrero de 2019, para ser
presentados a la Asamblea General de
Accionistas para su aprobacion, la cual
se realizara el 29 de marzo de 2019.

Este es el primer set de estados
financieros anuales en los cuales la NIIF
15 Ingresos de contratos con clientes y
la NIIF 9 Instrumentos Financieros han
sido aplicadas.

La Bolsa aplica a los estados financieros
la siguiente excepcidn contemplada
en Titulo 4 Regimenes especiales del
Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

- Para la clasificacion y la valoracion de
las inversiones continué aplicando lo
requerido en la Circular Basica Contable
y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

A partir del 1 de enero de 2018, aplica la
NIIF 9 en su totalidad para instrumentos
financieros: deterioro de las cuentas por
cobrar y contabilidad de coberturas.

Adicionalmente,
siguientes

la Bolsa aplica los
lineamientos de acuerdo
con leyes y otras normas vigentes en
Colombia:

La Bolsa lleva sus registros contables
de acuerdo con lo establecido en el
catalogo unico de informacién financiera
con fines de supervision establecido
por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Para propésitos de
presentacién de acuerdo con las Normas
de Contabilidad e informacion Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), algunas
cifras han sido reclasificadas como el
impuesto diferido activo y pasivo, e
impuesto de renta y complementarios.

Para efectos legales en Colombia, los
estados financieros principales son los
estados financieros individuales.

(b) Bases de medicion y estimaciones
realizadas

Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo
histérico con excepcidn de las siguientes
partidas importantes incluidas en el

Bolsa Mercantil de Colombia

Estado de Situacién Financiera:

- Los terrenos y edificaciones son
medidos por el costo revaluado.

- Los instrumentos financieros derivados
son medidos al valor razonable.

- Los instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en el resultado
y los de cambios en ORI son medidos al
valor razonable.
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- Los instrumentos financieros a valor
razonable - Contratos Forward de
negociacion y cobertura.

(c) Moneda de presentacion, moneda
funcional y transacciones en moneda
extranjera

Los estados financieros  fueron
preparados utilizando como moneda
funcional el peso colombiano,
considerando que esta es la moneda
del entorno econdémico principal en que
opera la Bolsa Mercantil de Colombia.
Las transacciones en divisa distinta
de la moneda funcional de la Bolsa se
consideran transacciones en “moneda
extranjera” y se contabilizan en la
moneda funcional convirtiendo su divisa
al tipo de cambio vigente en la fecha
de la operacion. Las tasas de cierre
utilizadas para reexpresar en pesos
colombianos corresponden a $3.249.75
y $2.984,00 al 31 de diciembre de 2018
y 2017, respectivamente.

Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transaccionesy de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el Estado de Resultados.
El reconocimiento inicial de las partidas
que se generen en moneda extranjera se
realizara al tipo de cambio con el cual
se realice la operacion. Las mediciones
posteriores al cierre de cada ejercicio se
ajustaran a la tasa de cambio del cierre
de cada ejercicio.

Toda la informacién es presentada en
miles de pesos y ha sido redondeada
a la unidad mas cercana, excepto el
valor nominal de las acciones en pesos
colombianos.

(d) Responsabilidad de la informacion
y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos
estados financieros es responsabilidad
de la administracion de la Bolsa, la que
manifiesta que han sido preparados de
acuerdo a las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas
en Colombia (NCIF), las cuales se
basan en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), junto
con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting




Standars Board - IASB, por sus siglas
en inglés).

En la preparacion de los estados
financieros se han utilizado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos y pasivos
contingentes en la fecha del balance, asi
como los ingresos y gastos del ano. Los
resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.
Estas  estimaciones se refieren
basicamente a:

- Vida util de los activos materiales.

- Las hipotesis utilizadas para el calculo
del valor razonable de los instrumentos
financieros.

- Las hipotesis empleadas para calcular
el deterioro de las cuentas por cobrar a

Bolsa Mercantil de Colombia

clientes.
- Deterioro de las inversiones en derechos
fiduciarios.

Estas estimaciones se han realizado en
funcidondelamejorinformaciéndisponible
en la fecha de emision de los presentes
estados financieros, sin embargo,
es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la NIC 8,
de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros
futuros.

() Compensacion de
transacciones

saldos vy

Como norma general en los estados
financieros no se compensaran ni los
activos ni los pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en
que la compensacion sea requerida o
esté permitida por alguna Norma y esta
presentacion sea un reflejo del fondo de
la transaccion.
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() Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas

NORMA DE INFORMACION
FINANCIERA
NIIF 9 intrumentos financieros

Mejoras anuales a las normas NIIF ciclo
2014 - 2016

Mejoras anuales a las normas NIIF 2015
- 2017

CINIIF 22

TEMA DE LA ENMIENDA

Enmienda a las caracterisiticas de pago
anticipado con compensacién negativa.

Modificaciones a la NIIF 1 adopcién por
primeravezdelasNormasInternacionales
de Informacion Financiera.

Modificaciones a a la NIC 12 impuesto a
las ganacias.

Transacciones en moneda extranjera y
contraprestacion anticipada.

DETALLE

La modificacion explica que una entidad

puede medir activos financieros,
cancelados anticipadamente con
compensaciéon  negativa a  costo

amortizado o valor razonable, a través
de otro resultado integral si se cumple
una condicién especifica; en lugar de
hacerlo a valor razonable con beneficio
o pérdida.

Eliminacion de exenciones a corto plazo
para las entidades que adopten por
primera vez la NIIF.
Consecuencias en el impuesto a
las ganancias de los pagos por los
instrumentos financieros clasificados
como patrimonio.

Subsana la falta de claridad que habia
sobre la fecha y el tipo de cambio que
debe utilizarse para la conversion de
transacciones en moneda extranjera en
las que se efectua un pago o un cobro
anticipado.



Impacto de la adopciéon en NIIF 16
Arrendamientos

Aunque la nueva norma NIIF 16 -
Arrendamientos fue emitida en enero de
2016 por el IASB, sera aplicable para el
ano 2019 por la Bolsa.

NIIF 16 fue emitida por el IASB en el afo
2016 con fecha de aplicacion efectiva
a partir del 1 de enero de 2019, con
aplicacién anticipada permitida; sin
embargo, en Colombia todavia no ha sido
incluida en los decretos reglamentarios
de las normas contables.

Bolsa Mercantil de Colombia

La NIF 16 introduce un modelo de
arrendamiento contable uUnico para los
arrendatarios. Elarrendatarioreconoceun
activo por derecho de uso que representa
su derecho a usar el activo subyacente
y un pasivo por arrendamiento que
representa su obligacién de hacer pagos
por arrendamientos.

El tratamiento contable de los contratos
de arrendamiento para los arrendadores
permanece similar a las actuales normas
contables en el cual el arrendador
clasifica los contratos de arrendamiento

como arrendamientos financieros u
operativos.

$722,935 ) .
NIIF 16 reemplaza las guias existentes

$270.240 $275.,560 paralacontabilizaciondearrendamientos,
$38,000 $39,000 incluyendoNIC 17 arrendamientos,CINIIF  La Bolsa ha determinado en su
a $308,240 $314,560 4 determinacion si un contrato contiene evaluacién inicial el posible impacto en
un arrendamiento, SIC 15 incentivos en los Estados Financieros y se evidencio

$1,031,175 $1,014,829

operacion de arrendamiento operativo
y SIC 27 evaluacion de la sustancia de
transacciones que involucran la forma
legal de un arrendamiento.

que seis (6) contratos cumplen con las
caracteristicas de NIIF 16, por lo que se
debera medir sus derechos en uso y los
pasivos financieros asociados.
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PROVEEDOR OBJETO DEL CONTRATO 1. DERECHO A 2. DERECHO A 3. ;CONNTIENE 4.VALORDELA 6. ESTIMACION
OBTENER DECIDIRELUSO UN ARRENDA- CONTRAPRES- DEL PLAZO
BENEFICIOS MIENTO BAJO TACION
ECONOMICOS NIIF 16? (Mensual)
DEL USO
EDIFICIO TELEPORT Contrato de cesion de unidades de SI SI SI 539 83.5 afos
BUSINESS PARK HP parqueo: cesion de un area de parqueo
doble
""" EDIFICIO TELEPORT ~ Contrato de cesion de unidades e s sl sl 770  835ados
BUSINESS PARK HP parqueo: cesion de un area de parqueo
doble
""" EDIFICIOTELEPORT ~ Contrato de concesion: el concedente sl sl sl 5 g35aios
BUSINESS PARK HP entrega en concesion al concesionario
un area para la instalacion de la tuberia
de cobre
""" EDIFICIO TELEPORT ~ Contrato de concesién: el concedente sl sl s 35  835afos
BUSINESS PARK HP entrega en concesion cuatro areas
en zona comun, en el cuarto de aires
acondicionados
TUS OFICINAS S.A.S Suministro de oficinas en SI SI SI 37.400 36 meses
arrendamiento para el centro
alternativo de operaciones
TOFCSAS Suministro de oficinas para el centro sl sl s 19800 36 meses

de operaciones CAO



Al 1 de enero de 2019 se incorporara, la
siguiente estimacion para los activos por
derecho de uso y pasivos financieros en
sus estados financieros:

Nota 3.
significativas

Politicas contables

Las politicas contables establecidas
a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion
de los estados financieros, de acuerdo
con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF), a menos que se indique

lo contrario.

Instrumentos financieros

Normas aplicables

En general, la norma aplicable esta

Marco Normativo de
las NIIF Plenas que se encuentra en el

contenida en el

Bolsa Mercantil de Colombia

Con estas cifras, el ajuste al 01 de enero de 2019 sera el siguiente:

Activo - derecho en uso
Ajuste patrimonial (1)
Pasivo - pasivos financieros

298.082
3.462
301.544

(1) el ajuste de $3.462 se realiza debido al mayor gasto que genera NIIF 16 en los primeros afios de los
contratos, los cuales no fueron contabilizados en periodos anteriores debido a la aplicacién de NIC 17 hasta

diciembre 2018.

Decreto 2420 y 2496 de 2015. En forma
especifica las bases contables de los
instrumentos financieros se encuentran
en las siguientes normas:

a) Marco conceptual
b) NIIF 9: Instrumentos financieros

Adicionalmente, por medio del Decreto
2267 de 2014 el Gobierno Nacional
exceptud la aplicacion de la NIIF 9 para
el tratamiento, clasificacion y valoracion
de las inversiones para los preparadores
de informacion financiera que hacen
parte del numeral 2 del paragrafo
1 de articulo 1.1.1.1 del Decreto

2420 de 2015, por tal razéon el 9 de
diciembre de 2014, la Superintendencia
Financiera de Colombia expidid la
Circular Externa 034 que adiciond el
Capitulo [-1
y contabilizacion de inversiones para

“Clasificaciéon, valoracion

estados financieros individuales o
separados” enlaCircular BasicaContable
y Financiera a partir del 1 de enero de
2015. Esta modificacion se realizé con
el objetivo de impartir instrucciones en
relacion con la clasificacién, valoracién y

contabilizacion de inversiones.
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Alcance

Esta politica se aplicara al contabilizar

todos los tipos de instrumentos
financieros excepto a:
e Participaciones en subsidiarias,

asociadas y negocios conjuntos

e Derechos y obligaciones surgidas en
arrendamientos (las bajas en cuentas,
deterioro y derivados implicitos de estos
contratos si estan bajo el alcance de
esta politica)

e Derechos y obligaciones surgidas por
beneficios a empleados

e Aquellos que se encuentren fuera del
alcance de la NIIF 9.

Reconocimiento

La Bolsa reconocera un activo financiero
0 un pasivo financiero en su estado
de situacion financiera cuando, vy
solo cuando, se convierta en parte
de las clausulas contractuales del
instrumento, es decir, cuando producto
de la transaccién la Bolsa adquiera un
derecho o una obligacion.

Medicion Inicial

En el momento del reconocimiento
inicial la Bolsa medira las cuentas por
cobrar comerciales por su precio de
transaccion.

La Bolsa tendra en cuenta los siguientes
criterios para concluir si una cuenta por
cobrar comercial tiene un componente
financiero significativo:

* Periodo de recuperacion (Mayor/menor
a 1 ano)
* Monto recuperable.

Para las cuentas por cobrar diferentes
a las comerciales, en el momento del
reconocimiento inicial la Bolsa las medira
por su valor razonable mas o menos,
en el caso de aquellas que se miden
posteriormente al costo amortizado.

El tratamiento anterior aplica también
para la medicion inicial de todos los

pasivos financieros.

Si el valor razonable del activo financiero




o del pasivo financiero en el momento del
reconocimiento inicial difiere del precio
de la transaccion, la Bolsa reconocera
un gasto o ingreso por beneficio en la
tasa.

Clasificacion y medicion posterior

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo
se compone de los saldos en efectivo
y depdsitos a la vista con vencimientos
originales de tres meses 0 menos desde
la fecha de adquisicidn que estan sujetos
a riesgo poco significativo de cambios
en su valor razonable y son usados por la
Bolsa en la gestion de sus compromisos
a corto plazo como efectivo en caja y
depositos bancarios a la vista.

Inversiones y Cuentas por cobrar
La Bolsa puede clasificar sus activos
financieros de acuerdo con la base

contable de medicion posterior utilizada:

e A costo amortizado,

¢ A valor razonable con cambios en otro
resultado integral,

e A valor razonable con cambios en
resultados,

La base contable de medicién posterior
(costo amortizado o valor razonable)
dependera de:

¢ El modelo de negocio de la Bolsa para
gestionar los activos financieros y

e Las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales del
financiero.

activo

Base contable costo amortizado

Un activo financiero debera medirse al
costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

a) El activo financiero se conserva dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros
para obtener los flujos de efectivo
contractuales y

b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas

Bolsa Mercantil de Colombia

especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Con esta base contable la Bolsa
reconoce ingresos por intereses
mediante el método de interés efectivo,
el cual se calcula aplicando la tasa de
interés efectiva al importe en libros bruto
del activo financiero. Cuando el activo
financiero se ajusta por deterioro, la
Bolsa aplicara la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo
amortizado del activo financiero en los
periodos de presentacion posteriores.

Cuando se trate de unainversion, la Bolsa
realizara la valoracién y contabilizacion
de acuerdo con el siguiente lineamiento:
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Clasificacion

A costo amortizado
— Inversiones para
mantener hasta el |

vencimiento

Caracteristicas

Se clasifican

hasta el

los valores o titulos vy, en:

general,
inversion

hasta el

de mantener la

es la intencion positiva e’
inequivoca de no enajenar el
valor, de tal manera que Iosé
derechos en él incorporados§
se entiendan en cabeza delé

inversionista.
Con las
no se pueden
operaciones de

como':
inversiones para mantener:
vencimiento,

inversiones
clasificadas en esta categoria

realizar
liquidez,
como tampoco operaciones

Valoracion

Los valores clasificados como inversiones
para mantener hasta el vencimiento se§
valoran en forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno calculada en el

cualquier tipo de momento de la compra, sobre la base de :

respecto  de Iaé un afo de 365 dias.

cual el inversionista tiene el o oL
- : : : Cuando en las condiciones de la emision
proposito serioy la capacidad : _ ,
| | tractual. fi . :se hubiere establecido el empleo del :
egal, contractual, financiera: - e

g - valor del indicador de la fecha de inicio :

y operativa de mantenerlas ) . ;
: del periodo a remunerar, la tasa interna :

vencimiento de§ de retorno se debe recalcular cada vez :

su plazo de maduracion 0: 4. e cambie el valor del indicador facial.

redencion. El proposito serio: gn estos casos, el valor presente a la -

inversion  fecha de reprecio del indicador, excluidos
los rendimientos exigibles pendientes de
recaudo, se debe tomar como el valor de
. pendientes de
registran como un
valor de la
consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe
contabilizar como un menor

- valor de la inversion.

compra.

- Unico  de
. Financiera

Contabilizacion

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas
de “Inversiones a Costo
Amortizado”, del Catéalogo
Informacion
con Fines de

Supervision.

La actualizacion del valor
presente de esta clase de
inversiones se debe registrar
como un mayor valor de
la inversion, afectando los
resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles
recaudo se
mayor
inversion. En



Clasificacion

éde reporto o repo, simultaneas
o de transferencia temporal
Sde valores, salvo que se trate
gde las inversiones forzosas
u obligatorias suscritas en el
mercado primario y siempre que
éla contraparte de la operacion
ésea el Banco de la Republica,
la Direccidn General de Crédito
EPt’Jinco y del Tesoro Nacional
o las entidades vigiladas por la
ESuperintendencia Financiera de
ECoIombia. Sin perjuicio de lo
anterior, los valores clasificados
como inversiones para mantener
hasta el vencimiento, podran ser
éentregados como garantias en '
éuna camara de riesgo central
éde contraparte con el fin de
Srespaldar el cumplimiento de
élas operaciones aceptadas por
gésta para su compensacion y
- liquidacion.

Valoracion

Bolsa Mercantil de Colombia

Contabilizacion
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Base contable valor razonable: Un
activo financiero debera medirse a
valor razonable con cambios en otro
resultado integral si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

a) el activo financiero se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos
financieros y

b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal
pendiente.

La Bolsa puede realizar una eleccion
irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos
de patrimonio. Ejemplo: inversiones en
instrumentos de patrimonio sin objetivo
de negociacion en el corto plazo.

Un activo financiero debera medirse
a valor razonable con cambios en
resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otro resultado integral.
Ejemplo: instrumentos  financieros
derivados, excepto si tienen objetivo de
cobertura de flujo de efectivo.

Cuando se trate de unainversion, la Bolsa
realizara la valoracion y contabilizacién
de acuerdo con el siguiente lineamiento:




Clasificacion

A valor

con cambios

resultados - inver-
siones en titulos de

deuda negociables

razonable
en

Caracteristicas

Se clasifican

inversiones negociables todo :

valor o titulo y, en general,:

cualquier tipo de inversién: € Proveedor de precios para valoracion |

que ha sido adquirida con . designado como oficial para el segmento

de  correspondiente, de acuerdo con
o . instrucciones establecidas en la Circular
obtener utilidades por las: .

: Basica Juridica, teniendo en cuenta las

el propdsito principal

fluctuaciones a corto plazo: . ) ,
. siguientes instrucciones:

del precio

como

a) Las
érepresentadas en valores o titulos deé
- deuda, se deberan valorar con base en |
éel precio determinado por el proveedor§
Ede precios de valoracion utilizando Ia§
siguiente férmula: '

_Dénde: VR = VN * PS

VR: Valor razonable
VN: Valor nominal :
PS: Precio sucio determinado por el
proveedor de precios de valoracion. |

Valoracioén
Los valores de deuda clasificados como

inversionesnegociablessedeberanvalorar :
de acuerdo con el precio suministrado por :

las

inversiones negociables, :

- b) Para los casos excepcionales en que

Bolsa Mercantil de Colombia

Contabilizacion

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable
con Cambios en Resultados”,
del Catédlogo unico de
informacion financiera con
fines de supervision.

La diferencia que se presente

entre el valor razonable actual
y el inmediatamente anterior
del respectivo valor se debe
registrar como un mayor o
menor valor de la inversion,

- afectando los resultados del

Epeﬁodo.

gTraténdose de valores de
deuda, los rendimientos
Eexigibles pendientes  de

. recaudo se registran como un

mayor valor de la inversion.

En consecuencia, el recaudo

de dichos rendimientos se
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Estimacion de los flujos futuros de fondos
- por concepto de rendimientos y capital:
Los flujos futuros de los valores de deuda
édeben corresponder a los montos que
se espera recibir por los conceptos de
capital y rendimientos pactados en cada
- titulo. :

Contabilizacion

un menor valor de
inversion.

no exista, para el dia de valoracion, valor debe contabilizar como
razonable determinado de acuerdo con el
literal a. se debera efectuar la valoracion
en forma exponencial a partir de la Tasa
Interna de Retorno. El valor razonable de '
la respectiva inversion se debe estimar
éo aproximar mediante el calculo de la
sumatoria del valor presente de los flujos
futuros por concepto de rendimientos
y capital, de acuerdo con el siguiente
. procedimiento: |

la



Clasificacion

A valor

con cambios en re-
sultados - inversio-
nes en instrumentos
de patrimonio ne-

gociables

razonable

Caracteristicas

Se clasifican como inversio-
nes negociables todo valor o
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Valoracion

. Estas inversiones, se deberan valorar por

el siguiente procedimiento:

titulo y, en general, cualquier :

tipo de inversién que ha sido :

adquirida con el propdsito
principal de obtener utilida-
des por las fluctuaciones a
corto plazo del precio.

() Por el
férmula:
VR=Q*P
Donde:

VR: Valor Razonable.
Q: Cantidad de valores participativos.

P: Precio determinado por el proveedor

. de precios de valoracion.

é(ii) Cuando el

- inversiones, las entidades

del respectivo emisor.

precio que determine el
_proveedor de precios para valoracién |
designado como oficial para el segmento
:correspondiente, utilizando la siguiente

proveedor de precios
. designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una
émetodologl’a de valoracion para estas§
' deberan
aumentarodisminuirelcostodeadquisicion
Een el porcentaje de participacion que§
Ecorresponda al inversionista sobre Iasé
variaciones subsecuentes del patrimonio

Contabilizacion

La contabilizacion
de estas inversiones
debe efectuarse en las
respectivas cuentas
de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios

en Resultados”, del
Catalogo  unico de
informacién  financiera

con fines de supervision.

La diferencia que se
presente entre el valor
razonable actual y el
inmediatamente anterior
del respectivo valor se
debe registrar como un
mayor 0 menor valor de
la inversion, afectando
los resultados del
periodo.

caso de los
titulos participativos,
cuando los dividendos
o utilidades se repartan
en especie se procedera
a modificar el numero

En el
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Para el efecto, la variacion en el
patrimonio del emisor se calculara
con base en los estados financieros
certificados con corte a 30 de junio
y a 31 de diciembre de cada afio. Sin
embargo, cuando se conozcan estados
financieros certificados mas recientes,
los mismos se deberan utilizar para
establecer la variacion en mencién. Las
entidades tendran un plazo maximo
de tres (38) meses, posteriores al corte
de estados financieros, para realizar la
debida actualizacion.

(iii) Cuando se trate de
inversiones en titulos participativos
diferentes a acciones, tales como
fondos de capital privado, fondos de
cobertura, fondos mutuos, entre otros,
se deberan valorar con la informacién
suministrada por la respectiva sociedad
administradora (valor de la unidad).

Contabilizacion

de derechos sociales en
los libros de contabilidad
. respectivos. Los
. dividendos o utilidades
gque se
Eefectivo se contabilizan
como un menor valor de
la inversion.

reciban en



Clasificacion

A valor razonable
con cambios en el
ORI - inversiones en
titulos participativosy
derechos fiduciarios
disponibles para la
venta

Caracteristicas

Son inversiones disponibles
para la venta los valores o

titulos y, en general, cualquier

tipo de inversion, que no se
clasifiguen como inversiones
negociables o] como

inversiones para mantener

hasta el vencimiento.

Los valores clasificados
como inversiones disponibles

para la venta podran ser

entregados como garantias
en una camara de riesgo
central de  contraparte
con el fin de
el cumplimiento de las

operaciones aceptadas por

ésta para su compensacion
y liquidacién. Asi mismo,
con estas
podran realizar operaciones
del mercado monetario
(operaciones de reporto o
repo (repo), simultaneas o
de transferencia temporal
de valores) y entregar en

respaldar

inversiones se |
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Valoracion

Valores participativos no inscritos en
bolsas de valores

Estas inversiones, se deberan valorar
por el siguiente procedimiento:

(i) Por el precio que determine el
proveedor de precios para valoracion
designado como oficial para el segmento
correspondiente, utilizando la siguiente
formula:

VR=Q*P

Donde:

VR: Valor Razonable.

Q: Cantidad de valores
participativos.
P: Precio determinado por el

proveedor de precios de valoracion.

(i) Cuando el proveedor de
precios designado como oficial para el
segmento correspondiente no cuente
con una metodologia de valoracion
para estas inversiones, las entidades

informacion
. con fines de supervision.

Contabilizacion

La contabilizacién
de estas
Edebe efectuarse en las
respectivas
de “Inversiones a Valor
- Razonable con Cambios

inversiones

cuentas

en Otros Resultados
§Integrales - ORI”, del
Catalogo  uUnico  de

financiera

El efecto de la valoracion
de la
que le
al inversionista se
. contabiliza en la
. respectiva
Ganancias o Pérdidas
No Realizadas
con cargo o abono a la
inversion.

participacion
corresponde

cuenta de

(ORI,

Los dividendos que se

repartan en  especie
.0 en efectivo, se
. deben registrar como
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Clasificacion

Caracteristicas

garantia de este tipo de
operaciones.

Valoracion

deberan aumentar o disminuir el
costo de adquisicién en el porcentaje
de participacion que corresponda al
inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del
respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion en el
patrimonio del emisor se calculara
con base en los estados financieros
certificados con corte a 30 de junio
y a 31 de diciembre de cada afo. Sin
embargo, cuando se conozcan estados
financieros certificados mas recientes,
los mismos se deberan utilizar para
establecer la variacion en mencion. Las
entidades tendran un plazo maximo
de tres (3) meses, posteriores al corte
de estados financieros, para realizar la
debida actualizacion.

(iii) Cuando se trate de
inversiones en titulos participativos
diferentes a acciones, tales como
fondos de capital privado, fondos de
cobertura, fondos mutuos, entre otros,
se deberan valorar con la informacion
suministrada por la respectiva sociedad
administradora (valor de la unidad).

- correspondiente
. de Ganancias o Pérdidas

Contabilizacion

ingreso, ajustando la

cuenta

No Realizadas (maximo

. hasta su valor acumulado)
y, Si €s necesario, también
. el valor de la inversién en

la cuantia del excedente

. sobre aquella cuenta.



Segun  requerimiento  identificado
bajo el numero 2015116721-010-
000 de fecha 17 de marzo de 2016
la Superintendencia Financiera de
Colombia ordend a la Bolsa lo siguiente:
“....la contabilizacion del efecto de la
mencionada valoracion debe atender lo
dispuesto en el numeral “7.3.2 Titulos
y/o valores participativos....” y “.....”El
efecto de la valoracién de la participacién
que le corresponde al inversionista,
determinada de conformidad con lo
establecido en el numeral 6.2, con
excepcidn de las inversiones sefialadas
en el numeral 6.2.1 del presente
capitulo, se contabiliza en la respectiva
cuenta de Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (ORI), con cargo o abono a la
inversion....”

Pasivos Financieros

La Bolsa clasificara todos los
pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado,
excepto en el caso de los pasivos
financieros a valor razonable con
cambios en resultados. Estos pasivos,

incluyendo los derivados que son
pasivos, se mediran con posterioridad al
valor razonable.

Coberturas

En la medida en que una cobertura de
flujos de efectivo cumpla con los criterios
requeridos conforme a esta politica, la
relacion de cobertura se contabilizara de
la forma siguiente:

a) El componente separado de
patrimonio asociado con la partida
cubierta (reserva de cobertura de flujos
de efectivo) se ajustara para que sea el

La relacion de “
cobertura consta
solo de instrumentos

de coberturay
partidas
cubiertas elegibles.
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menor de (en términos absolutos):

¢ el resultado acumulado del instrumento
de cobertura desde el inicio de la
cobertura; y

e el cambio acumulado en el valor
razonable (valor actual) de la partida
cubierta (es decir, el valor presente del
cambio acumulado en los flujos de
efectivo futuros esperados cubiertos)
desde el inicio de la cobertura.

b) La parte de la ganancia o pérdida
sobre el instrumento de cobertura que
se haya determinado como cobertura
efectiva [es decir, la parte que se
compensa por el cambio en la reserva de
cobertura de flujos de efectivo calculada
de acuerdo con (a)] se reconocera en
otro resultado integral.

c) Cualquier ganancia o pérdida
restante en el instrumento de cobertura
[0 cualquier ganancia o pérdida
requerida para compensar el cambio
en la reserva de cobertura de flujos
de efectivo calculada de acuerdo con
(@)] es ineficacia de cobertura que se
reconocera en el resultado del periodo.
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d) El importe que se ha acumulado en la
reserva de cobertura de flujo de efectivo
de acuerdo con (a) se contabilizara de la
forma siguiente:

e Si una transaccion prevista
cubierta posteriormente da lugar
al reconocimiento de un activo no
financiero o un pasivo no financiero, o
una transaccion prevista cubierta para
un activo no financiero o un pasivo no
financiero pasa a ser un compromiso en
firme para el cual se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable, la
Bolsa eliminara ese importe de la reserva
de cobertura de flujos de efectivo y lo
incluird directamente en el costo inicial
u otro importe del activo o del pasivo.
Esto no es un ajuste por reclasificacion
y, por lo tanto, no afecta al otro resultado
integral.

e Para coberturas de flujo de efectivo
distintas de las cubiertas por (i), ese
importe se reclasificara de la reserva
de cobertura de flujos de efectivo al
resultado del periodo como un ajuste
por reclasificacion en el mismo periodo

o periodos durante los cuales los flujos
de efectivo futuros esperados cubiertos
afecten al resultado del periodo (por
ejemplo, en los periodos en que el ingreso
por intereses 0 gasto por intereses se
reconoce o cuando tiene lugar una venta
prevista).

e Sin embargo, si ese importe es una
pérdida y la Bolsa espera que toda o
parte de ésta no se recupere en uno o
mas periodos futuros, se reclasificara
inmediatamente al resultado del periodo
el importe que no se espera recuperar
como un ajuste por reclasificacion.

Criterios requeridos para contabilidad
de coberturas

Una relacién de cobertura cumple los
requisitos para una contabilidad de
coberturas solo si se cumplen todas las
condiciones siguientes:

a) La relacion de cobertura consta solo
de instrumentos de cobertura y partidas

cubiertas elegibles.

b) Al inicio de la relacién de cobertura,

.




existe una designacion 'y una
documentacién formales de la relacién
de cobertura y del objetivo y estrategia
de gestion de riesgos de la Bolsa
para emprender la cobertura. Esa
documentacién incluira:

e |a identificacion del instrumento de
cobertura,

e |la partida cubierta,

* la naturaleza del riesgo que esta siendo
cubierto y

e |la forma en que la Bolsa evaluara
si la relacion de cobertura cumple
los requerimientos de eficacia de la
cobertura (incluyendo su andlisis de las
fuentes de ineficacia de la cobertura y
como determinara la razén de cobertura).

c) La relacion de cobertura cumple
todos los requerimientos de eficacia de
la cobertura siguientes:

e existe una relacion econémica entre
la partida cubierta y el instrumento de
cobertura;

e el efecto del riesgo crediticio no
predomina sobre los cambios de valor
que proceden de esarelacion econdmica;
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y
® |a razodn de cobertura de la relacion de

cobertura es la misma que la procedente
de la cantidad de la partida cubierta que
la Bolsa realmente cubre y la cantidad
del instrumento de cobertura que la
Bolsa realmente utiliza para cubrir
dicha cantidad de la partida cubierta.
Dicha designacion no reflejara un
desequilibrio entre las ponderaciones
de la partida cubierta y el instrumento
de cobertura que crearia una ineficacia
de la cobertura (independientemente de
si esta reconocida o no) que podria dar
lugar a un resultado de contabilizacién
que seria incongruente con el propdsito
de la contabilidad de coberturas.

La Bolsa en desarrollo de sus
actividades, utiliza mecanismos de
cobertura con el fin de protegerse del
riesgo de mercado por variaciones en
las tasas de referencia sobre las cuales
se calculan los flujos de efectivo de
los Ingresos del Mercado de Gas. Esta
exposicion sobre las variaciones en el
valor de la tasa de cambio esta dada en
parte por el comportamiento de algunas
variables = macroecondmicas como
el comportamiento de la inflacién, la
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balanza comercial, la balanza cambiaria
y devaluacion. El periodo de cobertura
de las relaciones individuales suele ser
de maximo 12 meses.

Ajuste de la razén de cobertura -
reequilibrio

Si una relacién de cobertura deja de
cumplir el requerimiento de eficacia
de la cobertura relativo a la razén de
cobertura, pero el objetivo de gestion de
riesgos para esa relacion de cobertura
designada se mantiene invariable, la
Bolsa ajustara la razén de cobertura de
la relacion de cobertura de forma que
cumpla de nuevo los criterios requeridos.

Discontinuacion de contabilidad de
cobertura

La Bolsa discontinuara la contabilidad
de coberturas de forma prospectiva
solo cuando la relacion de cobertura (o
una parte de una relacién de cobertura)
deje de cumplir los criterios requeridos
(después de tener en cuenta cualquier
reequilibrio de la relacién de cobertura,
si procede).

Deterioro de Valor

Cuentas por cobrar

La Bolsa reconocera en el resultado del
periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe de
las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se requiere que
sea ajustada la correccién de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion
para las cuentas por cobrar.

a) Enfoque simplificado de pérdida para
cuentas por cobrar comerciales, activos
de los contratos y cuentas por cobrar
por arrendamientos: La Bolsa medira
siempre la correccion de valor por
pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo
devida del activo para cuentas por cobrar
comerciales o activos de los contratos
que procedan de transacciones que
estan dentro del alcance de la politica
contable de ingresos - NIIF 15 y que:

- no contienen un componente financiero
significativo (o cuando la Bolsa aplica la
solucién practica para los contratos que




son a un afo o menos) de acuerdo con la
politica contable de ingresos - NIIF 15; o

- contienen un componente financiero
significativo de acuerdo con la politica
contable de ingresos - NIIF 15, pero la
Bolsa elige como su politica contable
medir la correccion de valor por pérdidas
a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo.

La Bolsa podra adoptar la siguiente
metodologia para medir la pérdida
esperada durante los 12 meses
siguientes en sus cuentas por cobrar:

Pérdida esperada
=exposicion al incumplimiento
“probabilidad de incumplimiento (PI)
“pérdida dado el incumplimiento (PDI)

En todo caso, la Bolsa determinara las
pérdidas por deterioro del valor bajo
el marco de un modelo de pérdida
esperada, el cual debe reflejar:
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b) un importe de probabilidad ponderada
no sesgado que se determina mediante
la evaluacién de un rango de resultados
posibles;

c) el valor temporal del dinero; y

d) informacién razonable y sustentable
que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de
presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y prondsticos de
condiciones econémicas futuras.

Titulos y/o valores de emisiones o
emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo
siguiente para determinar las provisiones
a que hace referencia el presente
numeral:
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Categoria Riesgo

A Normal

g S/ R S Y

B Aceptable

Caracteristicas

Cumplen con los términos
pactados en el valor y cuentan con
una adecuada capacidad de pago
de capital e intereses, asi como
aquellas inversiones de emisores
que, de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacién
disponible, reflejan una adecuada
situacion financiera.

Corresponde a emisiones que
presentan factores de incertidumbre
que podrian afectar la capacidad de
seguir cumpliendo adecuadamente
con el servicio de la deuda. Asi
mismo, sus estados financieros
y demas informacion disponible,
presentan debilidades que pueden
afectar su situacién financiera.

Provisiones

No procede

 Tratandose de titulos y/o valores
gde deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al ochenta por ciento
(80%) de su valor nominal neto de
las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.

EEn el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros) por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al ochenta por ciento
(80%) del valor de la inversion por el
_método de variacién patrimonial en
la fecha de la valoracién.



Categoria

Riesgo

Apreciable

Significativo

Corresponde a
. presentan alta o media probabilidad de
incumplimiento en el pago oportuno de
capital e intereses. De igual forma, sus
estados financieros y demas informacion
disponible, muestran deficiencias en su
situacién financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion.

Caracteristicas

emisiones que

Corresponde a aquellas emisiones
éque presentan incumplimiento en los
términos pactados en el titulo, asi como
las inversiones en emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y
demas informacién disponible presentan
deficiencias acentuadas en su situacion
financiera, de suerte que la probabilidad
- de recuperar la inversién es alta.
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Provisiones

Tratandose de titulos y/o valores
~ de deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al sesenta por ciento
(60%) de su valor nominal neto de

las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio

. (valor en libros menos provision) por
. el cual se encuentran contabilizados

no puede ser superior al sesenta
por ciento (60%) del valor de la
inversion por el método de variacion

. patrimonial en la fecha de la
. valoracion.

Tratdndose de titulos y/o valores
de deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al cuarenta por ciento
(40%) de su valor nominal neto de

las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
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Categoria Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

éprovisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provisién) por
el cual se encuentran contabilizados
. no puede ser superior al cuarenta
por ciento (40%) del valor de
la inversion por el método de
variacion patrimonial en la fecha de
la valoracion.

. El valor de estas inversiones se
- provisiona en su totalidad.

E . Incobrable Emisores que de acuerdo con sus
: estados financieros y demas informacion
disponible se estima que la inversion es

incobrable.

El precio de los titulos y/o valores de
deuda negociables o disponibles para la
venta para los casos excepcionales en
que no exista, para el dia de valoracion,
valor razonable determinado con base en
el precio determinado por el proveedor
de precios de valoracién, asi como
también los titulos participativos que se
valoran a variacion patrimonial debe ser
ajustado en cada fecha de valoracion
con fundamento en:

e | a calificacion del emisor y/o del titulo
de que se trate cuando quiera que ésta
exista.

e La evidencia objetiva de que se ha
incurrido o se podria incurrir en una
pérdida por deterioro del valor en estos
activos. Este criterio es aplicable incluso
para registrar un deterioro mayor del
que resulta tomando simplemente la
calificacion del emisor y/o del titulo, si

asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro
debera reconocerse siempre en el
resultado del periodo, conindependencia
de que la respectiva inversion tenga
registrado algun monto en Otros
Resultados Integrales ORI; sin embargo,
segun requerimiento identificado bajo el
numero 2015116721-010-000 de fecha

17 de marzo de 2016 la Superintendencia
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Financiera de Colombia ordend a la
Bolsa Mercantil reconocer en los estados
financieros del afio 2015, el deterioro de
la inversién en derechos fiduciarios en
Otros resultados integrales ORI.

Baja en cuentas de activos financieros

La Bolsa dara de baja en cuentas un
activo financiero cuando, y solo cuando:
a) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo
financiero; o

b) se transfiera el activo financiero y la
transferencia cumpla con los requisitos
para la baja en cuentas.

La Bolsa habra transferido un activo
financiero si, y solo si: (a) ha transferido
los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo de un activo financiero;
o (b) retiene los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asume la obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores.
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Activos materiales
Propiedad y Equipo
Reconocimiento

El costo de un elemento de propiedades
y equipo se reconocera como activo si,
y sélo si:

a) Sea probable que los beneficios
econdémicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir a la Entidad, y

b) El costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable.

Adicionalmente se tendra en cuenta los
siguientes criterios:

a) Utilizacion: Determinada por el objeto
social de la Bolsa.

b) Costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Bolsa.
c) Vida Util: Periodo durante el cual se
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activo amortizable
por parte de la Bolsa, sin embargo, los
activos que se consideren van a ser
usados por menos de un afo, deberan
ser reconocidos como gasto.

espera utilizar el

d) Materialidad: Para el reconocimiento
de un activo se tendra en cuenta que
dicho costo debe ser superior a 50 UVT
vigentes.

Medicion
Mediciodn inicial en el reconocimiento
Un elemento de propiedad y equipo

que reune los
reconocimiento como activo se mide

requisitos para su

por su costo. Como costo del activo se
incluird lo siguiente:

(a) Su precio de adquisicion o compra,
incluidos (cuando haya lugar)
aranceles de importacion y los impuestos

los

indirectos no recuperables que recaigan
sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

(b) Todos los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma

prevista por la Bolsa.

(c) La estimacion inicial de los costos
de retiro del elemento, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta, la obligacion en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado
dicho elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos a los
propios de la Bolsa.

El reconocimiento de los costos en el
importe en libros de un elemento de
propiedades y equipo terminara cuando
el elemento se encuentre en el lugar y
condiciones necesarias para operar de
la forma prevista por la Bolsa. Por ello,
los costos incurridos por la utilizaciéon
o por la reprogramacién del uso de un
elemento no se incluiran en el importe en
libros del elemento correspondiente.




Medicion posterior al reconocimiento

El modelo de medicion posterior
establecido para todas las clases de
propiedad y equipo, excepto para los
inmuebles (terreno y edificios), es el
modelo del costo, el cual incluye el
costo de adquisicion del activo menos
la depreciacion acumulada y cualquier
perdida por deterioro.

Para los terrenos y edificios la Bolsa
estableci6 como modelo de medicién
posterior el método revaluado, el cual
incluye realizar un avalué técnico una
vez al afo para medir el activo a su
valor razonable, menos la depreciacion
acumulada y cualquier perdida por
deterioro.

Importe depreciable y periodo de
depreciacion

El importe depreciable de un activo se
distribuira de forma sistematica a lo largo

de su vida util.

La vida util de un activo esta definida

en términos de la utilidad esperada que
el activo representa para la Bolsa. Al
determinar la vida util de un activo se
considera, entre otros factores, el uso
esperado del activo, el desgaste fisico
esperado, la obsolescencia técnica y
comercial y las limitaciones para su uso,
sean estas legales o de otra indole.

Elvalor a depreciar se determina después
de deducir el valor residual del bien,
entendiéndose éste, como aquel valor
que la Bolsa podria recibir ahora por el
activo, si éste tuviese la antigliedad y
el uso que tendria al momento que se
espera deshacerse de él.

El valor residual y la vida util de un activo
se revisaran, como minimo, al término de
cada periodo anual y, si las expectativas
difirieren de las estimaciones previas,
los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de
acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores.

La depreciacion se contabilizara
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incluso si el valor razonable del activo
excede a su importe en libros, siempre
y cuando el valor residual del activo no
supere al importe en libros del mismo.
Las operaciones de reparacion vy
mantenimiento de un activo no evitan
realizar la depreciacion.

El valor residual de un activo podria
aumentar hasta igualar o superar el
importe en libros del activo. Si esto
sucediese, el cargo por depreciacion

oo

El importe
depreciable de
un activo se
distribuira de forma
sistematica a lo
largo de su vida util.
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del activo sera nulo, a menos que y Las vidas utiles se determinaron de acuerdo con el andlisis técnico.
hasta que ese valor residual disminuya

posteriormente y se haga menor que el CLASE TIPO DE VIDA VIDA UTIL
importe en libros del activo.

..Edificaciones oficinas . Tiempo o 100anos ..
La depreciacion de un activo comenzara Muebles y enseres Tiempo 10 afios
cuando esté disponible parasuuso, esto  Equipo de telecomunicaciones Tiempo 5afos
es, cuando se encuentre en la ubicacion Equipo electrénico 00 Tiempo 10 afos
y en las condiciones necesarias para " Equipo de computs y comunicacionss Unidades Fisicas  Horas Maguina
operar de la forma prevista por la Equipos de seguridad Tiempo 5 afos
gerencia. U.PS. Unidades Fisicas ~ Horas Maquina

Equipo aire acondicionado Tiempo 10 afos

Método de depreciacion: Equipo de transporte Tiempo 5 afios

La depreciacion para todas las clases Como aspectos adicionales la Bolsa
de propiedad y equipo, excepto los maneja los siguientes criterios
equipos de computo y comunicacion se adicionales:

calcula usando el método de linea recta,

con base a la vida Util econémica de la - Los costos de ampliacion, El valor residual “

propiedad y equipo. modernizacién o mejora, que y |a Vida |:|t||

representan un aumento de la de los activos
Elvalorresidual y lavida util de los activos  productividad, capacidad o eficiencia, se revisan y se
se revisan y se ajustan si es necesario, o un alargamiento de la vida util de los

ajustan si es
necesario, en

Para el equipo de coémputo Yy |os requisitos de reconocimiento. cada cierre de
comunicacion, la depreciacion se calcula balance.

con base al método de unidades fisicas,
estableciendo su vida util en horas

en cada cierre de balance. activos, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen

- Los gastos de conservacién vy

mantenimiento se cargan a la cuenta
maquina.



de resultados del ejercicio en que se
incurren.

- La Bolsa deprecia su activo fijo desde
el momento en que esta en condiciones
de servicio, distribuyendo linealmente o
por uso (segun corresponda), el costo
de los activos entre la vida util estimada,
que se calculan de acuerdo con estudios
técnicos revisados peridodicamente en
funcion de los avances tecnolégicos y el
ritmo de la obsolescencia y/o desgaste.

Deterioro del valor
Para determinar si un elemento de
propiedades y equipo se ha visto
deteriorado su valor, la Entidad aplicara
la NIC 36 deterioro del valor de los
activos. Lo anterior implica la revision
de cada uno de los activos clasificados
como propiedad y equipo identificando
si se presentan indicios de deterioro.

Siempre que sea posible, las pruebas de
deterioro se aplicaran al activo individual.

Se requiere pruebas de deterioro en
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cada fecha de presentacion de un activo
cuando hay una indicacion de un posible
deterioro (un evento de activacion). Si
existe cualquier indicio, la Entidad estima
el importe recuperable del activo.

Al evaluar si existe algun indicio de que el
activo puede haber deteriorado su valor,
la Entidad considera, como minimo, las
siguientes indicaciones:

Fuentes externas de informacion

a) Existen indicios observables de que
el valor del activo ha disminuido durante
el periodo significativamente mas que lo
que cabria esperar como consecuencia
del paso del tiempo o de su uso normal.
b) Durante el periodo han tenido lugar, o
van a tener lugar en un futuro inmediato,
cambios significativos con unaincidencia
adversa sobre la Entidad, referentes al
entorno legal, econdmico, tecnoldgico
o de mercado en los que esta 6pera, o
bien en el mercado al que esta destinado
el activo.

c) Durante el periodo, las tasas de interés
de mercado, u otras tasas de mercado

157
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de rendimiento de inversiones, han
sufrido incrementos que probablemente
afecten a la tasa de descuento utilizada
para calcular el valor en uso del activo,
de forma que disminuyan su importe
recuperable de forma significativa.

d) El importe en libros de los activos
netos de la Bolsa es mayor que su
capitalizacion bursatil.

Fuentes internas de informacion

a) Se dispone de evidencia sobre la
obsolescencia o deterioro fisico de un
activo.

b) Durante el periodo han tenido lugar,
0 se espera que tengan lugar en un
futuro inmediato, cambios significativos
en el alcance o manera en que se usa o
se espera usar el activo, que afectaran
desfavorablemente a la Entidad.

Estos cambios incluyen el hecho
restructuracion de la operacion a la que
pertenece el activo, planes para disponer
del activo antes de la fecha prevista, y
la reconsideracion como finita de la vida
util de un activo como finita, en lugar de
indefinida.

c) Se dispone de evidencia procedente
de informes internos, que indica que el
rendimiento econdmico del activo es, o
va a ser, peor que el esperado.

Una vez se identifica que un activo
esta deteriorado, se determina su valor
recuperable. La diferencia entre el valor
en libros y su valor recuperable se llevara
como gasto por deterioro.

Baja de activos:

El importe en libros de un elemento de
propiedad y equipo se dara de baja en
cuentas:

a) Por su disposicién; o

b) Cuando no se espere obtener
beneficios econémicos futuros por su
uso o disposicion.

La pérdida o ganancia surgida al dar de
baja un elemento de propiedades, planta
y equipo se incluira en el resultado del
periodo cuando la partida sea dada de
baja en cuentas (a menos que la NIC 17
establezcaotracosa,encasodeunaventa




con arrendamiento financiero posterior).
Las ganancias no se clasificaran como
ingresos de actividades ordinarias.

La pérdida o ganancia derivada de la
baja en cuentas de un elemento de
propiedades y equipo, se determinara
como la diferencia entre el importe
neto que, en su caso, se obtenga por
la disposicién y el importe en libros del
elemento.

Activos intangibles

Un activo intangible es un activo no
monetario identificable y sin sustancia
fisica; dichos activos pueden ser
mantenidos para cualquier propdsito.
A diferencia de la propiedad y equipo,
no es necesario que el activo sea
tenido para el uso en la produccién o
abastecimiento de bienes o servicios,
para el arrendamiento a otros, o para
propoésitos administrativos.

Son intangibles los elementos de esta
naturaleza que han sido adquiridos, o en
ciertos casos restringidos, creados por
la Bolsa.

La Norma establece que, para cumplir la
definicion de activo intangible, el activo
no debe tener apariencia fisica y debe
ser:

a) Identificable, si:

e Es separable, esto es, es susceptible
de ser separado o dividido de la Entidad
y vendido, transferido, explotado,
arrendado o intercambiado el bien
individualmente, o junto con un contrato,
un activo o un pasivo asociado.

e Surge de derechos contractuales o
de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos
sean transferibles o separables de
la Entidad o de otros derechos vy
obligaciones

b) No monetario

c) Controlado por la Entidad y del cual
se esperan obtener beneficios futuros.
Debe cumplir con la definicién de activo.
En la actualidad la Bolsa posee como
activo intangible el software comprado.

Medicion y reconocimiento inicial

Los activos intangibles son valorados
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y registrados en los activos al costo
de adquisicion realmente pagado,
independientemente de las condiciones
del pago.

El costo de adquisicidn estarepresentado
por:

a) El precio de compra, resultante
del acuerdo entre el comprador y el
vendedor, menos cualquier rebaja o

Son intangibles
los elementos @ @
de esta
naturaleza

que han sido

adquiridos, 0 en
ciertos casos
restringidos,
creados por la
Bolsa.
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descuento concedido en la fecha.

b) Cualquier costo directo o
indirectamente relacionado con la
adquisicion y su inclusion en los activos
de la compania.

Cuando los activos son adquiridos
en moneda extranjera, el costo es
registrado después de la conversién a
la tasa de cambio aplicable en la fecha
de la transaccién. Si se tiene un contrato
de forward para cubrir la compra del
activo, se aplican reglas especificas (ver
instrumentos financieros).

El reconocimiento de una partida como
activo intangible exige, para la Entidad,
demostrar que el elemento en cuestion
cumple:

1) La definicion de activo intangible

2) Los criterios para su reconocimiento:
i) Es probable que los beneficios
econdmicos futuros atribuibles fluiran
hacia la Compahnia.

ii) El costo del activo puede ser medido
razonablemente.

Este requerimiento se aplicara a los
costos soportados inicialmente, para
adquirir o generar internamente un
activo intangible, y para aquéllos en los
que se haya incurrido posteriormente
para afadir, sustituir partes del mismo o
realizar su mantenimiento.

Medicion Posterior

Los activos intangibles se miden
posteriormente al costo.

Amortizacion

El Software debe ser amortizado durante
su vida util estimada, periodo que se
determina teniendo en cuenta la fecha
estimada en que el software deja de ser
aplicable a las necesidades de la Bolsa,
teniendo en cuenta lo previsto en su
desarrollo, disefio y produccion.

La amortizacion comienza cuando el
activo esté habilitado para su uso (segun
lo establecido por la Bolsa). El software
desarrollado internamente debe estar
finalizado y en operacién efectiva, antes




que pueda ser declarado amortizable.

La amortizacion es calculada sobre una
base de linea recta. El software se puede
capitalizar si puede demostrar todo lo
siguiente:

e La viabilidad técnica de desarrollar el
software para que esté disponible para
SuU uUso o venta;

e La intencion de completar el proceso
de desarrollo del software para usarlo o
venderlo;

e |La capacidad para utilizar o vender el
software desarrollado;

e Como el softwaredesarrollado generara
probables beneficios
futuros;

e La disponibilidad de los recursos
técnicos adecuados, financieros y otros
recursos, para completar el desarrollo
y para utilizar o vender el software
desarrollado;

¢ La capacidad de medir de forma fiable,
el desembolso atribuible al software
durante su desarrollo.

econdmicos

software desarrollado
comprendera  todos

El costo del
internamente
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los costos directamente atribuibles
necesarios para crear, producir y
preparar el activo para su uso. El gasto en
software que inicialmente fue reconocido
como un gasto no puede ser reconocido
como parte de un activo intangible en
una fecha posterior.

Vida util

La vida util de un activo intangible es:

a) El periodo en el cual se espera que el
activo pueda ser usado por la Bolsa.

b) El nimero de unidades de produccion
O similares que se espera obtener del
uso del activo

El estimado de la vida util debe ser
consistente con los supuestos usados
por la Direccion de la Bolsa en las
proyecciones y presupuestos de flujo de
caja de las operaciones soportadas por
dicho activo intangible.

Factores que determinan la vida util
de un activo intangible

Para determinar la vida util de un activo
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intangible, es preciso considerar muchos
factores, entre los que figuran:

a) La utilizacion esperada del activo
por parte de la Entidad, asi como si
el elemento podria ser gestionado de
forma eficiente por otro equipo directivo
distinto;

b) Los ciclos tipicos de vida del producto,
asi como la informacion publica
disponible sobre estimaciones de la vida
util, para tipos similares de activos que
tengan una utilizacion parecida;

c) La incidencia de la obsolescencia
técnica, tecnolégica, comercial o de otro
tipo;

d) La estabilidad de la industria en la que
opere el activo;

e) Las actuaciones esperadas de
los competidores ya sean actuales o
potenciales;

f) El nivel de los desembolsos por
mantenimiento necesarios para
conseguir los beneficios econdmicos
esperados del activo, asi como la
capacidad y voluntad de la Entidad para
alcanzar ese nivel;

g) El periodo en que se controle el activo,
si estuviera limitado, asi como los limites,

ya sean legales o de otro tipo, sobre el
uso del elemento, tales como las fechas
de caducidad de los arrendamientos
relacionados con él; y

h) Si la vida util del activo depende de
las vidas utiles de otros activos poseidos
por la Entidad.

Retiros y disposiciones

Un activo intangible debe ser eliminado
del balance cuando se venda o cuando
no se esperen beneficios econdmicos
futuros de su uso y subsiguiente
disposicion. Las utilidades o pérdidas
originadas en el retiro o disposicién de un
activo intangible deben ser determinadas
como la diferencia entre el valor neto
producido por la venta y el valor en libros
y Se reconoce como ingreso o gasto en
el estado de resultados.

Medicion del deterioro:

Se requiere prueba de deterioro:

a) Cuando existe un indicador de posible
deterioro; y

b) Anualmente para todos los activos
intangibles que tienen una vida Uutil




indefinida y cada activo intangible que
aun no esta disponible para su uso,
con independencia de si existe algun
indicio de que los activos pueden estar
deteriorados.

Esta prueba anual de deterioro puede
ser realizada en cualquier momento
durante el afo, a condicion de que se
lleve a cabo al mismo tiempo cada afo.
No se requiere una prueba de deterioro
anual sobre los activos intangibles que
tienen una vida util definida.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado
son gastos para ser distribuidos sobre
diferentes periodos, cuando los bienes
0 servicios seran recibidos en el futuro.
Otros gastos pagados por anticipado son
los gastos registrados en el periodo que
se relacionan con los bienes y servicios
comprados, cuya prestacion o entrega
es posterior. Algunos ejemplos son:

* Seguros

* Arrendamientos.

¢ Intereses pagados por anticipado.

* Honorarios.

Las partidas incluidas en gastos pagados
por anticipado son valuadas al costo real
incurrido por la compania.

Amortizacion

El costo de los gastos pagados por
anticipado aportado a cada periodo
contable mensual, se reconocera a partir
de la amortizacion, ésta se realizara
a partir de la vida util del activo. Por
lo general la vida util del activo es un
periodo no mayor a un afo.

Impuesto alarenta e impuesto diferido

No se requiere ‘ ‘
una prueba de
deterioro anual
sobre los activos

intangibles que
tienen una vida
util definida.
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La base fiscal de un activo o pasivo es
el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales. La base imponible depende
de la forma esperada de realizacion o
liquidacion.

Las diferencias temporarias son las
diferencias entre el valor en libros de
un activo o pasivo y su base fiscal. Las
diferencias temporarias se clasifican
en imponibles y en deducibles. Son
imponibles si en el futuro se espera
pagar mas por este valor, o se espere
obtener menor saldo a favor, una vez se
recupere el valor en libros del activo o el
pasivo se cancele. Son deducibles si en
el futuro se espera pagar menos por este
valor, o se obtengan mayores cantidades
a devolver, una vez se recupera el valor
en libros del activo o el pasivo se liquide.

El impuesto corriente es la cantidad
de impuestos a pagar (recuperar) con
respecto a la ganancia fiscal del periodo.

Pasivos por impuestos diferidos son
las cantidades de impuestos sobre la
renta por pagar en periodos futuros con
respecto a las diferencias temporarias
imponibles.
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Los activos por impuestos diferidos
son cantidad de impuesto sobre la
renta recuperable en ejercicios futuros
respecto de diferencias temporarias
deducibles y las pérdidas fiscales no
utilizadas y créditos fiscales prorrogados.

Gasto por impuestos es la cantidad
usada para determinar la utilidad o
pérdida neta del periodo con respecto
a tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Reconocimiento

Pasivos y activos por
corrientes

impuestos

El impuesto corriente correspondiente
al ejercicio presente y anterior es, en la
medida sin pagar, reconocido como un
pasivo. Si el importe ya pagado por los
periodos actuales y anteriores excede
del importe a pagar por esos periodos,
el exceso se reconocera como un activo.

El beneficio relativo a una pérdida fiscal
que pueda ser revertida para recuperar

el impuesto corriente de un periodo
anterior se reconoce como un activo, si
es probable que el beneficio econémico
fluya a la Entidad y que este puede ser
medido de forma fiable.

Pasivos y activos por
diferidos

impuestos

La Entidad reconoce un pasivo por
impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias imponibles,
excepto cuando el pasivo por impuesto
diferido se deriva del reconocimiento
del crédito mercantil, o del
reconocimiento inicial de un activo o
pasivo de una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia
fiscal.

inicial

La Entidad reconoce un activo por
impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles,
en la medida que sea probable que las
ganancias fiscales futuras contra las
que la diferencia temporaria deducible
se puede utilizar, a menos que el




activo por impuesto diferido surja del
reconocimiento
pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y no afecta al
resultado contable ni la ganancia fiscal.

inicial de un activo o

Un activo por impuesto diferido es
reconocido por el traspaso de pérdidas
fiscales no utilizadas y créditos fiscales
no utilizados, en la medida que sea
probable que las futuras ganancias
fiscales contra las que las pérdidas
fiscales no utilizadas y los créditos
fiscales puedan ser utilizados.

Al final de cada ejercicio, la Entidad debe
reconsiderar los activos por impuesto
diferido no registrados. La Entidad
reconocera un activo por impuesto
diferido no reconocido previamente en la
medida que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan recuperar el
activo por impuesto diferido.

Medicion
Los (activos) pasivos se miden

empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios que se espera
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realizar los activos o pagar los pasivos,
para el ejercicio corriente y anterior se
valoran por el importe que se espera
pagar a (recuperar) de la autoridad fiscal,
utilizando las tasas impositivas (y leyes
fiscales) que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a finales
del periodo de referencia. Promulgacién
sustantiva se produce cuando los futuros
pasos en el proceso de aprobacién no
afectaran el resultado.

Lamedicion de los pasivos porimpuestos
diferidos y los activos por impuestos
diferidos debe reflejar las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma
en que la Entidad espera que, al final
del periodo de referencia, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

En algunos paises, la forma esperada de
realizacion o liquidacion puede afectar la
tasa de impuesto aplicable y / o la base
fiscal del activo o pasivo. Cuando este
es el caso, la Entidad utilizara la tasa
de impuestos y la base fiscal que sean
coherentes con la forma esperada de
realizacién o liquidacion.
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Beneficios a los empleados

La Bolsa mantiene beneficios a los
empleados a corto plazo, como, por
ejemplo: sueldos y salarios, prima anual,
vacaciones, entre otros. Estos beneficios
se reconocen como gasto a medida que
el empleado va ganando el derecho por
la prestacion de servicio y se acumula
un pasivo. El pasivo surgido por este
concepto se contabiliza tal como lo
establece la NIC 19.

Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes

Las provisiones son obligaciones
presentes, legales o asumidas por la
empresa, que se reconocen solo si:

a. Una entidad tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

b. Es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y

c. El importe se ha estimado de forma
fiable.

Las provisiones se valoran por el valor
presente de los desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando la mejor estimacion.
La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor presente refleja las
evaluaciones actuales del mercado, en
la fecha del balance, del valor temporal
del dinero, asi como el riesgo especifico
relacionado con el pasivo en particular.

Pasivos contingentes: Obligaciones
posibles surgidas de sucesos pasados
cuya confirmacion esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del
control de la empresa, u obligaciones
presentes surgidas de un suceso pasado
cuyo importe no puede ser estimado de
forma fiable o para cuya liquidacién no
es probable que tenga lugar una salida
de recursos.

Las contingencias estan clasificadas
como probables, posibles y remotas, se
deben reconocer en su totalidad de los
pasivos que son considerados probables
entendiéndose aquella probabilidad de
ocurrencia mayor al 50%, se revelan

cuando son posibles y no se registran
ni se revela cuando la probabilidad es
remota.

Activos contingentes: son activos
posibles, surgido a raiz de sucesos
pasados, y cuya existencia ha de ser
confirmada por la ocurrencia, 0 en
caso por la no ocurrencia, de uno o
mas eventos inciertos en el futuro, que
no estan enteramente bajo el control
de la entidad. Un activo contingente
debe revelarse cuando sea probable la
entrada de beneficios econdmicos por
esta causa.

El capital
social esta

representado
por acciones
ordinarias




Cuando la realizacién del
sea practicamente cierta, el activo
relacionado no es de caracter
contingente, y su reconocimiento en los
estados financieros resulta apropiado.

ingreso

Capital social

El capital social esta representado por
acciones ordinarias.

Los costos incrementales directamente
atribuibles a la emisibn de nuevas
acciones se presentan en el patrimonio
neto como una deduccion neta de

La Bolsa presta
servicios por los
cuales reconoce
ingresos de
actividades
ordinarias
procedentes de
contratos con
clientes

L

impuestos de los ingresos obtenidos. Los
dividendos sobre acciones ordinarias
se reconocen como menor valor del
patrimonio cuando son aprobados o se
configura la obligacién de su pago en los
términos de NIC 37.

Ingresos

Esta politica se aplicara al contabilizar
ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de
las siguientes transacciones y sucesos:

a) La prestacién de servicios.

Normas aplicables

En general la norma aplicable esta
contenida en el Marco Normativo de
las NIIF Plenas que se encuentra en el
Decreto 2420 y 2496 de 2015. En forma
especifica las bases contables de los
ingresos se encuentran en las siguientes
normas:

¢) Marco conceptual
d) NIIF 15: Ingresos de Actividades

Bolsa Mercantil de Colombia

Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes.

Reconocimiento

La Bolsa contabilizara un contrato con
un cliente que queda dentro del alcance
de esta Politica Contable solo cuando se
cumplan todos los criterios siguientes de
identificacion del contrato (paso 1):

a) Las partes del contrato han aprobado
el contrato (por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales
del negocio) y se comprometen a cum
Bolsa puede identificar los derechos de
cada parte con respecto a los servicios
a transferir.

b) La Bolsa puede identificar las
condiciones de pago con respecto a los
servicios a transferir.

c) El contrato tiene fundamento
comercial (es decir, se espera que el
riesgo, calendario o importe de los flujos
de efectivo futuros de la entidad cambien
como resultado del contrato); y

d) Es probable que la entidad recaude
la contraprestacion a la que tendra
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derecho a cambio de los servicios que
se transferiran al cliente.

Adicionalmente a la identificacién del
contrato (paso 1) la Bolsa revisa el
cumplimiento de los siguientes pasos
para el reconocimiento de ingresos:

e) Identificacion de las obligaciones de
desempefio.

f) Determinacion del
transaccion.
g)Asignaciondel precioalasobligaciones
de desempenio.

precio de la

Una vez realizados los pasos
mencionados, se procede al
reconocimiento de los ingresos en el
Estado de Resultados Integrales.

Prestacioén de servicios

La Bolsa presta los siguientes servicios
por los cuales reconoce ingresos de
actividades ordinarias procedentes de

contratos con clientes:

a) Servicio de Registro de Facturas.

b) ElI servicio prestado para la
Compensacion, Liquidacion y
Administracion de  Garantias se
reconocera linealmente desde la
aceptacion en el sistema hasta el
vencimiento del negocio celebrado en el
mercado abierto de la Bolsa. Aplica para
este caso MCP- Mercado de Compras
Publicas, Fisicos y Certificados de

Depdsito de Mercancias.

c) Los ingresos de los servicios
provenientes por la administracion de
los recursos en concordancia con los
convenios suscritos con el Ministerio
de Agricultura y Desarrollo Rural seran
reconocidos en el momento de ejecucion
del mismo, es decir a medida que la
Bolsa realice los giros a los beneficiarios.

d) Los ingresos de los servicios por
Inventarios y Analisis de Laboratorio
seran reconocidos en el momento de
la prestacion del mismo, entiendo asi
la probabilidad que las obligaciones de
desempefio se cumplan y por ende que
los flujos de efectivo sean percibidos por
Bolsa.

I
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e) Ingresos como Gestor de Mercado de
Gas.

f) Los ingresos por multas impuestas por
la Camara Disciplinaria.

Los ingresos de actividades ordinarias
se reconoceran soélo cuando se
cumplan los pasos enunciados en el
“Reconocimiento”. Adicionalmente, en
el caso de los servicios en los cuales
se perciba por adelantado los flujos de
efectivo, estos aplicaran lo enunciado
en “Medicion del progreso hacia la
satisfaccion completa de una obligacion
de desempeno”.

La correlacion de los gastos con los
ingresos anteriormente mencionados se
reconocera simultaneamente.

Medicion

Cuando o a medida que una obligacién
de desempefio se satisface, la
Bolsa reconocera como ingresos de
actividades ordinarias el importe del
precio de la transaccién (que excluye
las estimaciones de la contraprestacion

Bolsa Mercantil de Colombia

variable) que se asigna a esa obligacién
de desempeiio.

Los ingresos de actividades ordinarias
se miden por la cantidad de efectivo o
equivalentes de efectivo, recibidos o por
recibir.

Al determinar el precio de la transaccion,
la Bolsa considerara los efectos de todos
los siguientes aspectos:

a) Contraprestacion variable.

b) Limitaciones de las estimaciones de la
contraprestacion variable.

c) Existencia de un componente de
financiacion significativo en el contrato.
d) Contraprestaciones distintas al
efectivo; y

e) Contraprestacion por pagos a realizar
al cliente.

Medicion del progreso hacia Ila
satisfaccion completa de
obligaciéon de desempeno

una

En el caso de los servicios que son
prestados en un lapso de tiempo (.
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Servicios de Compensacion), la Bolsa
reconocera los ingresos de actividades
ordinariasalolargodeltiempo midiendoel
progreso hacia el cumplimiento completo
de esa obligacion de desempefio.
Inicialmente el reconocimiento de estos
ingresos al ser cobrados de forma
anticipada, se contabilizaran como un
pasivo no financiero.

La Bolsa aplicara para la medicién de
estos ingresos el Método de Recursos, el
cualreconoce los ingresos de actividades
ordinarias sobre la base de los esfuerzos
O recursos que destina para satisfacer la
obligacién de desempeno (por ejemplo,
recursos consumidos, horas de mano
de obra gastadas, costos incurridos
o tiempo transcurrido) en relacién
con los recursos totales esperados
para satisfacer dicha obligacién de
desempefo. En el caso de la Bolsa, los
recursos se gastan uniformemente a lo
largo del periodo de desempeno, por lo
tanto, la Bolsa reconoce los ingresos de
actividades ordinarias sobre una base
lineal.

Presentacion

Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes
se presentan en el Estado de Resultados
Integrales del periodo.

Revelacion

En los estados financieros se revelara
la siguiente informacion cuantitativa y
cualitativa:

a) Se desagregaran los ingresos de
actividades ordinarias  reconocidos
procedentes de contratos con clientes
en las categorias que representen la
forma en que la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y
flujos de efectivo se ven afectados por
factores econdmicos.

b) Cualquier pérdida por deterioro de
valor reconocida (de acuerdo con la NIIF
9) sobre cualquier cuenta por cobrar.

¢) Los juicios significativos, y cambios en
dichos juicios, realizados en aplicacion
de esta Norma a dichos contratos.

d) Las politicas contables adoptadas
para el reconocimiento de los ingresos
de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes.

Segmentos de operaciéon
Alcance

Toda entidad debe presentar informacion
que permita a los usuarios de sus

La Bolsa
aplicara para
la medicion de
estos ingresos
el Método de
Recursos

oo




estados financieros evaluar la naturaleza
y las repercusiones financieras de las
actividades empresariales que desarrolla
y los entornos econémicos en los que
opera.

La NIIF 8 Segmentos de operacion se
aplicara a los Estados financieros de la
Bolsa asi:

(1) Cuyos instrumentos de deuda o de
patrimonio se negocien en un mercado
publico (bolsa de valores nacional o
extranjera o mercado no organizado,
incluidos los mercados locales vy
regionales), o

(2) que registre, o esté en procedo
de registrar, sus estados financieros
en una comision de valores u otra
organizacion reguladora, con el fin de
emitir instrumentos de cualquier clase en
un mercado publico;

Reconocimiento

Un segmento operativo es un
componente de una entidad:

oo

Los ingresos de

actividades ordinarias
procedentes de

contratos con clientes
se presentan en el

Estado de Resultados
Integrales del periodo

a) que desarrolla actividades
empresariales que pueden
ingresos y ocasionarle gastos (incluidos
ingresos y gastos

transacciones con otros componentes

reportarle

los relativos a

de la misma entidad);

b) cuyos resultados de explotacién son
examinados a intervalos regulares por la
maxima instancia de toma de decisiones
operativas de la entidad con objeto de
decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su
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rendimiento;

(c) Y en relacion con el cual se dispone
de informacion financiera diferenciada.

La linea de los ingresos de la Bolsa
es similar, por ende, aplica el criterio
de agregacion por lo que se podra
considerar todos los ingresos, costos,
activos y pasivos como un solo segmento
de operacion que se debe reportar.

Estos resultados de operacion son
revisados de forma regular por la Junta
Directiva de la Bolsa, maxima autoridad
en la toma de decisiones.

Revelacion
Informacion General

- Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de clientes externos;

- Los activos y pasivos del segmento de
operacion.

Costos y gastos

La Bolsa reconoce sus costos y gastos,
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en la medida en que ocurran los
hechos econdmicos de tal forma que
queden registrados sistematicamente
en el periodo contable correspondiente
(causacion), independiente del flujo de
recursos monetarios o financieros (caja).

Ganancia por accion

La NIC 33, menciona que la ganancia
neta por accién se determina dividiendo
el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas de la Bolsa entre
el promedio ponderado de acciones
comunes en circulacion durante el
periodo.

Nota 4. Cambios en politicas contables
significativas

Aexcepciondeloscambios mencionados
a continuaciéon, la Bolsa ha aplicado
consistentemente las politicas contables
para todos los periodos presentados en
los estados financieros de la Bolsa.

R

y la NIIF 9 a partir del 1 de enero de

2018. Los siguientes son los principales
efectos atribuibles a la aplicacion de
estas normas:

- Instrumentos financieros NIIF 9:
Lo siguiente resume el impacto de la
transicion a la NIIF 9 sobre el saldo de

apertura al 1 de enero de 2018 en:

i Criterios requeridos
contabilidad de coberturas

para

Una relacién de cobertura cumple los
requisitos para una contabilidad de

La Bolsa ha

aplicado “

consistentemente

las politicas
contables para
todos los periodos

coberturas solo si se cumplen todas las
condiciones siguientes:

a) La relacion de cobertura consta solo
de instrumentos de cobertura y partidas
cubiertas elegibles.

b) Al inicio de la relacién de cobertura,
existe una designacion 'y una
documentacion formales de la relacion
de cobertura y del objetivo y estrategia
de gestion de riesgos de la Bolsa
para emprender la cobertura. Esa
documentacion incluira:

* la identificacion del instrumento de
cobertura,

* la partida cubierta,

* la naturaleza del riesgo que esta siendo
cubierto y

* la forma en que la Bolsa evaluara
si la relaciéon de cobertura cumple
los requerimientos de eficacia de la
cobertura (incluyendo su andlisis de las
fuentes de ineficacia de la cobertura y
como determinara larazén de cobertura).

c) La relacion de cobertura cumple



todos los requerimientos de eficacia de
la cobertura siguientes:

* existe una relacion econdémica entre
la partida cubierta y el instrumento de
cobertura;

¢ el efecto del riesgo crediticio no
predomina sobre los cambios de valor
que proceden de esarelacion econdémica;
y

* la razén de cobertura de la relacion de
cobertura es la misma que la procedente
de la cantidad de la partida cubierta que
la Bolsa realmente cubre y la cantidad
del instrumento de cobertura que la
Bolsa realmente utiliza para cubrir
dicha cantidad de la partida cubierta.
Dicha designacion no reflejara un
desequilibrio entre las ponderaciones
de la partida cubierta y el instrumento
de cobertura que crearia una ineficacia
de la cobertura (independientemente de
si esta reconocida o0 no) que podria dar
lugar a un resultado de contabilizacién
que seria incongruente con el proposito

de la contabilidad de coberturas.

Cambio acumulativo de puntos fwd, neto de
impuestos

ii. Deterioro de activos financieros

LaNIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida
incurrida” en la NIC 39 con un modelo
de “pérdida de crédito esperada”. El
nuevo modelo de deterioro se aplica a
las cuentas por cobrar.

Para los activos dentro del alcance
del modelo de deterioro de la NIIF 9,
generalmente se espera que las pérdidas
por deterioro aumenten y se vuelvan mas
volatiles. La Bolsa ha determinado que la
aplicacién de los requisitos de deterioro
de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 no
dan lugar a una provisiéon adicional por
deterioro.

Bolsa Mercantil de Colombia

Impacto de la adopcién de
NIIF 9 en el saldo de apertura

Al corte del 31 de diciembre de 2017,
los activos financieros se deterioran con
base en:

Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o

mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro podria
incluir:

* Dificultad financiera significativa del
emisor o de la contraparte; o
* Incumplimiento del contrato, tal como
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174 Adicionalmente, la Bolsa ha adoptado
modificaciones consiguientes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros:

atrasos u omision de pagos de intereses
o capital; o

* Es probable que el prestatario caiga
en bancarrota o en una reorganizacion
financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo PROVISION POR PERDIDAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 BAJO NIC 39 $ 198.507
para ese activo financiero debido a DETERIORO ADICIONAL RECONOCIDO AL 1 DE ENERO DE 2018 EN:
dificultades financieras. Deudores comerciales y otros a 31 de diciembre de 2017
~ Cuentas por cobrar comerciales adicionales reconocidas bajo NIIF 15
Entre la evidencia objetiva de que  Activos contractuales reconocidos en la adopcion de NIIF 15
los deudores comerciales podrian Titulos de deuda a costo amortizado L Tmmmmmmmm————
estar deteriorados, se podria incluir Ia " Titylos de deuda a valor razonable con cambios en el ORI
experiencia pasada de la Compafiia con " proviSION POR PERDIDAS AL 1 DE ENERO DE 2018 BAJO NIF9 $198.507

respecto al cobro de los pagos, asi como
cambios observables en las condiciones
economicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Para los activos financieros registrados
al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro es la diferencia
entre el importe en libros y el valor
presente del flujo de efectivo estimado
futuro del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo
financiero.

En la nota de Instrumentos Financieros
se describe informacién adicional sobre
como la Bolsa mide la provision por
deterioro.

iii. Transicion

Los cambios en las politicas contables
resultantes de la adopcién de la NIIF 9
se han aplicado retrospectivamente,

exceptocomosedescribeacontinuacion.

Las anteriores evaluaciones se han
realizado sobre la base de los hechos y
circunstancias que existian en la fecha
de la aplicacién inicial.



Ingresos NIIF 15

Mediante el Decreto 2496 de 2015 el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
incorpord la version 2014 de la NIIF 15
como parte del Marco Técnico Normativo
para preparadores de informacion
financiera del Grupo 1. Hasta el 31 de
diciembre de 2017 la Compafiia aplicé la
NIC 18 para reconocer, medir, presentar
y revelar el reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias.

La NIIF 15 establece un marco integral
para determinar cuanto y cuando se
reconocen los ingresos. Remplazé a la
NIC 18Ingresosdeactividades ordinarias,
NIC 11 Contratos de construccion e
interpretaciones relacionadas. Bajo la
NIIF 15 los ingresos se reconocen cuando
un cliente obtiene el contrato de los
bienes o servicios. La determinacién del
momento de la transferencia de control,
en un punto en el tiempo o durante el
tiempo, requiere juicio.

La Bolsa haadoptadola NIIF 15 utilizando
el efecto del método acumulativo, con
el efecto de la aplicacion inicial de

esta norma reconocida en la fecha de
la aplicacién inicial (es decir, el 01 de
enero de 2018). En consecuencia, la
informacion presentada para 2017 no
ha sido re-expresada y continda siendo
reportada conforme a la NIC 18. En
general, los requisitos de revelacion
de la NIIF 15 no se han aplicado a la
informacion comparativa.

La Bolsa complet6 su analisis cualitativo
y cuantitativo de los impactos de la
adopcion de la NIIF 15 en sus estados
financieros. La evaluacion incluy6 entre
otras las siguientes actividades:

* Analisis de los contratos con clientes y
sus principales caracteristicas.

* |dentificacion de
de desempefo en
mencionados.

las obligaciones
los contratos

¢ Determinacion de los precios de las
transacciones y los efectos causados
por las consideraciones variables.

¢ Asignacion de los montos de las
transacciones a cada obligacion de
desempefio.
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* Analisis de lo apropiado del momento
en el cual el ingreso debe ser reconocido
por la Compafia bien sea en un punto en
el tiempo o durante el tiempo.

* Andlisis de los impactos que la
adopciéon de NIIF 15 origind en las
politicas contables, en los procesos y en
el control interno.

Impacto sobre los estados financieros

La siguiente tabla resume el impacto,
neto de impuestos, de la transicion a la
NIIF 15 sobre el total de los activos, total
pasivos y las utilidades retenidas al 01
de enero de 2018:

La Bolsa completo
su analisis “
cualitativo y
cuantitativo de

los impactos de la
adopcion de la NIIF
15 en sus estados
financieros.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo al 31
de diciembre
de 2017

Nota

Impacto de la adop-
cion de NIIF 15 al 01
de enero de 2018

Saldo al 01 de enero de
2018 Post-adopcion

* En milles de pesos

Las siguientes tablas los
impactos de la adopcion de la NIIF 15 en
el Estado de Resultados para el ano que
finalizd, para cada una de las partidas

que pudieran haber sido afectadas. No

resumen

hubo impacto en el Estado de Flujos
de Efectivo de la Bolsa, para el afo
terminado el 31 de diciembre de 2018.

31 de diciembre
de 2018*

* En milles de pesos

Impacto del cambio en politicas

Nota Saldos sin
adopcion de NIIF 15
19 $41.694
20 $27.583

contables
Ajustes Saldos bajo
NIIF 15
$0 $41.694
$0 $27.583



Resultado operacional

Otros ingresos 19
Ofros egresos 22

Resultado antes de impuestos

Impuesto de renta 15

En el analisis cualitativo y cuantitativo
realizado sobre cada uno de los servicios
que generan ingresos de actividades
ordinarias para la Bolsa no se determind
ningun impacto que conllevara ajustes
en la adopcion de la NIIF 15.

La NIIF 15 tampoco tuvo impacto
significativo en las politicas contables de
la Bolsa con respecto a otras fuentes de
ingresos.

Para obtener informacién adicional
sobre las politicas contables de la Bolsa
relacionadas con el reconocimiento de

ingresos, consulte la Nota 3.

$14.381 - $14.381
$3.768 - $3.768
""""""""" $505 - $505
$17.644 - $17.644
$6.460 - $6.460

Nota 5. Determinacion de valores
razonables

Se han determinado los valores
razonables para propdsitos de valoracion
y/o revelacion sobre la base de activos y
pasivos financieros a valor razonable.

Se entiende como valor razonable al
precio que seria recibido por vender un
activo o que la Bolsa pagaria por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada,
entre participantes del mercado en la
fecha correspondiente de mediciéon. La
Bolsa utiliza técnicas de valoracion por
enfoque del mercado, enfoque de costos
o enfoque de ingresos dependiendo
del tipo de activo, para estimar el valor
razonable de los activos en la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Bolsa Mercantil de Colombia

Medicion a valor razonable - Nivel
jerarquico

El valor razonable de los activos y
pasivos financieros se realiza en forma
mensual a precios justos de intercambio
tomando para su valoracion los precios
sucios suministrados por el proveedor de
precios, PRECIA S.A. designado como
el oficial, segun lo establece el Capitulo
XVI del Titulo | de la Circular Basica
Juridica emitida por la Superintendencia
Financierade Colombia, lasdisposiciones
normativas en términos de valoracion de
inversiones se encuentran contenidas
en el Capitulo | de la Circular Basica
Contable y Financiera 100 de 1995, con
sus correspondientes modificaciones,
emitida por la  Superintendencia
Financiera de Colombia.

La metodologia aplicable para la
valoracion sera la dispuesta por el
proveedor de precios oficial.

Para que los datos a revelar a valor
razonable  tengan  coherencia vy
comparabilidad, la NIIF 13 establece
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una jerarquia del valor razonable que se
clasifica en tres niveles; La jerarquia del
valor razonable concede la prioridad mas
alta a los precios cotizados (sin ajustar)
en mercados activos para activos y
pasivos idénticos (datos de entrada de
Nivel 1) y la prioridad mas baja a los
datos de entrada no observables (datos
de entrada de Nivel 3).

Nivel 1: Son precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede acceder en la fecha de la
medicion.

El énfasis dentro del Nivel 1 se pone en
la determinacion de los dos elementos
siguientes:

a) el mercado principal para el activo o
pasivo o, en ausencia de un mercado
principal, el mercado mas ventajoso
para el activo o el pasivo; y

b) si la entidad puede realizar una
transaccion para el activo o pasivo al
precio de ese mercado en la fecha de la
medicion.

Nivel 2: Son entradas diferentes a los

precios cotizados incluidos en el nivel 1
que sean observables para el activo o el
pasivo, ya sean directa o indirecta.

Nivel 3: Son datos de entrada no
observables para el activo o pasivo. El
nivel en la jerarquia del valor razonable
dentro del cual la medicion del valor
razonable se clasifica en su totalidad
se determina con base en la entrada
de nivel mas bajo que sea significativa
para la medicion del valor razonable en
su totalidad. Para ello, la importancia de
una entrada se evallua en relacién con
la medicion del valor razonable en su
totalidad.

Los instrumentos financieros que cotizan
en mercados que no se consideran
activos, pero que se valoran de acuerdo
con precios de mercado cotizados,
cotizaciones de proveedores de precios
ofuentes de precio alternativas apoyadas
por entradas observables, se clasifican
en el Nivel 2.

Si una medicion del valor razonable
utiiza entradas observables que
requieren ajustes significativos con
base en insumos no observables, dicha

medicion es una medicion de Nivel 3.
La evaluacion de la importancia de un
insumo particular en la medicion del valor
razonable en su totalidad requiere juicio
profesional, teniendo en cuenta factores
especificos del activo o del pasivo.

Se considera datos observables
aquellos datos del mercado que ya
estan disponibles, que son distribuidos
o0 actualizados regularmente por el
proveedor de precios, que son confiables
y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionados por
fuentes independientes que participan
activamente en el mercado.

El proveedor de precios PRECIA S.A.
realiza un ordenamiento jerarquico sobre
los tipos de célculos realizados para la
obtencién de los precios dependiendo
de la disponibilidad de informacién asi:

Tipo 1: Son calculos que provienen de
sistemas de negociacion o cotizaciones
de parte de las entidades que negocian
estos titulos.

Tipo 2: Son precios que resultan de la
aplicacion de modelos que incorporan
informacion observable en el mercado.



Medidos al valor razonable a diciembre 31 de 2018

ACTIVOS

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumentos
representativos de deuda

NIVEL 2
$ 47.000.748

NIVEL 3

TECNICA DE VALORACION
Precio estimado: Precio sucio
resultado de encontrar el valor
presente de los flujos de los
titulos.
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DATOS DE ENTRADA

Flujos del titulo en porcentaje, Tasa de referencia
expresada de manera porcentual, margen
correspondiente y Nimero de dias hasta el pago de cada
flujo. (PRECIA S.A.).

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumentos
de patrimonio

Valor de la unidad por niumero

de unidades (fondos de inversion

colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del fondo y
rendimientos que se han obtenido.

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en el ORI -
Acciones - Derechos Fiduciarios

Activos materiales - Terrenos y
edificaciones y depreciacion

Total

PASIVO
Contratos forward de negociacioén

16.467.000

$ 63.820.305

NIVEL 2
33.873

9.660.613

NIVEL 3

Método de Comparacién de
Mercado

TECNICA DE VALORACION
Valor presente de la diferencia
entre el tipo de cambio futuro
tedrico y el tipo de cambio
pactado

“Ofertas del sector de inmuebles de similares
caracteristicas en cuanto a: edad, caracteristicas
estructurales y arquitecténicas, dotaciones comunes de
la copropiedad entre otras.

e Se consultaron publicaciones especializadas y fuentes
directas de ofertas.

e Base de datos BDO Avaluos.

e |a ubicacion del inmueble dentro del sector y

su cercania a los ejes viales principales y sectores
comerciales.”

DATOS DE ENTRADA

Tasa de cambio spot, dias entre la fecha de valoracién y
la fecha de vencimiento o liquidacién del contrato, tasa
de interes extranjera (implicita), tasa de interés extranjera
(implicita).

Contratos forward de cobertura

196.964

$ 230.837

Valor presente de la diferencia
entre el tipo de cambio futuro
tedrico y el tipo de cambio
pactado

Tasa de cambio spot, dias entre la fecha de valoracion y
la fecha de vencimiento o liquidacién del contrato, Tasa
de interes extranjera (implicita), Tasa de interés extranjera
(implicita).
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Medidos al valor razonable a diciembre 31 de 2017

ACTIVOS

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumentos
representativos de deuda

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumentos
de patrimonio

Contratos forward de cobertura

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en el ORI -
Acciones - Derechos Fiduciarios

Activos materiales - Terrenos y
edificaciones y depreciacion

Total

$ 65.524.915

NIVEL 2 NIVEL 3

$ 45.403.806 -
3.774.770 -
47.997 -
48.342 -

16.250.000 -

9.614.159

TECNICA DE VALORACION

Precio estimado: Precio sucio
resultado de encontrar el valor
presente de los flujos de los
titulos.

Valor de la unidad por nimero

de unidades (fondos de inversion

colectiva).

Valor presente de la diferencia
entre el tipo de cambio futu-
ro tedrico y el tipo de cambio
pactado

Valor presente de la diferencia
entre el tipo de cambio futu-
ro tedrico y el tipo de cambio
pactado

Meétodo de Comparacioén de
Mercado

DATOS DE ENTRADA

Flujos del titulo en porcentaje, tasa de referencia expresada
de manera porcentual, margen correspondiente y nimero
de dias hasta el pago de cada flujo. (PRECIA S.A.).

Cuotas partes del valor patrimonial del fondo y
rendimientos que se han obtenido.

Tasa de cambio spot, dias entre la fecha de valoracién y
la fecha de vencimiento o liquidacién del contrato, Tasa
de interés extranjera (implicita), Tasa de interés extranjera
(implicita).

Tasa de cambio spot, dias entre la fecha de valoracién y
la fecha de vencimiento o liquidacién del contrato, tasa
de interés extranjera (implicita), tasa de interés extranjera
(implicita).

Ofertas del sector de inmuebles de similares caracteristicas
en cuanto a: edad, caracteristicas estructurales y
arquitecténicas, dotaciones comunes de la copropiedad
entre otras.

e Se consultaron publicaciones especializadas y fuentes
directas de ofertas.

¢ Base de datos BDO Avaluos.

e La ubicacion del inmueble dentro del sector y su cercania
a los ejes viales principales y sectores comerciales.
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Los supuestos realizados por la Bolsa para determinar la estimacion del valor razonable de los activos se basan en la informa-
cién suministrada por el proveedor de precios Precia S.A., el valor de la unidad suministrado por cada uno de los administra-
dores de fondos, informes de gestion de patrimonio autonomo y avaluos realizados para los predios en diciembre de 2018.

Durante el periodo de los meses de enero a diciembre del afio 2018 no se presentaron cambios en los niveles de jerarquia.

La siguiente es la conciliacién de los activos a valor razonable clasificados en nivel 3:

Activos Saldo 31 de Aumento del Aumento del Saldo 31 de
diciembre 2017 valor razonable deterioro diciembre 2018
Instrumentos de patrimonio a valor 9.614.159 132.516 (86.062) 9.660.613

razonable con cambios en el ORI -
Derechos Fiduciarios
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La variacion en los instrumentos de
patrimonio a valor razonable con
cambios en el Ori se debe al aumento
de la inversidon en los derechos
fiduciarios de la Hacienda la Esmeralda
corresponde a la actualizacién de los
bienes fideicomitidos de acuerdo con
los estados financieros emitidos por la
Fiduciaria Colpatria con corte a 30 de
noviembre de 2018, en los cuales la
Bolsa cuenta con una participacion del
cm.47% que equivale a $24.151.134 y
un deterioro del 60% para un valor neto
de $9.660.454.

Adicionalmente, por la participacion
del 92,23828% del PA. CC Archivos y
Procesos equivalente a $1.334.559 con

un deterioro del 100% y a la actualizacion
de la accién del Banco Agrario por valor
intrinseco a 30 de noviembre de 2018
por $ 159, para un valor neto de las
inversiones en derechos fiduciarios y
acciones a 31 de diciembre de 2018 de
$9.660.613.

Segun requerimiento identificado bajo el
nuamero 2015116721-010-000 de fecha
17 de marzo de 2016 la Superintendencia
Financiera de Colombia orden6é a la
Bolsa lo siguiente: de acuerdo al capitulo
1.1 de la Circular Basica Contable“....
la contabilizacion del efecto de la
mencionada valoracion debe atender lo
dispuesto en el numeral “7.3.2 Titulos

y/o valores participativos....” y “.....”El

efecto de la valoracién de la participacion
que le corresponde al inversionista,
determinada de conformidad con lo
establecido en el numeral 6.2, con
excepciéon de las inversiones sefialadas
en el numeral 6.2.1 del presente
capitulo, se contabiliza en la respectiva
cuenta de Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (ORI), con cargo o abono a la
inversion....”

A continuacion, los activos al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, registrados
a costo amortizado solo para efectos de
revelacion y su correspondiente valor en
libros:

VALOR EN LIBROS
3.256.102

ESTIMACION DE VALOR RAZONABLE
3.380.295

ACTIVOS VALOR EN LIBROS ESTIMACION DE VALOR RAZONABLE
Inversiones a costo amortizado 4.607.031 4.696.500
" TOTALACTIVOS $ 4.607.031 4.696.500

Las inversiones clasificadas a costo amortizado son valoradas a TIR.



Nota 6. Sistema de gestion de riesgo

La Bolsa Mercantil de Colombia actua
bajo un conjunto de valores corporativos
basados en la confianza, eficiencia,
transparencia y legitimidad, los cuales,
a través de su estructura de Gobierno
Corporativo, Control Interno y Gestién
de Riesgos permiten garantizar solidez
y sostenibilidad en los mercados que
administra.

Asi mismo, la Bolsa como Proveedor de
Infraestructura es una entidad vigilada
por la Superintendencia Financiera de
Colombia, por lo tanto, cuenta con
mecanismos de control, principalmente
con un Sistema de Administracion de
Riesgo Operativo SARO, el cualdesarrolla
una gestion bajo las consideraciones
generales y particulares establecidas
en el capitulo XXIll de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa
100 de 1995).

De igual manera, teniendo en cuenta sus
politicas de Buen Gobierno Corporativo
tiene estructurado un Sistema de

Administracion de Riesgo Estratégico
SARE, un Sistema de Administracion
de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo SARLAFT, un
Sistema de Administracion de Riesgos
de Compensacion & Liquidacion vy
Administracion de Garantias SARG
y un Sistema de Administracion de
Riesgos Financieros SARF acorde
con sus necesidades, todos ellos
desarrollados bajo un esquema que
cuenta con politicas, metodologias,
procedimientos, documentacion,

estructura  organizacional, = érganos
de control, plataforma tecnoldgica,
informes y capacitacion; teniendo

presente las directrices del proceso de
gestion de riesgos, buscando mediante
estos elementos obtener una efectiva
administracién de sus riesgos. Dicho
esquema se encuentra documentado en
el Manual del Sistema de Administracion
de Riesgos de la Bolsa aprobado por la
Junta Directiva, érgano que establece
las directrices y delega sobre el Comité
de Riesgo la responsabilidad en su
ejecucion, implementacion, divulgacion
y seguimiento.
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A su vez, el Comité de Riesgos es un
6rgano colegiado compuesto por tres
miembros de Junta Directiva que se
encarga de hacer seguimiento a los
riesgos que puedan afectar el buen
desempenio de la Bolsa y formular
recomendacionesparasuadministracion,
asi como de aprobar las metodologias
propuestas por la Direccion de Riesgo
para identificar, cuantificar, controlar, dar
tratamiento y monitorear los distintos
tipos de riesgo, de acuerdo con cada
Sistema de Administracion de Riesgos.

La Entidad cuenta con una Estructura
Organizacional compuesta por los
siguientes 6rganos de  Gobierno
Corporativo los cuales se encargan de
velar por una correcta administracion
de los Sistemas de Administracion de
Riesgos, asi:
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS -

Y Y

REVISORIA FISCAL

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

JUNTA DIRECTIVA e PRESIDENCIA
DIRECCION DE RIESGOS
COMITE DE RIESGOS <——— FUNCIONARIO RESPONSABLE
CONTROL LA/FT
PROFESIONALES
COMITE DE AUDITORIA ) DIRECCION DE AUDITORIA

INTERNA

——>» Dependencia funcional — Funcion de reporte

Igualmente, la gestién de la Direccidn
de Riesgos de la Bolsa se encuentra

orientada bajo principios de
independencia y/o separabilidad,
trasparencia, revelacion, seguridad,

rentabilidad, autogestion y de
continuidad de negocio, tanto a nivel
como

funcional organizacional,

aplicados sobre cada uno de los
procesos que integran la cadena de valor
de la compafhia. En esta misma linea, los

funcionarios que conforman el equipo

de trabajo encargados de desarrollar
relacionadas con la
gestion de riesgos son profesionales y

las actividades

especialistas debidamente capacitados
y cuentan con el conocimiento idéneo y
la experiencia debida para desarrollar las
actividades propias de la Direccion.

Dando cumplimiento a las directrices
establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las politicas
de Gobierno Corporativo, durante 2018,

la Direccion de Riesgos de la Bolsa en
virtud de su objeto social desarrollé su
gestion teniendo en cuenta las etapas
de identificacion, andlisis, evaluacion,
tratamientoymonitoreodelosriesgosyun
esquema de mejora continua permitiendo
el fortalecimiento del control interno,
pilar fundamental en la consecucion de
los objetivos estratégicos trazados en
su camino hacia el 2021, a continuaciéon
se presentan aspectos relevantes
del Sistema de Gestion de Riesgos
desarrollados durante el periodo:

1. Sistema de Administracion de Riesgos
Estratégicos (SARE): Se continué con
las actividades concernientes a la
sensibilizacién y participacion activa
de la Alta Gerencia sobre este sistema
de Administracion de Riesgos, su
funcionalidad y la importancia frente a
la consecucion de los objetivos de la
Estrategia Corporativa, teniendo como
herramienta dinamica la consolidacién
de la matriz de riesgos estratégicos.

2. Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo (SARO): La Bolsa a través



SRS

=

= bl

06 07

r

de su Direccion de Riesgos desarrollo
actividades durante el afo 2018, las
cuales permitieron el fortalecimiento de la
cultura de riesgos al interior de la Bolsa,
robusteciendo la gestion de Riesgo
Operativo y dando cumplimiento a los
requisitos exigidos por la SFC mediante
su Circular 041 de 2007 y a las buenas
practicas establecidas en el Cédigo de
Buen Gobierno de la Bolsa.

Es asi, que para el periodo en mencién
se implementaron mejoras al modelo
de  administracion mediante la
racionalizacion contenida en la matriz
de riesgos y controles de la Bolsa. De
igual manera se realizaron monitoreos
de revisiobn de riesgos operativos
enfocandose  principalmente  sobre
aquellos que pudieren representar
mayores afectaciones para la entidad
en caso de su materializacion, en esta
misma linea fueron gestionados los
eventos de riesgos operativos, con
resultados satisfactorios.

Adicionalmentey de manera permanente,
se han realizado las gestiones para
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atender los requerimientos de los
entes de control internos y externos;
asi como también, fueron presentados
oportunamente al Comité de Riesgos
y la Junta Directiva, los informes de
gestion del sistema, mediante los cuales
se reporté un parte de tranquilidad
en relacion con el proceso de mejora
continua en el que se encuentra la
Entidad.

3. Sistema de Administracion de Riesgo
de Lavado de Activo y/o Financiacion
del Terrorismo (SARLAFT): Como politica
de Buen Gobierno Corporativo, la Bolsa
continua trabajando en el mejoramiento
continuo de su sistema, mecanismo que
tiene como objetivo principal prevenir
que la entidad pueda ser utilizada
como instrumento para el ocultamiento,
manejo, inversion o aprovechamiento en
cualquier forma de dineros u otros bienes
provenientes de actividades delictivas o
destinados a su financiacién, o para dar
apariencia de legalidad a las actividades
delictivas o a las transacciones y fondos
vinculados con las mismas, en la
celebracién de sus operaciones.
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La Gestion de este Sistema fue efectiva
puesto que se desarrollaron actividades
que permitieron concluir que la Bolsa
no se vio afectada por la materializacion
de riesgos relacionados con Lavado de
Activos y/o Financiacion del Terrorismo,
serealizaronlosanalisis correspondientes
del debido conocimiento del cliente
a los funcionarios, proveedores vy
Participantes del Mercado de Gas; asi
mismo, se realizé el monitoreo y revision
frente a listas de referencia de los
comitentes que celebran operaciones
a través de la Bolsa, se llevo a cabo el
monitoreo a los Accionistas, miembros
de Junta Directiva, Camara Disciplinaria,
Comité Arbitral y Participantes del
Mercado de Gas y se realizaron los
reporte de operaciones sospechosas a
la UIAF, de igual manera, se realizaron
actividades de automatizacion sobre
el debido conocimiento de los clientes
y contrapartes con los cuales la Bolsa
tiene algun tipo de relacién contractual.

4, Sistema de Administracién de Riesgos
de Compensacion & Liquidacion vy
Administracion de Garantias (SARG):

La Bolsa como administrador del
sistema, tiene establecido un modelo
de administracion de riesgos cuyo
objetivo principal es contribuir a que las
operaciones que se celebran a través
de este recinto bursatil ofrezcan un
escenario de seguridad.

En desarrollo de esta gestion, al término
del periodo fueron aplicados los
mecanismos que permiten monitorear
activos subyacentes para la celebracion
de operaciones REPO, los recursos
financieros necesarios para ejercer
un control adecuado y el esquema de
llamado al margen, los cuales permitieron
mitigar los riesgos asociados a las
operaciones que exigen un tratamiento
acorde con su especialidad. Asi mismo,
se propusieron desarrollos de soluciones
tecnoldégicas sobre las metodologias
utilizadas para optimizar las actividades
de monitoreo y revisidbn permanente de
las garantias aplicadas y llamados al
margen sobre las operaciones de Fisicos
y Financieros aplicando un esquema que
facilita al Comité de Riesgos mantenerse
informado de manera mas oportuna
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sobre los subyacentes en los cuales
se encuentran celebrando operaciones
REPO sobre CDM'S, en la Entidad.

5. Sistema de Gestidon de Seguridad
de Informacion (SGSI): Uno de
los activos mas importantes de la
organizacion es la informacion y por
tanto, la custodia de la misma, y que
debido a las diferentes amenazas y
ataques a los que actualmente esta
expuesta la informacion y los sistemas
de informacion, la Bolsa identificd la
necesidad de tomar acciones que
mitiguen la materializacién de los riesgos
asociados, implementando medidas
preventivas y reactivas que permitan
resguardar y proteger lainformacion y los
sistemas de informacion del acceso, uso,
divulgacioén, interrupcion o destruccién
no autorizada.

Por lo anterior, la Direccion de Riesgos
logré la contrataciéon de un recurso
experto para que tenga dentro de su
funcién la gestion de Seguridad de
la Informacion y Ciberseguridad, que
apoyada con wun consultor externo

desarroll6 distintas actividades que
permitieron obtener una valoracion
frente a los requerimientos minimos para
la gestion de la ciberseguridad descritos
en el ANEXO de la Circular Externa
007 de 2018 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, asi como
la definicion de aquellos aspectos
necesarios para el cierre de las brechas
resultantes. Lo anterior, permitié obtener
como resultado un GAP sobre el estado
actual de las Obligaciones Generales
y Etapa de Prevencion de acuerdo
con la mencionada Circular, sobre
lo cual, se desarrollaron actividades

La Direccion de
Riesgos logro la
contratacion de un

oc

recurso experto para la
gestion de Seguridad
de la Informacion y
Ciberseguridad
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donde se definieron y documentaron
los lineamientos internos de seguridad,
ciberseguridad y privacidad de la
informacion para dispositivos moviles,
teletrabajo, control de acceso, controles
criptograficos, escritorioy pantallalimpia,
transferencia de informacion, desarrollo
seguro, relaciones con los proveedores,
privacidad y proteccién de informacién
de datos personales y se definio la
estructura del sistema de seguridad de
la informacién y ciberseguridad.

6. Sistema de Administracion de Riesgos
Financieros (SARF): Por su parte, siendo
consciente de los riesgos a los que se
expone la Entidad como consecuencia
de la administracion de sus recursos
de tesoreria, la Bolsa a través de su
Direccion de Riesgos cuenta con un
sistema, cuyo objetivo principal es mitigar
los diferentes tipos de riesgos tales como
Riesgo de Crédito (Deudores, Emisor
y Contraparte), Riesgo de Mercado
y Riesgo de Liquidez, lo que permite
contribuir asi a que las estrategias de
inversibn se encuentren enmarcadas
dentro de un perfil de riesgo bajo
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aprobado. A continuacion, se presenta
la estructura y el comportamiento de
las politicas comparativos entre el 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017:

Composicion del Portafolio

De conformidad con las politicas
establecidas por la Bolsa, seguidamente
se presenta el comportamiento y los
resultados de cada uno de los riesgos
contemplados dentro del Sistema de
Administracion de Riesgos Financieros
asi:

PARTICIPACION POR TIPO DE INVERSION

0,61%
O

M Titulos de Renta Fija
Il Disponible -Bancos-

B Fondos de Inversidn Colectiva

89,50%

31 Dic 2018 31 Dic 2017
TIPO DE INVERSION VALOR* PARTICIPACION  VALOR* PARTICIPACION
Titulos de Renta Fija $51.608 89,50% 48.659 85,97%
Disponible -Bancos- 5703 989% 4164 736%
‘Fondos de Inversion Colectiva 353 061% 3775 667%
“TOTAL PATRIMONIOLIQUIDO  $57.663 100% 56598 100%
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La posicion sobre los activos financieros
de deuda, clasificados segun su tasa
de referencia al término del periodo que
posee la Bolsa:

Emisor Dic 2018 Emisor Dic 2017

Emisores VIr. De % Emisores VIr. De %
_________________________________________________________________________________________________________ Mercado o Mereado
_.BANCODAVIVIENDASA. $11.234  1948% | BANCOLOMBIA $10.667  18,85%

ARCO GRUPO BANCOLDEX 8.039 13,94% BANCO DAVIVIENDA S.A. 8.621 15,23%
_.BANCOLOMBIA . . 6660 1158% ARCOGRUPOBANCOLDEX _  7.579  1339%

BBVA 6.118 10,61% BBVA 5113 9,03%
"""" BANCODEOCCIDENTE 4812 834%  BANCODEOCCIDENTE 4283  7,57%
_.BANCOPOPULARSA. . .. 4087 703% BANCOPOPULARSA. . 4063  718%
..GOBIERNO NAGIONAL e 3598 .624% ~ _GOBIERNONACIONAL &~ 2.247 .397%
..BANCODE BOGOTA ... 8.047 .9528% .| FINDETER e 1.510 .2,67%
_GISURAMERICANA . 1.030 . 1.79% - GISURAMERICANA 1.030  1.82%

BANCO CAJA SOCIAL 1.024 1,78% BANCO CAJA SOCIAL 1.021 1,80%
~ FINDETER 1.008 1,75%  CFCTUYA 1.005  1,78%
CARcos o2 170% ameos T aos U y7ey
_.BANCOS-DISPONBLE . 5703  989%  ECOPETROL _ . . . . . . . . . . 522 092%
FCS 353 061% | BANCOS -DISPONIBLE 4164 7,36%

Total General (mas Bcos y FIC’s) $57.663 100,00% FIC’s 3.775 6,67%

>En millonesdgpeggs * N S S SSSSSS S S O SSSS S SEEEEEEDEEERRNN.
* En millones de pesos
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Tasa de Referencia

TIPO DE INVERSION Dic 2018  Dic 2017
IPC $ 22,520 17.821
i e e
et e e
.- o -
e — s e
i o .
Total $57.663 56.508

*Cifras expresadas en millones de pesos

Por ultimo, se presentan los niveles en
los cuales estuvo el comportamiento
del portafolio entre diciembre de 2018 y
diciembre de 2017:

PORTAFOLIO Dic 2018 Dic 2017
Maximo 55.026 52.435
S T 36542
e rese 45423

*Cifras expresadas en millones de pesos

Riesgo de crédito

La Bolsa se encuentra expuesta al
Riesgo de Crédito entendido este como
la posibilidad de que la entidad incurra
en pérdidas financieras y se disminuya el
valor de sus activos, como consecuencia
de que un deudor, emisor o contraparte
obligaciones

no cumpla con sus

contractuales.

Deudores

Con el objeto de mitigar el riesgo de
crédito que podria generar los deudores,
la Bolsa cuenta con un procedimiento
que contiene los elementos necesarios
para mantener una cartera sana acorde
con su operacion, por concepto
de los ingresos generados por los
diferentes servicios que presta a sus
clientes, participantes de los diferentes
mercados administrados, sociedades
comisionistas, terceros y funcionarios.

Es asi como, mediante el establecimiento
de un Comité de Tesoreria creado por
la administracion, realiza un analisis y

revision de las cuentas por cobrar, para
la toma de decisiones estratégicas y
oportunas que redunden en obtener
resultados O6ptimos en su recaudo,
teniendo en cuenta las politicas
aprobadas.

Politica de cartera

La Vicepresidencia Financiera vy
Administrativa cuenta con una politica
de cartera que contempla el castigo de
cartera, el cual es presentado al Comité
de Tesoreria mediante un informe que
sustenta las razones por las cuales se
solicita presentar en la Junta Directiva
el castigo de una cartera. El informe
va acompanado de todos los anexos,
gestiones de cobro, concepto de la
Direccién Juridica y evaluaciones que
sustenten las razones del castigo. Una
vez aprobado en el Comité de Tesoreria
se presenta a la Junta Directiva, quien
aprueba o rechaza el castigo de cartera.

A continuacion, se presentan los
plazos maximos para el pago de las
obligaciones generadas a partir de cada
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uno de los servicios prestados por la
Bolsa, establecidos en la politica asi:

CLASE TIPO DE OPERACION MERCADO2 PUNTA ENTREGA PLAZO (DIAS HABILES)
Financieros ~ Todas Todos Todas Todas 5
Fisicos Registro Mercado de compras publicas Compradora Todas 15
 Fisicos | Registo Mercado de compras publicas Vendedora ~ Forward s
 Fisicos | Registo 7 Mercado de compras publicas Vendedora ~ Disponble s
Fisicos Registro Privados Vendedora Todas 5
Fisioos  Compensaciony Liauidacion _ Meroado de compras publicas Todas  Foward 15
Fisicos Compensacion y Liquidacion Mercado de compras publicas Todas Disponible 5
Todos | Estampacronolégica Todos Todes Todas | El mismo de la operacion que generé la
obligacién
N/A ........................ : eglstrodefacturas ............................ N/A ......................................................... N /AN/A ................................. 5 5 ...........................................................................
..... Todosorden|rrevocab|edeg|roN/AN/AN/A5
""" Todos ~ Mercadodegas ~  wnaA  NA NA  A4diahabil posterioralaentregadela
factura
N/AAdmlmstratlvas ...................................... N/A ......................................................... N /AN/A ................................. 1 0 ...........................................................................

Control del nivel de exposiciéon al La Bolsa cuenta con un pagaré y carta 3.2.1.5.2 del Reglamento, esta facultada
riesgo de instrucciones por cada Sociedad para adoptar la medida de suspension

Comisionista de Bolsa, el cual permite del servicio de acceso a los sistemas
Elnivel de exposicion alriesgosecontrola el cubrimiento de las obligaciones de negociacion en el evento en que
teniendo en cuenta los siguientes contraidas con la Bolsa. la Sociedad Comisionista de Bolsa
mecanismos y garantias: no efectue, dentro de los términos

Asi mismo la Bolsa a través de la Circular  establecidos, el pago de los servicios de
Sociedades Comisionistas de Bolsa No. 15 de 2014 Numeral 1.4 del articulo registro, las cuotas de sostenimiento, los
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lineamientos y demas obligaciones que
contraiga por el ejercicio de su actividad
como Miembro de la Bolsa.

Es importante reflejar que la politica
cuenta con el reporte de cartera a
centrales de Informacion - CIFIN, donde
mensualmente se realiza reporte de
cartera. A continuacion, se relaciona la
tabla de calificacion de las Sociedades
Comisionistas:

Clientes del Mercado de Gas

Los clientes del Mercado de Gas
garantizan el pago de los servicios
prestados por la Bolsa a través de las
siguientes alternativas:

Garantia de pago: Mediante Ia
presentaciéon de una garantia bancaria
o carta de crédito Stand by que debera
estar vigente hasta el décimo quinto dia
habil del mes en que se debe realizar el
pago de la factura del mes que se esta
garantizando.

Prepago: El Gestor del Mercado de

DESCRIPCION CONVENCION EDAD DEL REPORTE
Normal - clientes con planes o acuerdos de pago A S |n vencer
Normal vp - clientes al dia AA Sin vencer
Deficiente - riesgo apreciable B Vencido de 0 a 90 dias

4

Gas también podra garantizar el pago
de los servicios mediante el mecanismo
de prepago, caso en el cual el valor a
prepagar correspondera al valor de la
cobertura que le corresponda. En este
caso, a mas tardar siete (7) dias habiles
antes del inicio del mes a cubrir, el gestor
del mercado debera tener disponibles y
efectivos los recursos del prepago.

Emisor
La exposicion de la entidad al riesgo

de crédito por emisor se ve afectada,
principalmente por la celebracion de

operaciones en titulos de contenido
crediticio, el cual se materializaria en el
momento en que un emisor no cumpla
con su obligacion de pago, y que la
expondria a asumir una pérdida total de
los recursos invertidos.

Por lo anterior es importante tener
identificados cuales son los inductores
que generan o pueden llegar a
potencializar el riesgo de las posiciones
queasumelaBolsaalinvertiren estaclase
de activos financieros. A continuacion,
se mencionan los factores que pueden
generar un default del emisor:



Solvencia financiera: La companhia
emisora del activo no tiene la capacidad
financiera para responder por las
obligaciones dinerarias adquiridas.

Razones morales: La compania
emisora del activo tiene los recursos

cuales son monitoreadas periédicamente
por direcciéon de riesgos de la entidad.

La posicion sobre los instrumentos de
deuda clasificados segun el grupo de
emisores al término del periodo que
posee la Bolsa:

Bolsa Mercantil de Colombia

para responder, pero no desea cumplir
con la obligacién dineraria adquirida.

Grupo de Emisor Dic 2018

CUPO MAXIMO  CUPO MAXIMO  CONSUMO
GRUPO ECONOMICO APROBADO %  APROBADO$*  ACTUAL* CUMPLIMIENTO
Inconvenientes operativos: El dia del Grupo Aval 30% $17.500 17.205 Cumple

cumplimiento de la obligacion, tiene los
recursos suficientes y desea cumplir con
la obligacion adquirida, pero se genera
un default por fallas operativas.

Gobierno Nacional 30% 17.500 3.598 Cumple
i tableci n
La .Bolsa tiene es.ab ec Qa:.s unas TOTALES Ey—
pO|ItICaS que permlten. “_m”falf su *Cifras expresadas en millones de pesos
exposicion al riesgo de crédito invirtiendo Grupo de Emisor Dic 2017
solamente en instrumentos de renta
fija, con calificacién igual o superior CUPO MAXIMO  CUPO MAXIMO CONSUMO
. . . § 0 APROBADO $* *
AA+ COmMo riesgo emisor o emision, GRUPO ECONOMICO APROBADO % $ ACTUAL*  CUMPLIMIENTO
. Y / 309 16.500 Cumpl
carteras colectivas, con calificacion  CrUPOAVal 0 LI $16500 . moat .G umple
. . /. i 309 16.500 Cumpl
minima de AAA como riesgo de crédito ~ Grupe Bancolombia 30 (s S umple .
. s 9 16.500 |
y administrador con calificacion AA+, ~ GrupoBancoldex 80% e e Cumple
. - . i 9 16.500 |
ademas, de limites por concentracién ~ GrUPeBolvar 0% 000 8621 Cumple .
. 309 16.500 Cumpl
por Grupo de Emisores, donde no puede ~ SeCtrReal 20 P OO 2550 G umple
. o i i 9 16.500
exceder el 30% del Patrimonio liquido  oPieme Nacional 80% 2.247 Cumple
TOTALES $43.728

de la Bolsa (Portafolio + Disponible), las

*Cifras expresadas en millones de pesos
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La posicion sobre los instrumentos de deuda clasificados segun la clase de inversion al término del periodo que posee la
Bolsa:

Clase de Inversion Dic 2018

*Cifras expresadas en millones de pesos

LIMITE MAXIMO LIMITE MAXIMO CONSUMO CONSUMO
CLASE DE INVERSION APROBADO % APROBADO $*/ ACTUAL % ACTUAL $*/ CUMPLIMIENTO
CDT 50% $28.832 44% 25.347 Cumple
........ Bonos50%2883239%226630ump|e
Cuentas Bancarias 100% 57.663 10% 5.703 Cumple
""""" Participacion Fondos de Inversion Colectva ~ 15%  8es 1% 33  Cumple
Renta Fija
........ TE350%288326%35980ump|e
TOTAL OPERACIONES CLASE DE INVERSION 100% $57.663
*Cifras expresadas en millones de pesos
Clase de Inversién Dic 2017
LIMITE MAXIMO LIMITE MAXIMO CONSUMO CONSUMO
CLASE DE INVERSION APROBADO % APROBADO $*/ ACTUAL % ACTUAL $*/ CUMPLIMIENTO
CDT 50% $27.751 41% 22.980 Cumple
........ Bonos50%2775142%23434Cumple
Cuentas Bancarias 100% 55.501 8% 4.164 Cumple
""""" Participacion Fondos de Inversion Colectva ~ 15% 835 7% 87755  Cumple
Renta Fija
........ TESSO%277514%2247CumpIe
TOTAL OPERACIONES CLASE DE INVERSION 102% $ 56.598
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De conformidad con las politicas establecidas al término del periodo se presenta el comportamiento de los cupos

aprobados por emisor:

EMISOR

Banco Davivienda S.A.

Bancos Dic 2018

CUPO MAXIMO
APROBADO %

CUPO MAXIMO
APROBADO $*

$ 11.500

CONSUMO
ACTUAL*

CUMPLIMIENTO

TOTALES

*Cifras expresadas en millones de pesos

$ 42.268
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EMISOR

Banco Davivienda S.A.

Bancos Dic 2017

CUPO MAXIMO
APROBADO %

CUPO MAXIMO
APROBADO $*

$11.000

CONSUMO
ACTUAL*

CUMPLIMIENTO

Banco Agrario de Colombia S.A.

TOTALES

*Cifras expresadas en millones de pesos

EMISOR

Arco Grupo Bancoldex S.A.

Compaiiia de Financiamiento TUYA S.A.

TOTALES

*Cifras expresadas en millones de pesos

CFC Dic 2018

CUPO MAXIMO
APROBADO %

CUPO MAXIMO
APROBADO $*

$ 36.482

CONSUMO
ACTUAL*

CUMPLIMIENTO



EMISOR
Arco Grupo Bancoldex S.A.

CFC Dic 2017

CUPO MAXIMO CUPO MAXIMO

Bolsa Mercantil de Colombia

CONSUMO
ACTUAL*

CUMPLIMIENTO

Compania de Financiamiento TUYA S.A.

TOTALES

*Cifras expresadas en millones de pesos

EMISOR

Corporacién Financiera Colombiana S.A.

APROBADO % APROBADO $*
15% $ 8.500
15% 8.500
15% 8.500

Corporaciones financieras 2018

CUPO MAXIMO
APROBADO $*

CUPO MAXIMO
APROBADO %

CONSUMO
ACTUAL*

CUMPLIMIENTO

*Cifras expresadas en millones de pesos

EMISOR

Corporacién Financiera Colombiana S.A.

Corporaciones financieras 2017

CUPO MAXIMO
APROBADO $*

CUPO MAXIMO
APROBADO %

CONSUMO
ACTUAL*

CUMPLIMIENTO

*Cifras expresadas en millones de pesos
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Bancos de Segundo piso Dic 2018

EMISOR CUPO MAXIMO CUPO MAXIMO CONSUMO  CUMPLIMIENTO
APROBADO % APROBADO $* ACTUAL*
Findeter S.A. 15% $ 8.500 1.008 Cumple
" Banco del Comercio Exterior SA. 5% 850 Ve Cumple
Financiera de Desarrollo Nacional antes -FEN- 15% 8.500 - Cumple
FmagrOSA ................................................................................................................................... oo e p— G
s S A p— G
TOTALES $1.008

*Cifras expresadas en millones de pesos

Bancos de Segundo Piso Dic 2017

EMISOR CUPO MAXIMO CUPO MAXIMO CONSUMO  CUMPLIMIENTO
APROBADO % APROBADO $* ACTUAL*
Findeter S.A. 15% $ 8.500 1.510 Cumple
" Banco del Comercio ExteriorSA. . 18%  8s00 - Cumple
Financiera de Desarrollo Nacional antes -FEN- 15% 8.500 - Cumple
Fmagms/_\15%85oo ....................................... — . ump|e .........
|Cetex15%8500 ....................................... e G
TOTALES $1.510

*Cifras expresadas en millones de pesos



Teniendo en cuenta las politicas entre
el 31 de diciembre de 2018 y el 31
de diciembre de 2017, durante sus
actividades de monitoreo y seguimiento,
la Bolsa no registré activos financieros
de deuda en mora, asi como tampoco,
identifico deterioro en la calidad crediticia
de los emisores.
Contraparte
La Bolsa en la celebracion de
operaciones a través de intermediarios
financieros, esta expuesta a un riesgo
como consecuencia del incumplimiento
de las obligaciones de la contraparte,
bienseadepagooentregadetitulos.Porlo
anterior es importante tener identificados
cuales son los inductores que generan o
pueden llegar a potencializar el riesgo
de las posiciones que asume la Bolsa. A
continuacién, se mencionan los factores
que pueden generar un incumplimiento
de la contraparte:

Solvencia financiera: La firma no tiene

los recursos ni el activo para responder
por la obligacion adquirida. Por lo tanto,
la fortaleza financiera es determinante al
momento de un incumplimiento.

Razones morales: La contraparte no
desea entregar los recursos ni el titulo.

dia
la obligacion,

Inconvenientes operativos: El
del
tiene los recursos y desea cumplir con

cumplimiento de

la obligacién, pero se generan fallas
operativas que impiden responder a
tiempo.

Se considera como contrapartes las
Sociedades Comisionistas de Valores,
que actuan como intermediarias en las
diferentes operaciones del mercado de
valores y a las cuales se les transfiere
los recursos del portafolio para que los
administren.

La entidad tiene establecidas unas

politicas que permiten limitar su

exposicion al riesgo de crédito por

Bolsa Mercantil de Colombia

contraparte, las cuales son monitoreadas
periddicamente por direccidon de riesgos
de la entidad.

A continuacion, se presenta el
comportamiento de los cupos aprobados
por contraparte:

La entidad
tiene
establecidas
unas politicas
que permiten

90

limitar su
exposicion
al riesgo de
crédito por
contraparte
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Contraparte Dic 2018

SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA CUPO MAXIMO CUPO MAXIMO CONSUMO CUMPLIMIENTO
APROBADO % APROBADO $* ACTUAL*

BBVA Valores Colombia S.A. 30% $15.500 11.705 Cumple
""""" Valores BancolombiaSA. . 3% 15500 10598  Cumple
""""" ltad Comisionista de BolsaSA. ~ 15% 8000 6652  Cumple
......... CasadeBo|saSA15%80005571Cump|e
""""" Credicorp Capital SA. . 1% 800 3792  Cumple
""""" Corredores DaviviendaSA.  20% 10500 6158  Cumple
......... BTGPactua|SA15%800071320ump|e
......... : 0TALES$51608

*Cifras expresadas en millones de pesos

Contraparte Dic 2017

SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA CUPO MAXIMO CUPO MAXIMO CONSUMO CUMPLIMIENTO
APROBADO % APROBADO $* ACTUAL*

BBVA Valores Colombia S.A. 30% $15.500 12.910 Cumple
"""" Valores BancolombiaSA. . 20% 10500 653  Cumple
 tad Comisionistade BolsaS.A. 20% 10500 8683 Cumple
"""" CasadeBolsaSA. . 5% 8000 452  Cumple
"""" Credicorp Capital SA. . 18% 8000 5269 Cumple
"""" Coredores DaviviendaSA. ~ 18% 8000 5109 Cumple
~ BTGPactualSA. 5% 8000 5601 Cumple
........ ToTALEs$48660

*Cifras expresadas en millones de pesos



Riesgo de mercado

Es importante identificar cudales son
los inductores que generan o pueden
llegar a potencializar el riesgo de las
posiciones que asume la Bolsa con sus
recursos de tesoreria para los diferentes
activos financieros. A continuacion,
se mencionan los factores generales
mas relevantes que inciden en las
expectativas de los agentes y por ende
generan movimientos en los mercados.

Factores internos

e Entorno macroecondémico nacional:
Todas las decisiones y medidas que se
adopten en términos de politica fiscal y
monetaria, asicomo los resultados que se
presentan en términos de PIB, consumo,
balanza endeudamiento,
inversion e inflacion.

comercial,

e Fundamentales de las companias: Los
resultados financieros y las decisiones
estratégicas adoptadas por las entidades
emisoras de los activos financieros.

Factores externos

La Condiciones macroecondmicas de
los paises desarrollados (especialmente
los Estados Unidos y la Zona Euro),
generan incertidumbre en el mercado
colombiano, el cual se ve reflejado
en un incremento de la volatilidad de
los activos financieros. Dependiendo
de los activos financieros en los que
se tenga posiciones, los factores de
riesgos generales producen un impacto
diferente en el valor del portafolio como
consecuencia de los movimientos diarios
que se vayan presentando en factores
particulares, como son:

* Tasas de interés en pesos o en UVR

* Tasas de interés en moneda extranjera
¢ Tasa de cambio

* Precio de acciones

* Fondos de inversion colectiva

A continuacion, se presentan los
factores de riesgo y el impacto al cual
se encuentra expuesta los activos
financieros del portafolio de la Bolsa,
como consecuencia del comportamiento
diario de los mercados:

Bolsa Mercantil de Colombia

La Condiciones ad
macroeconomicas

de los paises
desarrollados
(especialmente

los Estados
Unidos y la Zona
Euro), generan
incertidumbre
en el mercado
colombiano

VaR por Factores Dic 2018 Dic 2017
Tasas de interés en pesos 106 217
VaR Total 106 217

* En millones de pesos
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Tasas de interés en pesos

La medicion del riesgo de tasa de interés
asumido por la Bolsa al invertir sus
excedentes de liquidez se realiza a partir
del andlisis de las volatilidades de cada
uno los activos financieros denominados
en Renta Fija y Fondos de Inversion
Colectiva, los cuales componen el

portafolio.

Este analisis de volatilidad se centra
en el comportamiento de las tasas de
valoracion fijas y variables, para su
mediciéon se utiliza el modelo EWMA, el
cual permite capturar el dinamismo de
la volatilidad en las tasas de valoracion,
debido a que le confiere mayor peso a
las observaciones mas recientes que
a las mas antiguas, evaluada a través
de la toma de una ventana temporal
con un minimo de 756 observaciones,
incluyendo solamente dias habiles.

Teniendo en cuenta lo anterior, para
cuantificar la exposicion de la compania,
se estima el Valor en Riesgo -VaR- del
portafolio, el cual es calculado a través

de un Modelo Varianza-Covarianza
o Delta Normal, modelo paramétrico
que incorpora las siguiente variables:
correlaciones de

generadas de los rendimientos entre

las  volatilidades
los instrumentos que lo componen, su
valor razonable, un nivel de confianza
del 95% y un horizonte de tiempo de
un mes, teniendo en cuenta que en el
mercado colombiano los rendimientos
no se comportan como una funcion de
distribucion normal. Sin embargo, para
facilitar los calculos y poder estimar
el VaR, se trabaja bajo el supuesto de
normalidad.

Asi las cosas, teniendo en cuenta la
politica establecida en el Manual del
Sistema de Administracion de Riesgos
de la Bolsa Mercantii de Colombia
S.A., donde el maximo nivel de VaR
mensual aceptado es el 3% del valor del
portafolio, a continuacion, se presenta
el comportamiento de la politica y un
margen importante para las estrategias
de inversion de la tesoreria:
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a1l VaR1 DiC 2018

Evolucion VaR Relativo Aprobado Vs
VaR Relativo Real

5,00%
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aill VaR Dic 2017

Evolucidn VaR Relativo Aprobado Vs
VaR Relativo Real

YT S, S, W—, W_—, V", W—, W—, S—", S—, S— , —", 21

1,00% 0,60%
0,476%
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31-Jul-2017

31-0tc-2016
30-Nov-2016
31-Dic-2016
31-Ene-2017
28-Feb-2017
31-May-2017
30-Abr-2017
31-May-2017
30-Jun-2017
30-Ago-2017
31-0ct-2017

«mmmm \/aR Relativo Aprobado desde 092017
@===s \aR Relativo Vigente hasta 082017

e \/aR Relativo Real

El limite de VaR del 3% rige a partir del mes de septiembre 2017 de acuerdo como fue aprobado por el
Comité de Riesgos y JD.
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La Bolsa presenta un comportamiento
normal con respecto al nivel maximo
del VaR del portafolio al 31 de diciembre
de 2018 y 31 de diciembre de 2017.
El maximo nivel de exposicion de
pérdidas en pesos aceptado por la
Bolsa equivale a $1.421 millones, a

VAR PORTAFOLIO
2018

corte del 31 de diciembre de 2018, el
nivel de VaR se encuentra en 0,2229%,
aproximadamente y equivalente a una
exposicion de pérdida en pesos de $106
millones, con una duracion del portafolio
promedio alrededor de 1,4063 afos
respectivamente.

Por ultimo, se presentan los niveles en
los cuales estuvo el comportamiento del
valor en riesgo VaR del portafolio durante
el periodo:

CALCULADO

VAR RELATIVO

0,4088%

LIMITE CALCULADO

VAR ABSOLUTO* VAR ABSOLUTO*
1552 201

1258 106

1409 149

*Cifras expresadas en millones de pesos

Lo anterior, le permite a la entidad
mantener un parte de tranquilidad
sobre el debido cumplimiento de las
politicas establecidas para la mitigacién
del riesgo de tasa de interés al cual se
encuentra expuesto el patrimonio liquido
de la Bolsa.

e Tasa de Cambio

resaltar
potencial

Es importante
concerniente al

que lo
riesgo de

tipo de cambio frente a las posiciones
que asume la Bolsa con sus recursos
de tesoreria para los diferentes activos
financieros denominados en moneda
extranjera implica un nivel de riesgo
infimo o tendiente a cero, lo cual no
genera incertidumbre respecto de la
consecucion de sus objetivos.

A continuacion, se presenta el
comportamiento de las posiciones mas

relevantes realizadas por la entidad

durante diciembre de 2018 y diciembre
de 2017:

Coberturas

Objetivo de Gestion del Riesgo y
Estrategia

Teniendo en cuenta que el 2 de julio
de 2014 la Comisidn de Regulacién
de Energia y Gas (CREG) seleccion6 a
la Bolsa Mercantil de Colombia como



Gestor del Mercado de Gas mediante
Resoluciéon No. 094; y que la Bolsa,
al prestar sus servicios como Gestor
del Mercado de Gas recibe, mediante
un compromiso en firme ingresos
mensualmente por un periodo de hasta
5 anos a partir de la fecha en la que
se comenzd a prestar el servicio como
Gestor del Mercado de Gas, los cuales
son calculados con base en el promedio
de la Tasa representativa de mercado del
mes anterior, razoén por la cual la entidad
podria aplicar estrategias de cobertura
para que, a través de las operaciones en
Derivados o productos estructurados se
pueda contrarrestar la incertidumbre a la
cual se encuentra expuesta la Bolsa en
el mercado cambiario.

Naturaleza del Riesgoy Tipo Cobertura

Es asi como la Bolsa en desarrollo de
sus actividades, continda utilizando
mecanismos de cobertura con el fin
de protegerse del Riesgo de Mercado
por variaciones en las tasas de
referencia sobre las cuales se calculan
los flujos de efectivo. Esta exposicion

sobre las variaciones en el valor de
la tasa de cambio esta dada en parte
por el comportamiento de algunas
variables  macroeconémicas como
el comportamiento de la inflacién, la
balanza comercial, la balanza cambiaria
y devaluacion. El periodo de cobertura
de las relaciones individuales suele ser
maximo de 12 meses.

Adicionalmente, es importante tener en
cuenta las siguientes consideraciones:

e El cubrimiento no implica un ingreso
adicional.

¢ El cubrimiento busca fijar un precio al
cual se desea comprar o vender el activo
en el futuro.

e La estrategia de cobertura puede
generar ingresos menores a los posibles
obtenidos.

Instrumento de Cobertura Derivado

Contratos forward en el OTC

Son contratos personalizados de compra
venta en los cuales una de las partes se

Bolsa Mercantil de Colombia

compromete a vender cierta cantidad de
determinado bien en una fecha futura y
la otra parte se compromete a comprar
al precio pactado.

Fecha futura: la fecha en la que las
partes realizaran la operacion de compra
/ venta de ddlares bajo las condiciones
pactadas.

¢ Posicidén: es la posicion que cadaunade
las partes define. Esta es “compradora”
o “vendedora”.

e Monto: define el
operacion.

¢ Precio Forward: el precio al cual las
partes realizan la operacién pactada.

e Liquidacién: la forma en la que las
partes transfieren los activos en la fecha
futura.

e Existen 2 formas de liquidar estos
contratos: Entregafisicay compensacion.
e Entrega fisica: Se da el intercambio
fisico de monedas al vencimiento de
la operacion, segun el tipo de cambio
pactado.

e Compensacion: En la fecha de
vencimiento, se compensa el diferencial

importe de la
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entre el tipo de cambio futuro pactado y
el promedio de compra/venta.

Caracteristicas del forward

* No son negociados en un mercado. Son
acuerdos privados entre instituciones
financieras y sus clientes.

e Es un producto a la medida. Es decir,
los Forwards no tienen que ajustarse
a los estandares de un determinado
mercado, ya que se consideran como
instrumentos extrabursatiles.

e Contrato a la medida en plazo y monto.
Obliga a sus participantes a comprar /
vender un determinado activo en una
fecha especifica futura a un cierto precio.
e El beneficio de un contrato Forward
es el mecanismo de cobertura mediante
el cual, el cliente obtiene una tasa de
cambio fija a futuro.

e ElI cliente queda inmune ante
movimientos adversos en el tipo
cambiario.

e Fundamentalmente este tipo de
contratos son utilizados para asegurar
un precio futuro sobre la divisa en la que
se tiene el derecho o la obligacion, segun
sea el caso.

Asi las cosas, teniendo en cuenta
lo establecido en la NIIF 9, la Bolsa
estructurd un indicador de efectividad
como medida de sensibilidad, entendido
como ‘el grado en el que los cambios
en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida -cubierta,
directamente  atribuibles al riesgo
cubierto, se compensan con los cambios
en el valor razonable o en los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura”

A continuacion, se presentan los
resultados a 31 diciembre de 2018 de
los valores razonables de las posiciones
en Forward de venta ND, tomadas por la
Bolsa:
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Posicion Forward de venta ND Diciembre 2018

VARIACION

VARIACION IND
VALOR  vaLoR Ra- VALOR RAZO
- EFECTI-
i i TASA DE VALORDEL VALOR DE LA RAZONA- zONABLE SIN i
ClERRE VENCE DlAS DlAS BANCO NOM'NAL CAMBIO DERECHO OBL|GAC|()N BLE S|N CVA CVA (cop) ABS POCISION VIDAD
ALVTO PACTADA (CoP) (cop) (COP)** DERIVADO PRIMARIA
9/10/18 29/01/19 112 29 Occidente  169.383,57 3.068,99 518.118.006,24 549.436.476,27 (31.318.470,03) 1.852.625,30 2.452.674,09 75,53%
9/10/18 26/02/19 140 57 Occidente  169.383,57 3.072,50 517.048.937,12 548.294.006,66 (31.245.069,54) 1.800.749,37 2.452.674,09 73,42%
9/10/18 27/03/19 169 86 Occidente  169.383,57 3.076,13 515.939.053,41 547.169.154,78 (31.230.101,37) 1.890.408,96 2.452.674,09 77,08%
11/10/18 26/04/19 197 116 Occidente  169.383,57 3.117,75 521.112.775,21 545.941.995,89 (24.829.220,68) 1.910.959,25 2.452.674,09 77,91%
11/10/18 29/05/19 230 149 Occidente  169.383,57 3.121,95 519.820.906,78 544.553.589,08 (24.732.682,30) 1.929.118,11 2.452.674,09 78,65%
11/10/18 26/06/19 258 177 Occidente  169.383,57 3.125,52 518.720.298,38 543.369.105,21 (24.648.806,83) 1.870.745,99 2.452.674,09 76,27%
25/10/18 29/07/19 277 210 Occidente  169.383,57 3.200,40 529.067.822,25 542.000.260,61 (12.932.438,36) 1.817.751,46 2.452.674,09 74,11%
25/10/18 28/08/19 307 240 Occidente  169.383,57 3.204,47 527.823.214,63 540.735.197,52 (12.911.982,89) 1.820.185,01 2.452.674,09 74,21%
25/10/18 26/09/19 336 269 Occidente  169.383,57 3.208,51 526.621.165,06 539.495.728,08 (12.874.563,02) 1.736.692,50 2.452.674,09 70,81%

*Cifras expresadas en millones de pesos

Valor Derecho - Valoracion dada por el proveedor
Valor Obligacion - Valoracion dada por el proveedor
Valor Razonable sin CVA (COP)** Valoracién dada por el proveedor
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Posicion Forward de venta ND Diciembre 2017

VARIACION  VARIACION
VALOR RA- VALOR RAZO-

TASA DE VALORDEL  VALOR DE LA VALORRA- , i ciEsiN  NABLE ABS IND
CIERRE VENCE DIiAS DIASAL BANCO NOMINAL Pig!\rﬂABl;i DERECHO  OBLIGACION  ZONABLESIN o1 (cop) ABS POCISION  EFECTI-
VTO (COP) (CoP) CVA (COP)** DERIVADO PRIMARIA VIDAD

20/06/17 29/01/18 223 29  Occidente 157.473,79  3.119,53 489.452.040,41 469.414.432,15 20.037.608,26 4.775.616,45  3.470.722,35 72,68%

*Cifras expresadas en millones de pesos

Valor Derecho - Valoraciéon dada por el proveedor
Valor Obligacion - Valoracion dada por el proveedor
Valor Razonable sin CVA (COP)** Valoracién dada por el proveedor



Teniendo en cuenta los criterios
de reconocimiento y medicion de
conformidad con la NIIF 9, la Bolsa
contabilizé la parte de la ganancia o
pérdida del instrumento de cobertura
determinado como cobertura eficaz en
otro resultado integral; y la parte ineficaz
de la ganancia o pérdida del instrumento
de cobertura se reconoce en el resultado
del periodo.

Medicion prospectiva de las
posiciones de cobertura

La Bolsa con el fin de evaluar la eficacia
(esperada), conocido como
eficacia prospectiva, realiza un analisis
al inicio de cada cobertura a través de la
simulacién de un escenario de variacién
de la Tasa Representativa de Mercado
(TRM), para cada posicion de flujo de
efectivo esperado cubierto mediante
Forward de Venta Non Delivery por
la entidad, lo que permitié evaluar el
comportamiento de la efectividad del
mecanismo de cobertura en el tiempo.

Es asi, como a continuacion se presentan
los resultados de dicho escenario, el

futura
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cual utiliza como estimador la volatilidad
dinamica, obtenida mediante el modelo
EWMA, debido a que les confiere mayor
peso a las observaciones mas recientes,
permitiendo capturar el dinamismo de
la volatilidad de la tasa de cambio. La
volatilidad fue evaluada con periodicidad
diaria en un horizonte de tiempo de tres
anos.

El comportamiento observado del
escenario simulado al inicio de cada
cobertura, evidencia relacion directa
entre la posicidn primaria cubierta y
el instrumento derivado de cobertura,
debido a que el instrumento financiero
derivado utilizado para la cobertura de
tipo de cambio se encuentra pactado
sobre la misma moneda en la que el
flujo de efectivo esta estimado y por un
valor igual al nominal de ésta, lo que
significa que ante un escenario de estrés
de la TRM positivo o negativo, el efecto
generado en ambas posiciones esta
altamente correlacionado.

A continuacion, se presenta la eficacia
futura para cada una de las posiciones
nuevas pactadas:




Informe de gestion 2018

Cuadro 1
#VOLATILI-  VOLATILI- TRM SIMULADA VARIACION POSI- TASA FORWARD VARIACION POSI- EFICACIA FUTURA
DADES DAD TRM 09-10-2018 CION PRIMARIA SIMULADA CION FWD MAR2019
10 3,249% $3.129,79 98,48 3.176,07 99,94 98,54%

"""""""""" o  2924% 311994 8863 316608 8994  9854%
"""""""""" 8  2509% 311010 7879 315608 7995 9854%
"""""""""" 7 2274% 310025 6894 314609 6996  9854%
"""""""""" 6  1949% 309040 5909 313810 599  98,54%
"""""""""" 5  1624% 308055 4924 312610 4997  9854%
"""""""""" 4  1300% 307070 3939 311611 3998  9854%
"""""""""" 3  0975% 30608 2954 310611 2998  98,54%
"""""""""" > 0650% 305101 1970 309612 1999 9854%
"""""""""" 1  035% 304116 98 30813 999  9854%
................................................................................ g e e
""""""""" 4 0325% 302146 98 308614 999  09854%
""""""""" 2 0650% 30116l 1970 305615 1999  9854%
""""""""" 3 -0975% 300177 2954 304615 2998  9854%
""""""""" 4 -1300% 299192 3939 30316 3998  9854%
""""""""" 5 -1624% 298207 4924 302616 4997  9854%
""""""""" 6 -1949% 297222 5909 301617 5996  9854%
""""""""" 7 2274% 296237 6894 300618 6996  9854%
""""""""" 8 -2599% 29552 7879 29918 7995 9854%
""""""""" 9 2924% 294268 8863 298619 8994  9854%
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Cuadro 2
# VOLATILI- VOLATILI- TRM SIMULADA VARIACION POSI- TASA FORWARD VARIACION POSI- EFICACIA FUTURA
DADES DAD TRM 11-10-2018 CION PRIMARIA SIMULADA CION FWD JUN2019
10 3,249% $3.190,70 100,40 3.227,06 101,54 98,87%

""""""""""" 9  2924% 318066 9036 321691 9139  09887%
""""""""""" 8  25%9% 317062 803 320675 8128  9887%
""""""""""" 7 2274% 316058 7028 319660 71,08 0887%
""""""""""" 6  1,949% 315054 60,24  3.1845 6093  0887%
""""""""""" 5  1624% 314050 5020 317629 5077 9887%
""""""""""" 4  1300% 313046 4016  3.16614 4062  9887%
""""""""""" 3  0975% 312042 3012 315598 3046  9887%
""""""""""" > 0650% 311038 2008 314583 2031  9887%
""""""""""" 1 085% 310034 1004 313867 1015  9887%
.................................................................................. T
"""""""""" 1 -0325% 308026 1004 311537 1015 08.87%
"""""""""" 2 -0650% 307022 2008 310521 2031  0887%
"""""""""" 3 -0975% 306018 3012 309506 3046  98,87%
"""""""""" 4 -1300% 305014 4016 308490 4062  9887%
"""""""""" 5 -1624% 304010 5020 307475 5077  9887%
"""""""""" 6  -1949% 303006 6024 306460 6093  0887%
"""""""""" 7 2274% 302002 7028 305444 7108  9887%
"""""""""" 8  2599% 300998 8032 304429 8123  0887%
"""""""""" 9 2924% 299994 903 303413 9139  0887%
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Cuadro 3
#VOLATILI-  VOLATILI- TRM SIMULADA VARIACION POSI- TASA FORWARD VARIACION POSI- EFICACIA FUTURA
DADES DAD TRM 25-10-2018 CION PRIMARIA SIMULADA CION FWD SEP2019
10 3,249% $ 3.252,03 102,33 3.312,75 104,24 98,17%

"""""""""" 9 2924% 324179 9200 330233 938 9817%
"""""""""" 8  2599% 32315 818 320190 8339 9817%
"""""""""" 7 2274% 32213 7163 328148 7297  9817%
"""""""""" 6  1949% 321110 6140 327106 6254  9817%
"""""""""" 5  1624% 32008 5116 326063 5212 9817%
"""""""""" 4  1300% 319063 4093 325021 4170  9817%
"""""""""" 3  0975% 318040 3070 328979 327  9817%
"""""""""" > 0650% 317017 2047 32293 2085  9817%
"""""""""" 1 03%% 315993 1028 321894 1042  98,17%
L e (S
""""""""" 1 -0325% 313947 1023 319809 1042  9817%
""""""""" 2 -0650% 312923 2047 318767 208  9817%
""""""""" 3 -0975% 311900 3070 317724 3127  9817%
""""""""" 4 -1300% 310877 4093 31e682 41,70  9817%
""""""""" 5 -1624% 300854 5116 315640 5212  9817%
""""""""" 6  -1949% 308830 6140 314597 6254  9817%
""""""""" 7 2274% 307807 7163 843555 7297  9817%
""""""""" 8 -2599% 306784  sig 312512 8339  9817%
""""""""" 9 2924% 305761 9200 311470 938 9817%
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Cuadro 4
# VOLATILI- VOLATILI- TRM SIMULADA VARIACION POSI- TASA FORWARD VARIACION POSI- EFICACIA FUTURA
DADES DAD TRM 13-11-2018 CION PRIMARIA SIMULADA CION FWD DIC2019
10 3,249% $3.280,10 103,21 3.354,84 105,56 97,77%
"""""""""" o  2924% 326978 9280 334429 9501  O171%
"""""""""" 8  2509% 325046 8257 333373 8445  OI71%
"""""""""" 7 20274% 324914 7225 332317 7389  9171%
"""""""""" 6  1949% 323882 619 331262 6334  ON71%
"""""""""" 5  1624% 32285 5181 330206 5278  OL,71%
"""""""""" 4  1300% 321817 4128 329151 4223  O,71%
"""""""""" 3  0975% 320785 309 328095 3167  O,71%
"""""""""" > 0650% 319753 2064 327039 21,11 OL,71%
"""""""""" 1 035% 318721 1032 325984 1056  O1771%
e T
""""""""" 41 -0325%  31ee57 1082 323872 1056  ON7T%
""""""""" 2 -0650% 315625 2064 322817 2111  O1L71%
""""""""" 3 -0975% 314593 309 3217861 3167  O1,77%
""""""""" 4 -1300% 313561 4128 320706 4223  O17T%
""""""""" 5 -1624% 312528 5181 319650 5278  ON7T%
""""""""" 6  -1949% 311496 6193 318594 6334  OI71%
""""""""" 7 2274% 310464 7225 347539 7389 OL,71%
""""""""" 8  2599% 300432 8257 316483 8445  OI71%
""""""""" 9 2924% 308400 928 315427 9501  91,77%
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Asi las cosas, de conformidad con las
definiciones de la Norma Internacional
de Contabilidad — NIIF 9, relacionadas
con la contabilizacion de Instrumentos
Financieros Derivados, contempla la
clasificacion como cobertura de flujo
de efectivo, donde los cambios en el
instrumento de cobertura se reconocen
provisionalmente en otros resultados
integrales en la medida que la cobertura
sea efectiva.

Por lo anterior, y teniendo en cuenta los
criterios de reconocimiento y medicion
de conformidad con la NIIF 9, la Bolsa
contabiliza la parte de la ganancia o
pérdida del instrumento de cobertura
determinado como cobertura eficaz
se reconoce en otro resultado integral;
y la parte ineficaz de la ganancia o
pérdida del instrumento de cobertura se
reconoce en el resultado del periodo, Ver
nota 18 patrimonio.

Finalmente, la variacion en el valor
razonable del instrumento de cobertura,
en la medida que sea efectivo, se registra
en otra utilidad integral. Una vez se haga

efectiva la cobertura, las ganancias y
pérdidas sobre la partida cubierta se
reconocen en los resultados del periodo.

Riesgo de Liquidez:

La materializacion del riesgo de liquidez
genera necesidades de recursos
liquidos, por lo cual la Bolsa puede verse
obligada a asumir costos financieros o
a liquidar posiciones en activos con el
objeto de reducir sus faltantes y esto, a
su vez, puede llevar a que tales activos
deban venderse a precios inferiores a los
contabilizados, incurriendo en pérdidas.
Adicionalmente, la anterior situacién
puede afectar la percepcion del publico
sobre la estabilidad y la viabilidad
financiera de la misma.

A continuacién, se mencionan los
factores que pueden generar un default
en la liquidez de la Bolsa:

Disponibilidad de recursos monetarios:
Es la capacidad que tiene para generar
el flujo de efectivo necesario para
la ejecucidn de su operacion diaria.




Cuando se materializa el riesgo como
consecuencia de la insuficiencia de
recursos monetarios, la Bolsa dispone
de los siguientes mecanismos para
obtener los recursos que necesita:

- Liquidez de Fondeo: La Bolsa
se podra beneficiar del mercado
financiero a través de préstamos u
operaciones de liquidez que otorgan
los establecimientos de crédito o las
entidades de intermediacién, lo cual la
lleva a incurrir en costos financieros.

-Liquidez de Mercado: La Bolsa podra
disponer de sus recursos del portafolio
para liquidar sus posiciones financieras
a precios de mercado, lo que a su vez
la expondria a riesgos de mercado que
podra acarrear pérdidas econémicas.

La mitigacion del riesgo de la Bolsa
se establece a partir de los recursos
disponibles en las cuentas bancarias al
inicio de cada mes, los cuales deberan
garantizar como minimo, el valor de los
egresos operativos proyectados para el
mes.

Bolsa Mercantil de Colombia

Su medicion se encuentra direccionada
a través de un adecuado monitoreo y
control sobre el comportamiento del
Flujo de Caja mensual. En el caso de
que no sean suficiente, se tendra el
tiempo adecuado para aumentar la
disponibilidad de activos liquidos vy
cumplir con los niveles minimos de
liguidez dados en la proyeccion del flujo
de caja para el siguiente mes.

El efectivo y equivalente al efectivo son
mantenidos con bancos e instituciones
financieras respectivamente, los cuales
cuentan con una calificacion de riesgo
entre AA+ y AAA.

Los siguientes son los vencimientos
contractuales comparativos de la Bolsa:
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Analisis de Vencimientos Contractuales Dic 2018

MAS DE UN MAS DE TRES MAS DE UN
FLUJO DE HASTA UN MES ; ~
MES Y NO MAS MESESY NO ANO
EFECTIVO L _
DE TRES MESES MAS DE UN ANO
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y equivalentes al efectivo $57.663 8.079 - 15.687 33.898
PASIVOS NO DERIVADOS FINANCIEROS
Cuentas por pagar 3.548 3.548 - - -
PASIVOS DERIVADOS FINANCIEROS
Contratos forward - de negociacion 197 31 62 103 -
Contratos forward - de cobertura 34 - - 34 -

*Cifras expresadas en millones de pesos

Analisis de Vencimientos Contractuales Dic 2017

FLUJO DE HASTA UN MES MAS DE UN MAS DE TRES MAS DE UN
EFECTIVO MESY NO MAS MESES Y NO ANO
DE TRES MESES MAS DE UN ANO

ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 55.501 7.857 4.840 12.441 30.363

*Cifras expresadas en millones de pesos



Asi mismo, se presenta el
comportamiento del disponible final
Proyectado y Real entre diciembre 2018
y diciembre 2017:

De esta manera, se ve reflejado como
la entidad ha mantenido suficiencia de
liquidez para dar cumplimiento a sus
obligaciones generadas en desarrollo de
su actividad econémica.

Por ultimo, fueron presentados los
reportes ala Alta Direccion y al Comité de
Riesgos, informando el comportamiento
de las politicas establecidas.

Consideraciones Finales

En concordancia con los numerales
anteriores y en aplicacion del proceso
de mejora continua de la Bolsa, la
Direccion de Riesgos ha documentado
y actualizado sus procedimientos,
manuales e instructivos de manera
periodica, contribuyendo de esta manera
al objetivo principal de la gestion de
riesgos.

4

ail

DIC 2017 VS DIC 2018
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Finalmente, la gestion de riesgos ha
tenido un papel fundamental en el
desarrollo de los nuevos productos, con
los cuales pretende ampliar el portafolio
de operaciones en el mercado que
administra, facilitando herramientas
para el
administracion de los riesgos Operativos

y de LA/FT.

desarrollo de una efectiva

Asi
mantener informada en todo momento y

mismo se ha propendido por

de manera oportuna a la Junta Directiva,
dando siempre un parte de tranquilidad,

Jun

Bolsa Mercantil de Colombia

COMPORTAMIENTO FLUJO DE CAJA FINAL - PROYECTADO VS REAL

5.703

Jul  Ago  Sep Oct  Nov Dic

concluyendo que la entidad se encuentra
de manera integral en un proceso de
mejoramiento continuo.

Por estas razones, la Bolsa y su Direccion
de Riesgos, considera que gradualmente
selogré darcumplimiento alaexpectativa
enmarcada para el 2018, concerniente a
continuar consolidando en cada una de
las direcciones que lideran los procesos
que representan la cadena de valor, una
excelente cultura de administracién
de riesgos, para que la entidad sea
reconocida por sus accionistas como




Informe de gestion 2018

una institucion rentable y de rapido crecimiento; y por el mercado por ser la mejor opcion para obtener financiacion no bancaria,
ademas de ser generador de mercados eficientes con soluciones transaccionales superiores, suministrando informacion veraz
y oportuna, dentro de su marco de transparencia, honorabilidad y seguridad.

Nota 7. Segmentos de operacion

La Bolsa dispuso los recursos al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 asi:

Segmento de Operacion

Dic-18 Dic-17 Variacion $ Variacion %
Activos
"""" Efecvo 5700169 4168528 1540640  37%
"""" Inversiones 61620949 62145177  (524.228) 1%
"""" Cuentas por cobrar comerciales 7474164 4963399 2210765  45%
~ Activos Materiales 17.028276  17.542548 385728 2%
Otros Activos 1.798.304 1.782.017 16.287 1%
Total Activos 94.230.862 90.601.669 3.629.193 4%

Patrimonio 79.648.646 73.217.462 6.431.184 9%



Los activos de la Bolsa al 31 de diciembre
de 2018 crecieron un 4% pasando de
$90.601.669 en diciembre de 2017 a
$94.230.862 en diciembre de 2018.

Los pasivos en el segmento definido
por la Bolsa pasaron de $17.384.207
en diciembre de 2017 a $14.582.216 en
diciembre de 2018 con una variacion de
-$2.801.991 con un efecto porcentual

Servicios de Bolsa de Productos

del -16%, esta variacion se debe
principalmente los impuestos por
pagar por concepto de IVA, retenciones
y especialmente el impuesto a las
ganancias.

De igual forma se destaca la disminucion
en otros pasivos, especialmente debido
a la disminucién de la cuenta ingresos
recibidos por anticipado, pues se ha

Segmento de Operacion
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generado una variacion de -$1.475.565
lo que representa un decrecimiento del
48%. El patrimonio a diciembre de 2018
fue de $79.648.646 con un crecimiento
del 9% frente a diciembre de 2017.

La informacién por segmentos con corte
al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Variaciéon $ Variaciéon %

Dic-18 Dic-17
32.613.089 28.051.870
6.917.579 4.607.604
2.433.635 2.097.936
41.964.303 34.757.410
292.005 346.469
(27.906.363) (23.954.852)
14.349.945 11.149.028
3.475.771 4.003.153
(181.369) (180.243)
17.644.347 14.971.938
(6.459.885) (6.927.537)
11.184.462 8.044.401

4.561.219 16%
2.309.975 50%
335.700 16%
7.206.893 21%
(54.464) -16%
(3.951.511) 16%
3.200.917 29%
(527.382) -13%
(1.126) 1%
2.672.409 18%
467.652 7%
3.140.062 39%
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En el afio 2018, se generd un resultado variacién absoluta de $3.140.062. Nota 8. Efectivo

de $11.184.462 que frente a este mismo Estos resultados de operacidon son

periodo en 2017 presentd un crecimiento  revisados de forma regular por la Junta Los saldos de efectivo se componen de
en el resultado operacional del 29% y Directiva de la Bolsa, maxima autoridad la siguiente manera:

en el resultado neto del 39% con una en latoma de decisiones.

dic-18 dic-17
Efectivo moneda extranjera $1.447 $2.074
Cajamenor ............................................................................................... 4 6882834 ...........
' Cuentas corrientes 144198 1909271
' Cuentas deahoros 4250514 2243774
Bancos del exterior 10542 10575
‘foA. ss5700169 $4168.528
BANCOS A 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CALIFICADORA INDEPENDIENTE SALDO CALIFICACION CREDITICIA
""" BancodeBogotaSA  BRClnvestorServicesS.A.  gs5613425  AAA
...... Bancolomb|aSAF|tchRat|ngs29781AAA
...... BancodeOcmdenteSABRCInvestorSemcesSA1140AAA
""" Banco Agrario de ColombiaSA.  BRC Investor ServicesSA  4g146  AMA
""" Banco de Bogota Miami Agency ~ BRC Investor ServicesSA 10842 AAA
TOTAL $ 5.703.034
BANCOS A 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 CALIFICADORA INDEPENDIENTE SALDO CALIFICACION CREDITICIA
"""" BancodeBogotaSA  BRClnvestorServicesS.A.  ga743400 PAAA
........ Bancolomb|aSAF|tchRat|ngs35558AAA
........ BancodeOcmdenteSABRCInvestorSerwcesSA20749AAA
"""" Banco Agrario de ColombiaSA.  BRC Investor ServicesSA  as3oa7  AMA
"""" Banco de Bogota Miami Agency ~ BRC Investor ServicesSA 10575  AMA



A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no
existen restricciones ni gravamenes
sobre el efectivo, a la fecha existen dos
cuentas de ahorros con fin especifico,
cuenta de ahorros 080-16832-1 del

INVERSIONES CORRIENTES
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS - INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

Otros titulos emitidos por el gobierno nacional

Banco de Bogota S.A. (Fondo de
Innovacion) con un saldo de $ 217.861
y la cuenta de ahorros 080-14726-7 del
Banco de Bogota S.A. por valor de $
414.644 correspondiente a recursos de
Camara Disciplinaria.

Bolsa Mercantil de Colombia

Nota 9. Inversiones y operaciones

derivadas

Los saldos de

componen asi:

dic-18

$ 47.000.748

1.007.723

las

dic-17

45.403.806
2.032.470

inversiones se

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS - INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Emisores nacionales

Fondos de inversioén colectiva (i)

23.338.882

$ 352.557

352.557
352.557

21.469.345

3.774.770
3.774.770
3.774.770
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INVERSIONES NO CORRIENTE dic-18 dic-17

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN EL ORI $159 153




Las inversiones tienen una variacion
de $755.064 pasando de $62.145.176
en diciembre de 2017 a $61.390.112
en diciembre de 2018, explicado
principalmente por la compra de nuevos
titulos como son los TES (Valor nominal
$1.000.000) con recursos provenientes
de la actividad operacional de la Bolsa y
valoracion de forward los cuales estan en
contra (Pasivo), adicionalmente un bono
clasificado a costo amortizado paso de
no corriente a corriente debido a que su
fecha de vencimiento (26 de agosto de

TIPO DE TITULO EMISOR FECHA DE COMPRA FECHA DE VENCIMIENTO  VALOR NOMINAL VALOR A MERCADO
BONO ORD Banco Popular S.A. 12-Sept-2017 12-Sept-2020 $ 500.000 506.071
cor Arco Grupo Bancoldex SA. 05-Dic-2017 05-dun-2019 1000000 1.008.250
g e e 16-|\/|ay-2018 ........................................ s Conagy e
'BONOORD Banco de Occidente SA 09-Ago-2018 21-Nov-2020 1000000 1.047.690
'BONOORD Banco de Occidente SA 12-Sept-2018 19-Nov-2020 500000 516203
el i $35000003596612

Derivados ACTIVO PASIVO
DE DE COBERTURA DE DE COBERTURA
NEGOCIACION TASA DE CAMBIO TOTAL NEGOCIACION TASA DE CAMBIO TOTAL
CONTRATOS FORWARD $- . - $33.873 196.964  230.837
A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 $- i ) $33.873 196,084 230.837
CONTRATOS FORWARD 47997 48342  96.339 i i i
A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 $ 47.997 48.342 96.339 $- - -

2019) es inferior a un ano.

(i) La disminucién del 91% en los saldos
de los Fondos de Inversién que pasaron
de $3.774.770 a $352.557 entre el afno
2017 y 2018, respectivamente, obedecio
principalmente a las coyunturas de
mercado que afectaron las rentabilidades
ofrecidas por los fondos, por tal razén
estos recursos fueron trasladados
principalmente a las cuentas de ahorros
y compra de titulos de renta fija que
ofrecian mejores tasas.

Bolsa Mercantil de Colombia

Limitacion de las inversiones

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 las
inversiones no tienen gravamenes que
limiten su negociabilidad o realizacion.

Dentro de las inversiones a valor
razonable con cambios en resultados -
instrumentos representativos de deuda
hay cinco titulos con fin especifico
(Fondo de Innovacién) los cuales se
detallan a continuacion:




Informe de gestion 2018

Contratos Forward de Coberturas:

La Bolsa ha considerado que la
relacion de cobertura cumple todos los
requerimientos de eficacia siguientes:

1. Existe una relacion econémica entre
la partida cubierta y el instrumento de
cobertura (los dos responden de forma
similar al riesgo cubierto -mercado);

2. El efecto del riesgo crediticio no
predomina sobre los cambios de valor
que proceden de esarelacion econdémica;
y

3. La razén de cobertura de la relacién
es la misma que la procedente de la
cantidad de la partida cubierta que la
entidad realmente cubre y la cantidad
del instrumento de cobertura que la
entidad realmente utiliza para cubrir
dicha cantidad de la partida cubierta.

Una cobertura de los flujos de efectivo
es una cobertura de la exposicion a la
variacion de los flujos de efectivo que (i) se
atribuye a un riesgo particular asociado
con un activo o pasivo previamente
reconocido, 0 a una transaccion prevista

altamente probable, y que (i) puede
afectar al resultado del ejercicio.

Instrumento Financiero designado
como instrumento de cobertura

Operaciones Forward de Venta Non
Delivery

Durante el periodo comprendido entre el
mes de septiembre de 2015 y noviembre
de 2018 se realizaron operaciones
forward de venta — Non Delivery- para
cubrir los ingresos del Mercado de Gas.

Lo anterior teniendo en cuenta las altas
volatilidades presentadas en el mercado
cambiario colombiano y que la tasa
aprobada por la Junta Directiva de la
Bolsa en el proyecto del Mercado de
Gas fue de $1.921.

El valor razonable a corte 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es:
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Diciembre 2018
FECHA FECHA TASA DE CAMBIO VALORACION A 31 DE
OPERACION DECIERRE VENCIMIENTO  CONTRAPARTE NOMINAL USD PACTADA  DICIEMBRE DE 2018
..... 149398 09-0ct18  20Ene-l9  BancodoOccidemeSA . 169384 goegos . $1229
143389 09-Oct-18  26-Feb-19 Banco de Occidente S.A 169.384 3.072,50 (31.151)
""" 143300  09-Oct-18  27-Mar19  BancodeOccidente SA. 169384  gozess  (31136)
""" 143625 ~ 11-Oct-18  26-Ab-19  BancodeOccidente SA.  169.884 311775 (24736)
""" 143626 11-Oct-18  29-May-19  BancodeOccidente SA.  169.384 312195 (24639
""" 143627  11-Oct-18  26-Jun-19  BancodeOccidente SA.  169.384 315520  (24.585)
""" 144626 25:0ct-18  29-Ju-19  Bancode Occidente SA.  169.384 300040  (12.839)
""" 145653  13-Nov-18  29-Oct-19  BancodeOccidente SA. 169384  goa012 (8375
""" 145654  13-Nov-18  27-Nov-19  Bancode Occidente SA.  169.384 304480  (8.308)
................................................................................................................................ -
Diciembre 2017
FECHA FECHA TASA DE CAMBIO  VALORACION A 31 DE
OPERACION DE CIERRE VENCIMIENTO  CONTRAPARTE NOMINAL USD PACTADA DICIEMBRE DE 2017
114923 20-Jun-17 29-Ene-18 Banco de Occidente S.A. 157.474 3.119,53 $ 19.990
2620591 01-Nov-17 ~ 29-May-18 Banco de Bogota S.A. 157.474 3.099,67 12.445
123194 07-Nov-17  27-Jun-18 Banco de Occidente SA.  157.474 sos671 0473
2660468 12.Dicd7  27-du-1g Banco de Bogota SA.  157.474 sor2e2 6434
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Partida cubierta

Teniendo en cuenta que el 2 de julio
de 2014 la Comisién de Regulacién
de Energia y Gas (CREG) seleccion6 a
la Bolsa Mercantil de Colombia como
Gestor del Mercado de Gas mediante
Resoluciéon No. 094; y que la Bolsa,
al prestar sus servicios como Gestor
del Mercado de Gas recibe, mediante
un compromiso en firme ingresos
mensualmente por un periodo de hasta
5 anos a partir de la fecha en la que
se comenzd a prestar el servicio como
Gestor del Mercado de Gas, los cuales
son calculados con base en el promedio
de la Tasa representativa de mercado del
mes anterior, razén por la cual la entidad
podria aplicar estrategias de cobertura
para que, a través de las operaciones en
Derivados o productos estructurados se
pueda contrarrestar la incertidumbre a la
cual se encuentra expuesta la Bolsa en
el mercado cambiario.

Naturaleza de los riesgos cubiertos

La Bolsa en desarrollo de sus
actividades, utiliz6 mecanismos de
cobertura con el fin de protegerse del
Riesgo de Mercado por variaciones en
las tasas de referencia sobre las cuales
se calculan los flujos de efectivo. Esta
exposicion sobre las variaciones en el
valor de la tasa de cambio estd dada en
parte por el comportamiento de algunas
variables  macroeconémicas como
el comportamiento de la inflacién, la
balanza comercial, la balanza cambiaria
y devaluacion. El periodo de cobertura
de las relaciones individuales suele ser
de maximo de 12 meses.

Lassiguientestablasdetallanlosperiodos
en los cuales se esperan que ocurran los
flujos de efectivo y los periodos en los
que se esperan que afecten al resultado
del periodo de las partidas cubiertas:



OPERACION NOMINAL USD

143388 169.384
143389 .............................. R
143390 .............................. T
143625 .............................. R
143626 .............................. TV R
dgezr 160384
144626 . 18938 g
148653 ... 169:382 N
145654 169384 M

PERIODO 1

PERIODO 2

Importe reconocido en otro resultado
integral y en el resultado del periodo

El Departamento de Riesgos estructurd
un indicador de eficacia como medida
de sensibilidad, entendido como la razén
entre la variacion absoluta del valor
razonable del instrumento financiero
derivado, atribuible

al riesgo por tipo de cambio que esta

exclusivamente

siendo cubiertoy lavariacion absoluta del
valor razonable de la posicion primaria
cubierta, por la cual se reconoci6 gasto

PERIODO 1 PERIODO 2

Ene-19 Ene-19
"Feb-19  Feb-19
“Mar-19 Mar19
“Abr19 Abr-19
"May-19  May-19
e dwts
S Jukts
oetts oct19 .

Nov-19 Nov-19

En el que se esperan que ocurran los flujos

En el que se esperan que efecte el resultado

en el 2018 por valor de $48.372 y en otro
resultado integral $148.592.

La Bolsa contabiliza en el otro resultado
integral el menor valor entre la variacion
del del
instrumento financiero derivado y la

absoluta valor razonable
variacion absoluta del valor razonable
de la posicidn primaria cubierta. Este

importe es considerado eficaz.

Asi mismo, la entidad contabiliza en el
estado de resultados integral la parte

Bolsa Mercantil de Colombia

ineficaz de la relacidn de cobertura
entendida como la diferencia entre la
variacion absoluta del valor razonable
del instrumento financiero derivado y la
variacion absoluta del valor razonable
de la posicidn primaria cubierta, cuando

esta Ultima es la menor.

El Departamento

o0

de Riesgos
estructuré un
indicador de
eficacia como
medida de
sensibilidad
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FECHA DE VALORACION 31/12/18
CIERRE VENCE DIiAS DIAS BANCO NOMINAL TASA DE VALOR IND EFECT. VALOR VALOR A
AL CAMBIO RAZONABLE REGISTRADO REGISTRAR
vTO PACTADA RESULTADO AL ORI
EN PESOS 2018
09-Oct-18  29-Ene-19 112 29  Banco de Occidente S.A. 169.384 3.068,99 $ (31.225) 76% (7.641) (23.584)
09-Oct-18  26-Feb-19 140 57  Banco de Occidente S.A 169.384 3.072,50 (31.151) 73% (8.280) (22.871)
© 09-Oct-18  27-Mar-19 169 86 BancodeOccidente SA.  169.384 3.076,13 31.136) 7% 7.136) | (24.000)
"""" 11-Oct-18  26-Abm18 197 116 BancodeOccidenteSA.  169.384 311775 (24736  78%  (5.464)  (19271)
"""" 11-Oct-18  29-May-19 230 149 BancodeOccidenteSA.  169.384 312195 (24639  79%  (5.260)  (19.379)
11-Oct-18  26-Jun-19 258 177  Banco de Occidente S.A. 169.384 3.125,52 (24.555) 76% (5.827) (18.728)
""" 25-0ct-18  29-Jul-19 277 210 BancodeOccidente SA.  169.384  3.200,40  (12.839)  74%  (3324) (9515
13-Nov-18  29-Oct-19 350 302  Banco de Occidente S.A 169.384 3.240,12 (8.375) 68% (2.682) (5.693)
""" 13-Nov-18  27-Nov-19 379 331 BancodeOccidenteSA.  169.384 324480  (8308)  67%  (2758)  (5551)
......... TOTAL$(196964)(48372)(148592)
FECHA DE VALORACION 31/12/17
CIERRE VENCE DIAS DIAS BANCO NOMINAL  TASA DE VALOR IND EFECT. VALOR VALOR A
AL CAMBIO RAZONABLE REGISTRADO REGISTRAR
VvTO PACTADA RESULTADO AL ORI
EN PESOS 2017
20-Jun-17  29-Ene-18 223 30  Banco de Occidente S.A. 157.474 3.119,53 $19.990 73% 5.461 14.529
01-Nov-17  29-May-18 209 210  Banco de Bogota S.A. 157.474 3.099,67 12.445 84% 1.938 10.507
""" 07-Nov-17  27-Jun-18 232 239 BancodeOccidente SA.  157.474  3.08671 9473 8% 1319 8154
"""" 12-Dic-17  27-Ju-18 227 208  BancodeBogotaSA.  157.474 307262 6434 6% 2469 3965
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Posiciones liquidadas

Vencimientos 2018:

OPERACION FECHA DE FECHA BANCO NOMINAL TASA TRMVENCI- DIFERENCIAL LIQUIDACION
CIERRE VENCIMIENTO USD PACTADA MIENTO

114923 20-Jun-17  29-Ene-18 Banco de Occidente S.A. 157.474 3.120 2.843 $ 43.598 42.508
114924 20-Jun-17  26-Feb-18 | Banco de Occidente SA. 157.474 3120 2850 43932 42834
114925 20-Jun-17  27-Mar-18 | Banco de Occidente SA. 157.474 313 2780 56470 55058

2610115 26-Oct-17  27-Abr-18 Banco de Bogota S.A. 157.474 3.057 2.813 38.420 37.460
""" 2620591  01-Nov-17 29-May-18  BancodeBogotaSA.  157.474 3100  2.894 32415 31606
123194 O7-Nov-17 27-dun-18 Banco de Occidente SA. - 157474 3087 2935 23905 23307
""" 2669468  12-Dic-17  27-Ju-18  BancodeBogotaSA.  157.474 3073 2881 30208 29453
oo oswerts maens saosesewasa wszis aws  sow g eare

2880190 25-May-18 26-Sept-18 Banco de Bogota S.A 205.775 2.890 3.000 (22.629) (22.629)
""" 2088763  14-Ago-18 29-Oct-18  BancodeBogotaS.A. 205775 3013 3189 (36173  (36.473)

2991169 15-Ago-18  28-Nov-18 Banco de Bogota S.A 205.775 3.060 3.274 (44.159) (44.159)

2995566 17-Ago-18  26-Dic-18 Banco de Bogota S.A. 205.775 3.044 3.290 (50.499) (50.499)

TOTAL $92.746 86.024
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Vencimientos 2017:

OPERACION FECHA DE FECHA BANCO NOMINAL TASA TRMVENCI- DIFERENCIAL LIQUIDACION
CIERRE VENCIMIENTO USD PACTADA MIENTO

2082044 01-Sept-16 30-Ene-17 Banco de Bogota S.A. 131.272 3.059 2.937 $ 16.093 15.690
""" 2076848  20-Ago-16 27-Feb-17  BancodeBogotaSA. 131272 3014 2896 15435 15049
2069518 23-Ago-16 30Mar17  BancodeBogotaSA - 104806 3028 2880 . 18308 14925

2082063 01-Sept-16 30-Mar-17 Banco de Bogota S.A 26.466 3001 2880 ......................... 5 572 ........................ 5433 ......
""" 2152208 26-Oct-16 27-Abr-17  BancodeBogotaS.A. 131272 3047 2944 13520 13182
______ sioosos  OiNowts SoMay17  BamcodeBogotasa iz site | zeoasess zsoss

2160719 01-Nov-16 29-Jun-17 Bancode Bogota SA. 131272 3130 3038 - 12064 - 11762
ClssstoNevts sy bmcodsccsemssA iz sz eess ae aams

102539 10-Nov-16  30-Ago-17 Banco de Occidente S.A 131.272 3.248 2.937 40.774 39.755
______ 214908 21Nov-16 28Sept17 BancodoBogoaSA 131272 8278 | 2941 43586 42497
______ 10300821-Nov-1630—Oct—17Bancode Occidente S.A 131.272 3 28530113597435074

2442322 15-dun-17  29-Nov-17 Banco de Bogota S.A. 131.272 3 ooé ..................... 3006437426 ......
""" 2442328 15-Jun-17 27-Dic-17  BancodeBogotaSA. 131272 3019 2972 6167 6013
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Contratos Forward de Negociacion:

En el afno 2018 y 2017, la Bolsa celebro los siguientes contratos forward peso dolar:

Diciembre 2018
FECHADE FECHA TASA DE CAMBIO VALORACION A 31
OPERACION CIERRE VENCIMIENTO CONTRAPARTE NOMINAL USD PACTADA  DE DICIEMBRE DE 2018
144627 25-Oct-18 28-Ago-19 Banco de Occidente S.A. 169.384 3.204,47 $ (12.818)
..... 1 4462825oct18263ept19BancodeOcmdenteSA169384320851(12781)
145655 13Nov-18  26Dicty  BancodeOcodenteSA 169384 o2a928 . (8274)
TOTAL $ (33.873)
Diciembre 2017
FECHADE FECHA TASA DE CAMBIO VALORACION A 31
OPERACION CIERRE VENCIMIENTO CONTRAPARTE NOMINAL USD PACTADA DE DICIEMBRE DE 2017
114924 20-jun-17 26-feb-18 Banco de Occidente S.A. 157.474 3.128,89 $20.343
..... : 14925201un1727mar18BanCOdeOCCIdemeSA15747431386420724
2610115 260017 26abr1s BancodeBogotdSA 157474 305681 . 6980
TOTAL $47.997

Debido a que el forwardfue adquiridocon Nota 10. Deudores comerciales y otras
fines de cobertura de flujo de efectivo, cuentas por cobrar

el Departamento de Riesgo de la Bolsa

realizd céalculos del indice de eficacia, Los saldos de cuentas por cobrar son
cuyo resultado generd la reclasificacién  los siguientes:

a negociable.
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CUENTAS POR COBRAR dic-18 dic-17
DEUDORES $1.522.673 920.490
Otros diferentes a sociedades comisionistas 289.146 256.934

Deterioro diversas (198.507) (198.507)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR $7.174.164 $ 4.963.399



La cartera neta de la Bolsa a 31
de diciembre de 2018, asciende a
$7.174.165 con una variacion del 45%
frente al cierre del aho 2017, en virtud
de: un 34% correspondiente al servicio
de registro de facturas; un 22% por
servicios por operaciones del mercado
abierto; un 15% por concepto de
servicio Gestor Mercado de Gas; un
15% por servicios de compensacion y
liquidacién; un 11% correspondiente a
los servicios prestados al Ministerio de
Agricultura y Desarrollo Rural y un 3%
correspondiente a otras cuentas por
cobrar.

Las variaciones mas representativas en
las cuentas por cobrar al cierre del afno
2018 frente al 2017, obedecen a:

Mayor valor en Deudores de $602.183
sobresaliendo, el aumento en Ila
facturacion por  servicio  gestor
del mercado de gas; Servicios
derivados de los contratos con el
Ministerio de Agricultura y Desarrollo
Rural correspondiente a
de productos,

Inventario
administracion  de

Bolsa Mercantil de Colombia

laboratorios; Servicios prestados a
Comisionistas por $1.594.438, debido
al incremento de servicios de bolsa por
liquidar en operaciones de registro y de
operaciones de Mercado de Compras
Publicas (adiciones).

Al corte de los periodos informados la
Bolsa presenta la siguiente medicién de
sus cuentas por cobrar:

a) Cuentas por cobrar comerciales y
activos por contratos (generadas por
NIIF 15): a su precio de transaccion
(nominal).

b) Otras cuentas por cobrar: la entidad las
mantiene por su precio de transaccion.

Segun la edad de las cuentas por cobrar
se observa lo siguiente:
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DE1A 30 DE31A60 DE61A9 DE91A120 DE 121 A 180
dic-18 TOTAL  SIN VENCER DiAS DiAs DiAs DiAS DIAS  MAS DE 180
Cartera $7.372.671 7.140.507 33.657 0 0 0 0 198.507
................................................................................................................ e
............................................................................................... N P S
DE1A 30 DE31A60 DE61A9 DE91A120 DE121A180
dic-17 TOTAL  SIN VENCER DiAs DiAs DiAS DiAS DIAS  MAS DE 180
Cartera $5.161.906 4.934.846 28.539 0 0 0 0 198.521
e — S e o 5 e a0
e — Sassasesieniens T amase g p—— e — G e

La Bolsa mide el deterioro de sus cuentas
por cobrar por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida de los instrumentos
(enfoque simplificado). Debido a que
la rotacion de su cartera es alta la
Bolsa considera que medir su deterioro
acudiendo al enfoque general implicaria
un costo o esfuerzo desproporcionado
en comparacion con el resultado del
mismo.

La Bolsa analiza las pérdidas crediticias
esperadas de sus instrumentos
financieros de forma que reflejan:

a) un importe de probabilidad ponderada
no sesgado que se determina mediante
la evaluacién de un rango de resultados
posibles;

b) el valor temporal del dinero; y

c¢) lainformacion razonable y sustentable
que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de
presentaciéon sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y prondsticos de
condiciones econdmicas futuras

De acuerdo con lo establecido en politica
contable, los siguientes fueron los datos
que se utilizaron para la determinacion

de la pérdida crediticia esperada al 31 de
diciembre de 2018:

Exposicion al incumplimiento: $198.507
Probabilidad de incumplimiento: 100%
Pérdida dado el incumplimiento: 100%

Producto de este analisis la Bolsa ha
concluido al corte 31 de diciembre de
2018 que sus deudores no presentan
movimiento en su pérdida crediticia
esperada respecto a la registrada al 31
de diciembre de 2017.
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Concentracion del riesgo crediticio

El siguiente cuadro  proporciona
informacion sobre la exposicion al
riesgo de crédito y pérdidas crediticias
esperadas para cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018:

Tasa de pérdida Monto bruto Pérdida por deterioro Activo deteriorado
promedio ponderada en libros
e e o
1-80diasdemora 0% BT e N0
| slsbelencemen R .. S S e O
| iRl . <. e NOL
| LeecesiclEoczmeE | 100 198,507 980 Sl
Neto 7.372.671 198.507

Deterioro de cuentas por cobrar con
mora mayor a 90 dias las cuales se encuentran vencidas desde de los embargos y solicitud de decreto

los meses de febrero y marzo de 2015. de las medidas cautelares faltantes. Al
El 99.78% de la cartera deteriorada 31 de diciembre de 2018 el proceso se

corresponde  a  una  Sociedad  g|15demarzo de 2018, laBolsapresentd  encuentra en el despacho.
Comisionista en proceso de Liquidacion amorial  solicitando emplazamiento
principalmente en registro de facturas 4 |5 parte demandada, aviso negativo



Informe de gestion 2018
Nota 11. Otros activos
e Corrientes

El movimiento de los otros activos
corrientes  durante los  periodos
terminados al 31 de diciembre de 2018

y 2017 es la siguiente: }

(i) ElI incremento del rubro de
fideicomisos en administracion,
obedece a los derechos en patrimonios
auténomos constituidos por el Mercado
de Gas

(i) Los seguros y fianzas al 31 de
diciembre de 2018 corresponden a la
péliza de vida por valor de $26.055,
pdliza de cumplimiento por $4.561, pdliza
de responsabilidad civil para directores
y administrativos por $2.850, pdliza
global para instituciones financieras
por valor de $252.638, podliza equipo de
transporte por valor de $2.608, poliza de
responsabilidad profesional por perdida
de datos por valor de $33.767 y pdliza
todo riesgo por $15.568.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

(iii) Los otros gastos pagados por
anticipado corresponden al proceso
de certificacion por el organismo de
Autorregulacién de mercado de valores

(AMV).

No se presentaron indicios de deterioro
para esta clase de activos.



¢ Conciliacion activos corrientes

DESCRIPCION

Bolsa Mercantil de Colombia

CONCILIACION DE ACTIVOS INTANGIBLES

VALOR INICIAL COMPRAS /
31/DIC/2017 RENDIMIENTOS
20.472 5.354

20.472 5.354

VALOR INICIAL COMPRAS
31/DIC/2017 2018
335.216 412.132
151.547 -
486.763 412.132

e No corrientes

El movimiento de los otros activos

no corrientes durante los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2018

y 2017 es la siguiente: }

El rubro de licencias corresponde en
un 13% a la implementacién de la
plataforma electrénica de administracion
de informacién y de subastas para la
CREG, por un valor de $173.100, la
cual tiene una vida util de cinco (5) afios
que corresponde al periodo de tiempo

pactado para recibirlos, de acuerdo con
el contrato suscrito con el proveedor
Kriterion. La amortizacion se realiza por
el método de linea recta.

Las licencias de software adquiridos
para el correcto funcionamiento de toda

RETENCION POR SALDO FINAL

RENDIMIENTOS 31/DIC/2018

(269) 25.557

(269) 25.557

AMORTIZACION  SALDO FINAL 31/

2018 DIC/2018

(409.300) 338.048

(63.587) 87.960

(472.887) 426.008
... Dicte  Dicd7

1.346.739 1.274.783

"""""""""""""""""""""""" 1346739  1.274.783

la plataforma tecnologica de la Bolsa
corresponden a $1.173.640 las cuales se
amortizan durante el tiempo por el cual
se han adquirido, sin exceder de tres (3)
anos.

Al 31 de diciembre de 2018, no se
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presentaron indicios de deterioro para esta clase de activos. La Bolsa, utiliza el método de amortizacion por linea recta, el cual
no ha tenido cambios en la evaluacion de las vidas utiles.

¢ Conciliacion activos no corrientes

CONCILIACION OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

DESCRIPCION VALOR AL 31/DIC/2017 COMPRAS 2018 AMORTIZACION 2018  SALDO FINAL DIC/2018
Licencias de software - costo 1.274.783 1.063.460 (991.505) 1.346.739
‘ToTALBRUTO 1274783  1.063.460 (991.505)  1.346.739
Nota 12. Activos materiales DESCRIPCION Dio-18 Dic-17
Terrenos 1.446.600 1.302.000
Los saldos de los activos materiales al Edificios e 15842198 """"""""""" 15.422 596
31 de diciembre de 2018 y 2017 son los " Vehiculos 208800 """""""""""""" 208800 """
siguientes: Equipodeofra | 1046839 - 1018100
} """" T T I S
"""" Equipo de redes y comunicacion ~ og777 86777
........ e e
TOTAL BRUTO 21.131.051 20.031.378
DEPRECIACION
........ e WA .t RS s L A
Vehiculos (139.201) (97.447)
Eaupodeofna o 2798 (625060)
________ EQUIPO INFOIMALICO s 1054:348) o BATS30)
Equipo de redes y comunicacién (52.427) (38.666)
........ . tros(2oo787)(196119)
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DETERIORO Dic 18 Dic 17
........ Mueblesyenseres (873 (7866)
........ Equipo de computo y comunicagiones (11007 (€21
........ Equipo de telecomunicaciones . 858) T
L OMOS s e
_ TOTALDETERIORO CLE )]
....TOTAL NETO PROPIEDAD Y EQUIPO 17928276 et |

Dic 18 Dic 17

Otras Propiedades y Equipo - 112.500
T

TOTAL NETO OTRAS PROPIEDADES Y EQUIPO - 162.000
 TOTAL NETO ACTIVOS MATERIALES 17.928276 17.542.548

El método de depreciacion utilizado por la Bolsa es el de linea recta, excepto
para algunos activos de los grupos de equipo informatico y equipos de redes y
comunicaciones, la cual se realiza por unidades fisicas (horas maquina).

Sobre los activos materiales no existe restriccion a la titularidad.
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Conciliacion activos materiales

e Valor razonable y/o costos

VALOR INICIAL  REVALUACION COMPRAS Y/O RETIROS Y/O SALDO FINAL

DESCRIPCION 31/DIC/2017 2018 ADICIONES 2018 VENTAS 2018 31/DIC/2018

Terrenos $1.302.000 144.600 - - 1.446.600
"""" Edificos 15400808 153720  oes8s2 - 15842198
....... g s e e
"""" Equipo deofiina 1018100 - 09307 (67 1046840
"""" Equipo informético ~ 17ep081 - asp927 - 2215208
"""" Equipo de redes y comunicacion ~~ ss777 - 12000 - esrrr
....... e e

TOTAL BRUTO $20.031.378 298.320 801.921 (567) 21.131.051

VALORINICIAL  REVALUACION COMPRAS Y/O RETIROS Y/O SALDO FINAL

DESCRIPCION 31/DIC/2016 2017 ADICIONES 2017 VENTAS 2017 31/DIC/2017

Terrenos $1.054.312 247.688 - - 1.302.000
"""" Edificos ~ 1iss6756 565840 . 5420596
....... | e
"""" Equipo de ofiina ~ 1oo4392 - 13708 - 1018400
"""" Equipo informatico ~ 1epes78 - 136468 (3766) 1762281
"""" Equipo de redes y comunicacien 54933 - 32es7 (13 86777
....... e e v

TOTAL BRUTO $19.007.027 813.528 214.701 (3.878) 20.031.378
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e Depreciacion

\ VALOR INICIAL DEPRECIACION RETIROS SALDO FINAL

DESCRIPCION 31/DIC/2017 ~ ACUMULADA 2018  DEPRECIACION 2018 31/DIC/2018
R TR\ N $(e3597) (8820 s 621.799)
"""" Vehiculos (97.439) (41.759) : (139.198)
....... Faupode ofieina (85066 (683000 567 (93799
....... Faupoinformatico (4783 (206813 - (1.054.348)

Equipo de redes y comunicacion (38.666) (13.761) _ (52.427)

"""" Owos  (fee119) (4669 : 200.788)

TOTAL BRUTO $ (2.641.422) (520.504) 567 (3.161.359)

) VALOR INICIAL DEPRECIACION RETIROS SALDO FINAL

DESCRIPCION 31/DIC/2016 ACUMULADA 2017  DEPRECIACION 2017 31/DIC/2017

Edificios $ (440.812) (195.785) - (636.597)
"""" Vehicuos  sgeen  @7s9) - (97.439)
"""" Equipodeoficina 7s3g05) (71459 - (825.066)
"""" Equipo informatico  (g79582)  (169.69l) 1737 (847.535)
"""" Equipo de redesy comunicacion (09113  (9.66) 113 (38.666)
"""" Oros  4g720  (103%9) - (19%.119)

TOTAL BRUTO $ (2.144.513) (498.759) 1.850 (2.641.422)
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¢ Deterioro (i)

DESCRIPCION

Muebles y enseres

TOTAL BRUTO

DESCRIPCION

Muebles y enseres

TOTAL BRUTO

VALOR INICIAL
31/DIC/2017

$ (9.408)

VALOR INICIAL
31/DIC/2016

$ (10.330)

DETERIORO
(23.727)

(35.892)

DETERIORO

(1.004)
(2.040)

REVERSION
DETERIORO

REVERSION
DETERIORO

SALDO FINAL
31/DIC/2018

(41.416)

SALDO FINAL
31/DIC/2017

(9.408)
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¢ Otras propiedades y Equipo (ii)

VALOR INICIAL REVALUACION VENTAS / SALDO FINAL
DESCRIPCION 31/DIC/2017 2017 RETIROS 2018 31/DIC/2018
Otras propiedadesy equipo
"""" Edificacion 112,500 I
"""" Reevaluacon 49.500 - (49.500) _
TOTAL BRUTO 162.000 - (162.000) -
VALOR INICIAL REVALUACION SALDO FINAL
DESCRIPCION 31/DIC/2016 2017 31/DIC/2017
Otras propiedadesy equipo
"""" Edificacion 112.500 . 2s00
"""" Reevalacion 62.160 (12.669) (49.500)
TOTAL BRUTO 174.669 (12.669) (162.000)
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(i) Se realizé6 analisis de deterioro para
los activos materiales, el cual evidencid
indicios de deterioro y se reconoci6 una
pérdida al 31 de diciembre de 2018, de
$41.416.

(ii) De acuerdo con el lineamiento
del ente regulador (Superintendencia
Financiera de Colombia), en el afo 2015
se realiza la reclasificacion de cuenta
contable del rubro del edificio que posee
la Bolsa en Pereira, a otras propiedades
y equipo no explotado, el cual se registrd
de acuerdo con el avalud realizado en el
mes de diciembre de 2015, por un valor
de $112.500.

Sin embargo, la Bolsa vendi6 esta
propiedad en el mes de octubre de
2018, por valor de $162.000, de lo cual
se reconocié un ingreso de $112.500 y a
otros resultados integrales (ORI) $49.500.
Por otra parte, el mes de diciembre de
2018 se realizd el avalué del Edificio y
el Terreno de Bogota, reconociéndose
una valoracion de $144.600 del terreno y
$153.720 del edificio.

La Bolsa ha mantenido las medidas
necesarias para la conservacion vy
proteccién de la propiedad, planta y
equipo.
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Nota 13. Cuentas por pagar corrientes

Dic-18 Dic-17

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Comisiones y honorarios (i) 1.264.777 555.594
total de cuentas por pagar corrientes es Costos y gastos por pagar 1.846.967 698.039
12 siguiente: Servicios (ii 1.246.264 586.836
() Las principales variaciones para . Vanenimientoyreparaciones  TMOTS 3.096
las cuentas por pagar por concepto ... 9???9?9?.)’_??1? .............................................................................................................. 62684 ..................... 12751
de comisiones y honorarios al 31 de  Otros (i) 527.004 95.356
diciembre de 2018, corresponden al  Dividendos y excendentes (iv) 127.658 34.476
esquema de arquitectura empresarial, Retenciones y aportes laborales 566.574 343.606
redisenio del sistema operacional de la Aportes por pension 559 291
Bolsa, auditoria al mercado de gas y Retenmonenlafuente ......................................................................................... s sey A ate
gestién integral de riesgos. b jgg
Se destaca los siguientes proveedores: Acreedores varios (V) 526754 1:833.570
TOTAL CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 4.132.730 3.465.285

Data ifx $380.664, Rewire $138.410,
Ernst & Young $114.076, Deloitte
$80.325, Optima consultores $184.301 y
Ricoh por $47.808.

(i) Al31 de diciembre de 2018, la variacién
del 89% de las cuentas por pagar por
concepto de servicios corresponde
principalmente a:
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Tercero Servicio Valor
Indepro Ingenieria de Procesos SAS Servicio de consultoria e implemetacion de BPM 196.166
~ DigitalwWare | Mantenimiento y soporte KACTUS y SEVEN 64.444
~ PecyCialtda | Pago némina de personal temporal 53255
~ GrupoKriteion ~ Servicio de desarrollo, mantenimiento y soporte tecnicoa  53.203
sib, sig, compensacion, segas, y mvc co2
. Rational Software & ITSAS  Desarolio aplicativo SARLAFT y convenios 49678
Peoples Voice SAS Consultoria y talleres sobre clima laboral 40.269
..SAS Institute Colombia . Renovacionlicencias . . ... 38507
Suppla Elaboracién de tabla de retencién y administracion y 35.931
custodia de archivo
 Diesel &EnergySAS  Suministro e instalacién electrica 34.713
""""" Juan Mauricio Benavides Estevez Breton ~ Apoyo juridico en el disefio y estructuracion del proceso de  31.338
e SE1ECCION D€ Mercado de Gas
Auditoria integral y seguridad de sistemas de ~ Compra de licencia corporativa 30.777
e O G O T e
Certicamara Servicio de estampa cronologica 30.742

Total $ 659.023



(iii) El detallado de los otros costos y
gastos por pagar al 31 diciembre de
2018 y 2017, es el siguiente:

La variacion en cuentas por pagar de
seguros corresponde a la adquisicion de
polizas en el mes de diciembre las cuales
se cancelaron en enero de 2019.

(iv) El aumento presentando en la cuenta
por pagar de dividendos, corresponde
a la decision tomada en la Asamblea
General de Accionistas del 28 de marzo
de 2018, en la cual se aprobo el proyecto
de distribucion de utilidades y el pago
de dividendos, en cumplimiento con lo
dispuesto en los literales a) numeral 5
y b) numeral 2 del articulo 5.2.4.1.5 del
Decreto 2555 de 2010.

(v) Al 31 de diciembre de 2018, la
cuenta de acreedores varios asciende
a $326.754, es decir una disminucion
del 82% de partidas aplicadas y/o
identificadas respecto al cierre anterior
de diciembre de 2017. Los hechos que

Otros costos y gastos por pagar

originan la variacibn de las cuentas
por pagar por concepto de acreedores
corresponden  principalmente
a los recursos depositados por las
Sociedades Comisionistas y/o terceros
en las cuentas bancarias propias de
la Bolsa para pago de producto y/o
negociaciones o recaudo de cartera.

varios

Nomina por pagar

Bonificacion por resultados

TOTAL BENEFICIOS A EMPLEADOS

Bolsa Mercantil de Colombia

Dic 18 Dic 17
S Lo S 3.561
................................ 1.848  ..2:89
............................ 63.179 . ...75.848
18461 3.609

6.342 6.210
""""""""""""" 408.985 3.229
............................ sagio T
""""""""""""" 527.004  95.356

Nota 14. Obligaciones laborales

Los saldos de las obligaciones laborales
son los siguientes:

dic-18  dic-17

. 2L -

......................... 317.271  238.660

............................ 35670  27.086
610.509  502.834

1.378.328 1.420.205
$2.341.899 2.188.785
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Los valores correspondientes a
beneficios a empleados, otorgados
por la Bolsa, estan constituidos por
las prestaciones sociales, vacaciones
de acuerdo con las normas laborales
vigentes y bonificacion variable por
resultados de la compafia segun
cumplimiento de metas. Estos beneficios
son reconocidos al momento que se
devenga la obligacion y usualmente son
cancelados antes de 12 meses.

Nota 15. Impuesto a las ganancias

De acuerdo con la normatividad fiscal
vigente, la Compania esta sujeta al
impuesto de renta y complementarios.
Las tarifas aplicables seran las
siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018,
mas una sobretasa del 6% en 2017y 4%
en 2018, dicha sobretasa es aplicable
cuando la base gravable del impuesto
sea mayor o igual a $800 millones de
pesos.

Las rentas fiscales por concepto del
impuesto de ganancias ocasionales se
gravan a la tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto
sobrelarentano puede serinferioral 3,5%
de su patrimonio liquido en el ultimo dia
del ejercicio gravable inmediatamente
anterior (renta presuntiva).

Las declaraciones del impuesto sobre la
renta de los afos gravables 2016 y 2017
y de impuesto de renta para la equidad
CREE del ano 2016, se encuentran
abiertas para revision fiscal por parte de
las autoridades tributarias, no se prevén
impuestos adicionales con ocasién de
una inspeccion.
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(a) Componente de los pasivos por impuestos corrientes:

dic-18 dic-17
Impuesto de renta y complementarios $2.822.469  $4.574.147
Sobretasa del impuesto de renta y complementarios (607.749) 322.410

La Bolsa, para efectos de presentacion, optd por compensar los anticipos del
impuesto de Renta y Complementarios con los pasivos por impuestos corrientes.

(b) Componente del gasto por impuesto de Renta:

dic-18 dic-17

Impuesto de renta y complementarios $5.650.146 $6.411.442

LS ‘Sobretasa del impuesto de renta y complementarios 651575 1.083.431
RR B ANl '.i'fﬁﬁﬁéé{é"a'ﬁ‘éﬁaBn'a.é'lméur”{é ......................................................................................... T 567556
o, AME.A ‘TOTAL GASTO POR IMPUESTOS CORRIENTES ~ 6.459.885  6.927.537

(c) Reconciliaciéndelatasadeimpuestos las tasas tributarias actualmente vigentes

de acuerdo con las disposiciones Yy el gasto de impuesto efectivamente

tributarias y tasa efectiva: registrado en los resultados del periodo
para los afos terminados el 31 de

El siguiente es el detalle de la conciliacion diciembre de 2018 y 2017.

entre el total del gasto del impuesto a las

ganancias de la Compania, calculado a
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dic-18 dic-17

Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 17.644.347 $14.971.938
_Tasanominaldeimpuestos o 8T% o 40%

Gasto del impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasas 6.528.408 5.988.775

tributarias vigentes

Ingresos no gravados (342) (6.390)
_Gastosnodeducibles o 162564 129902
Impuesto a la riqueza - 63.887
. Ajuste por diferencias afios anteriores (provision impuestoderenta) (2.970) 212,667
Ajuste cambio de tarifas (193.440) 586.696
"""" Efecto impuesto a las ganancias venta oficina Persira (2338
Ajustebasesobretasarenta ...................................................................................................................................... (32000) ........................... (48000) ........

TOTAL GASTO IMPUESTO DE RENTA Y CREE POR EL ANO 6.459.885 6.927.537

d) Impuesto diferido por tipo de diferencia
temporaria:

Las diferencias entre el valor en libros
de los activos y pasivos y las bases
fiscales de los mismos dan lugar a las
siguientes diferencias temporarias que

generan impuestos diferidos, calculados
y registrados en los periodos terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, con base en las tasas
tributarias vigentes como referentes para
los afnos en los cuales dichas diferencias
temporarias se revertiran.
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SALDO A 31 DEDI- RECONOCIMIENTO RECONOCIMIEN- SALDO A 31 DE
CIEMBRE DE 2017 EN RESULTADOS TO EN EL OTRO DICIEMBRE DE

RESULTADO 2018
INTEGRAL
IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO
Propiedad planta y equipo $128.516 $(11.884) $11.580 $128.212

SUBTOTAL

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO
Propiedad planta y equipo

DIFERIDO NETO (3.093.997) (158.164) 148.814 (3.103.347)

La Bolsa, optd por compensar los impuestos diferidos activos con los impuestos pasivos, teniendo en cuenta el parrafo 74
de la NIC 12, donde los mismos se relacionan como un neto los cuales se derivan del impuesto sobre las ganancias corres-

pondientes a la misma autoridad fiscal, es decir con la DIAN.
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(e) Efecto de impuestos corrientes y
diferidos en cada componente de la
cuenta de otros resultados integrales en
el patrimonio:

Los efectos de los impuestos corrientes
y diferidos en cada componente de la
cuenta de otros resultados integrales se
detallan a continuacion:

2018
MONTO ANTES GASTO DE MONTO NETO
DE IMPUESTO IMPUESTO DE IMPUESTOS
Ganancias de inversiones en instrumentos de patrimonio
medidos a valoracién patrimonial $ 46.454 - 46.454
Ganancia (pérdida) por revaluacion 248.820 86.031 334.851
 Utilidad (perdida) por coberturas con derivados de flujo de (185748 | 62783  (122.965)
efectivo
DIFERIDO NETO 109.525 148.814 258.339

El 28 de diciembre de 2018 se expidid
la Ley 1943 (Ley de Financiamiento),
mediante la cual se introdujeron nuevas
tributaria, cuyos
aspectos mas relevantes se presentan a

(f) Incertidumbres en
tributarias abiertas:

posiciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
la Bolsa, no presenta incertidumbres
fiscales que generen una provision
adicional.

reglas en material
continuacion:
Reducciéon gradual en la tarifa

del sobre la renta vy
complementarios corporativa asi: afo

(9) Ley de Financiamiento (Reforma
tributaria):

impuesto

2017
MONTO ANTES GASTODE  MONTO NETO
DE IMPUESTO  IMPUESTO DE IMPUESTOS
$(1.152.010) - (1.152.010)
800.862 96.848 897.710
(39.029) 16.728 (22.301)
(390.177) 113.576 (276.601)

gravable 2019, tarifa del 33%; afo
gravable 2020, tarifa del 32%; afo
gravable 2021, tarifa del 31%; y a partir
del afio gravable 2022, tarifa del 30%.

Para las entidades financieras se crea
una sobretasa del 4% para el ano
gravable 2019 y del 3% para los afos
gravables 2020 y 2021, cuando la renta
liquida gravable supere 120.000 UVT.



Reduccion  gradual vy finalmente
eliminacion de la renta presunta en los
siguientes términos: afo gravable 2018,
tarifa del 3,5%; ano gravable 2019, tarifa
del 1,5%; afno gravable 2020, tarifa del
1,5%; y a partir del aio gravable 2020,
tarifa del 0%.

Regla general que determina que sera
deducible el 100% de los impuestos,
tasas y contribuciones efectivamente
pagado en el afio gravable, que guarden
relacion de causalidad con la generacién
de renta (salvo el impuesto de renta).
Como reglas especiales se sefiala que
sera deducible el 50% del gravamen
a los movimientos financieros (GMF),
independientemente de que tenga o no
relacion de causalidad con la actividad
generadora de renta.

El 50% del impuesto de industria y
comercio, podra ser deducible del
impuesto sobre larenta en el afio gravable
en que sea efectivamente pagadoy en la
medida que tenga relacion de causalidad
con su actividad econdémica. A partir del
ano 2022 podra ser descontado al 100%.

Bolsa Mercantil de Colombia

El IVA en la importacion, formacion,
construccion o adquisicién de activos
fijos reales productivos incluidos los
servicios podran ser tomado como
descuento en el impuesto sobre la renta
unicamente por los responsables del
impuesto sobre las ventas.

Laregla de subcapitalizacién se modifica
disponiéndose que el monto maximo
de endeudamiento sera el patrimonio
liquido del ano inmediatamente
anterior multiplicado por dos (antes se
multiplicaba por tres) y precisandose que
el endeudamiento debe corresponder a
préstamos con vinculados residentes y
no residentes. Esta regla, no se aplicara
a vigilados por la Superintendencia
Financiera, compahnias de factoring,
empresas en periodo improductivo, a
los casos de financiacion de proyectos
de infraestructura de transporte ni
a la financiacion de proyectos de
infraestructura de servicios publicos.

En relacion con el los
dividendos, se introdujeron las siguientes
modificaciones:

gravamen a
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Se incrementé al 7,5% la tarifa de
retencionenlafuentesobrelosdividendos
no gravados, decretados en provecho
de sociedades y entidades extranjeras,
personas naturales no residentes vy
establecimientos permanentes.

Se modificé la tabla aplicable a los
dividendos no gravados decretados
en beneficio de personas naturales
residentes en el pais y sucesiones
iliquidas de causantes residentes del
pais, disponiéndose una tarifa marginal
del 15% para dividendos que superen las
300 UVT ($10.281.000 para aio 2019).

Se dispuso que el impuesto sobre los
dividendos gravados se determinara:
(i) aplicando la tarifa de renta
correspondiente al afo en que se
decreten (33% afo 2019; 32% afno
2020; 31% ano 2021; y 30% afio 2022
en adelante) y (i) sobre el remanente
se aplicara la tarifa que corresponda
al dividendo no gravado, dependiendo
de benéeficiario (si es persona natural

residente o sucesion iliquida de causante
residente se aplicara la tabla y para los
demas casos se aplicara la tarifa del
7,5%).

Se consagré un régimen de retencion en
la fuente sobre dividendos decretados
por primera vez a sociedades nacionales,
que sera trasladable hasta el beneficiario
final persona natural residente o
inversionista residente en el exterior.

Nota 16. Pasivos no financieros

Impuesto de industria y comercio

Impuesto a las ventas por pagar

TOTAL OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los dividendos decretados con
cargo a utilidades de los afios 2016 y
anteriores conservaran el tratamiento
vigente para ese momento; y aquellos
correspondientes a utilidades de los afios
2017 y 2018 se regiran por las tarifas
dispuestas en la Ley 1819 de 2016 si se
decretaron en calidad de exigibles antes
del 31 de diciembre de 2018, en caso
contrario, deberan cefirse a las nuevas
reglas de la Ley de Financiamiento.

Dic-18 Dic-16

.......................................... $89.526  $60.172
884.277  618.966
973.803 679.138

Los valores de otros pasivos no financieros corresponden a los impuestos por pagar

del sexto (6to) bimestre de los afios gravables 2018 y 2017 de Industria y Comercio

e Impuesto a las Ventas por pagar.
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Nota 17. Ingresos anticipados

CONCEPTO dic-18 dic-17
INGRESOS ANTICIPADOS CORRIENTES
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Los ingresos recibidos por anticipado
corresponden a la amortizacion de los
servicios de Compensacion, Liquidacién
y Administracion de Garantias. En la
Bolsa se registra esta amortizacion
a partir del nimero de periodos de

vencimiento de la operacion.

En 2019, se espera reconocer como
ingresos del saldo al 31 de diciembre
de 2018 la suma de $1.474.586 que
corresponde al 93% del saldo de esta
cuenta.

La principal variacion se debe a que las
operaciones pendientes de amortizar a
31 de diciembre de 2017 tenian un alto
porcentaje para ejecutar en 2018 y las
operaciones de 2018 se realizaron en
los primeros siete meses, y el periodo
de amortizacion de esta compensacion
se realiz6 en 2018, quedando muy poco
para 2019 y afios subsecuentes.

Nota 18. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
el capital autorizado de la Bolsa es

de $45.000.000,
72.000.000 acciones de un valor nominal

representado en

de seiscientos veinticinco pesos ($625)
cada una.

El capital suscrito y pagado asciende a
$36.999.395 para este corte fue 2018
y 2017, representado en 59.199.032
acciones a valor nominal de $625.

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia
S.A.cumplié cabalmente el requerimiento
de capital minimo establecido en el
articulo 3° del Decreto 573 de 2002,
modificado por el articulo 1° del decreto
1599 del mismo afo, segun los cuales
“para

constituirse 'y  permanecer

en funcionamiento las bolsas de
bienes y productos agropecuarios Yy
agroindustriales (...)”, deberan acreditar
un capital pagado equivalente a veinte
mil salarios minimos legales mensuales

vigentes (20.000 SMLMV)
Reservas

Reserva Legal. De acuerdo con las

disposiciones legales vigentes en




mERCEATIL
DE COLEMEIRA

Colombia, la Entidad debe constituir una
reservalegal que ascendera por lo menos
al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito, formada con el 10% de las
utilidades liquidas de cada ejercicio. Sera
procedente lareduccion de lareserva por
debajo del limite minimo cuando tenga
por objeto enjugar pérdidas o cuando
el valor liberado se destine a capitalizar
la Entidad mediante la distribucién de
dividendos en acciones.

La reserva legal del resultado neto del
afio 2017 correspondié a $804.440,
el cual fue aprobado en la sesién de
la Asamblea General de Accionistas
realizado en marzo de 2018.

La reserva legal al corte de 31 de
diciembre de 2018 es de $5.939.554 con
un crecimiento de 16% respecto a 31 de
diciembre de 2017.

Reserva Ocasional. Aprobada por
la Asamblea General de Accionistas
del afo 1997 por $300,000 para la
constitucion de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de la BMC. Dicha

Bolsa Mercantil de Colombia

reserva se incrementd por los anos
siguientes y hasta el 2005 con el objeto
de capitalizar a la CRC Mercantil este
incremento anual era hasta por un valor
equivalente al registrado bajo el método
de participacion en cada ano. El valor de
esta reserva al 31 de diciembre de 2008
y 2007 ascendia a $1.421.234.

Durante 2009, la Asamblea aprobd un
incremento de las reservas ocasionales
por $1.577.948, bajo el concepto de
futuras eventualidades. En la Asamblea
de 2010, este o6rgano aprobd la
distribucion de reservas ocasionales
por $1.008.424 y en 2011 aprobd la
distribucién por $1.953.568 quedando
un saldo a diciembre 31 de 2014 y 2013
de $37.190. En el afio 2012, se constituye
la reserva por disposiciones fiscales por
depreciacion en $59.695 para un total de
reserva ocasional de $96.885.

En el primer trimestre de 2018 se
constituyd reserva ocasional por
$458.069, que en cumplimiento de la
circular36de2014 delaSuperintendencia
Financiera de Colombia, sefala “Es
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indispensable realizar esta apropiacion
como reserva ocasional, teniendo en
cuenta la depuracion de la cuenta
contable de adopcion por primera
vez de la NIIF”, correspondiendo
especificamente a la actualizacion
del valor del piso de la Bolsa y su
correspondiente depreciacion.

Prima en colocacion de acciones

Corresponde al valor generado por la
diferencia entre el valor de suscripcién
de las acciones y el valor nominal de
la accion, el superavit por prima en
colocacion de acciones para el 2018 y
2017 corresponde a $16.626.405.

Ganancias no realizadas (ORI)

CONCEPTO dic-18 dic-17
Saldo inicial 11.487.998 11.764.599
Ad|C|ones ................................................................................................. 3813 04 ............................. 8 9771 0
D|sm|nuc|ones ..................................................................................... ( 122965) ...................... (117431 )
SALDO FINAL 11.746.337 11.487.998




Las adiciones se explican a
continuacion

En 2017, corresponde a:

- Revaluacién de activos materiales por
valor de $897.710 generados a partir de
la valorizacion de las oficinas de Bogota
y de Pereira.

- El valor de la oficina de Bogota y la
oficina de Pereira por $800.862 y su
efecto en el impuesto diferido $96.848.

En 2018

- Las adiciones corresponden al efecto
por Revaluacién de la oficina que la
Bolsa tiene en Bogota. El ajuste fue de
$298.320 al pasar de $4.608.072 en
2017 a $4.906.392 en 2018, el efecto
en el impuesto diferido por monto de
$86.031, y la reversién en la valorizacion
de la oficina de Pereira, por la venta en
diciembre y cuyo valor en el ORI fue de
-$49.500. De igual forma tenemos, la
variacion corresponde al reconocimiento
en el valor razonable de los derechos
fiduciarios que tiene la Bolsa en los
Patrimonios Autonomos Hacienda la
Esmeralda y Archivos y procesos CC

Bolsa Mercantil de Colombia

Mercantil cuyo crecimiento fue de
$46.453.

Los retiros o disminuciones se
explican a continuacion

- En 2017, la disminucién corresponde
a $22.301 por efecto en el ORI de la
utilidad no realizada en los contratos
forward (coberturas de gas) y por ultimo
el reconocimiento en el valor razonable
de los derechos fiduciarios que tiene la
Bolsa en los Patrimonios Auténomos
Hacienda la Esmeralda y Archivos y
procesos CC Mercantil cuya variacion
fue de $1.152.010.

- En 2018 se presentaron disminuciones
por concepto de variacion en el ORI de
la utilidad no realizada en los contratos
forward (coberturas de gas) con una
variacion de $122.965.

Resultados Acumulados

El resultado acumulado tuvo una
variacion de $1.770.275 correspondiente
al enjugue de pérdidas acumuladas por
este monto. Los siguientes movimientos
son:
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Entradas  correspondientes a la
acumulacion del resultado de 2017
cuyo monto fue de $8.044.041 y salidas
correspondientes a constitucion de
reserva legal por un monto de $804.404,

$458.069 y dividendos decretados por
un monto de $5.011.617. Los dividendos
pagados en 2018, una vez efectuadas las
retenciones que establece la regulacion
fiscal colombiana fueron de $4.878.840.

reservas ocasionales por valor de

4

Resultados acumulados proceso de convergencia NIIF

CONCEPTO dic-18 dic-17 VARIACION $ VARIACION %
Resultados acumulados 3.554.248 3.402.461 151.787 4%
proceso de convergencia a

NIIF

La Bolsa realizé6 en el afho 2018 la
depuraciéon de la cuenta resultados
acumulados por proceso de

DETALLE Débito Crédito
Capitalizacién mayor valor ajuste a valor de mercado de $ 84.471 -

edificaciones del piso (a)

Convergencia a N||E Seg(]n lo dispuesto ..........................................................................................................................................................................................................

. Reversion capitalizacién mayor valor ajuste a valor de mercado 62.500 -
en la Circular Externa 036 de 2014 : Y :
. . . . de edificaciones de propiedades de inversion (b)

de la SuperintendencCia FINanCIEra e e
. Ajuste depreciacion activos fijos edificaciones 30.047 -

[0 o 121 o 1 =SOSR
Ajuste depreciacién activos fijos otros activos fijos 12.333 -
., Efecto diferencia Impuesto Diferido Activo (¢ ) 3.250 -

El resultado de  ©Sta depUIrACION @ oo
- ‘. Eliminacion de ajuste por Inflacion activos fijos - 8.059

diciembre de 2018 ascendi6 a $151 BT e
N Efecto diferencia Impuesto Diferido Pasivo ( ¢ ) - 32.754

y el detalle es el SIGUIBNTE: st A AR AR AR R R g RR R R nR
Saldo $ 192.601 40.814



Principales variaciones

la depreciacion
sobre la

a) Corresponde a
acumulada calculada
reevaluacion del afio 2018.

b) Corresponde a la reversion de la
capitalizacion del valor ajustado por
reevaluacion de la oficina de Pereira, que
al venderse se realizo.

c) Efecto de las diferencias temporarias
del impuesto diferido activo y pasivo
por inversiones, provision de deudores,
cargos diferidos, edificaciones,
inmuebles, enseres y equipos de
oficina, equipos de comunicacion vy
computacion.

Nota 19.
ordinarias

Ingresos de actividades

El detalle de los ingresos de actividades
ordinarias al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es el siguiente:

CONCEPTO

Registro de facturas (1)

De acuerdo con lo anterior, el principal
ingreso paralaBolsadurante lo corridode
2018 es el registro de facturas que posee
el 51% de los ingresos por prestaciéon
de servicios y el 47% de los ingresos
totales. El segundo lugar corresponde al
ingreso por administracion del Mercado
de Gas que posee el 16% y el 15%
respectivamente. En tercer lugar, se
destaca los servicios de Compensacién
y Liquidacion con un 13% ingresos por

Bolsa Mercantil de Colombia

dic-18 dic-17

21.407.941 17.316.921
................................... et
e o
................................... T
................................. e
................................... o
""""""""""""""" 5137.041 6441012
""""""""""""""" 5604177 3888315
............................................... e
""""""""""""""" 2433634  2007.936
""""""""""""""" 6917579 4.607.604
................................. st e
"""""""""""" $41.064303  34757.410

prestacion de servicios y un 12% del
total de los ingresos. De igual manera
se destaca el Mercado de Compras
Publicas que posee el 12% y 11%
respectivamente.

1) Destacamos el crecimiento en los
ingresos por operaciones de registro de
facturas con un crecimiento del 24%
al pasar de $17.316.921 en 2017 a
$21.407.941 en 2018. Este ingreso crece
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fundamentalmente teniendo en cuenta el
crecimiento del sector azucarero con una
variacion positiva del 207.15% pasando
de 663 mil
negociados en 2017 a 2.03 billones en

Millones de volumenes

2018. Esto se logra principalmente por la
sustitucion del articulo 1 del decreto 574
de 2002, realizado a través del decreto
1555 de 2017 (cuyo objeto fue establecer
la exencion de la retencion en la fuente
a la totalidad de las transacciones de
origen agricola, pecuario o pesquero,
sin procesamiento industrial o con
transformacién industrial primaria, que
se realicen a través de las Bolsas de
Productos Agropecuarios en cualquiera
de sus sistemas de negociacion y de
registro).

2) Otra de las variaciones mas
representativas en los  ingresos
operacionales se destaca el crecimiento
del44% delacompensacionyliquidacion,
lo cual se explica por las operaciones
registradas entre abril y diciembre de
2017 y que se amortizan principalmente
en 2018. Se destaca dentro de estas
operaciones, especificamente la
realizada por la Unidad de Servicios
Penitenciarios y Carcelarios USPEC.

3) Igualmente destacamos el crecimiento
en los ingresos generados por la
administracion del Gestor del Mercado
de Gas con una variacidon positiva
del 50%.
principalmente por la el crecimiento

Este crecimiento se debe

en la tarifa que la Bolsa cobra en la
administracién del mercado y que tuvo
una variacion positiva frente a 2017
del 25% (establecido conforme a lo
inicialmente pactado con la CREG) y al
cobro adicional que la Bolsa realizd por
administracién de las subastas nuevas
C1y C2 y la generacion de indicadores
de gestion para este mercado).

Como otros

ingresos e ingresos

financieros, tenemos el siguiente cuadro:
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Destacamos los ingresos financieros por

CONCEPTO dic-18 dic-17 $3.475.771 que representan el 7.6% de
Por valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda $ 261.004 471.589 los ingresos totales de operacion y que
'Por valoracion a costo amortizado de inversiones 69.745 27901  frente a 2017 decrece en un 13%. Este
Diferencia en campio 13359 7190  Ultimo hecho se debe principalmente a
Otros rendimientos financieros 2921897  3.182.763 la caida en los margenes de rentabilidad
"""""""""" Rendimientos en bonos ordinarios 1393755 1206507  Otorgados por las entidades financieras
"""""""""" Rendimientos cdts deuda publicaintema ~~~ etat9  o7sea  en Colombia para el afio 2018.

- Rendimientos cd entidades financieras 1102745  1363.268

"""""""""" Cuentas de ahorro y carteras colectivas 237543 263618 LOs ingresos diversos al corte de
"""""""""" Rendimientos fideicomsos 23 g3  diciembre de 2018 corresponden
"""""""""" RendimientosTes 124 11139  principalmente a gastos no realizados
‘Valoracién de derivados - de cobertura 118941 38410  en ejercicios anteriores por $99.208,
\Valoracion de derivados - de negociacion 900.825 273894  ingresos por reintegros de gastos de
‘Porventadeinversiones . 1407  servicios telefénicos y aprovechamiento
'INGRESOS FINANCIEROS 3475771 4003153  por $17.391 y reintegros de gastos por
Por venta de activos no cortientes mantenidos para laventa 49500 - - $95.550, que comprende principalmente
Dividendos y participaciones 22 233413  ingresos por incapacidades, reintegros
Diversos 241560 - 111512 de empleados entre otros. Al corte del
‘Recuperaciones deterioro 258 ~ afio 2017 comprende reintegros de
‘Reversion de la pérdida por deterioro 665 1544  gastos por $43.220, gastos no realizados
‘TOTAL OTROS INGRESOS . 202005 346469  de ejercicios anteriores por $41.650 vy
'TOTAL OTROS INGRESOS DE OPERACION $3.767.776 4349622  aprovechamientos por $15.692.

Se destaca el ingreso por venta de
activos no corrientes mantenidos para
la venta, correspondiente a la utilidad
generada en la venta de la oficina de
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Pereira, ingreso realizado en el mes

de diciembre de 2018. Este ingreso CONCEPTO dic-18 dic-17
corresponde al 6% de los otros ingresos BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 15.277.643 13.336.680
de la Bolsa. Salario integral 5.089.164 4.494.389
‘sueldes 3607.660 3.010.792
Nota 20. Gastos por beneficios a los 'Horas extras T 29015116
empleados Auxilio de transpote 9815 11108
Cesatias 3668 302.315
El detalle de los gastos por beneficios Intereses sobre cesantias 30195 30985
a los empleados al 31 de diciembre de analegal356721 """"""""""""""" 300796
2018 y de 2017, es el siguiente: Prlmaextralegal483660 """"""""""""" 400534
} ‘Vacaciones 606.274 534513
‘Bonfficaciones 1538736 1653179
‘Indemnizaciones 25131 45.052
Aportes Caja Compensacién Familiar, ICBF y SENA 548809 . 470.180
Dotacion y suministro a empleados 9352 10642
‘Segquros 43856 34121
‘Capacitacion al personal 22608 67.363
(Gastos deportivosydereoreacion 15448 341
Aportes por salud 000,980 814.795
Aportes por pensiones 925.035 796.436



Los gastos por beneficios a empleados
de corto plazo corresponden al 54.81%
de los gastos de operacioén a diciembre
de 2018, con un crecimiento en 2018 de
$1.940.963 que representa el 15% frente
al 2017.

En 2017 se destaca la causacion de la
bonificacién de fin de afio por monto de
$1.420.205. En 2018 esta alcanza un
valor estimado de $1.378.328

Nota 21. Gasto por depreciacion y
amortizacion

El detalle de la depreciacion vy
amortizacion al 31 de diciembre de 2018

y de 2017, es el siguiente: }

Este gasto por depreciacion corresponde
al 1.97% de los gastos de operacion. Se
destaca la depreciacion de edificaciones
que corresponde a $185.202 del total
de gasto de depreciacion. El gasto por
amortizacién corresponde al 3.74% del
total de los gastos de operacion con
un monto de $991.505 cuya variacion
respecto al ano 2017 comprende la
adquisicién de programas y aplicaciones
informaticas (licencias). En total por
concepto de gastos de amortizacion y

CONCEPTO
DEPRECIACION DE LA PPE

Vehiculos

Programas y aplicaciones informaticas

TOTAL GASTO POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION

de depreciacion tenemos $1.512.009,
creciendo frente al 2017 en un 22.7%.

Nota 22. Otros gastos
El detalle de los otros gastos por

CONCEPTO
DETERIORO (PROVISIONES)

Por deterioro en el valor de los activos PPE

Bolsa Mercantil de Colombia

dic-18 dic-17

$ 520.504 498.759

41.759 41.760
185202 ............... 195785 ......
...................................................... 6 925271643
L 8498 ......
........................................................ 37171716
................................................... 206813169691
...................................................... 137619666
................................................... B PP
................................................... T

$1.512.009 1.232.788

naturaleza al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017, es el siguiente:

Por concepto de deterioro se tiene:

dic-18 dic-17
$ 32.674 621
32.674 621




Informe de gestion 2018

El gasto por deterioro corresponde al 0.1234% de los gastos de operacion; Los
otros gastos de operacién son principalmente:

CONCEPTO
Honorarios

Los otros gastos de operacion
presentarén un crecimiento  de
$1.699.272 con una variaciéon del 18%.
En este caso destacamos el crecimiento
de gastos como honorarios con una
variacion de $1.480.577 que representa

dic-18 dic-17
9 4,632,134 $3.151.557
e 224 19:995  3.002.956
786.978 875.850
s ..772.569 639230
763.658 805.442
. A4B272 366448
e 305.281 ... 250.392
224.575 -
S 104.906 105.846
. 87586 46514
67.854 12.032

un crecimiento del 47% de los gastos en
2018ylavaloraciéndederivadosenelafno
2018 que corresponde principalmente
a la liquidacién de forward en la cual la
TRM pactada fue menor a la del dia del
vencimiento.
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Los gastos diversos son principalmente:

CONCEPTO dic-18 dic-17
Publicidad y propaganda . $309.574  391.803
Servicios temporales 243477 282.220
Utiles y papeleria 196.484  136.447
Serviciodeaseoyvigilancia 195468  204.249
Servicios publicos 182.444  160.834
Gastosdevige . 181474 236113
Relaciones publicas 102.401 ~ 148.753
‘Publicaciones y suscripciones 25812  21.680
Tamsporte e e
Procesamiento electronicodedatos 6394 18542
Riesgooperativo 8912029
OO e 1.312.559  1.394.456
Total Diversos 2.775.595 3.002.958

Los otros gastos diversos tienen el siguiente comportamiento:

CONCEPTO dic-18 dic-17
Asistenciatécnica ... $340.889  388.863
~Administracion y custodia archivo ...155.953  143.985
Administraciéon inmuebles 153.809 150.873
Restawrantes o 135766  167.351

Servicios de informacion 119.752 75.744
Fimas digitales . 108607 174684

Correo, portes y telegramas 54.906 7.676
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Taxis y buses 48.043 36.135
‘Estampilas 40431 56.924
‘Compra elementos de cafeteria ~ 27.955 24203
Transmision 26577 26.608
T T T A
‘Compra elementos deaseo 8.057 9.494
‘Custodia medios magnéticos 6.613 5727
‘Compra elementos de combustible y lubricantes 438 5065
‘Consultas centrales de riesgos 3.826 3.050
‘Consultas archivo inactvo 2499 2440
‘Servicio de empaste 364 [
‘Servicio de administracién documental - 6229
‘Servicio de fumigacion - 8
TOTALOTROSGASTOS $1.312.559 1.394.456

El rubro de Costos Financieros corresponde a:

CONCEPTO dic-18 dic-17
'Comisiones servicios bancarios $171.682  173.389
Otros gastos financieros 9.687 6.854

TOTAL COSTOS FINANCIEROS $181.369 180.243



Nota 23. Utilidad del periodo

El detalle de los resultados financieros al
31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

El resultado de la Bolsa para este periodo
fue de $11.184.462 generandose un
margen de utilidad neta del 26.65% sobre
los ingresos de operacion por servicios,
con una rentabilidad total 11.87% y una
rentabilidad patrimonial del 14.04%. El
resultado neto crece un 39.03% en 2018

frente a 2017. }

Para efectos de presentacion a la Junta
Directiva de la Bolsa, los ingresos y
gastos que conforman el estado de
resultados se clasifican en operacionales
y no operacionales (financieros y otros).

Nota 24. Ganancia por accion
Ganancias basicas por accion

El calculo de las ganancias basicas por
accion al 31 de diciembre de 2018y 2017
se baso en la utilidad por $11.184.462 y
$8.044.401, respectivamente y el nimero
de acciones ordinarias en circulacion de
59.199.032, calculado de la siguiente
forma:

Bolsa Mercantil de Colombia

RENTABILIDAD

£ 8 .2

N S @

o — (<o}

o [aV]

N
£ s %
()

MARGEN MARGEN  RENDIMIENTO RENDIMIENTO DEL
OPERACIONAL NETO DEL ACTIVO PATRIMONIO
@ 2017
® 2018

Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios
Dic 18 Dic 17

OPERACIONES OPERACIONES

............................................................................................................................................ CONTINUAS CONTINUAS
Resultado del Periodo 11.184.462 8.044.401
UTILIDAD ATRIBUIBLE A ACCIONISTAS ORDINARIOS 11.184.462 8.044.401
Numero de acciones ordinarias
Dic 18 Dic 17
Acciones Comunes emitidas al 1 de enero 59.199.032 59.199.032
NUMERO DE ACCIONES ORDINARIAS AL 31 DE DICIEMBRE 50.199.032 50.199.032
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Dado lo anterior la ganancia basica por
accion para el afo 2018 y 2017 fue de
$188.93 (en pesos) y 135,89 (en pesos);
respectivamente.

Ganancia por accion

Durante 2017y 2018 la Bolsa Mercantil de
Colombia no realizé ningun movimiento
de su capital suscrito y pagado, lo que
implicé que el numero de acciones en
circulacién fuese igual al comienzo y al
final del afo, la ganancia por accién es
$188.93 y $135.89 para el afio 2017.

Nota 25. Transacciones con partes
vinculadas

A continuacién, el detalle de las
operaciones con partes vinculadas:

Transacciones con personal clave de
gerencia y directores

Las transacciones con el personal clave
de la Bolsa (Presidente, Vicepresidentes,
Directores y Gerentes) ascienden a
$7.611.371 por el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2018 y de
$6.448.455 a diciembre de 2017, por

concepto de salarios, vacaciones,
aportes parafiscales, seguridad social y
medicina prepagada.

Los honorarios pagados a los miembros
de Junta Directiva a diciembre de 2018
equivalen a $263.916 y por este periodo
para el ano 2017 fue de $228.692. Los
honorarios pagados a miembros de
Junta Directiva por asistencia a comités
en 2018 son de $331.247 y en 2017 de
$250.086.

La cuenta por pagar a los miembros de
Junta Directiva al 31 de diciembre de
2018 es de $5.392 y al 31 de diciembre
de 2017 es de $0.

Otras transacciones
vinculadas

con partes

Con las Sociedades Comisionistas que
son accionistas se obtuvieron ingresos
operacionales provenientes entre otros,
por concepto servicio de registro, de
operaciones transadas a través de la
rueda, servicios de compensacion,
liquidacion y administracion de garantias,
andlisis de muestras, camara arbitral y
cuotas de sostenimiento:




Bolsa Mercantil de Colombia

Las cuentas por cobrar a las Sociedades
Comisionistas al 31 de diciembre de 2018

CONCEPTO dic-18 dic-17 alcanzaron un monto de $5.835.698, en
........ ComiagroS.A. ... 55662942 < 4338696  tanto que al 31 de diciembre de 2017 el
........ Correagro S.A. o ........0.573.147  4.724.200 monto fue de $4.241.259, generandose
........ Rentay Campo Corredores SA. 4315539  3.836.806 ~  una variacién negativa de 37.6%.

........ ComfinagroS.A.  ~  ......3548945  3.321.955

........ Mercadoy BolsaS.A. . 3176.770  2.081.870 | ascuentas porpagarconla Sociedades
........ AgrobolsaS.A.  ....2518124  1.503.089 Comisionistas al 31 de diciembre de
........ Coragro ValoresS.A. 2023808  2273.723 2018 fueron de $8.512.056 con un
........ Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 1.974.930 ~ 1.529.496 ~ aumento de $6.710.954 frente a lo que
........ Miguel Quijanoy GiaS.A. 1968954 1310988 ~  se tiene al 31 de diciembre de 2017 lo
........ Geocapital SA. ... 1233064  967.641 que representa el 373% de variacion,
........ Cooperativa Bursatil Ltda. 418340  1.429.911 explicada por la identificacion de los
........ CoproagroS.A. o .......196958 695481 recursos depositados por las Sociedades
........ Agrobursatil S.A. o ...21.818 37.909 Comisionistas y/o terceros en las cuentas
........ LlanobolsaS.A. ... 1754 992 bancarias propias de la Bolsa para
........ Uniagro S.A. 02489 763 pago de producto y/o negociaciones o
........ Terra Brokers S.A. T 2431 recaudo de cartera.

TOTAL $32.653.156 28.055.949

Los gastos con Sociedades
Comisionistas en 2018 alcanzan un
monto de $6.410 por concepto de
comision Freelance y gastos de viaje, a
diciembre de 2017 su monto fue de cero
($0) pesos.

Con accionistas que no poseen
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calidad de Sociedades Comisionistas, se realizaron operaciones por concepto de Comprende los recursos depositados y
administraciéon de convenios e incentivo al almacenamiento:

CONCEPTO
La Nacién Ministerio de Agricultura
TOTAL

Las cuentas por cobrar con el Ministerio
de Agricultura son al 31 de diciembre de
2018 de $415.213, que corresponde a
comision por ejecucion de convenios y
administracion de los laboratorios.

A diciembre 31 de 2018 se decretaron
dividendos por valor de $5.011.617

BANCOS

Cuentas Nacionales y del Exterior
CUENTAS POR COBRAR

Convenios con el Ministerio de Agricultura
CUENTAS POR PAGAR

Compensacion y Liquidacion

Gestor Mercado de Gas

BIENES Y VALORES RECIBIDOS EN GARANTIA

dic-18 dic-17
2.433.634 2.097.936
$2.433.634 2.097.936

pagando en este mismo periodo
$4.878.840. Al 31 de diciembre de 2018
la cuenta por pagar por concepto de
dividendo es de $127.658.

Nota 26. Recursos de terceros
administrados por la bolsa
dic-18 dic-17
$ 98.227.007 86.817.659
98.227.007 86.817.659
$ 4.087.957 24.731.138
4.087.957 24.731.138
$102.314.964 111.548.797
18.915.530 23.700.305
........................ o
s e
............................ L
116.621.680 166.125.038

administrados por la Bolsa en cuentas
bancarias nacionales y del exterior por
concepto de administracion de garantias
basicas y mercado de gas; convenios
suscritos con el Ministerio de Agricultura
y Desarrollo Rural y compensacion y
liquidacién de operaciones celebradas
en el mercado abierto de la Bolsa.

Los bienes y valores recibidos en garantia
corresponden a aquellas constituidas en
titulos valores como CDT, CDM, pagares,
tes y pélizas.

Nota 27. Eventos subsecuentes

No se presentaron hechos relevantes
después del cierre de los estados
financieros que puedan afectardemanera
significativa la situacion financiera de la
Bolsa Mercantil de Colombia reflejada
en los estados financieros entre el 31 de
diciembre de 2018 y la fecha del informe
del Revisor Fiscal.



