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GENERALIDADES




Las grasas y aceites se dividen inicialmente entre comestibles y no comestibles
ya que, debido a su composicion, algunos se utilizan para el consumo humano.
Para el caso de los aceites y grasas comestibles, estos aportan nutrientes que
dan energia y ayudan en la absorcion de vitaminas que ya que estas se
disuelven en la grasa. En el caso de los aceites no comestibles, su uso se basa
principalmente en la elaboracion de productos cosméticos, productos de
cuidado personal como: jabones, cremas, champus y en productos para la
elaboracion de comida.

El proceso agricola para la produccion de aceites y grasas cuenta con seis
etapas que van desde el diseno de la plantacion hasta la cosecha y poscosecha
pasando por la preparacion del suelo, previveros y viveros, siembra y
mantenimiento del cultivo.

llustracién 1. Proceso Agricola para la produccion de aceites y grasas

- _pre " - - Mantemmlento

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (DNP, 2019)

A su vez y después del proceso anterior, esta el proceso industrial para la
produccion de aceites y grasas que consta de otros seis pasos tanto para
fabricacion de aceites y margarina:

llustracidn 2. Proceso Industrial para la produccion de aceites y grasas
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (DNP, 2019)

En Colombia la mayor produccion de aceites y grasas es de origen vegetal,
especificamente del fruto de palma de aceite y su semilla. Entre 2013 y 2019 se
produjeron 54 millones de toneladas entre el aceite de palma, fruto procesado y
aceite de palmiste de los cuales 3,8 millones fueron exportados para satisfacer la
demanda de estos productos en otros paises.
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La produccion de aceites y grasas ha tenido una tasa de crecimiento
positiva en los ultimos anos con excepcion del ano 2018 donde presento
un crecimiento de -4,5%, a su vez, el primer semestre del 2020 ha sido en
de mayor produccion en los ultimos 10 anos por lo cual se prevé un
crecimiento positivo en comparacion con 2019. Es importante mencionar
qgue para la produccion mencionada anteriormente hace referencia a la
division del ClIU “Elaboracion de aceites y grasas de origen animal y
vegetal”.

llustracién 3. PIB aceites y grasas de origen vegetal y animal.
(Miles de millones COP)
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Fuente: Elaboracion propia, datos tomados de (DANE, 2020)
*2020 datos a junio (Il trimestre)

Segun la Encuesta anual manufacturera EAM, la produccion bruta de
“Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal” se ha
concentrado en un 98% en 8 departamentos como lo son: Atlantico,
Bogota D.C, Casanare, Cesar, Magdalena, Meta, Santander y Valle del
Cauca, todo esto para el ano 2018.




llustracién 4. Produccion bruta por localizacion geografica.
(Valor en miles de millones COP)
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Como lo evidencia el grafico
anterior, los de mayor
participacion para el ano 2018
(Ultimo afio de datos reportados)
son Valle del Cauca y Bogota D.C.
con 19% y 18% respectivamente,
sin embargo, los departamentos
que presentaron mayor tasa de
crecimiento entre 2013 y 2018
fueron Casanare con 30.1379% vy
Meta con 110,9%. Adicional a lo
anterior, la participacion del resto

Fuente: Elaboracién propia, datos tomados de (DANE, 2020)

del pais en el total de |Ia
produccion ha pasado de 114 mil
millones a 92 mil millones de
pesos entre 2013 a 2018.

Para las cifras referentes a los
principales productores en
Colombia, se toman los datos de
la division del Cliu
correspondiente a “Elaboracion
de aceites y grasas de origen
animal y vegetal”.

Tabla 1. Principales productores de aceites y grasas en Colombia 2018.
(Miles de pesos COP)

| Empresa | Ingresos por ventas Ganancia neta

TEAM FOODS COLOMBIA
S.A. 671,478,650 32,928,141

450,782,085 34,008,220
394,661,909 16,467,034

379,006,275 1,371,673
312177815 52,441

GRASAS Y ACEITES
VEGETALES LIMITADA
"GRACETALES LIMITADA" 279,711,837 -34,710,066

209,642,028 -3,915,750

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (Portal de informacién empresarial 2018)




Para las cifras referentes al comercio
internacional de aceites y grasas, se
toman los datos correspondientes a
las subpartidas arancelarias entre
1501 a 1522 “Grasas y aceites animales
O vegetales y sus productos de

escision; grasas comestibles
preparadas; ceras animales o
vegetales”. Teniendo en cuenta lo
anterior, las importaciones de aceites
a Colombia han variado en los
ultimos 10 anos, presentando un

comportamiento ciclico siendo el
cambio mas abrupto en el periodo
correspondiente entre 2010 y 20T1
donde hubo un crecimiento del 35%
en las importaciones, sin embargo, la
variacion negativa mas
representativa se presentd en el ano
2013 donde las importaciones de
Aceite cayeron en un  22%
ubicandose en 522 millones de
Dolares en importaciones de aceites
y grasas.

llustracidn 5. Importaciones de aceites y grasas 2020.
(Valor en millones USD)
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Fuente: Elaboracion propia, datos tomados de (UN contrade database 2020)
*2020 datos a marzo

El principal pais origen de las importaciones colombianas de aceites y

grasas son: Estados unidos, Bolivia y ecuador.

Tabla 2. Principales origenes de las importaciones 2020.
(Valor en toneladas)

Pais Toneladas importadas
Estados Unidos 54,791
Bolivia 37,456
Ecuador 36,636
Argentina 15,235
Peru 11,231
Espana 3,977

Fuente: Elaboracion propia, datos tomados de (UN contrade database 2020)




Dando continuidad al estudio, un analisis financiero permite dar una
idea de la condicidon actual del sector. Para este informe, se tienen en
cuenta las empresas que se encuentran enmarcadas en la actividad de
“Grasas y aceites animales o vegetales y sus productos de escision;
grasas comestibles preparadas; ceras animales o vegetales” del cédigo
CllU C103.

Con la informacion de ingresos y utilidades operacionales se puede
tener un acercamiento y conocer el estado y comportamiento de las
empresas que conforman estos sectores. En la siguiente ilustracion, se
puede observar un crecimiento importante para el ano 2016 donde los
ingresos de las empresas del sector de aceites y grasas, presentaron un
crecimiento de 122%. Para los anos siguientes, los ingresos han oscilado
entre 6,1y 6,7 billones de pesos demostrando una ligera estabilidad en
términos de ventas.

llustracion 6. Ingresos de empresas de elaboracion de aceites y grasas.
(Valor en miles de millones COP)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (Portal de informacién empresarial, 2020)

La utilidad operacional presentd para el aho 2016, un crecimiento
significativo de 2.179%, pasando de una utilidad negativa de 16 mil
millones a una utilidad positiva de 322 mil millones, sin embargo,
después del crecimiento anteriormente mencionado, la utilidad ha
tenido constantes decrecimientos llegando al valor de 99 mil
millones de pesos.




llustracidn 7. Utilidad operacional de empresas de elaboracion de aceites y grasas.
(Valor en millones COP)
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Fuente: Elaboraciéon propia, datos tomados de (Portal de informacién empresarial, 2018)

De igual forma, algunos indicadores financieros ofrecen acercamiento al
entendimiento del sector. El indice de prueba acida pasé de 0,47 en 2016
a 0,74 en 2018 en el sector de aceites y grasas pasando por un
crecimiento en 2017. En 2018 se presentd un deterioro de la liquidez para
las empresas. Cabe mencionar que para el sector de aceites y grasas no
se cuenta con la liquidez suficiente para cubrir las obligaciones en el
corto plazo ya que, por cada peso de deuda, se cuenta con menos de un
peso para pagarla.

llustracién 8. Prueba acida de empresas de elaboracién de aceites y grasas.
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Fuente: Elaboracion propia, datos tomados de (Portal de informacién empresarial, 2018)



El indicador de endeudamiento total refleja en términos porcentuales la
proporcion del activo que les pertenece a los acreedores. Este indicador
presenta un decrecimiento entre 2015 a 2017 con un crecimiento en el
2018, alcanzando un porcentaje en las empresas del sector de aceites y
grasas. Entre mayor sea el endeudamiento, mas dinero se debe destinar a
cubrir los pasivos, de acuerdo con esto, el ano 2017 fue un ano significativo
para las finanzas de las empresas de ese sector.

llustracién 9. Endeudamiento de empresas de elaboracion de aceites y grasas.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (Portal de informacién empresarial, 2018)

El conjunto de empresas del sector de aceites y grasas han aumentado el
retorno de los activos para 2017 sin embargo, el primer ano (2015) muestra
un ROE negativo y aumentd solo cinco puntos porcentuales en cuatro
anos, lo que refleja que la disponibilidad de recursos para los
inversionistas de estas empresas no ha tenido buenos resultados.

llustracion 10. ROA de empresas de elaboracion de aceites y grasas.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (Portal de informacién empresarial, 2018)
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El retorno del patrimonio de las
empresas de elaboracion de
aceites y grasas ha crecido en
todo el periodo de estudio (2015-
2018) llegando a aumentar 10

puntos porcentuales, lo que
reflela  un aumento de Ila
rentabilidad de este conjunto de
empresas en funcidon de su
capital propio.

llustracion 11. ROE de empresas de elaboracion de aceites y grasas.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (Portal de informacion empresarial, 2018)

Para tener una Iidea del
comportamiento del
vencimiento de la cartera de los
dos sectores, se analizan las
calificaciones CDE y DE, que
reflejan el promedio de Ia
proporcion de la cartera con
hasta dos meses de vencimiento
y €con O mas meses de
vencimiento, respectivamente.
Entre mayores niveles alcancen
estos porcentajes, mMas
inconvenientes en flujo de caja
presentan esas empresas.

El sector de elaboracion de

aceites y grasas entre el primer

trimestre del 2018 y el primer
trimestre del 2020, presenta un
maximo de 7,7% en la
participacion de la cartera con
vencimiento de hasta dos meses
Yy un maximo de 42% para
cartera de mas de tres meses de
mora. Estos numeros reflejan
buenos comportamientos de
flujo de caja, sin embargo, ha
venido aumentando y puede
desencadenar en
inconvenientes financieros para
estas empresas en términos de
deuda.




llustracidn 12. CDE y DE de empresas de elaboracion de aceites y grasas
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (Superintendencia Financiera 2019))




Descripcion
de la
demanda




A pesar de que la produccion
anual supera el billon de pesos
(2019), esta no alcanza a cubrir
la totalidad de la demanda del
subyacente en el pais. El
producto es importado
principalmente de  Estados
Unidos, Alemania y Paises Bajos,
sin embargo, las importaciones
también alcanzan un nivel
importante que alcanza a
superar el Billon de pesos para
el 2019.

Con lo anterior se procede a
calcular el consumo aparente
de aceites y grasas en
Colombia. Se puede evidenciar
qgue el consumo de aceites y

grasas en el pais ha tenido su
punto maximo en el ano 2016

donde las exportaciones
tuvieron un nivel bajo, sin
embargo, para los  anos

siguientes, las exportaciones
crecieron por encima del 30%
para los dos anos siguientes y
presentando un leve
decrecimiento en el 2019, a su
vez, las  importaciones vy
produccidon  presentaron con
niveles estables, lo que reduce
el consumo aparente de los
productos del sector
anteriormente mencionados.

llustracién 13. Consumo aparente de aceites y grasas
(Valor en Miles de millones COP)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (DANE 2019) y (UN contrade database 2019)

El consumo per capita de
aceites y grasas en Colombia
tuvo el mismo comportamiento
que €l consumo aparente ya
gue tuvo su pico para el ano
2016 'y ha presentado una

disminucion en cada ano desde
entonces. Es importante aclarar
que las cifras para el 2019 se
toman como proyecciones a
partir de las cifras reportadas
por el DANE.



llustracion 14. Consumo per capita de aceites y grasas
(Kilogramos)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de DANE 2018)

Las exportaciones de aceites y grasas corresponden a la
partida 12. Estas reflejan un crecimiento general en el valor
exportado del 2015 al 2018, con una caida del 15% para el ano
2019. Para el 2020, con datos hasta junio, se ve un deterioro de
las exportaciones frente a los anos anteriores, con
expectativas de disminucion de exportaciones para este ano.

llustracion 15. Exportaciones de aceites y grasas
(Valor en millones USD)

700

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de (UN Comtrade Database, 2020))




De igual manera, el principal destino de las exportaciones
colombianas de aceites y grasas es Paises Bajos en |lo corrido del
2020.

Tabla 3. Pais destino de exportaciones de aceites y grasas 2020
(Valor en Millones USD)

Pais Valor exportado
Paises Bajos 136
Ecuador 99
Espana 46
México 45

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de (UN Comtrade Database, 2020)







La produccion mundial de aceites vegetales ha tenido un
crecimiento sostenido entre el 2010 y 2019 con excepcion del ano
2015 donde hubo una reduccion de la produccion de aceites y
grasas de -0.3%. Cabe resaltar que la produccion crecido un 44.7%
entre 2010 y 2019 lo que refleja un buen dinamismo mundial del

sector.
llustracion 16. Produccion mundial de aceites vegetales
(Millones de toneladas)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (FAO, 2020))

Al igual que la produccion, el consumo mundial de aceites
vegetales se ha incrementado en los ultimos anos. Para el ano
2018/2019, se consumieron alrededor de 197 millones de toneladas
meétricas de aceite en todo el mundo, frente a 159 millones de
toneladas métricas en el afio 2012/2013 lo que representa un
crecimiento de 24%. Es importante mencionar que el consumo
gue se muestra a continuacion es relacionado al consumo de
aceite vegetal de los hogares.
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llustracidon 17. Consumo domestico mundial de aceites vegetales
(Millones de toneladas)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (USDA, 2019)
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De acuerdo con las cifras de comercio internacional, las exportaciones
mundiales de la subpartida 15 “Grasas y aceites animales o vegetales;
productos de su desdoblamiento; grasas alimenticias elaboradas; ceras de
origen animal o vegetal” han presentado un decrecimiento desde el ano
2017 donde se llegd a exportar alrededor de 98 mil millones de dolores.

llustracién 18. Exportaciones mundiales de aceites y grasas
( Valor en millones USD)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (UN contrade database, 2020) 2020* Datos a junio
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Teniendo en cuenta las cantidades exportadas, Ucrania fue el pais con
mayor volumen de aceites y grasas ha exportado, seguido de Estados
unidos y Canada, con participaciones de 12.9%, 7.9% y 7.6%; la participacion
de los paises, fuera de los 9 mencionados a continuacion, fue de 45.7%.

llustracion 19. principales paises exportadores de aceites y grasas
( Valor en millones USD)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de (UN contrade database, 2020) 2020* Datos a Junio



Con respecto a las importaciones de aceites y grasas, esta tuvo el mismo
comportamiento que las exportaciones donde ambas alcanzaron un pico en el
ano 2017 pero para este caso fue alrededor de 96 mil toneladas.
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llustracion 20. Importaciones mundiales de aceites y grasas
(Valor en millones USD)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de (UN contrade database 2020)
*Datos a junio 2020

Los principales importadores de aceites y grasas son Estados Unidos y
Alemania con participaciones de 10,5% y 6,4% respectivamente; para el caso del
resto de paises que no se muestran en la grafica, estos representaron el 54,3%
lo que muestra, a diferencia de las exportaciones, donde hubo una distribucion
menos concentrada ya que el resto de paises representaron un 45,7%.




llustracién 21. Principales importadores mundiales de aceites y grasas 2020.
( Valor en millones USD)
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Debido a que hay varios productos que se pueden enmarcar dentro del
presente estudio, se utilizé el precio de los principales aceites como lo son:
Aceite de Soya, Aceite de Palma, Aceite de Coco, Aceite de Palmiste y Aceite
de Girasol.

Tabla 4. Principales precios internacionales de aceites
(Valor en ddlares USD por tonelada)

Aceite de Aceite de Aceite de

girasol Palma crudo Aceite de Coco | Aceite de Soya | Palmiste
2012 1,263 999 1M 1,226 1,10
2013 1124 857 941 1,057 897
2014 902 821 1,280 909 1,121
2015 888 663 1104 756 903
2016 867 736 1,482 815 1,301
2017 818 751 1,651 850 1,288
2018 765 639 997 789 927
2019 744 602 733 765 662
2020 767 668 878 756 771

Fuente: Elaboracion propia, datos tomados de (indexmundi 2020)

*2020 datos a julio

Como se puede evidenciar en la tabla anterior, el aceite de coco a presento el
mayor precio promedio anual de los ultimos 10 anos con 1,651 ddlares por
tonelada mientras que el aceite de palma presentd el menor precio con 602
dolares por tonelada. Adicional a lo anterior, la Bolsa Mercantil de Colombia,
cuenta con precios mensuales para las referencias de aceites crudos como:
aceite crudo de palma, aceite de soja y aceite de palmiste y de aceites
procesados como: aceite refinado de palma, aceite de soja y oleina de palma.
Estos precios son obtenidos a través del registro de facturas del sector
agropecuario y agroindustrial.

Para el caso de los aceites crudos, el aceite de palmiste presentdé la mayor
volatilidad dentro de este grupo como también presento el precio mas alto
con 5,303 pesos por kilogramo. A su vez, el aceite de palma histéricamente
presentd el menor precio dentro de este grupo.

24




llustracion 22. Precio nacional de aceites crudos. Referencia Mensual BMC
(Valor correspondiente a COP/Kg)
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Fuente: Elaboracion propia, datos tomados de (Sistemas de informacion BMC, 2020)

Para el caso de los aceites refinados, estos presentan un comportamiento ciclico
siendo el aceite refinado de palma el que presenta tanto el mayor como el
menor precio con 4,100 pesos y 2,496 pesos por kilo respectivamente.

llustracion 23. Precio nacional de aceites refinados. Referencia mensual BMC.
(Valor correspondiente a COP/Kg)
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El indice de precios al consumidor
(IPC) mide el cambio en los precios
de una canasta con los bienes y
servicios mas representativos en el
consumo de los hogares mientras
qgue el indice de precios al productor
(IPP) tiene la misma definicion con la

intermedio). Durante el ano 2019, el
IPC mantuvo un nivel de
crecimiento positivo leve, excepto
entre junio y agosto, mientras que el
IPP tuvo un comportamiento ciclico
terminando con un brecha que ha
venido aumentando desde enero de

unica diferencia que mide el cambio 2020 cuando ambos indices
en los precios registrados en las alcanzaron niveles similares.
transacciones entre productores vy
comercializadores (consumo
llustracion 24. indice de precios al productor y consumidor Aceites y grasas
comestibles
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no presentan una correlacion visual
significativa; no obstante, la
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presentd una volatilidad mayor con
una caida importante  desde

Fuente: Elaboracion propia, datos tomados de (DANE, 2020)

diciembre de 2019 a marzo de 2020.
Dicha  variacion es explicada

principalmente por una
disponibilidad mayor del producto,
lo que alivia el precio del consumidor
final y lo vuelve mas asequible.




llustracion 25. Variacion mensual de IPC y IPP.
(Variacién mensual %)
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El margen de comercializacion
se define como el cociente entre
el IPCy el IPP, dando cuenta si la
comercializacion del producto
distribuido refleja un margen
frente a su precio minorista.
Valores inferiores al 100%

evidencian un crecimiento mas
precios

acelerado en los al

oct-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20

Fuente: Elaboracién propia, datos tomados de (DANE, 2020)

productor que en los precios al
consumidor, por lo que el
comercializador minorista estaria
obteniendo un margen negativo.
Por el contrario, valores
superiores al 100% evidencian un
margen positivo para el
comercializador del producto.




El margen de comercializacion se define como el cociente entre el IPCy el IPP,
dando cuenta si la comercializacion del producto distribuido refleja un margen
frente a su precio minorista. Valores inferiores al 100% evidencian un
crecimiento mas acelerado en los precios al productor que en los precios al
consumidor, por lo que el comercializador minorista estaria obteniendo un
margen negativo. Por el contrario, valores superiores al 100% evidencian un
margen positivo para el comercializador del producto.

llustracién 26. Margen de comercializacidn Aceites y grasas comestibles
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Fuente: Elaboracion propia, datos tomados de (DANE, 2020)
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