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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

1. Inflacién EE.UU Inflacién en EE. UU. continba moderdndose a la par con
11 (var.anual %) aumento de la tasa de politica monetaria por parte de la FED
9 l. En enero, los precios al consumidor en EE. UU.
o crecieron 6.4% con respecto a enero de 2022 y 0.5% frente al
7 - . . . .
M mes inmediatamente anterior. Pese a que el combustdleo
< (27.7%), el servicio publico de gas (26.7%) y tarifas aéreas
56 (25.6%) continuan siendo, de manera sistematica, los bienes y
3 servicios que presentan las mayores variaciones, el
ene-22 abr-22 jul-22 oct-22 ene-23 crecimiento anual estuvo mayormente determinado por
Inflacién total e Inflacién basica sectores como alojamiento (7.9%), alimentos (10.1%) y energia
Fuente: US Bureau of Labor Statistics y (8.7%), cuyo aporte conjunto fue de cerca del 50% de la
variacion del indice.
Il. Variacién anual Inflacién de enero - EE.
Uu. (%) . - .
. La inflaciébn béasica o subyacente, la cual excluye
Tora) NN 75 , ) . - .
6.4 alimentos y energia, presentd un crecimiento de 5.6%, en el
qgue se destacan las tarifas aéreas (25.6%) y los seguros para
Otros -55-5‘3l vehiculos (14.7%). Estos resultados, siendo los mas bajos
) registrados desde octubre de 2021, evidencian, en parte, la
Energia F 27.0 efectividad en el manejo de la politica monetaria por parte de
8.7 la FED mediante los incrementos sucesivos en la tasa de
m2022 W2023 politica monetaria con el fin de enfriar la demanda interna.
Alimentos 7.0
10.1
V4
0 10 20 s0 | ENTORNO ECONOMICO LOCAL
Fuente: US Bureau of Labor Statistics

Economia colombiana crecié 7.5% en 2022, con fuerte

I11. Producto Interno Bruto - PIB influencia del comercio, la industria y el entretenimiento.

50 (var. anual %)
1. En el ano 2022, el PIB en Colombia crecié en su serie
10 7.5 original un 7.5% real frente a 2021y 2.9% en el cuarto trimestre

I 2.9 con respecto al mismo trimestre de 2021.
0 [ ]

0 El comercio al por mayor y al por menor, que incluye ademas
las subramas de reparacion de vehiculos automotores y
20 motocicletas, transporte y almacenamiento, y alojamiento y
2T 1T aT 3T T 1T aT servicios de comida, fue la actividad econdmica con mayor
2018 2019 2019 2020 2021 2022 2022 contribucion al crecimiento anual del PIB en 2022 (2.1 puntos

Fuente: DANE [ PIB anual === PIB afio corrido y porcentuales -p.p.- a la variacion anual). En orden de
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contribucioén, se ubicaron después del comercio la industria
manufacturera (1.2 p.p.) y las actividades artisticas, de
entretenimiento, recreacién y actividades de los hogares

IV. PIB por sectores 2022
(var. anual %)

Entretenimiento I 37.9 . .. .
Comunicaciones I 14.2 individuales en calidad de empleadores (1.2 p.p.).
Comercio I 10.7
Industria I 0.8
Ser. Profesionales I 8.3 < . P . .
Serv. Finandero B G5 V. En términos de variacion anual, se puede evidenciar
Construccion N 6.4 . P . .
Sector publico — que las actividades artisticas y de entretenlmlen.tc.) crecieron
Serv. Publicos . 4.1 37.9% frente a 2021, seguidas por las actividades de
Serv. Inmobiliarios H 2.0 . .. . . .
Mineria 1 0.6 informacién y comunicaciones con un 14.2% y el comercio al
i0-1.9 . .
Agropecuario-1,9 por mayor y al por menor con 10.7%. Es importante mencionar
-5 5 15 25 35 a5

que, en términos de la variacion del cuarto trimestre frente al
J/ mismo trimestre de 2021, las dunicas actividades que
presentaron una contraccién en su valor agregado fueron las
actividades agropecuarias, construccion y explotacién de

Fuente: DANE

V. PIB sector agropecuario 2022

50 (var. anual %) 43.7 . o .
minas y canteras con variaciones respectivas de -4.2%, -1.9% y
35 -1.7%.
20 17.9 8.2
V. En cuanto a la actividad de agricultura, ganaderia,
5 -0.4 A . .
caza, silvicultura y pesca, la variacion real frente a 2021 fue de
| — N . .. ..
10 - .5.0 7 -1.5 40 -19% en el ano completo, siendo la Unica actividad en
15.3 presentar un retroceso dentro de las 12 grandes ramas. Este
_25 -20.4 ~+2- . . . . .
Agricultura Café  Ganaderfa Silvicultura Acuicultura comportamiento es explicado principalmente por una caida

sin café en el cultivo permanente de café (-15.3%), seguido por los

Fuente: DANE W Anual 4T W Anual 2022 . B . .
/ cultivos agricolas transitorios (-1.7%), lo cual fue contrarrestado
parcialmente por el crecimiento de la pesca y acuicultura

VI. indice confianza del consumidor (%) o B
1o (18.2%) y la silvicultura y extraccion de madera (17.9%).
0 Confianza del consumidor disminuye y déficit comercial
10 mejoré al cierre de 2022.
-20 VI. El indice de Confianza del Consumidor publicado por
20 Fedesarrollo, presentd en enero un valor de -28.6%, cifra que
-28.6 reveld una profunda caida de 6.3 p.p. frente a la lectura del
-40 mes de diciembre de 2022 (-22.3%), ubicandose como el dato
ene-21 may-21 sep-21 ene-22 may-22 sep-22 ene-23 mas bajo desde mayo de 2021
Fuente: Fedesarrollo.
v,
. . . El deterioro del indice fue causado por una disminucioén de
VIl. Exportaciones vs importaciones . L o
(var. anual %) ) 7.8 p.p. en el indice de condiciones econémicas y 5.3 p.p. en
H Exportaciones el indice de expectativas del consumidor. Simultdneamente,
70 B Importaciones la disposicidon a comprar vivienda se redujo 2.9 p.p. llegando
con esto a -51.0% en el mes de enero. En paralelo, la
disposicion a comprar bienes muebles y electrodomésticos
30 presentd el mismo comportamiento al reducirse en 7.7 p.p.
frente al mes anterior, alcanzando un balance de -59.3%.
-1.0
-_-
-10 -3.8 VII.  La balanza comercial llegé a -US$935.2 millones FOB
Fuenf:;;mfe"’zz abr-22 jun-22 ago-22 oct-22 dic-22 en diciembre, evidenciando una reduccién del déficit

4/ comercial de 15.4% en comparacion con el registrado en
—
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diciembre de 2021. Este mejoramiento de la balanza comercial se produjo, en mayor medida, por un

decrecimiento anual de las importaciones de 5.8% (precios CIF), influenciado tanto por la caida de las
importaciones de aceites y grasas como de abonos, rubros que aportaron -1.5 p.p. a la variacién anual.

ContinUa pesimismo entre analistas econémicos con respecto a la inflacion.

De acuerdo con la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas del Banco de la Republica, los
analistas prevén una inflacion mensual de 1.62% como mediana para febrero y una inflacién anual de
8.83% como mediana para diciembre de 2023, lo que significaria que, pese al aumento progresivo de la
tasa de politica monetaria evidenciado hasta hoy y el fortalecimiento del mercado laboral en los ultimos
meses, la inflacidon se mantendria en niveles lejanos a la meta del Emisor.

Adicional a lo anterior, los analistas prevén que la TRM promediara los $4,757 por délar en febrero y la
tasa de intervencion aumentara 0.25 p.p., ubicandose en 13% en la préxima decision de politica
monetaria que sera a finales del mes de marzo.

Endeudamiento de los hogares sigue creciendo mientras el ahorro baja
segun el informe del Banco de la Republica.

Empleo en el sector de agencias de viajes se redujo en 40% segun cifras
de ocupados del DANE.

Fedepalma proyecta produccién de aceite de palma de 1.8 millones de
toneladas para 2023, 1.8% por encima de la de 2022.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Jueves 16 de febrero | Precios al Productor (Y/Y) EE. UU. Enero 64.9% Us Bureau of Labor Statistics
Lunes 20 de febrero | Opinién Financiera Colombia Febrero Varios Fedesarrollo

Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 10/02/2023 174.61 173.78
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 10/02/2023 86.51 79.79
Desempleo nacional (%) Mensual Dic-22 10.3 9.5
DTF (%) Semanal 13/02/2023 14.81 13.89
IBR (%) Semanal 13/02/2023 12.79 12.76
Inflacion anual (%) Mensual Ene-22 13.25 1312
Inflacion mensual (%) Mensual Ene-22 178 1.26
Inflacion alimentos (%) Mensual Ene-22 26.18 27.81
ISE (%) Mensual Dic-22 1.3 3.02
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual Ene-23 12.75 12.00
TRM (US$) Semanal 10/02/2023 4,801 4,698
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 04/02/2023 790.96 790.96
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 06/02/2023 5.73 5.73

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Econdmicos
Nelson Fabidn Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co
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Eduardo Bustos Gil

eduardo.bustos@bolsamercanti.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacién publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.
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