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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

I. PIB EE.UU - Estimacion definitiva.

40 (var. anual %) Economia de EE. UU. crecid en 2022 pese a evidenciar una
30 importante desaceleracién con respecto a 2021.
20
10 l. Segun informacién publicada por la Oficina de Anélisis
0 Econdmico de Estados Unidos, la tercera estimacion del PIB o
-10 2.6 estimacion definitiva denota que la economia de este pais
-20 habria crecido 2.6% anualmente en el cuarto trimestre de
-30 2022, antecedido por un crecimiento mayor en el tercer
-40 trimestre (3.2%) y dos periodos consecutivos en terreno
e negativo durante la primera mitad del afo (-1.6% y -0.6%). Los
Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis resultados de esta estimacidon son explicados por un

A crecimiento en la inversién privada de inventarios (4.5%)
principalmente en el sector de la manufactura (especialmente
1. PIB Anual - EE. UU. . P .

6 (var. anual %) productos derivados del petréleo y carbdn), el gasto de los
consumidores (1.0%), encabezado por los servicios (liderado

por la atencién en salud y compra de vivienda), la inversion fija
no residencial (4.0%), especificamente aumentos en

I I I productos de propiedad intelectual y estructuras, y el gasto

o del gobierno (3.8%), influenciado tanto por el gobierno federal

como el gobierno estatal y local.
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2
. En contraste, estos crecimientos fueron
-4 contrarrestados por una disminuciéon en la inversion fija
2017 2018 2019 2020 2021 2022 i ol (-251%) i lsad | viend
Fuente: US Bureau of Economic Analysis residencial (-251%), impulsado por las viviendas nuevas
/ unifamiliares y las exportaciones (-3.7%), a causa de una
disminucion de los bienes. Simultdneamente, la estimaciéon
a5 1. Indice de precios agropecuarios -IPAP definitiva del PIB indica que el crecimiento total de este para
o,
(var. anual %) 2022 fue de 21% frente al 59% registrado en 2021 (5.9%),
35 reflejando una significativa desaceleracién del crecimiento
econémico.
25
V4
15 ENTORNO ECONOMICO LOCAL
15.76
> IPAP-BMC desaceleré su crecimiento drdasticamente en
marzo.
5
mar-21  jul-21 nov-21 mar-22 jul-22 nov-22 mar-23 S . .
Foent BMCJ ! 1. El Indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa
uente:

{ Mercantil de Colombia (IPAP-BMC) registré un descenso
mensual de -0.53% en marzo. La variacion anual, por su parte, se
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ubicd en 15.76%, resultado notablemente inferior a la lectura
del mes de febrero (21.5%) y la menor inflacién anual en el
sector desde hace 21 meses. Esta moderacion en la dindmica

2.05 de los precios agropecuarios del IPAP se alinea con los
20 15.76 retrocesos observados tanto en el IPC de alimentos como en
el IPP del sector agropecuario, ambos publicados por el DANE
en el mes de febrero.

40 . IPAP marzo (%)  36.92
35.5

30

10 4.44

o .

0.53 Dentro de las 33 subclases que componen el indice, 21

Mensual Afio corrido Anual presentaron aumentos (63.6%) entre febrero y marzo,

m2022 m2023 destacandose la contribucién mensual del trigo (0.76 p.p.),

/  frutos citricos (0.51 p.p.), leche cruda de vaca (0.48 p.p.), las

legumbres verdes (0.37 p.p.) y el platano (0.29 p.p.). Por otro

IV. Tasa de desempleo lado, las contribuciones negativas mas significativas

15 (%) correspondieron al ganado bovino (-1.09 p.p.), pollos y gallinas

(-0.87 p.p.), tomate (-0.68 p.p.), la yuca (-0.37 p.p.) y el maiz (-
0.24 p.p.).

-10

Fuente: BMC

13

Tasa de desempleo se reduce significativamente.
11 11.4 Exportaciones agropecuarias se deterioran.

9 V. En febrero, la tasa de desempleo a nivel nacional fue
feb-22 ~ may-22  ago-22  now-22  feb-23 | 45174%, presentando una reduccién absoluta de 1.6 p.p. frente
Fuente: DANE / al dato de febrero de 2022. Paralelamente, la poblacion
ocupada llegd a 22.23 millones de personas en el mes de

IV. Personal ocupado febrero 2023 - (var.

absoluta miles) febrero, a causa de la creacidén de 552 mil puestos de trabajo
] e ~ .
Transporte 194 durante el JUltimo afo. Transporte y almacenamiento,
Alojamiento I (4] . . L. . . .
Agropecuario e 135 alojamiento y servicios de comida y la actividad agropecuaria
Comercio y vehiculos —— |70 fueron las ramas de actividad con mayor contribucion a la
Actividades inmobiliarias I 70 L. . . .
Servicios publicos mm 33 creacion de empleo con 194 mil, 141 mil y 135 mil puestos de
Entretenimiento == 24 trabajo, respectivamente. Por el contrario, las ramas de
Manufacturas 12 ividad d inf .. . . .
Actividades financieras d activida e informacién y comunicaciones, construccion,
Administracién pablica  -10 = actividades  profesionales, administracion publica vy
Actividad fesional -22 == . . . . .
s e o 22 actividades financieras presentaron un deterioro de -43 mil, -
onstruccion -27
Comunicaciones-43 27 mil, -22mil, -10 mil y -6 mil empleos en orden respectivo.

Fuente: DANE 70 20 30 80 130 180

Dentro de las 23 ciudades y dreas metropolitanas, la capital del

V. Exportaciones febrero . . . .
P departamento del Chocd, Quibdd, continlda presentando la

(var. anual %)

55.9 43.8 mayor tasa de desempleo con 30.1%, superando en 17.7 p.p. al
50 : total nacional de 23 ciudades y areas metropolitanas. En
30 9.8 contraste, Santa Marta es la ciudad capital con la tasa de
14.1 desempleo mas baja con 95% y la Unica con una tasa de

10 . : desempleo en niveles de un digito.

-10 2.7 . .

-9.4 V. Con respecto al sector externo, las exportaciones en
-30 Combustibles otros Mamufacturas Agmpe'i?rf Colombia redujeron anualmente su valor en un -0.2% en el
Fuento: DANE w2072 m2003 mes de febrero llegando a US$4,203 millones FOB. Todos los

J/ grupos de productos redujeron el valor exportado,

—
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exceptuando a los combustibles y la producciéon de industrias extractivas, resaltando al sector
agropecuario con una variacion de -19.6%. Por producto, otros equipos de transporte presentaron la
mayor caida con -98.4%.

Ministerio de Agricultura entregard $12,000 millones a pequefios
productores agricolas.

OTRAS NOTICIAS En marzo se presentd una reduccion anual de 17.2% en la matricula de

vehiculos nuevos.

ContinUa alerta naranja en el Volcan Nevado del Ruiz ante posible
erupcion.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Mlgrcoles 05 de Indice de Precios al Colombia Marzo 21.07% DANE
abril Productor
Mlgrcoles 05 de Indice dg Precios al Colombia Marzo 1328% DANE
abril Consumidor
I;/Iblfiqcoles 05 de PMI Compuesto EE. UU. Marzo 53.3 puntos S&P Global - Markit
Vlernes 07 de Infdlce de Precios de Mundo Marzo 129.8 puntos FAO
abril Alimentos
Ztlaerzres 07de Tasa de Desempleo (Y/V) EE. UU. Marzo 3.6% US Bureau of Labor Statistics

Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 31/03/2023 169.71 178.61
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 31/03/2023 79.74 74.93
Desempleo nacional (%) Mensual Feb-23 N4 137
DTF (%) Semanal 03/04/2023 12.72 13.00
IBR (%) Semanal 03/04/2023 12.95 12.66
Inflacion anual (%) Mensual Feb-23 13.28 13.25
Inflacion mensual (%) Mensual Feb-23 1.66 1.78
Inflacion alimentos (%) Mensual Feb-23 241 26.18
ISE (%) Mensual Dic-22 5.85 125
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual Abr-23 13.00 12.75
TRM (US$) Semanal 31/03/2023 4,627 4725
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 02/04/2023 149.72 236.77
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 04/04/2023 524 6.33

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Andlitica y Estudios Econémicos
Nelson Fabidan Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Director de Analitica
Jairo Olarte
jairo.olarte@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cordoba Mosquera
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Felipe Pérez Maria Paula Rojas
juan.perez@bolsamercanti.com.co maria.rojas@bolsamercantilcom.co
Eduardo Bustos Gil John Jairo Erazo
eduardo.bustos@bolsamercantil.com.co johnerazo@bolsamercantil.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A, procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacién aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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