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e 1. PMI Compuesto Markit EE.UU (prevision) Indice de gesiores de compras PMI Proyeciq fortalecimiento del
sector privado en Estados Unidos, sin embargo, hay
70 incertidumbre sobre el rumbo econémico del 2024
65 o _ .
60 l. La prevision del PMI compuesto de Markit de Estados Unidos
proyecta este indicador en 51 puntos en el mes de diciembre, lo
55 51 que refleja una continuidad en la expansion de la actividad
50 industrial y de servicios del pais (>50), mejorando levemente 0.3
15 puntos con respecto al mes anterior. Esta prevision es la mas alta
de los ultimos cinco meses, y reafirmaria el afianzamiento del
40 ) . . sector privado en terreno expansivo debido a condiciones
dic-21  abr-22  ago-22 dic-22  abr-23  ago-23  dic-23 . . . . .
) financieras mas flexibles que han ayudado a impulsar la demanda,
Fuente: Investing .. . .
la actividad empresarial, el empleo, y las expectativas de la

. produccion futura.

118 II.TRM y DXY 5,500 Es de senalar que el crecimiento de este indicador esta impulsado
nuevamente por el sector servicios, el cual alcanzé su maximo en
114 5,100 los ultimos cinco meses (51.3 puntos). Por otro lado, el sector
manufacturero, vuelve a caer en terreno contractivo con una
110 4,700 reduccion de 1.5 puntos respecto al mes anterior, llegando asi a
479 puntos.
106 4,300
102.17 o . ) )
100 5900 II. El indice DXY, que mide el valor del ddélar estadounidense
)89’5 frente a una canasta de monedas extranjeras, tuvo un incremento
93 3,500 semanal del 0.28% ante la expectativa de las proximas decisiones
ene-23 abr-23 jul-23 oct-23 ene-24 que tome la FED respecto a una posible subida de las tasas.
Fuente: Investin —Indice [?XY
' e =TRM (eje der.) Paralelamente, la tasa de cambio en Colombia tuvo un

/ crecimiento semanal del 1.92%, ubicandose en $3,896 pesos

durante la primera semana de enero. Este ligero aumento del tipo
) de cambio se atribuye principalmente a la incertidumbre que
1l Indice de precios agropecuarios -IPAP existe sobre las medidas econédmicas que se aplicardn a nivel

0, . . ~ .
42 (var. anual %) internacional y local en el aflo que comienza, aun cuando en las
ultimas semanas de 2023 se cotizd a la baja y se situd en cifras
32 cercanas a los $ 3,800.
22

Las expectativas del FMI para 2024 anticipan una mayor
12 depreciacion del dolar, pese a que este se ha mantenido
relativamente estable. Sin embargo, factores como las

2 preocupaciones en torno al crecimiento de la Eurozona y China, y
g _ las proximas decisiones sobre las tasas de interés pueden influir
dic21 abr22 ago22 dic22 abr23 ago23 dic23 ensu valor, haciéndolo mas yolat|| e impacta nolo_al alza los precios
Fuente: BMIC del eslabéon de productos importados del registro de facturas,

destacando el maiz amarillo y derivados de este, como el alimento
V. para animales.
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IV. Tasa de desempleo
15 (%)
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IV. Personal ocupado noviembre 23/22

(var. absoluta miles)
Comercioy vehiculos -1571 m—

Manufacturas 12 v
Servicios publicos 710
Administracion publica 1 10
Entretenimiento 113
Actividades inmobiliarias m 23
Comunicaciones - 52
Actividades profesionales == 70
Agropecuario — O 2
Actividades financieras —— Qf

Alojamiento m—— 10
Construccion 2]
Transporte IS 207

Fuente: DANE
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V. indice confianza del consumidor (%)
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Precios de los alimentos y tasa de desempleo descienden,
mientras la confianza al consumidor se deteriora

El indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa Mercantil de
Colombia (IPAP-BMC) registré una caida mensual del -1.3% en
diciembre. La variacion anual, por su parte, se ubicé en -7.6%,
resultado significativamente inferior a la lectura del mes de
noviembre de 2023 (-1.8%). A su vez, este valor contrasta
notablemente con la variacion anual registrada al cierre de
2022, cuando se ubicd en 32.9%, evidenciando una destacada
desaceleracion en los precios de los alimentos.

Cabe resaltar que, pese a que los alimentos contindan siendo
un factor importante en el aumento de los precios, a
noviembre 2023 la contribucion a la inflacion de otros
sectores como restaurantes, hoteles y transporte fue mayor,
segun cifras del DANE. Esto sugiere que, aunque el valor del
registro de facturas puede verse reducido por la via del
componente inflacionario de los alimentos en los préoximos
meses, este efecto puede tardar en verse reflejado teniendo
en cuenta la contribucién a los precios de otros sectores que
aun no muestran sefales de desaceleracion.

I De otro lado, en noviembre la tasa de desempleo a
nivel nacional fue del 9.0%, presentando una reduccion
absoluta de 1.3 p.p. frente al dato del mismo mes de 2022
(10.3%). Paralelamente, la poblacién ocupada llegd a 23.19
millones de personas en el mes de noviembre, donde el
origen de los 699 mil empleos nuevos se da mayormente por
las actividades del sector transporte, que aportd a la creacion
de 297 mil puestos de trabajo. En lo que respecta al sector
agropecuario, el panorama también fue favorable con un
aumento de 92 mil ocupados. Por el contrario, los sectores de
comercio e industria manufacturera evidenciaron un
deterioro de 151 mil y 12 mil empleos, respectivamente.

. Por su parte, el indice de Confianza del Consumidor
publicado por Fedesarrollo, registré un balance de -20.9% en
noviembre, cifra que representd una caida de 6.9 p.p. frente a
la lectura de octubre (-14.0%). El deterioro del indice obedecio
a la contraccion de -12.2 p.p. en el indice de expectativas del
consumidor compensada parcialmente por un ligero

aumento de 1.2 p.p. en el indice de condiciones econdémicas.

Pese a la significativa desaceleracion de la inflacién basica impulsada por los alimentos, y el descenso de la tasa de
desempleo a nivel nacional, persiste la incertidumbre sobre el panorama econdmico de 2024. El reciente aumento
del salario minimo (12.07%) podria tener efectos inflacionarios que se veran reflejados a lo largo del afo. Sin
embargo, en lo que respecta al registro de facturas, la progresiva disminucién de los niveles de inflacion y el buen
desempeno del empleo en el sector agropecuario podrian ser factores que contribuyan a un mejoramiento de la
demanda interna, y con esto, a un mejoramiento de las proyecciones del registro de facturas para el 2024.
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Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a

sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informaciéon publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacién o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la versién electrénica de la informacién publicada y su fuente oficial.
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