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Acta de Reconocimiento No. 13 de 2025, suscrita entre la Jefe del Area de
Seguimiento y Coragro Valores S.A.

Entre nosotros, Maria Victoria Moreno Jaramillo, identificada como aparece al pie de
su firma, Representante Legal' y Jefe del Area de Seguimiento de la Bolsa Mercantil de
Colombia S.A. (en adelante la “Bolsa”), en desarrollo de las facultades previstas por el
arficulo 2.5.2.4.2.2 del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa (en
adelante el “Reglamento”), por una parte, y, por la otra, Luis Vicente Tamara Matera,
identificado como aparece al pie de su firma, Representante Legal de Coragro Valores
S.A. (en adelante la “Sociedad Comisionista” o “Coragro”), hemos convenido suscribir
la presente Acta de Reconocimiento (en adelante el “Acta”), mediante la cual la
Sociedad Comisionista Coragro reconoce los hechos y las conductas que se detallan
en el presente documento, asi como la sancidon a imponer, segun lo dispuesto por los
articulos 2.5.2.4.1.3 y siguientes del Reglamento.

1. Antecedentes

En desarrollo de la funcion de supervision prevista en el numeral 2 del arficulo 2.1.1.3.4
y acorde con el numeral 3 del arficulo 2.2.1.2.5 del Reglamento, a fravés de
comunicacion ASI-S-00001373¢ del 26 de febrero de 2024, dirigida al representante
legal de la sociedad, doctor Luis Vicente Tdmara Matera, el Jefe del Area de ese
entonces, solicitd informacién y ordend practicar una visita de inspeccién presencial

! Facultades como Representante Legal publicadas en la pdgina web de la Superintendencia Financiera de Colombia:
“De acuerdo con el literal i, del numeral 1 del articulo 41 de los Estatutos Sociales, el funcionario fue designado por la
Junta Directiva con facultades de representacion legal para Unica y exclusivamente las actividades que tengan
relacién con las funciones propias de su cargo segun lo establecido en el Reglamento de Funcionamiento y Operacion
de la Bolsa Mercantil. Las facultades de representacion del Representante legal para actuar en calidad de Jefe del
Area de Seguimiento de la BMC se limitan a la ejecucién de dicho encargo, (...)"
https://www.superfinanciera.gov.co/inicio/simev/registro-nacional-de-valores-y-emisores-rnve-80102

2 Reglamento, articulo 2.5.2.4.2.- “Acta de reconocimiento. El Jefe del Area de Seguimiento y la sociedad comisionista
miembro o la persona natural vinculada suscribirdn un acta que contendrd la conducta reconocida y la sancién que
con ocasion de la misma se impone. {...)."

3 Reglamento, articulo 2.5.2.4.1.- “Reconocimiento de conductas. Antes de notificado el pliego de cargos, una sociedad
comisionista miembro o una persona natural vinculada podrdn manifestar su interés de suscribir un acta por medio de
la cual reconozcan la ocurrencia de una conducta violatoria de las normas, reglamentos y demds disposiciones
aplicables a los mercados administrados por la Bolsa.”

4 Reglamento, articulo 2.1.1.3.- "Alcance de la Autorregulacidn. (...) 2. Funcidn de Supervision: Consiste en la verificacién
del cumplimiento de las normas, reglamentos y demds disposiciones aplicables a los mercados administrados, por parte
de las sociedades comisionistas miembros y las personas naturales vinculadas a estas, a partir de la investigacion de los
hechos y conductas realizadas, con el objeto de determinar la responsabilidad disciplinaria por el incumplimiento de la
referida normatividad.”

5 Reglamento, articulo 2.2.1.2.- “Funciones del Area de Seguimiento. El Jefe del Area de Seguimiento es responsable de
la funcion de supervision y, en lo pertinente, de la funcidn disciplinaria, a cuyos efectos le corresponde ejercer las
siguientes actividades, sin perjuicio de las demds que contempla el presente Reglamento: (...) 3. Establecer y cumplir
un plan periédico de visitas a las sociedades comisionistas miembros. {...)"

6 (1) Comunicacién suscrita por el doctor Gustavo A. Cabrera C., dirigida al doctor Luis Vicente Tdmara Materaq,
representante legal de CORAGRO VALORES S.A., remitida mediante casillero virtual del Area de Seguimiento bajo el
radicado N°ASI-S-00001373 del 2024-02-26 (11:41). Asunto: “Anuncio de visita y solicitud de informacioén.”
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a Coragro Valores S.A., la cual se llevd a cabo entre el 18 y el 22 de marzo de 2024. De
dicha visita se elaboré el Informe de Visita IV-01-2024 del 29 de mayo de 2024 (en
adelante, el “Informe de Visita”).

Mediante comunicacion ASI-S-000014787 del 24 de junio de 2024, el jefe del Area (E)
solicitd un “Plan de ajuste” a la Sociedad Comisionista y le puso de presente el Informe
de Visita.

Con fundamento en lo anterior Coragro solicité a la jefe del Area de Seguimiento,
mediante comunicacion CV01-0328-20248 del 13 de noviembre de 2024, la suscripcion
de un Acta de Reconocimiento, la cual fue aclarada mediante comunicacion CVO01-
053-2024° del 29 de noviembre de 2024, indicando lo siguiente:

“En virtud de lo estipulado por el articulo 2.5.2.4.1 del Reglamento de Funcionamiento y
Operacién de la Bolsa Mercantil de Colombia, me permito presentar dentro de la
oportunidad estipulada, solicitud de Acta de Reconocimiento por el incumplimiento de
las conductas referenciadas en el Informe de Visita No. 01-2024 de fecha 29 de mayo
de 2024, en relacién con el numeral 9 del mencionado informe y particularmente sobre
las siguientes conductas:

Numeral del informe de visita Arliculo o norma infringida
(.-) (..)
(.-) (..)
092 articulo 2.40.1.3.1 Decreto 2555 de 2010 articulos 3.8.1.3 y
T 5.2.1.15 del Reglamento BMC
093 articulo 2.40.1.3.1, Decreto 2555 de 2010 articulos 3.8.1.3 y
o 5.2.1.15 del Reglamento BMC.

(...)". (Subrayado fuera de texto original)

2. Conductas e infracciones objeto de la presente ACTA, reconocidas por Coragro

Los hechos en los cuales se fundamentan las infracciones reconocidas se circunscriben
a los siguientes:

2.1. Incumplimiento por parte de Coragro al deber de prestar una asesoria
profesional en el Mercado de Instrumentos Financieros al cliente COOLECHERA
Ltda., quien fungié como mandante en la punta enajenante en las operaciones
sobre CDM Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y 53365244.

7 Comunicacién del Area de Seguimiento, suscrita por el doctor Camilo Enrique Ortegdn Ortiz, jefe encargado del Area
de Seguimiento, dirigida al Representante Legal de Coragro Valores S.A. *Asunto: Solicitud plan de gjuste”.

8 Comunicacion de Coragro, suscrita por su Representante Legal, doctor Luis Vicente Tdmara Matera, dirigida a la jefe
del Area, doctora Maria Victoria Moreno Jaramillo. Asunto: “solicitud de Acta de Reconocimiento”.

? Comunicacién de Coragro, suscrita por su Representante Legal, doctor Luis Vicente Tdmara Matera, dirigida a la jefe
del Area, doctora Maria Victoria Moreno Jaramillo. Asunto: “alcance a solicitud de Acta de Reconocimiento de fecha
13 de noviembre de 2024 comunicaciéon CV01-0328-2024".
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De conformidad con lo senalado en el numeral 4 del Informe de Visita, la Comisidn de
Visita establecio lo siguiente:

“4. Deber de asesoria en el Mercado de Instrumentos Financieros

En atencion al periodo de transicion previsto en el articulo 14 del Decreto 661 de 201819y en
la instruccién undécima de la Circular Externa 019 del 2021 de la SFC'!, a partir del 7 de
octubre de 2022 entraron en vigor las politicas y procedimientos relacionados con el
cumplimiento al deber de asesoria para el Mercado de Instrumentos Financieros que
administra la BMC.

Asi las cosas, mediante la solicitud de informacion inicial de la visita se solicitd remitir: *3.
Copia de los documentos soporte y medios verificables que den cuenta de la siguiente
informacidén suministrada a los clientes para las negociaciones relacionadas en las filas 11 a
la 19 del Anexo 1:

3.1. Clasificacion del cliente.

3.2. Perfil del cliente.

3.3. Perfil del producto y mercado objetivo.

3.4. Modalidad de la asesoria prestada.

3.5. La recomendacidén profesional.

3.6. Descripcién general de gastos y demds factores que influyen en el precio del producto
y/o la asesoria suministrada.

3.7. Revelacién de conflictos de interés.

3.8. La identificacién del asesor, la calidad en que actia, su forma de vinculacion con la
entidad y certificaciones.

3.9. Las politicas de remuneracion de la entidad.”

Al respecto, CORAGRO remitié para los clientes en punta compradora de Ilas operaciones
Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y 53365264, copia del “ANALISIS DE
CONVENIENCIA_0001", el "CUESTIONARIO DETERMINACION PERFIL DE CLIENTE_0001" y la
“RECOMENDACION PROFESIONAL_0001", algunos de los cuales fueron recibidos por sus
clientes en fisico y otros a través de correo electrénico. Asi mismo, para el cliente FINAGRO
remitié un correo electrénico relacionado con el “ARTICULO 7.2.1.1.6. Solicitud de proteccidn
como "cliente inversionista”. (subrayado y negrilla fuera de texto)

Analizada la informacidén remitida por la Sociedad, se observd lo siguiente:

i. No se suministraron los documentos solicitados para los clientes en punta vendedora de
las operaciones de instrumentos financieros. (subrayado y negrilla fuera de texto)

10 Decreto 661 de 2018, articulol4. “Régimen de transicion. Las entidades que deban cumplir con la actividad de
asesoria tendran un (1) ano para ajustarse a las disposiciones previstas en el presente Decreto, contado a partir de la
fecha en la cual la Superintendencia Financiera de Colombia expida las circulares que desarrollen lo previsto en los
articulos 2.40.2.1.2., 2.40.2.1.3. y 2.40.5.1.1. del Decreto 2555 de 2010. {...)".

11 Circular Externa No. 019 de 2021 de la SFC (expedida el 7 de octubre de 2021), la cual establecié el término de un (1)
ano, contado a partir de su expedicion, para adoptar un manual de asesoria que contenga las politicas y
procedimientos para el desarrollo de esta actividad, a efectos de lo cual dispuso lo siguiente: “UNDECIMA. PERIODO DE
TRANSICION. En atencién a lo dispuesto en el articulo 14° del Decreto 661 de 2018 por medio del cual se establece el
régimen de transicion, las entidades vigiladas autorizadas para el desarrollo de la actividad de asesoria tendrdn un ano
contado a partir de la expedicién de la presente Circular para ajustarse a las instrucciones relacionadas con esta
actividad y aquellas previstas en el citado Decreto.”
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Revisada la informacidn suministrada, no fue posible identificar la entrega de los documentos
soporte para los clientes en punta vendedora de las operaciones repo sobre CDM Nos.
53231218, 53302991, 53365012 y 53365264, (...). (Subrayado y negrilla fuera de texto)

En ese sentido, se realizd nuevamente solicitud a la sociedad en relacién con el cliente
Coolechera Litda. de remitir los documentos antes seAalados, o en su defecto, informar las
razones porlas cuales no se cuenta con talinformacion. (Subrayado y negrilla fuera de texto)

Sobre el particular, la SCB manifestd:

“(...) el articulo 2.40.1.1.5. enuncia:

“Perfil del cliente. El perfil del cliente corresponde a la evaluacidon de su situacién financiera,
intereses y necesidades para determinar el petfil de los productos en los cuales resulta
conveniente la realizacion de inversiones. Para construir el perfil del cliente se debe analizar
como minimo la informacién que el mismo entregue sobre los siguientes aspectos:
conocimiento en inversiones, experiencia, objetivos de inversién, tolerancia al riesgo,
capacidad para asumir pérdidas, horizonte de tiempo, capacidad para realizar
contribuciones y para cumplir con requerimientos de garantias.”

De la anterior lectura es dable colegir que dicho deber se centra o enfoca en la realizacién
de actividades propias de inversion que en el mercado de instrumentos financieros se
predican solo de los clientes que adquieren Repos sobre CDM, y no sobre los titulares de las
mercancias contenidas en los CDM, quienes solo buscan acceder a elementos de
financiacién utilizando como garantia sus bienes depositados en un AGD para obtener
financiamiento o flujo de caqja.

El anterior andilisis de la norma, acomparfiado de la exclusién expresa estipulada en el
numeral segundo del paragrafo del articulo 2.40.1.2.1 del Decreto 2555 de 2010, cimienta la
no aplicacién del deber de brindar asesoria para los clientes que buscan -estructuracion de
fuentes de financiacién- como es el caso del cliente Coolechera, empresa que simplemente
realizé las operaciones repo con la finalidad de obtener recursos para sus operaciones,
proyectos y actividades. En ofras palabras, la empresa o cliente solo obtuvo los fondos
necesarios para llevar a cabo sus operaciones y estrategias comerciales.

“Articulo 2.40.1.2.1. Ambito de la actividad de asesoria. Las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia deben cumplir las disposiciones que se
establecen en el presente Libro en los siguientes casos: (...)

Pardgrafo. Las disposiciones establecidas en el presente Libro no son aplicables a:

2. Los servicios profesionales que se prestan para la realizacion de estudios de factibilidad,
procesos de adquisicion, fusion, escision, liquidacidon o reestructuracion empresarial, cesion
de activos, pasivos y contratos, disefio de valores, diseno de sistemas de costos, definicion
de esfructuras adecuadas de capital, estudios de estructuracion de deuda,
comercializacién de cartera, repatriacion de capitales, estructuracion de procesos de
privatizacion, estructuracion de fuentes de financiacién, estructuracion de procesos de
emision y colocacion, y estructuracion de operaciones especiales como ofertas publicas de
adquisicion y mairtillos.”
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La anterior situacidn, sin embargo, no implica que Coragro Valores S.A, no haya brindado
informacidn objetiva, oportuna, completa, imparcial y clara al cliente Coolechera como lo
es una explicacion previa acerca de los elementos relevantes del tipo de operacion, la
naturaleza juridica y las caracteristicas de las operaciones Repo, la tarifa o costo de la
operacion, copia de los contratos, acuerdos, solicitudes u otros documentos que sirven de
soporte de la transaccién, durante la ejecucion de la operacion.”

De lo expuesto en precedencia, es importante precisar que, el Ared revisé el cumplimiento
por parte de CORAGRO de las actividades relacionadas con el deber de asesoria al cliente
Coolechera Ltda., en virtud de la celebracién de las operaciones Nos. 53231218, 53302991,
53365012 y 53365264, respecto de las cuales CORAGRO habria actuado en representacién
de su cliente durante el proceso de negociacién en punta vendedora. (Subrayado y negrilla
fuera de texto)

Ahora bien, la normativa sefialada en precedencia por CORAGRO, refiere una excepcion
al cumplimiento del deber de asesoria en los casos de estudios para la estructuracion de
fuentes de financiacion, situacion que, para el efecto no aplicaria, por cuanto CORAGRO,
se reitera, actué en representacién (sic) de su cliente en las negociaciones de Repos sobre
CDM en punta vendedora, circunstancia que no se puede enfender como un servicio
profesional de un estudio de estructuracion de fuentes de financiacion. (Subrayado y negrilla
fuera de texto)

En ese sentido, la omisién en la generacion de una recomendacién profesional a su cliente
Coolechera Ltda., de manera previa a la realizacién de operaciones Repo sobre CDM en
punta vendedora, deviene en el incumpliendo (sic) {...).”

De la anterior transcripcion del numeral 4 del Informe de Visita se observa con claridad
que la Comisién de Visita requirié en dos oportunidades a Coragro para que remitiera
los documentos que soportan el cumplimiento del deber de asesoria, en especial frente
a su cliente COOLECHERA Ltda., cliente enajenante en las operaciones repo sobre
CDM Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y 53365264, celebradas el 6, 13, 20 y 20 de
enero de 2023, respectivamente. No obstante, la Sociedad Comisionista no suministro
soporte alguno que diera cuenta del cumplimiento de dicha actividad frente al cliente
arriba enunciado.

Asi las cosas, Coragro incumpliéd la obligacidon de prestar una asesoria profesional a

COOLECHERA Ltda., quien fungié como cliente enajenante, con lo cual desatendid lo
dispuesto en las normas que se citan a continuacion.

2.1.1. Disposiciones normativas infringidas

v Articulo 3.8.1.3.- Reglamento. (Vigente para el momento de los hechos)?*?

12 E| articulo 3.8.1.3. del Reglamento fue modificado posteriormente a la comisién de los hechos mediante Resolucion
No. 1619 del 6 de octubre de 2023 de la SFC, luego mediante Resolucidn No. 0686 del 27 de marzo de 2024 de la SFC y
después mediante Resolucién No. 2026 del 11 de octubre de 2024 de la misma Superintendencia.
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“Obligaciones de los participantes. Las sociedades comisionistas miembros que celebren
operaciones a través del Mercado de Instrumentos Financieros, estardn sometidas a la totalidad
de obligaciones que correspondan a cada tipo de operacion, segun se encuentre
reglamentado en el presente Titulo y las demds que les sean aplicables en virtud del
Reglamento, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 y las normas que las complementen,
modifiquen o sustituyan.

Sin perjuicio de las demds obligaciones establecidas en el presente Reglamento, las sociedades
comisionistas miembros que participen en el Mercado de Instrumentos Financieros tendrdn las
siguientes obligaciones: {...)

4. Asesorar profesional, debida, integra y oportunamente a sus clientes, en relacién con todos
los riesgos asociados a las operaciones a celebrarse a través del Mercado de Instrumentos
Financieros de la Bolsa. Se entiende por asesoria profesional el brindar recomendaciones
individualizadas que incluyan una explicaciéon previa acerca de los elementos relevantes del
tipo de operacidn, con el fin de que el cliente tome decisiones informadas, atendiendo al perfil
de riesgo particular que la sociedad comisionista miembro le haya asignado, de acuerdo con
la informacidén suministrada por el cliente sobre sus conocimientos y experiencia en el dmbito
de inversion correspondiente al tipo de operacién a realizar. El deber de asesoria deberd ser
cumplido por conducto de un profesional debidamente certificado para este fin, quien deberd
estar vinculado laboralmente a la sociedad comisionista miembro; (...)" (Subrayado fuera de
fexto)

v Articulo 5.2.1.15.- Reglamento. (Vigente para el momento de los hechos)®®

“Deberes especiales. Las sociedades comisionistas miembros y las personas naturales
vinculadas a éstas, ademads de las obligaciones especiales que les corresponden en virtud de
la normativa vigente y del presente Reglamento, deberdn:

1. Prestar una adecuada asesoria a sus clientes, de conformidad con lo dispuesto en el Libro 40
de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, el cual se entenderd aplicable solamente a las
actividades que constituyan intermediacion sobre valores que puedan transarse en la Bolsa,
dependiendo de si se trata de clientes inversionistas o inversionistas profesionales, o cuando
éstos Ultimos soliciten la proteccién como clientes inversionistas. (...)". (Subrayado fuera de
texto)

2.2. Incumplimiento por parte de Coragro al deber de prestar una asesoria
profesional en el Mercado de Instrumentos Financieros a los clientes Adolfo Elias
Salah Martinez, Alvarez Londoiio y Cia., Irina Tatiana Salah Martinez y Vanessa
Garzén Loaiza, quienes fungieron como mandantes en la punta adquirente en
las operaciones sobre CDM Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y 53365244.

De conformidad con lo senalado en el numeral 4 del Informe de Visita, la Comision de
visita evidencid lo siguiente:

“4. Deber de asesoria en el Mercado de Instrumentos Financieros

13 E| articulo 5.2.1.15. del Reglamento fue modificado posteriormente a la comisidén de los hechos mediante Resolucion
No. 0686 del 27 de marzo de 2024 de la SFC.
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En atencion al periodo de transicion previsto en el articulo 14 del Decreto 661 de 20184y en
la instruccién undécima de la Circular Externa 019 del 2021 de la SFC'$, a partir del 7 de
octubre de 2022 entraron en vigor las politicas y procedimientos relacionados con el
cumplimiento al deber de asesoria para el Mercado de Instrumentos Financieros que
administra la BMC.

Asi las cosas, mediante la solicitud de informacion inicial de la visita se solicitd remitir: *3.
Copia de los documentos soporte y medios verificables que den cuenta de la siguiente
informacidén suministrada a los clientes para las negociaciones relacionadas en las filas 11 a
la 19 del Anexo 1:

3.1. Clasificacion del cliente.

3.2. Perfil del cliente.

3.3. Perfil del producto y mercado objetivo.

3.4. Modalidad de la asesoria prestada.

3.5. La recomendacidén profesional.

3.6. Descripciéon general de gastos y demds factores que influyen en el precio del producto
y/o la asesoria suministrada.

3.7. Revelacidon de conflictos de interés.

3.8. La identificacion del asesor, la calidad en que actda, su forma de vinculacion con la
entidad y certificaciones.

3.9. Las politicas de remuneracion de la entidad.”

Al respecto, CORAGRO remitié para los clientes en punta compradora de Ilas operaciones
Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y 53365264, copia del “ANALISIS DE
CONVENIENCIA_0001", el “CUESTIONARIO DETERMINACION PERFIL DE CLIENTE_0001" y la
“RECOMENDACION PROFESIONAL_0001", algunos de los cuales fueron recibidos por sus
clientes en fisico y otros a través de correo electrénico. Asi mismo, para el cliente FINAGRO
remitié un correo electrdnico relacionado con el “ARTICULO 7.2.1.1.6 Solicitud de proteccién
como "cliente inversionista”. (subrayado y negrilla fuera de texto)

Analizada la informacidén remitida por la Sociedad, se observd lo siguiente: (...)

ii. Suministro de recomendacion profesional a sus clientes compradores de manera
posterior a las negociaciones. (Subrayado y negrilla fuera de texto)

Del andlisis de la informacion remitida por la Sociedad, se observé que la recomendacién
profesional dada a los clientes de las operaciones Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y
53365264, data del mes de abril de 2023, pese a que las operaciones fueron negociadas en
el mes de enero de 2023, como se observa en las siguientes imdgenes: (subrayado y negrilla
fuera de texto)

Operacién 53365012 del 20/1/2023 — Adolfo Elias Salah Martinez

14 Cita 10.
15 Cita 11.
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7 CORAGRO FORMATO MODELO PARA SUMINISTRO DE ‘ beHO-023
. VALORES RECOMENDACION PROFESIONAL Version: 02 c) Costos asociados a la operacién y politicas de remuneraci(?n: <
4 s % El Cliente conoce todos los gastos que demande la operacién segln liquidacion del
BolsaBMC — - — comprobante de negociacién de la BMC., tales como costo de registro en bolsa, costos de
Fecha Actualizacion: septiembre de 2.022 Pagina 1de3 compensacién y liquidacién segin tabla de tarifa vigente publicada en la pagina Web de
Coragro Valores S.A. Dichos costos seran cancelados de forma inmediata conforme se ejecute
= la operacion.
Identificacién Certificado La Sociedad Comisionista tendré como i6n una comisién sobre el valor
Nombre Completo: RICARDO LUQUE DE LA ROSA del cierre de la negociacién conforme a las politicas de comisién publicadas en la pagina web
Certificacion: Operador BMC Productos Fisicos y Financieros de Coragro Valores S.A.
Estado Certificacion: Vigente
d) Conflictos de interés
CORAGRO VALORES S.A. se compromete a dar tratamiento a las posibles situaciones de
Identificacién del Cliente conflictos de interés que se presenten al momento de la vinculacion y en el desarrollo de la
Nombre Completo: ADOLFO ELIAS SALAH MARTINEZ prestacion del _servicio, los cuale§ se contemplan en el Cédigo de Etica y Conducta,
Tipo y ndmero de | C.C. No, 72.308.493 documento publicado en nuestra pagina web www.coragrovalores.com.
documento: A la fecha de la recomendacién no se identificé ningun conflicto de interés de la firma, sus
funcionarios, los titulos objeto de operacién, ni el comercial que realiza la operacién.
[ Perfil del Cliente ] Quedamos atentos a la confirmacién de su instruccion, aclarando que la recomendacion profesional
[ Conservador | brindada no es vinculante, y usted podra aceptarla y autorizarta, o actuar de forma diversa. En todo

caso, se aclara que la gestion de la Sociedad Comisionista es de medio y no de resultados.

Estimado Cliente:

En atencion a las politicas del SARIC - Sistema de Administracién de Riesgo de Contraparte, las /7 WQL‘I

caracteristicas propias del Instrumento Financiero y de manera particular, con base en el analisis Atentamente,

estadistico y de liquidez sobre los subyacentes disponibles, nos permitimos presentar la

recomendacién profesional para las operaciones de Inversion en Repos sobre CDM clasificado como

Producto Simple, en el dili iami y ini de informacién dada en el 4

cuestionario para determinar el perfil del cliente, en el cual indico la necesidad de inversién que le pé‘“{ 2l /zzes

satisface y/o el objetivo de la inversion y el resultado del andlisis de conveniencia:

Clasifi del Cli RICARDO JOSE LUQUE DE LA ROSA .
m ‘ OPERADOR CERTIFICADO BMC PRODUCTOS FISICOS Y FINANCIEROS

[ Perfil el Cliente Conservador ] ( ) DIRECTOR COMERCIAL DE FISICOS Y FINANCIEROS — CORAGRO VALORES S.A.

Operacion 53231218 y 53365264 del 6/1/2023 y 20/1/2023 - Alvarez Londofio y Cia.

c) tostos a1aop y ae
DC-FTO-033 El Cliente conoce todos los gastos que demande la operacién segin liquidacién del
1 CORAGRO FORMATO) MODELOSAM SUMINISTRO.DE comprobante de negociacién de la BMC., tales como costo de registro en bolsa, costos de
. VALORES RECOMENDACION PROFESIONAL Versién: 02 compensacién y liquidacion segin tabla de tarifa vigente publicada en la pagina Web de
Comisionistas de Bolsa BMC Coragro Valores S.A. Dichos costos seran cancelados de forma inmediata conforme se ejecute
Fecha Actualizacién: septiembre de 2.022 Paginalde3 la operacion.

La Sociedad Comisi tendra como ion una comision porcentual sobre el valor
del cierre de la negociacion conforme a las politicas de comision publicadas en la pagina web

Identificacion del Certificado de Coragro Valores S.A.

Nombre Completo: RICARDO LUQUE DE LA ROSA

Certificacion: Operador BMC Productos Fisicos y Financieros d) Conflictos de interés

Estado Certificacion: Vigente CORAGRO VALORES S.A. se compromete a dar tratamiento a las posibles situaciones de

conflictos de interés que se presenten al momento de la vinculacién y en el desarrollo de la
prestacién del servicio, los cuales se contemplan en el Cédigo de Etica y Conducta,

i b € Identificacién del Cliente Sl et documento publicado en nuestra pagina web www.coragrovalores.com.

Nombre Completo: I ALVAREZ LONDONO Y COMPANIA S.C.A. EN LIQUIDACION

Tipo y nimero de | NIT 802018946-0 A la fecha de la recomendacién no se identificé ningdn conflicto de interés de la firma, sus

documento: funcionarios, los titulos objeto de operacién, ni el comercial que realiza la operacién.

Q atentos a la confirmacion de su instruccién, aclarando que la recomendacién profesional
|‘ 3 4 Perfil del Cliente ] brindada no es vinculante, y usted podra aceptarla y autorizarla, o actuar de forma diversa. En todo
| Conservador caso, se aclara que la gestion de la Sociedad Comisionista es de medio y no de resultados.
Estimado Cliente:
En atencién a las politicas del SARIC — Sistema de Administracion de Riesgo de Contraparte, las Atentamente
caracteristicas propias del Instrumento Financiero y de manera particular, con base en el analisis
estadistico y de liquidez sobre los subyacentes disponibles, nos permitimos presentar la
6n p para las i de Inversién en Repos sobre CDM clasificado como P
st e st de i én dada en el @_ 3 ,M{f? A e o
cuestionario para determinar el perfil del cliente, en el cual indico la necesidad de inversién que le 5 ’ A
satisface y/o el objetivo de la inversion y el resultado del andlisis de conveniencia: I<cedide Aleed € [2ec5
ST é SEE L RICARDO JOSE LUQUE DE LA ROSA

[ Clasificacién del Cliente: [ Cliente inversionista | OPERADOR CERTIFICADO BMC PRODUCTOS FISICOS Y FINANCIEROS
| Perfil del Cliente | Conservador | ( cee ) DIRECTOR DF NFGOCTOS — CORAGRO VAI ORFS S.A

Operacién 53302991 del 13/1/2023 - Irina Tatiana Salah Martinez
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DC-FT0-033 c) Costos i ala ion y politicas de
CORAGRO FORMATO MODELO PARA SUMINISTRO DE i El Cliente conoce todos los gastos que demande la operacion segdn liquidacion del
." RECOMENDACION PROFESIONAL I temidedar . | comprobante de negociacién de la BMC., tales como costo de registro en bolsa, costos de
VALORES Version; 02 compensacion y liquidacion segin tabla de tarifa vigente publicada en la pagina Web de
e EASTNG e = e = Coragro Valores S.A. Dichos costos serén cancelados de forma inmediata conforme se ejecute
Fecha Actualizacién: septiembre de 2.022 Pagina1de3 |a operacion.
La Sociedad Comisionista tendra como remuneracién una comision porcentual sobre el valor
Tdentificacion del ertificado ge! Ccierrrergev\:l :;eg&cific’n conforme a las politicas de comision publicadas en la pagina web
Nombre Completo: RICARDO LUQUE DE LA ROSA e i
Certificacion: Operador BMC Productos Fisicos y Financieros d) Conflictos de interés
Estado Certificacion: Vigente CORAGRO VALORES S.A. se compromete a dar tratamiento a las posibles situaciones de
conflictos de interés que se presenten al momento de la vinculacion y en 'el desarrollo de la
Tdentificacion del Client prestacién del servicio, los cuales se contemplan en el Cédigo de Etica y Conducta,
documento publicado en nuestra pagina web www.coragrovalores.com.
Nombre Completo: | IRINA TATIANA SALAH MARTINEZ
Tipo 'y nimero  de [ C.C. No. 32.796.085 A la fecha de la recomendacién no se identificd ningtin conflicto de interés de la firma, sus
documento: | funcionarios, los titulos objeto de operacion, ni el comercial que realiza la operacidn.
Quedamos atentos a la confirmacién de su instruccién, aclarando que la recomendacién profesional
‘ Perfil del Cliente ‘ brindada no es vinculante, y usted podra aceptarla y autorizarla, o actuar de forma diversa. En todo
[ Conservador | caso, se aclara que la gestion de la Sociedad Comisionista es de medio y no de resultados.

Estimado Cliente:

En atencion a las politicas del SARIC — Sistema de Administracién de Riesgo de Contraparte, las

caracteristicas propias del Instrumento Financiero y de manera particular, con base en el andlisis Aveitirments,
estadistico y de liquidez sobre los subyacentes disponibles, nos permitimos presentar la S
recomendacion profesional para las operaciones de Inversion en Repos sobre CDM clasificado como \/\ Y\ UQ_ X
Producto Simple, fundamentada en el diligenciamiento y suministro de informacién dada en el
cuestionario para determinar el perfil del cliente, en el cual indico la necesidad de inversién que le CC %gs}q 6 Q&' "
satisface y/o el objetivo de la inversion y el resultado del andlisis de conveniencia:

RICARDO JOSE LUQUE DE LA ROSA Bl 21 [ 2023

[ Clasificacidn del Cliente: | Client | OPERADOR CERTIFICADO BMC PRODUCTOS FISICOS Y FINANCIEROS
‘ Perfil del Cliente X ‘ ( ) DIRECTOR COMERCIAL DE FISICOS Y FINANCIEROS — CORAGRO VALORES S.A.

Operacioén 53365012 del 20/1/2023 - Vanessa Garzén Loaiza

c) Costos ala y de :
DC-FTO-033 El Cliente conoce todos los gastos que demande la operacién segin liquidacion del
7 CORAGRO FORMATO MODELOgARA SUMINISTRO DE comprobante de negociacién de la BMC., tales como costo de registro en bolsa, costos de
‘ VALORES RECOMENDACION PROFESIONAL Version: 02 compensacién y liquidacién segin tabla de tarifa vigente publicada en la pégina Web de
oy de Bolsa BMC ICoragrt:dVglc'res S.A. Dichos costos seran cancelados de forma inmediata conforme se ejecute
Fecha Actualizacion: septiembre de 2.022 Pagina 1de 3 a gperackn.

8 La St?dedad Comlsiunista.tendra' como remuneracién una comisién porcentual sobre el valor
del derre de la negociacién conforme a las politicas de comision publicadas en la pagina web

Identificacion del Operador Certificado g de Coragro Valores S.A.
Nombre Completo: RICARDO LUQUE DE LA ROSA . :
Certificacion: Operador BMC Productos Fisicos y Financieros d) Conflictos de interés

CORAGRO VALOR'ES S.A. se compromete a dar tratamiento a las posibles situaciones de
conﬂlcto§ de interés que se presenten al momento de la vinculacién y en el desarrollo de la
prestacion del servicio, los cuales se contemplan en el Cédigo de Etica y Conducta,

Estado Certificacion: Vigente

Identificacion del Cliente

documento publicado en nuestra pagina web www.coragrovalores.com.

Nombre Completo: VANESSA GARZON LOAIZA o
e 7 & fmesr 8 (GG T3t 05170 Ala ‘fecha dela rgcomendaclon no se identificé ningdin conflicto de interés de la firma, sus
AoeeniGs funcionarios, los titulos objeto de operacion, ni el comercial que realiza la operacién.
Quedamos atentos a la confirmacién de su instruccién, adarando que la recomendacién profesional
| Perfil del Cliente ‘ brindada no es vinculante, y usted podré aceptarla y autorizarla, o actuar de forma diversa. En todo

caso, se adara que la gestion de la Sociedad Comisionista es de medio y no de resultados.

L Conservador |

Estimado Cliente:

En atencion a las politicas del SARIC - Sistema de Admini i6n de Riesgo de C parte, las
caracteristicas propias del Instrumento Financiero y de manera particular, con base en el andlisis
estadistico y de liquidez sobre los subyacentes disponibles, nos permitimos presentar la
recomendacién profesional para las operaciones de Inversion en Repos sobre CDM clasificado como

Producto Simple, fundamentada en el diligenciamiento y suministro de informacién dada en el @—
cuestionario para determinar el perfil del cliente, en el cual indico la necesidad de inversion que le

satisface y/o el objetivo de la inversién y el resultado del andlisis de conveniencia:

Atentamente,

%ﬂm -~y

Z(-04- zots

e - - — RICARDO JOSE LUQUE DE LA ROSA
[ Clasificacién del Cliente: | Cliente inversionista | OPERADOR CERTIFICADO BMC PRODUCTOS FISICOS Y FINANCIEROS
Perfil del Cliente | Conservador 1 ( . ) DIRECTOR COMERCIAL DE FISICOS Y FINANCIEROS — CORAGRO VALORES S.A.

Lo sefalado en precedencia, permite indicar que la recomendacion profesional se llevd a
cabo después de la negociacion de las operaciones repo sobre CDM Nos. 53231218,
53302991, 53365012 y 53365264 (...)"

De la anterior transcripciéon del numeral 4 del Informe de Visita se advierte, con total
claridad, que la Sociedad Comisionista suministré la recomendacién profesional a
cuatro (4) de sus clientes en la punta adquirente, estos son: i) Adolfo Elias Salah
Martinez, i) Alvarez Londofio y Cia., i) Irina Tatiana Salah Martinez y iv) Vanessa Garzén
Loaiza, con posterioridad a la celebracién de |las operaciones, tal y como se muestra
a continuacion:
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o Fecha de celebracion de la Fecha de la recomendacion profesional, segun
No. De operacion . " Nombre del mandante comprador
operacion soporte remitido por Coragro
53365012 20/1/2023 21/04/2023 Adolfo Elias Salah Martinez
53231218 6/1/2023 21/04/2023 Alvarez Londofio y Cia.
53365264 20/1/2023 21/04/2023 Alvarez Londofio y Cia.
53302991 13/1/2023 21/04/2023 Irina Tatiana Salah Martinez
53365012 20/1/2023 21/04/2023 Vanessa Garzon Loaiza

Es importante mencionar que el objetivo de la actividad de asesoria que deben
desarrollar las sociedades comisionistas en el Mercado de Instrumentos Financieros es
qgue sus clientes tomen decisiones de inversion informadas y aqjustadas a sus
necesidades, respecto de las operaciones que se disponen a celebrar en dicho
Mercado, razdén por la cual la recomendaciéon individualizada, mediante la cual se
materializa la asesoria profesional, debe ser previa a cada negociacion.

Bajo ese entendido, se puede concluir que Coragro no cumplid¢ su deber de prestar
una asesoria profesional frente a los cuatro (4) clientes, arriba senalados, pues, como
se evidencid, las operaciones Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y 53365264 se
celebraron entre el 6 y el 20 de enero de 2023 y la recomendacion profesional fue
realizada por la Sociedad Comisionista posteriormente, esto es, el 21 de abril de 2023.

Por lo anterior, Coragro pretermitio las normas que se relacionan a confinuacion:

2.2.1. Disposiciones normativas infringidas

v Articulo 3.8.1.3.- Reglamento. (Vigente para el momento de los hechos)?

“Obligaciones de los participantes. Las sociedades comisionistas miembros que celebren
operaciones a través del Mercado de Instrumentos Financieros, estardn sometidas a la totalidad
de obligaciones que correspondan a cada tipo de operacion, segun se encuentre
reglamentado en el presente Titulo y las demds que les sean aplicables en virtud del
Reglamento, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 y las normas que las complementen,
modifiquen o sustituyan.

Sin perjuicio de las demds obligaciones establecidas en el presente Reglamento, las sociedades
comisionistas miembros que participen en el Mercado de Instrumentos Financieros tendrdn las
siguientes obligaciones |...)

4. Asesorar profesional, debida, integra y oportunamente a sus clientes, en relacién con todos
los riesgos asociados a las operaciones a celebrarse a través del Mercado de Instrumentos
Financieros de la Bolsa. Se entiende por asesoria profesional el brindar recomendaciones
individualizadas que incluyan una explicacion previa acerca de los elementos relevantes del
tipo de operacién, con el fin de que el cliente tome decisiones informadas, atendiendo al perfil
de riesgo particular que la sociedad comisionista miembro le haya asignado, de acuerdo con
la informacidn suministrada por el cliente sobre sus conocimientos y experiencia en el dmbito

16 Cita 12.
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de inversidon correspondiente al tipo de operacién a realizar. El deber de asesoria deberd ser
cumplido por conducto de un profesional debidamente certificado para este fin, quien deberd
estar vinculado laboralmente a la sociedad comisionista miembro; (...)" (Subrayado fuera de
texto)

v Articulo 5.2.1.15.- Reglamento. (Vigente para el momento de los hechos)Y'.

“Deberes especiales. Las sociedades comisionistas miembros y las personas naturales
vinculadas a éstas, ademds de las obligaciones especiales que les corresponden en virtud de
la normativa vigente y del presente Reglamento, deberdn:

1. Prestar una adecuada asesoria a sus clientes, de conformidad con lo dispuesto en el Libro 40
de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, el cual se entenderd aplicable solamente a las
actividades que constituyan intermediacion sobre valores que puedan transarse en la Bolsa,
dependiendo de si se frata de clientes inversionistas o inversionistas profesionales, o cuando
éstos Ultimos soliciten la proteccién como clientes inversionistas. (...)" (Subrayado fuera de texto)

3. Criterios de graduacion de la sancién

Para la determinacion y graduacion de la sancién que se acuerda, el Area ha tomado
en consideraciéon los criterios establecidos en los articulos 2.4.2.3.18 y 2.5.2.4.2.17 del
Reglamento y el arficulo 2.2.1.1.20 de la CUB.

3.1. Incumplimiento por parte de Coragro al deber de prestar una asesoria
profesional en el Mercado de Instrumentos Financieros al cliente COOLECHERA
Ltda., quien fungi6 como mandante en la punta enajenante en las operaciones
sobre CDM Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y 53365264.

Se advierte, en primer lugar, que el incumplimiento referido en este numeral es una
conducta grave.

17 Cita 13.

'8 Reglamento, articulo 2.4.2.3. Vigente para el momento de los hechos. Modificado mediante Resolucion No. 0687 del
27 de marzo de 2024, la SFC. “Criterios para la graduacion de las sanciones. Los siguientes criterios, en cuanto resulten
aplicables, serdn considerados a efectos de agravar o atenuar las sanciones a imponer: {...)."

19 Reglamento, articulo 2.5.2.4.2. "Acta de reconocimiento. El Jefe del Area de Seguimiento y la sociedad comisionista
miembro o la persona natural vinculada suscribirdn un acta que contendrd la conducta reconocida y la sancién que
con ocasidon de la misma se impone. En la determinacion de la sancion que podria corresponder por los hechos e
infracciones reconocidas se deberdn atender los criterios de graduacion de las sanciones previstos en el presente
Reglamento y los que en desarrollo del mismo se establezcan, asicomo los pronunciamientos de la Cdmara Disciplinaria
respecto de hechos similares, los antecedentes del investigado y la colaboracién por parte de este para la terminacién
anticipada del proceso, la cual se tendrd en cuenta como atenuante. (...)"

20 Circular Unica de la BMC, articulo 2.2.1.1. “Criterios adicionales para la graduacién de las sanciones. En desarrollo de
lo dispuesto en el numeral 11 y en el pardgrafo segundo del articulo 2.4.2.3. del Reglamento, a efectos de agravar o
atenuar las sanciones a imponer, en cuanto resulten aplicables, serdn considerados los criterios establecidos a
continuacién, definidos por la Sala Plena de la Cadmara Disciplinaria, en adicidon a los consagrados en el citado articulo
del Reglamento. En este sentido, los agravantes y atenuantes establecidos en el presente articulo constituyen criterios
adicionales a los previstos en el articulo 2.4.2.3. del Reglamento. {...)."
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En segundo lugar, una vez analizados los criterios de agravacion y de atenuacion
consagrados en las normas senaladas en precedencia, no se observaron criterios
agravantes ni atenuantes para esta conducta.

No obstante, el Area valord el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccion por parte de Coragro, lo cual se tuvo en cuenta en la tasacion del monto
de la sancidn, en el senfido de disminuirla.

3.2. Incumplimiento por parte de Coragro al deber de prestar una asesoria
profesional en el Mercado de Instrumentos Financieros a los clientes Adolfo Elias
Salah Martinez, Alvarez Londoio y Cia., Irina Tatiana Salah Martinez y Vanessa
Garzén Loaiza, quienes fungieron como mandantes en la punta adquirente en
las operaciones sobre CDM Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y 53365264.

Se advierte, en primer lugar, que el incumplimiento referido en este numeral es una
conducta grave.

En segundo lugar, una vez analizados los criterios de agravacion y de atenuacion
consagrados en las normas senaladas en precedencia, no se observaron criterios
agravantes ni atenuantes para esta conducta.

No obstante, el Area valoré el reconocimiento y aceptaciéon de la comisidon de la
infraccion por parte de Coragro, lo cual se tuvo en cuenta en la tasacion del monto
de la sancién, en el sentido de disminuirla.

4. Sancion

Con el propdsito de suscribir el Acta de Reconocimiento por los hechos enunciados en
los numerales 2.1.y 2.2. de este documento, Luis Vicente Tdmara Matera, en su calidad
de Representante Legal de Coragro Valores S.A., y la jefe del Area de Seguimiento,
acordaron, en atencién a las consideraciones senaladas en esta Acta, la imposiciéon
de una sancién de multa?' de cinco (5) SMMLV, discriminados asi:

4.1. Paraelcargo relacionado con el incumplimiento por parte de Coragro al deber
de prestar una asesoria profesional en el Mercado de Instrumentos Financieros
al cliente COOLECHERA Ltda., quien fungié como mandante en la punta

21 Reglamento, articulo 2.4.2.1. “Sanciones. Las sanciones que se pueden imponer a las personas sujetas al régimen de
autorregulacién son las siguientes: (...) 2. Multas hasta por el monto que establece el presente Reglamento. {...)".
Reglamento, articulo 2.4.2.4. Vigente para el momento de los hechos, modificado mediante Resolucidn No. 0687 del 27
de marzo de 2024, “Multas. (...) Las personas juridicas podrdn ser sancionadas con multas hasta por mil (1000) salarios
minimos legales mensuales vigentes en Colombia al momento de la imposicién de la sancién. (...)".
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enajenante en las operaciones sobre CDM Nos. 53231218, 53302991, 53365012 y
53365264, se acordd la imposicion de MULTA de dos (2) SMMLV.

4.2. Paraelcargo relacionado con el incumplimiento por parte de Coragro al deber
de prestar una asesoria profesional en el Mercado de Instrumentos Financieros
a los clientes Adolfo Elias Salah Martinez, Alvarez Londofio y Cia., Irina Tatiana
Salah Martinez y Vanessa Garzén Loaiza, quienes fungieron como mandantes
en la punta adquirente en las operaciones sobre CDM Nos. 53231218, 53302991,
53365012 y 53365264, se acordd la imposicion de MULTA de tres (3) SMMLV.

Para todos los efectos legales se entiende que la presente Acta queda en firme a partir
del dia hdbil siguiente a la fecha de su suscripcién, acorde con el articulo 2.5.2.3.7.22
del Reglamento.

Asi mismo, es del caso senalar que, segun lo dispuesto en el pardgrafo primero del
articulo 2.4.2.4.23 del Reglamento, Coragro debe pagar la multa impuesta a mas tardar
dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes al dia en que quede en firme la presente
Acta, a nombre de “BMC Bolsa Mercantil de Colombia S. A.”, cuenta de ahorros No.
080-14726-7 del Banco de Bogotd, mediante transferencia electronica, consignacion
en efectivo o cheque de gerencia, pago que deberd acreditarse ante la Direccidn de
Tesoreria de la Bolsa el mismo dia en que se produzca.

No sobra advertir que el incumplimiento de estas obligaciones, en el término
establecido, dard lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidardn a la
tasa mdxima de interés permitida en las normas, de conformidad con lo senalado en
el paragrafo segundo del articulo 2.4.2.4%4 del Reglamento.

Adicionalmente, el incumplimiento en el pago de una multa por parte de la Sociedad
Comisionista dard lugar a la suspensidon del servicio de acceso a los sistemas de la Bolsa,
en los términos del pardgrafo primero del articulo 2.4.2.4.25 del Reglamento.

22 Reglamento, articulo 2.5.2.3.7.- Firmeza de la sancidén. “La sancidn impuesta mediante acta de reconocimiento
quedard en firme a partir del dia hdbil siguiente a la fecha en que se suscriba el acta de reconocimiento y se hard
efectiva en los términos establecidos en el presente Reglamento.”

23 Reglamento, articulo 2.4.2.4. Vigente para el momento de los hechos, modificado mediante Resolucién No. 0687 del
27 de marzo de 2024, “Multas. Paragrafo primero. - Las multas impuestas a las personas juridicas deberdn pagarse dentro
de los cinco (5) dias hdbiles siguientes al dia en que quede en firme la respectiva decision. (...)".

24 Reglamento, articulo 2.4.2.4. Vigente para el momento de los hechos, modificado mediante Resolucion No. 0687 del
27 de marzo de 2024, “Multas. Pardgrafo Segundo. Sin perjuicio de lo anterior, el incumplimiento en el pago de una
multa dard lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidardn a la mdxima tasa permitida en las normas
mercantiles.”

25 Reglamento, articulo 2.4.2.4. Vigente para el momento de los hechos, modificado mediante Resolucién No. 0687 del
27 de marzo de 2024. “Multas. Pardgrafo Primero (...) El incumplimiento en el pago de una multa por parte de la
sociedad comisionista miembro dard lugar a la suspension del servicio de acceso a los sistemas de la Bolsa. Para el caso
de la persona natural vinculada habrd lugar a la suspension de sus actividades en la Bolsa. Estas medidas operardn de
forma automdadtica, no tendrdn el cardcter de sancién y, por lo tanto, no requieren de pronunciamiento alguno por
parte de la Cdmara Disciplinaria. En ambos casos, la suspension operard desde el dia siguiente a aquel fijado como
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5. Efectos juridicos del Acta de Reconocimiento.

5.1. Cuando los hechos reconocidos no correspondan con la realidad en un
aspecto material o cuando se establezca que quien hizo el reconocimiento
omiti®6 mencionar aspectos de importancia para la determinacién de la
conducta o su gravedad, habrd lugar a la pérdida de vigencia del Acta de
Reconocimiento,

5.2. Paratodos los efectos legales y reglamentarios, la multa de que trata la presente
Acta, la cual se aplica como consecuencia de la responsabilidad disciplinaria
de Coragro, derivada de los hechos descritos en precedencia, tiene el cardcter
de sancidn disciplinaria?.

53. La presente Acta de Reconocimiento se circunscribe a las conductas e
infraccion descritas en los numerales 2.1. y 2.2. de este documento.

En constancia de lo acordado se firma el presente documento en dos ejemplares del
mismo tenor, uno para cada una de las partes, a los trece (13) dias del mes de enero
de 2025.

Por el Area guimiento,

Maria Victoria Moreno Jaramillo
Jefe del Area de Seguimiento
C.C. 35.463.655

Por Coragro Valores S.A.

Luis Vicente Tdmara Matera
Representante Legal
C.C. 92.502.656

fecha limite para el pago de la multa y hasta el dia hdbil siguiente en que se pague el monto adeudado y se acredite
tal circunstancia ante la Bolsa.

Los efectos de la suspension del servicio respecto de una sociedad comisionista miembro serdn los descritos en el
numeral 1° del articulo 3.2.1.5.1 del Reglamento. {...)."

26 Reglamento, articulo 2.5.2.4.8.- “Pérdida de vigencia de la aprobacién del acta de reconocimiento. Cuando los
hechos reconocidos no se corresponden con la realidad en un aspecto material o cuando se establezca que quien
hizo el reconocimiento omitid mencionar aspectos de importancia para la determinacion de la conducta o su
gravedad, habrd lugar a la pérdida de vigencia del acta de reconocimiento. Corresponderd al Jefe del Area de
Seguimiento, una vez conozca de ello, ponerlo en conocimiento de la Cdmara Disciplinaria, por intermedio de la
Secretaria de esta, para que la Sala Plena decida si la aprobacion concedida perdid su vigencia. De presentarse Ila
pérdida de vigencia de la aprobacion se deberd iniciar el respectivo proceso disciplinario. Contra la decision de la Sala
Plena no procede recurso alguno.”

27 Reglamento, articulo 2.5.2.4.5.- “Naturaleza del acta de reconocimiento. El acta de reconocimiento, para efectos
legales y reglamentarios, tiene el cardcter de sancién disciplinaria y no es una instancia del proceso disciplinario.”
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