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Glosario 
• Situación financiera: es la capacidad de una empresa para cumplir con sus 

obligaciones cuando éstas sean exigibles, ya sea en el corto o en el largo 
plazo. A menudo, suele equipararse el término solvencia con el de liquidez. 

• Riesgo de crédito: es el riesgo de incumplimiento de una deuda que puede 
surgir de un deudor que no realiza los pagos requeridos. Es un riesgo esencial 
que hay que tener en cuenta si se realizan ventas a crédito como parte de la 
estrategia comercial. 

• Contraparte: cualquier persona natural o jurídica con la que la empresa tenga 
vínculos comerciales, de negocios, contractuales o jurídicos de cualquier 
orden. 

• VaR: el Valor en Riesgo, VaR (Value at Risk, en inglés) es un método para 
cuantificar la exposición al riesgo de mercado, utilizando técnicas estadísticas 
tradicionales. 

• Forward: es un contrato no normalizado entre dos partes para comprar o 
vender un activo en una fecha futura determinada y a un precio acordado 
en el presente. 
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1. Situación financiera  

1.1. Estados financieros trimestrales  

Revisar anexo 1 Estados Financieros Separados 1Q 2025 y notas y anexo 2 Estados 
Financieros Consolidados 1Q 2025 y notas. 

1.2. Cualquier cambio material que haya sucedido en los estados financieros del 
emisor  

Revisar anexo 1 Estados Financieros Separados 1Q 2025 y notas y anexo 2 Estados 
Financieros Consolidados 1Q 2025 y notas. 

1.3. Capítulo dedicado a los comentarios y análisis de la administración sobre los 
resultados de la operación y la situación financiera del emisor, en relación con los 
resultados reportados en los estados financieros trimestrales: 

1.3.1. Las principales variaciones en la situación financiera separada, en comparación 
con el mismo trimestre reportado para el ejercicio anterior, son las siguientes:  

a) Las cuentas por cobrar tienen una variación de $7,813 pasando de $19,525 en el 
4T-24 a $27,338 en el 1T-25, obedece principalmente a un aumento en los ingresos 
de registro de facturas y mercado de compras públicas. 
 

b) Las inversiones corrientes pasaron de $41,808 en el 4T-24 a $49,152 en el 1Q-25, el 
aumento obedece a la estrategia financiera para atender los pagos por 
distribución de utilidades aprobadas en la Asamblea del 28 de marzo de 2025, así 
como las obligaciones tributarias previstas para abril del año en curso. 
 

c) En el rubro de inversiones no corrientes se encuentra el aporte de la Bolsa a la 
subsidiaria Conexión Energética por valor de $734 millones en el año 2022, en el 
mes de julio de 2023 se realizó el segundo aporte por valor de $1,798 millones y 
en el mes de septiembre de 2023 se realizó el aporte en especie por valor de 
$1,412 millones correspondiente al desarrollo de la plataforma del MCE - 
Mecanismo de Comercialización de Contratos de Energía Eléctrica y el aporte 
en especie por valor de $1.412, la cual realizará las actividades de diseño, 
administración y ejecución del mecanismo de comercialización de contratos de 
energía eléctrica. El saldo de la inversión en el 1T-25 es de $1,275 millones. 
 

d) Las cuentas por pagar pasaron de $3,934 en el 4T-24 a $26,725 en el 1T-25, 
correspondiente a la cuenta por pagar de dividendos los cuales fueron 
decretados en la asamblea de accionistas celebrada el 28 de marzo de 2025 por 
$20,981 correspondiente al año gravable 2024.  
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1.3.2. Las principales variaciones en los resultados separados de las operaciones, en 
comparación con el mismo trimestre reportado para el ejercicio anterior, son las 
siguientes:  

a) La Bolsa Mercantil reportó una utilidad neta a mar-25 por $10,941 y $184.82 (pesos) 
por acción, lo cual representó una variación del 182.68% respecto a mar-24. 
 

b) Los ingresos de actividades ordinarias totalizaron $32,072 a mar-25, 57% más que 
los presentados a mar-24. La participación de los principales ingresos es el 
siguiente: 54.52% corresponde a registro de facturas del total de los ingresos de 
actividades ordinarias, 32.93% de mercado de compas públicas y 8.08% mercado 
de gas. 
 

c) A mar-25, los ingresos financieros por $1,437 representan el 4.29% de los ingresos 
totales, lo anterior, en medio de un escenario de ajustes de tasa de interés a nivel 
local en el objetivo del Banco de la Republica de controlar y direccionar el 
comportamiento de la inflación a la meta establecida. 
 

d) Los otros gastos corresponden al 41.21% de los gastos de operación a mar-25, con 
una disminución frente al mismo periodo del 2024 por $1,151 lo cual obedece 
principalmente al castigo del proyecto refactoring, que se realizó en el año 2024. 
 

1.4. Análisis del riesgo de mercado al que está expuesto La Bolsa como consecuencia 
de sus inversiones y actividades sensibles a variaciones de mercado. 

Sistema de Administración de Riesgos Financieros (SARF): la Bolsa, a través de su 
vicepresidencia  de riesgos y cumplimiento cuenta con un sistema de ejecución 
recurrente y ágil, cuyo objetivo principal es mitigar los diferentes tipos de riesgos tales 
como riesgo de crédito (deudores, emisor y contraparte), riesgo de mercado, riesgo de 
liquidez, riesgo de tasa de cambio, lo que permitió contribuir a que las estrategias de 
inversión se encontraran enmarcadas dentro del apetito de riesgo definido por la junta 
directiva. La estructura de las políticas y su comportamiento comparativo al 31 de marzo 
de 2025 se presenta a continuación: 

Composición del Portafolio 

De conformidad con las políticas establecidas por la Bolsa, a continuación, se presenta el 
comportamiento y los resultados de cada uno de los riesgos contemplados dentro del 
sistema de administración de riesgos financieros a corte del 31 de marzo de 2025, así: 
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Participación por tipo de inversión 

 
 

Tipo de inversión  
Valor  

(Cifras en 
millones $)  

 Participación 

Títulos de renta fija  16,179  22.32% 
Fondos de inversión colectiva  31,698  43.72% 

Total portafolio   $            47,876   66% 
Disponible - Bancos  24,621  33.96% 

Total patrimonio liquido   $            72,497   100% 

 

Clase de inversión 

 
 
Cifras expresadas en millones de pesos 
 

22,32%

33,96%

43,72%

Títulos de renta fija Disponible -Bancos- Fondos de inversión colectiva

Participación por tipo de inversión

Clase de inversión
Limite máximo 

aprobado %
Limite máximo 

aprobado
Consumo 
actual %

Consumo 
actual

Cumplimiento

CDT 100% 72,497                16.87% 12,229          Cumple
Bonos 100% 72,497                5.45% 3,949             Cumple

Cuentas bancarias 100% 72,497                33.96% 24,621          Cumple
Participación fondos de inversión colectiva renta fija 50% 36,248                29.56% 21,429          Cumple

Participación fondos de inversión colectiva alternativos 10,000                14.16% 10,269          No Cumple
TES 50% 36,248                0.00% -                 Cumple

100.0%  $     72,497 

Políticas por clase de inversión

El limite máximo aprobado se mide sobre el valor del patrimonio liquido (Portafolio + Disponible)

Total operaciones clase de inversión
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De conformidad con la política establecida en el numeral 2.4.7 del sistema integral de 
administración de riesgos de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A., los activos financieros 
y los límites máximos en los que se pueden invertir los recursos del portafolio son los 
siguientes: 
 
Riesgo de crédito 
 
La Bolsa se encuentra expuesta al riesgo de crédito entendido como la posibilidad de 
que la entidad incurra en pérdidas financieras y se disminuya el valor de sus activos, 
como consecuencia de que un emisor o contraparte no cumpla con sus obligaciones 
contractuales. 

La exposición de la entidad al riesgo de crédito por emisor se ve afectada 
principalmente por la celebración de operaciones en títulos de contenido crediticio del 
sector real y financiero, el cual se materializaría en el momento en que un emisor no 
cumpla con su obligación de pago, y que la expondría a asumir una pérdida total o 
parcial de los recursos invertidos. 

Por lo anterior es importante tener identificados cuáles son los inductores que generan o 
pueden llegar a potencializar el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa al invertir en 
esta clase de activos financieros. A continuación, se mencionan los factores que 
pueden generar un incumplimiento del emisor: 

 
• Solvencia financiera: la compañía emisora del activo no tiene la capacidad 

financiera para responder por las obligaciones dinerarias adquiridas. 
 
• Razones morales: la compañía emisora del activo tiene los recursos para 

responder, pero no desea cumplir con la obligación dineraria adquirida. 
 
• Inconvenientes operativos: el día del cumplimiento de la obligación, tiene los 

recursos suficientes y desea cumplir con la obligación adquirida, pero se genera 
un incumplimiento por fallas operativas. 

 
• La Bolsa tiene establecidas unas políticas que permiten limitar su exposición al 

riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos de renta fija, con 
calificación igual o superior AA+ como riesgo emisor o emisión, fondos de inversión 
colectiva, con calificación mínima de AAA como riesgo de crédito y administrador 
con calificación AA+, además, de los límites por concentración por grupo de 
emisores, donde no puede exceder el 30% del patrimonio líquido de la Bolsa 
(Portafolio + Disponible), las cuales son monitoreadas periódicamente por la 
vicepresidencia de riesgos y cumplimiento de la entidad. 

 
Teniendo en cuenta las mencionadas políticas, al 31 de marzo de 2025, en el marco 
de sus actividades de monitoreo y seguimiento, la Bolsa no registró activos financieros 
como certificados a término fijo, títulos de tesorería del Gobierno Nacional o bonos 
ordinarios con impagos. 
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Riesgo de contraparte 
 
La Bolsa, en la celebración de operaciones a través de intermediarios financieros, 
está expuesta a un riesgo como consecuencia del incumplimiento de las 
obligaciones de la contraparte, bien sea de pago o entrega de títulos. Por lo anterior 
es importante tener identificados cuáles son los inductores que generan o pueden 
llegar a potencializar el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa. A continuación, 
se mencionan los factores que pueden generar un incumplimiento de la 
contraparte: 
 

• Solvencia financiera: la firma no tiene los recursos ni el activo para 
responder por la obligación adquirida. Por lo tanto, la fortaleza 
financiera es determinante al momento de un incumplimiento. 

 
• Razones morales: la contraparte no desea entregar los recursos ni el título. 
 
• Inconvenientes operativos: el día del cumplimiento de la obligación, tiene los 

recursos y desea cumplir con la obligación, pero se generan fallas operativas 
que impiden responder a tiempo. 

 
Se consideran como contrapartes a las sociedades comisionistas de la Bolsa de Valores 
que actúan como intermediarias en las diferentes operaciones del mercado de valores 
y a las cuales se les transfieren los recursos del portafolio para que los administren.  
 
La entidad tiene establecidas unas políticas que permiten limitar su exposición al riesgo 
de crédito por contraparte, a las sociedades comisionistas de la Bolsa de Valores de 
Colombia con las cuales tiene relación, las cuales son monitoreadas periódicamente 
por la Vicepresidencia de riesgos y cumplimiento de la entidad. 
 
Riesgo de mercado 
 
Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que las entidades incurran en 
pérdidas asociadas a la disminución del valor de sus portafolios, las caídas del valor de 
los fondos de inversión que administran, por efecto de cambios en el precio de los 
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones. 
 
Es importante identificar cuáles son los inductores que generan o pueden llegar a 
potencializar el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa con sus recursos de tesorería 
para los diferentes activos financieros. A continuación, se mencionan los factores 
generales más relevantes que inciden en las expectativas de los agentes y por ende 
generan movimientos en los mercados. 
 
Factores internos 
 

• Entorno macroeconómico nacional: todas las decisiones y medidas que se 
adopten en términos de política fiscal y monetaria, así como los resultados que 
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se presentan en términos de PIB, consumo, balanza comercial, endeudamiento, 
inversión e inflación. 
 

• Fundamentales de las compañías: los resultados financieros y las decisiones 
estratégicas adoptadas por las entidades emisoras de los activos financieros. 

 
Factores externos 

 
Las condiciones macroeconómicas de los países desarrollados (especialmente los 
Estados Unidos y la Zona euro), generan incertidumbre en el mercado colombiano, el 
cual se ve reflejado en un incremento de la volatilidad de los activos financieros. 
Dependiendo de los activos financieros en los que se tenga posiciones, los factores de 
riesgos generales producen un impacto diferente en el valor del portafolio como 
consecuencia de los movimientos diarios que se vayan presentando en factores 
particulares, como son: 

 
o Tasas de interés en pesos o en UVR 
o Tasas de interés en moneda extranjera 
o Tasa de cambio 
o Precio de acciones 
o Fondos de inversión colectiva 

 
A continuación, se presentan los factores de riesgo y el impacto al cual se encuentran 
expuestos los activos financieros del portafolio de la Bolsa, como consecuencia del 
comportamiento de diario de los mercados. 
 
Tasas de interés en pesos 
 
La medición del riesgo de tasa de interés asumido por la Bolsa al invertir sus excedentes 
de liquidez se realiza a partir del análisis de las volatilidades de cada uno los activos 
financieros denominados en renta fija y fondos de inversión colectiva, los cuales 
componen el portafolio. 
 
Este análisis de volatilidad se centra en el comportamiento de las tasas de valoración 
fijas y variables, para su medición se utiliza el modelo EWMA, el cual permite capturar el 
dinamismo de la volatilidad en las tasas de valoración, debido a que les confiere mayor 
peso a las observaciones más recientes que a las más antiguas. 
 
Teniendo en cuenta lo anterior, para cuantificar la exposición de la compañía, se estima 
el Valor en Riesgo –VaR- del portafolio, el cual es calculado a través de un Modelo 
Varianza-Covarianza o Delta Normal, modelo paramétrico que incorpora las siguiente 
variables: correlaciones de las volatilidades generadas de los rendimientos entre los 
instrumentos que lo componen, su valor razonable, un nivel de confianza del 95% y un 
horizonte de tiempo de un mes, teniendo en cuenta que en el mercado colombiano los 
rendimientos no se comportan como una función de distribución normal. Sin embargo, 
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para facilitar los cálculos y poder estimar el VaR, se trabaja bajo el supuesto de 
normalidad. 
 
Así las cosas, teniendo en cuenta la política establecida dentro de las políticas del 
sistema integral de administración de riesgos de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A., 
donde el máximo nivel capacidad de VaR mensual aceptado es el 3% del valor del 
portafolio, a continuación, se presenta el comportamiento de la política y un margen 
importante para las estrategias de inversión de la tesorería: 
 
VaR marzo 2025 
 

 

                   
 
 
Riesgo de liquidez 
 
El portafolio de la Bolsa presenta un comportamiento normal al término del mes de 
marzo de 2025 dado el nivel de VaR relativo que presenta normalidad con respecto los 
niveles del VaR establecidos por la política, pues de acuerdo con lo establecido en las 
políticas del sistema integral de administración de riesgos, la tolerancia de riesgo no 
debe sobrepasar el 3,0% del total del patrimonio líquido, lo que significa que el máximo 
nivel de exposición de pérdidas en pesos aceptado por la Bolsa equivale a $2,174 
millones; a corte del presente informe, el nivel de VaR relativo se encuentra en 0.021%, 
aproximadamente equivalente a una exposición de pérdida en pesos de $9 millones. 
Lo anterior, le permite a la entidad mantener un nivel de riesgo adecuado, enmarcado 
en el debido cumplimiento de las políticas establecidas para la mitigación del riesgo de 
tasa de interés al cual se encuentra expuesto el patrimonio líquido de la Bolsa. 
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Tasa de cambio 
 
Es importante resaltar que la Bolsa no realiza inversiones en activos financieros 
denominados en moneda extranjera; por esta razón, el portafolio de inversiones no tiene 
exposición al tipo de cambio. 
 
Coberturas 
 
Naturaleza del Riesgo y Tipo Cobertura 
 
La Bolsa mantiene recursos líquidos en dólares americanos destinados a cubrir ciertos 
gastos que están denominados en esta moneda.  En tal sentido, utiliza mecanismos de 
cobertura para protegerse del efecto de la variación del tipo de cambio en los gastos 
denominados en dólares. Esta exposición sobre las variaciones en el valor de la tasa de 
cambio está dada en parte por el comportamiento de algunas variables 
macroeconómicas como el comportamiento de la inflación, la balanza comercial, la 
balanza cambiaria y devaluación. El período de cobertura de las relaciones individuales 
suele ser máximo de 12 meses. 
 
Adicionalmente, es importante tener en cuenta las siguientes consideraciones: 

• El cubrimiento puede implicar ganancias o pérdidas al momento de la 
liquidación del contrato. 

 
• El cubrimiento busca fijar un precio al cual se desea comprar o vender 

el activo en el futuro. 
 

Instrumento de cobertura 
 
Derivado 
  
Contratos forward en el OTC 
 
Son contratos personalizados de compraventa en los cuales una de las partes se 
compromete a vender cierta cantidad de determinado bien en una fecha futura y la 
otra parte se compromete a comprar al precio pactado. 
 
Fecha futura: la fecha en la que las partes realizaran la operación de compra / venta 
de dólares bajo las condiciones pactadas. 
 

• Posición: es la posición que cada una de las partes define. Esta es "compradora" 
o "vendedora". 

• Monto: define el importe de la operación. 
• Precio Forward: el precio al cual las partes realizan la operación pactada. 
• Liquidación: la forma en la que las partes transfieren los activos en la fecha futura. 
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• Existen 2 formas de liquidar estos contratos: entrega física y compensación. 
• Entrega física: se da el intercambio físico de monedas al vencimiento de la 

operación, según el tipo de cambio pactado. 
• Compensación: en la fecha de vencimiento, se compensa el diferencial entre el 

tipo de cambio futuro pactado y el promedio de compra/venta. 
 

Características del forward 
 

• No son negociados en un mercado. Son acuerdos privados entre instituciones 
financieras y sus clientes. 

• Es un producto a la medida. Es decir, los Forwards no tienen que ajustarse a los 
estándares de un determinado mercado, ya que se consideran como 
instrumentos extrabursátiles. 

• Contrato a la medida en plazo y monto. Obliga a sus participantes a comprar 
/vender un determinado activo en una fecha específica futura a un cierto precio. 

• El beneficio de un contrato Forward es el mecanismo de cobertura mediante el 
cual, el cliente obtiene una tasa de cambio fija a futuro. 

• Fundamentalmente este tipo de contratos son utilizados para asegurar un precio 
futuro sobre la divisa en la que se tiene el derecho o la obligación, según sea el 
caso. 
 

Así las cosas, teniendo en cuenta lo establecido en la NIIF 9, la Bolsa estructuró un 
indicador de efectividad como medida de sensibilidad, entendido como “el grado en 
el que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, 
directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor 
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura” 

 
Al término del mes de marzo del año 2025, la Bolsa no tenía posiciones de cobertura 
cambiaria. 
 
Riesgo de liquidez 

 
Se entiende por riesgo de liquidez la contingencia de no poder cumplir plenamente, de 
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y 
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condición financiera de la 
entidad. Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la 
insuficiencia de activos líquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir 
costos inusuales de fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar o 
deshacer posiciones financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea porque 
no existe la profundidad adecuada del mercado o porque se presentan cambios 
drásticos en las tasas y precios (riesgo de liquidez de mercado). 

 
En desarrollo de su actividad económica, requiere la Bolsa de recursos humanos, 
tecnológicos, y de infraestructura para poder llevar a cabo su operación diaria en forma 
eficiente. Para financiar estos recursos, la Bolsa contrae obligaciones con proveedores, 
acreedores, empleados, entre otros, que deberá cumplir según los plazos convenidos. 
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Por lo anterior, es importante que la primera y segunda línea de defensa responsable de 
la gestión, mantenga identificados cuáles son los inductores que generan o pueden 
llegar a potencializar el incumplimiento de las mencionadas obligaciones: 

 
Los tipos de riesgos de liquidez por los cuales se pueden generar un incumplimiento de 
la Bolsa frente a sus obligaciones de pago son los siguientes: 

 
• Riesgo de financiamiento: la capacidad de cumplir con los requisitos de 

financiamiento e inversión debido a los descalces en los flujos de fondos. 
• Riesgo de liquidez del mercado: riesgo de que una institución no pueda cerrar o 

compensar fácilmente una posición sin afectar significativamente el precio de 
mercado, debido a la incapacidad del mercado de absorber grandes 
operaciones sin cambios o interrupciones, o por la falta del volumen suficiente del 
instrumento o producto. 
 

La mitigación del riesgo de la Bolsa se establece a partir del seguimiento mensual del 
cumplimiento de flujo de caja proyectado frente al ejecutado y a la gestión de 
posiciones activas y pasivas por bandas de tiempo – GAP -, debido a las variaciones 
que puedan tener cada uno de los rubros que conforman dichas posiciones. 
 
El efectivo y equivalente al efectivo son mantenidos en bancos e instituciones 
financieras respectivamente, los cuales cuentan con una calificación de riesgo entre 
AA+ y AAA. 
 
Por lo anterior, la bolsa a través de las políticas del sistema integral de administración de 
riesgos incorpora todas aquellas políticas de monitoreo y seguimiento que considera se 
debe realizar frente al riesgo de liquidez al cual se encuentra expuesta. 
 
A continuación, se presenta el esquema a marzo de 2025: 
 

Periodo mar-25 
Fuentes de liquidez Monto % 
Efectivo          24,621  43% 
FIC's          31,698  56% 
Vencimientos de los activos financieros hasta un mes                   -    0% 
Rendimientos                422  1% 
Otros ingresos financieros (rendimientos adicionales meta)                   -    0% 
Activo Líquido Neto*  $    56,740  100% 

 

Cifras expresadas en millones de pesos 
 
De esta manera, se ve reflejado cómo la entidad ha mantenido suficiencia de liquidez 
para dar cumplimiento a sus obligaciones generadas en desarrollo de su actividad 
económica. 
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2. Información adicional  

2.1. Variaciones materiales que se hayan presentado en los riesgos a los que está 
expuesta la Bolsa 

A la fecha de corte del primer trimestre, no se presentaron variaciones materiales en el 
grado de exposición al riesgo financiero identificado y medido a través del VaR de 
portafolio con respecto al trimestre anterior como tampoco sobre el riesgo de liquidez 
de la Bolsa. 
 
De otra parte, no se identificaron nuevos riesgos financieros en el trimestre 
correspondiente en razón a que no se adelantaron actividades ajenas a las 
contempladas dentro de las políticas aprobadas en la actualidad. 

2.2. Cambios materiales presentados en las prácticas, procesos, políticas e indicadores 
implementados por la Bolsa en relación con los criterios ambientales, sociales y de 
gobierno corporativo  

Durante el primer trimestre del 2025 no se presentaron cambios materiales relacionados 
con los asuntos sociales y ambientales, incluidos los climáticos. 

La conformación de la Junta Directiva se estructuró de acuerdo con las siguientes 
planchas: 

Integrantes independientes 
1. Giovanna Sardi Blum 

2. Jorge Enrique Bedoya 

3. Eduardo López Obregón 

Integrantes patrimoniales 
4. Antonio José Escobar Cuartas 

5. Sergio Enrique Villamizar Ortiz 

6. Mario Jaramillo Corredor 

7. Edwin Cortés Mejía 

8. Carlos Andrés Piedrahita Tello 

9. Diego Camilo Bautista Ríos 

Aunque los integrantes de la Junta Directiva fueron elegidos en marzo de 2025, la 
autorización de posesión fue recibida en el mes de mayo. En consecuencia, al cierre del 
primer trimestre aún no se había iniciado el proceso de conformación de los comités de 
apoyo y adjuntos de la Junta Directiva para el periodo 2025 - 2027, ni a la designación 
de sus respectivos presidentes.  
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Los comités continúan conformados de la siguiente manera: 

Comités de apoyo a la junta directiva 

 

Riesgos Gobierno Corporativo Auditoría 

Diego Camilo Bautista Ríos 
(presidente)  

Antonio José Escobar 
Cuartas 

Eduardo López Obregón 

Carlos Andres Piedrahíta 
Tello (presidente) 

Edwin Cortés Mejía  

Sergio Enrique Villamizar 
Ortiz  

Jorge Enrique Bedoya 
Vizcaya 

Jorge Enrique Bedoya 
Vizcaya (presidente)  

Eduardo López Obregón  

Giovanna Sardi Blum  

 

Comités adjuntos a la junta directiva 

Regulación Estándares Negocios Transformación del 
negocio 

Diego Camilo 
Bautista Ríos 
(presidente)  

Edwin Cortés Mejía  

 Carlos Andres 
Piedrahíta Tello 

(presidente) 

María Inés 
Agudelo 
Valencia 

Luis Eduardo 
Quintero  

 Samuel 
Zambrano  

Sergio Enrique 
Villamizar Ortiz 
(presidente) 

Carlos Piedrahíta 

Antonio José 
Escobar Cuartas 

Mario Jaramillo  

 

Mario Jaramillo 
(presidente)  

Giovanna Sardi Blum 

Jorge Enrique Acevedo 
(externo)  

 

 

 

_________________________________________ 
Juan Camilo Suárez Franco 
Representante Legal Suplente 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISIÓN DE INFORMACIÓN FINANCIERA DE PERÍODOS 
INTERMEDIOS 
 
  
A los accionistas de            
Bolsa Mercantil de Colombia S.A.:   

 
Introducción 

He revisado el estado de situación financiera separado condensado adjunto de Bolsa Mercantil de Colombia S.A., al 
31 de marzo de 2025, y los correspondientes estados separados condensados de resultados y de otros resultados 
integrales,  de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el período de tres meses terminado en esa fecha 
y el resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas; junto con el reporte de información en 
el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting Language (XBRL). 

La Administración es responsable por la adecuada preparación y presentación de esta información financiera 
intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia 
incluyendo la Norma Internacional de Contabilidad 34 referida a información financiera intermedia y por la correcta 
presentación del reporte de información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting Language (XBRL). 
Mi responsabilidad es expresar una conclusión sobre estos estados financieros intermedios y el reporte de 
información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting Language (XBRL), basada en mi revisión. 

 
Alcance de la Revisión 

He realizado mi revisión de información financiera intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de 
Revisión 2410 “Revisión de información financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad” 
incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. Una revisión de información 
financiera intermedia consiste en hacer preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos 
financieros y contables, y aplicar procedimientos de revisión analítica y la aplicación de otros procedimientos de 
revisión. Una revisión de información financiera intermedia es sustancialmente menor que una auditoría realizada de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia y, en consecuencia, no me permite 
obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos de importancia material que 
pudieran haberse identificado en una auditoría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría sobre los estados 
financieros intermedios. 
 
  



 

- 2 - 

 

Conclusión 

Basado en mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ningún asunto que me haga pensar que la información 
financiera intermedia adjunta y el reporte de información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting 
Language (XBRL), no presenta, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Bolsa Mercantil de 
Colombia S.A. al 31 de marzo de 2025, así como sus resultados y sus flujos de efectivo por el período de tres meses 
terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en 
Colombia incluyendo la Norma Internacional de Contabilidad 34 referida a información financiera intermedia e 
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. 
  
 
 
 
                                
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES 
Revisor Fiscal 
T.P. 54116-T 
Designado por Deloitte & Touche S.A.S. 
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Estados separados condensados de situación financiera  
 
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 
 

 
 
 

Activo Nota Al 31-mar-25 Al 31-dic-24
Activo corriente

Efectivo 6 24,619,869        20,473,842             
Inversiones 7 47,876,157        40,271,867             
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 8 27,337,554        19,524,589             
Otros activos, neto 1,174,209          1,258,281                

Total activo corriente 101,007,789$    81,528,579             
Activo no corriente
Inversiones, neto 7 1,276,105          1,536,064                
Activos materiales, neto 9 20,709,475        20,880,067             
Otros activos, neto 13,720,308        13,563,884             
Total activo no corriente 35,705,888$      35,980,015             

Total activo 136,713,677$    117,508,594           

Pasivo Nota Al 31-mar-25 Al 31-dic-24
Pasivo corriente

Cuentas por pagar 10 26,724,621        3,933,669                
Pasivos por beneficios a los empleados 11 2,599,820          2,363,468                
Impuesto a las ganancias 12 8,415,323          4,587,820                
Pasivos por otros impuestos 3,422,643          3,039,036                
Ingresos ant icipados 13 5,000,693          3,553,480                
Total pasivo corriente 46,163,100$      17,477,473             

Pasivo no corriente

Pasivos por beneficios a los empleados 11 2,184,225          2,184,225                
Pasivos por impuestos diferido, neto 12 839,701              2,186,313                
Ingresos ant icipados 13 2,620,492          964,095                   
Total pasivo no corrientes 5,644,418$        5,334,633                
Total pasivo 51,807,518$      22,812,106             

Patrimonio Nota Al 31-mar-25 Al 31-dic-24

Capital social 14 36,999,395        36,999,395             
Reservas y otras part icipaciones 14 20,811,327        18,017,023             
Prima en colocación de acciones 14 16,626,405        16,626,405             
Otro resultado integral (ORI) 14 3,537,935          3,288,503                
Resultados acumulados 14 -                      (96,305)                   
Resultado neto del período 18 10,940,914        23,871,284             
Resultado adopción por primera vez NCIF 14 (4,009,817)         (4,009,817)              

Total patrimonio 84,906,159$      94,696,488             

Pasivo y patrimonio 136,713,677$   117,508,594           
Las Notas adjuntas son parte integral de la información financiera separada.
(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de marzo de 2025 hemos verificado
previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros condensados y que los mismos han sido
preparados de acuerdo con información tomada de los libros de contabilidad.

___________________________________________
JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)

__________________________________
TATIANA ÁVILA CÁCERES

Contadora (*)
T.P. 167444-T

___________________________________________
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Rev isor Fiscal
T.P.  54116-T

Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)



Estados separados condensados de resultados  
 

Por los periodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2025 y 2024 
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto la ganancia neta por acción) 
 

 

 

Nota 31-mar-25 31-mar-24

Ingresos de actividades ordinarias 15 32,071,552$    20,486,057       
Otros ingresos 15 9,897                37,837               
Gastos por beneficios a empleados 16 (7,598,584)      (7,470,588)        
Gasto por depreciación y amort ización (850,316)         (729,590)           
Pérdida por deterioro de inversiones 17 (243,924)         -                      
Otros gastos 17 (6,094,022)      (7,245,430)        

Utilidad por actividades de operación 17,294,603$   5,078,286         
Ingresos financieros 15 1,436,955        2,027,125          
Gastos y costos financieros 17 (144,936)         (102,145)           
Pérdida por método de part icipación 17 (259,982)         (246,699)           
Utilidad antes de impuestos 18,326,640$   6,756,567         
Gasto por impuesto a las ganancias 12 (7,385,726)      (2,886,095)        

Resultado neto del período 18 10,940,914$   3,870,472         

Ganancia básica neta por acción atribuible a los 
accionistas en pesos colombianos 19 184.82             65.38                 

Las Notas adjuntas son parte integral de la información financiera separada.

Por el periodo de 3 meses 
terminados en:

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de marzo de 2025 hemos verificado 
previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros condensados y que los mismos han sido 
preparados de acuerdo con información tomada de los libros de contabilidad.

___________________________________________
JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)

___________________________________________
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Rev isor Fiscal
T.P.  54116-T

Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

__________________________________
TATIANA ÁVILA CÁCERES

Contadora (*)
T.P. 167444-T



Estados separados condensados de otros resultados integrales  
 

Por los períodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2025 y 2024  
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 
 

  
 

 

Nota 31-mar-25 31-mar-24

Utilidad neta del período 10,940,914$         3,870,472          
Partidas que no se reclasificarán al resultado del período, neto de impuestos:

Recuperación de inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en el ORI 14 243,946$               22                       
Utilidad por valorización de activos materiales 5,486                     4,691                  
Total partidas que no se reclasifican al resultado del período, neto de impuestos 249,432$               4,713                  
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del período
Utilidad por coberturas con derivados de flujos de efectivo 14 -                          10,912                
Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del 
período -$                       10,912                

Otro resultado integral neto de impuestos 249,432$               15,625                

Total otros resultados integrales del período 11,190,346$         3,886,097          

Las Notas adjuntas son parte integral de la información financiera separada.  

Por el periodo de 3 meses 
terminados en:

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de marzo de 2025 hemos verificado prev iamente las afirmaciones 
contenidas en estos Estados Financieros condesada y que los mismos han sido preparados de acuerdo con información tomada de los libros 
de contabilidad.

________________________________________________________
JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)

_________________________________________________________
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Revisor Fiscal
T.P.  54116-T

Designado por Deloitte  & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

__________________________________
TATIANA ÁVILA CÁCERES

Contadora (*)
T.P. 167444-T



 
 

Estados separados condensados de cambios en el patrimonio  
 

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 
 
 

 
 
 

Nota Capital Social Reserva Legal

Reservas  
Ocasionales y 

otras 
participaciones

Prima en 
Colocación de 

Acciones

Otro resultado 
integral (ORI)

Resultados  
Acumulados

Resultado neto 
del Período

Resultado 
adopción por 

primera vez NCIF

Patrimonio 
Total

Saldo inicial 31-dic-23  $           36,999,395 13,855,752 1,382,594 16,626,405 2,024,722                  73,769 26,641,586                   (3,936,483) 93,667,740
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados                                -                             -                                    -                             -                             -            26,641,586              (26,641,586)                                    -                            -   

Incremento reserva legal 14                                -   2,664,158                                  -                             -                             -            (2,664,158)                                -                                      -                            -   
Const itución de reserva ocasional 14                                -                             -   814,518                           -                             -                (814,518)                                -                                      -                            -   
Resultado del período 18                                -                             -                                    -                             -                             -                             -   3,870,472                                    -              3,870,472 
Otro resultado integral neto de impuestos                                -                             -                                    -                             -                    15,625                           -                                  -                                      -                   15,625 
Dividendos decretados                                -                             -                                    -                             -                             -          (23,236,679)                                -                                      -          (23,236,679)
Saldo al 31-mar-24  $           36,999,395          16,519,910                   2,197,112          16,626,405            2,040,347                          -                    3,870,472                   (3,936,483)          74,317,159 

Saldo inicial del período  01-ene-25  $           36,999,395          16,519,911                   1,497,112          16,626,405            3,288,503                (96,305)                23,871,284                   (4,009,817)          94,696,488 
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados                                -                             -                                    -                             -                             -            23,871,284              (23,871,284)                                    -                            -   
Incremento reserva legal 14                                -              1,979,787                                  -                             -                             -            (1,979,787)                                -                                      -                            -   
Const itución de reserva ocasional 14                                -                             -                        814,517                           -                             -                (814,517)                                -                                      -                            -   
Resultado del período 18                                -                             -                                    -                             -                             -                             -                  10,940,914                                    -            10,940,914 
Otro resultado integral neto de impuestos                                -                             -                                    -                             -                  249,432                           -                                  -                                      -                 249,432 
Dividendos decretados                                -                             -                                    -                             -                             -          (20,980,675)                                -                                      -          (20,980,675)
Saldo actual 31-mar-25  $           36,999,395          18,499,698                   2,311,629          16,626,405            3,537,935                          -                  10,940,914                   (4,009,817)          84,906,159 

 

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora cert ificamos que al 31 de marzo de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros condensados y que los mismos han sido preparados de
acuerdo con información tomada de los libros de contabilidad.

Las Notas adjuntas son parte integral de la información financiera separada.

_________________________________________________________
JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)

_________________________________________________________
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Revisor Fiscal
T.P.  54116-T

Designado por Deloitte  & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

__________________________________
TATIANA ÁVILA CÁCERES

Contadora (*)
T.P. 167444-T



 

 

Estados separados condensados de flujos de efectivo  
 

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 

 
 

 
 

31-mar-25 31-mar-24
Flujos de efectivo de actividades de operación
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de serv icios 33,417,667$         25,834,046$         
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y serv icios (3,989,878)            (3,630,159)            
Pagos a y por cuenta de los empleados (6,673,068)            (6,777,404)            
Otros pagos por activ idades de operaciones (9,331,586)            (8,387,266)            
Flujos de efectivo procedentes de operaciones 13,423,135$         7,039,217             
Impuestos a las ganancias pagados (3,033,435)            (2,142,237)            
Otras (salidas) entradas de efectivo (19,197,525)          562,494                
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operación (8,807,825)$         5,459,474             
Flujos de efectivo de actividades de inversión
Otros cobros por la venta de instrumentos de patrimonio y deuda 15,293,141           27,125,900           
Otros pagos para adquirir instrumentos de patrimonio y deuda (2,501,151)            (9,246,500)            
Compras de activos intangibles (420,885)               (1,908,180)            
Pagos derivados de contratos a término -                        (29,286)                 
Div idendos recibidos -                        43                         
Rendimientos recibidos 663,019                2,265,185             
Otras (salidas) entradas de efectivo (80,272)                 522
Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversión 12,953,852$         18,207,684           
Flujos de efectivo en actividades de financiacion
Div idendos pagados -                        (5,793)                   
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiación -$                     (5,793)                  

Disminución del efectivo 4,146,027$           23,661,365           
Efectivo al inicio del año 20,473,842           12,317,897$         
Efectivo al final del período 24,619,869$     35,979,262        
Las Notas adjuntas son parte integral de la información financiera separada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de marzo de 2025  hemos verificado prev iamente las afirmaciones 
contenidas en estos Estados Financieros condensados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con información tomada de los libros 
de contabilidad.

______________________________
JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO
Representante Legal Suplente(*)

________________________________________________
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Revisor Fiscal
T.P.  54116-T

Designado por Deloitte  & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

__________________________________
TATIANA ÁVILA CÁCERES

Contadora (*)
T.P. 167444-T
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Notas a los 

estados financieros 
 

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 
Cifras en miles de pesos colombianos- $ excepto el valor nominal y la utilidad neta de la acción que están en pesos 
colombianos  

Nota 1 
Información corporativa 

 
La BMC – Bolsa Mercantil de Colombia S.A., (en adelante “la Bolsa”) tiene su domicilio principal 
en Bogotá - Colombia, la dirección registrada de la oficina de la Bolsa es Calle 113 No 7 – 21 
Torre A Piso 15, con identificación tributaria 860.071.250-9. La Bolsa se encuentra bajo el control y 
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia. 

La Bolsa fue creada según Escritura Pública 1365 del 4 de agosto de 1979 de la Notaría Doce del 
Círculo de Bogotá. D.C.; con una duración prevista hasta el 31 de diciembre de 2050. 

Su objeto social es organizar y mantener en funcionamiento un mercado público de bienes y 
productos agropecuarios, agroindustriales y de otros commodities, entendidos estos como 
cualesquiera bienes o activos susceptibles de ser negociados, sin la presencia física de los 
mismos, así como de servicios, documentos de tradición o representativos de mercancías, títulos, 
valores, derechos, derivados y contratos que tengan como subyacente commodities y demás 
bienes susceptibles de ser transados conforme a las leyes y a los reglamentos que regulan su 
actividad, así como administrar sistemas de registro. 

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Bolsa contaba con 148 y 149 empleados, 
respectivamente. 

Nota 2 
Bases de preparación de los estados financieros 

 
 
(a) Marco Técnico Normativo 
 
Los estados financieros intermedios condensados se han preparado de acuerdo con la NIC 34 
“Información Financiera Intermedia”, y los mismos no incluyen toda la información y revelaciones 
normalmente requeridas para los estados financieros anuales completos y deben leerse junto 
con los estados financieros de la Bolsa al 31 de diciembre de 2024 que se prepararon de 
conformidad con normas de contabilidad y de información financiera aceptadas en Colombia 
– NCIF, establecidas en la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y actualizada por el 
Decreto 1611 de 2022, 938 de 2021 y anteriores  y. Las NCIF se basan en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al 
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español y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla 
en inglés).  
 
Los estados financieros al corte del 31 de marzo de 2025 fueron presentados a la Junta Directiva 
en la sesión del 24 de abril de 2025.  
 
(b) Nuevas normas o enmiendas 
 
A la fecha no se encuentran normas que entre en vigor en el año 2025. 

 
 

Nota 3 
Políticas contables significativas 

 
Las políticas contables aplicadas por la Bolsa en estos estados financieros intermedios 
condensados son las mismas aplicadas por la Bolsa en los estados financieros al 31 de diciembre 
de 2024.  
 
Nota 4 
Determinación de valores razonables 
 

Se han determinado los valores razonables para propósitos de valoración y/o revelación sobre 
la base de activos y pasivos financieros a valor razonable. 
 
Se entiende como valor razonable al precio que sería recibido por vender un activo o que la 
Bolsa pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada, entre participantes del 
mercado en la fecha correspondiente de medición. La Bolsa utiliza técnicas de valoración por 
enfoque del mercado, enfoque de costos o enfoque de ingresos dependiendo del tipo de 
activo, para estimar el valor razonable de los activos en la fecha de presentación de los estados 
financieros.   
 
Medición a valor razonable - Nivel jerárquico 
 
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se realiza con periodicidad mensual a 
precios justos de intercambio tomando para su valoración los precios sucios suministrados por 
PRECIA S.A., designado proveedor de precios oficial, según lo establece el Capítulo XVI del Título 
I de la Circular Básica Jurídica 029 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de 
Colombia. Las disposiciones normativas sobre valoración de inversiones están contenidas en el 
Capítulo I de la Circular Básica Contable y Financiera 100 de 1995 de la referida 
Superintendencia.  
 
La metodología aplicable para la valoración será la dispuesta por el proveedor de precios 
oficial. 
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Para que los datos a revelar a valor razonable tengan coherencia y comparabilidad, la NIIF 13 – 
medición del valor razonable-, establece una jerarquía del valor razonable que se clasifica en 
tres niveles; la jerarquía del valor razonable concede la prioridad más alta a los precios cotizados 
(sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) 
y la prioridad más baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel de 3). 
 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medición. 

El énfasis dentro del Nivel 1 se pone en la determinación de los dos elementos siguientes: 

El mercado principal para el activo o pasivo o, en ausencia de un mercado principal, el mercado 
más ventajoso para el activo o el pasivo; y 

Si la entidad puede realizar una transacción para el activo o pasivo al precio de ese mercado 
en la fecha de la medición. 

Nivel 2: Son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean 
observables para el activo o el pasivo, ya sean directa o indirecta. 

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. El nivel en la jerarquía del 
valor razonable dentro del cual la medición del valor razonable se clasifica en su totalidad, se 
determina con base en la entrada de nivel más bajo que sea significativa para la medición del 
valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalúa en relación 
con la medición del valor razonable en su totalidad.  

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se 
valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios 
o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. 

Si una medición del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes 
significativos con base en insumos no observables, dicha medición es una medición de Nivel 3. 
La evaluación de la importancia de un insumo particular al medir el valor razonable requiere 
juicio profesional, considerando factores específicos del activo o del pasivo. 

Se consideran datos observables aquellos datos del mercado disponibles, distribuidos o 
actualizados regularmente por el proveedor de precios, confiables y verificables, que no tienen 
derechos de propiedad y proporcionados por fuentes independientes que participan 
activamente en el mercado. 

El proveedor de precios PRECIA S.A. realiza un ordenamiento jerárquico sobre los tipos de 
cálculos realizados para la obtención de los precios, dependiendo de la disponibilidad de 
información así: 

Tipo 1: Son cálculos que provienen de sistemas de negociación o cotizaciones de parte de las 
entidades que negocian estos títulos. 

Tipo 2: Son precios que resultan de la aplicación de modelos que incorporan información 
observable en el mercado. 
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Mediciones de valor razonable al 31 de marzo de 2025, sobre bases recurrentes 
 
Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las Normas de 
Contabilidad y de Información Financiera Aceptadas en Colombia requieren o permiten en el 
estado de Situación Financiera al final de cada período contable. 

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquía del valor razonable, los activos y pasivos (por 
clase) de la Bolsa medidos al valor razonable al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024. 

Mediciones de valor razonable al 31 de marzo de 2025 
 

 
 
Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2024 
 

Activos Nivel 2 Tecnica de Valoración Datos de entrada

Inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados - 
instrumentos representativos de 
deuda

16,178,510 Precio estimado: Precio sucio 
resultado de encontrar el valor 
presente de los flujos de los títulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio 
con las operaciones celebradas sobre: un 
mismo título, con idénticas características 
faciales y  que le falten los mismos días al 
vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del título en porcentaje, Tasa 
de referencia expresada de manera 
porcentual, margen correspondiente y 
Número de días hasta el pago de cada 

Inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados - 
instrumentos de patrimonio

31,697,647
Valor de la unidad por número de 
unidades (fondos de inversión 
colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del 
fondo y rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y 
edificaciones y depreciación

16,085,268
Método de Comparación de 
Mercado

Este enfoque está basado en el principio de 
sustitución, el cual establece que el costo 
de adquirir de una propiedad igualmente 
deseable, en la misma área de mercado. 
Las características de las operaciones 
identificadas se comparan a de la 
propiedad objeto de estudio bajo 
condiciones de ubicación, tamaño, 
calidad, gastos realizados en la compra, 
condiciones del mercado en la fecha de la 
venta, características físicas, situación 
económica del inversionista, etc.

Total                 63,961,425 
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Los supuestos realizados por la Bolsa para determinar la estimación del valor razonable de las 
inversiones con cambios en el resultado e instrumentos de deuda se basan en la información 
suministrada por el proveedor de precios Precia S.A. 
 
El valor razonable de los fondos de inversión colectiva lo suministran cada administrador; en 
cuanto a los activos materiales, se determinó según el último avalúo realizado en diciembre de 
2024. 
 
Al 31 de marzo de 2025 no se presentó cambio en los niveles de jerarquía respecto al 31 de 
diciembre de 2024. 
 
Instrumentos financieros no medidos a valor razonable 

 
Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024, no se registraron activos a costo amortizado. 

Instrumentos de patrimonio – derechos fiduciarios 
 
Respecto a las variaciones presentadas en la inversión de derechos fiduciarios de la Hacienda 
la Esmeralda, corresponde a la actualización de los bienes fideicomitidos de acuerdo con los 
estados financieros emitidos por la Fiduciaria Colpatria con corte a 28 de febrero de 2025, en los 
cuales la Bolsa cuenta con una participación del 39,47% que equivale a $13,558,457 y un 
deterioro del 100%. 
 
Adicionalmente, por la participación del 92,23828% del P.A. CC Archivos y Procesos equivalente 
a $936,056 de acuerdo con la certificación emitida por la Fiduciaria Popular S.A. con corte a 28 
de febrero de 2025, con un deterioro del 100%; y a la actualización de las acciones del Banco 
Agrario de Colombia S.A. por valor intrínseco al 28 de febrero de 2025 de $ 69 mil pesos, para un 
valor neto de las inversiones en derechos fiduciarios y acciones a 31 de marzo de 2025 de $625. 
 

Activos Nivel 2 Tecnica de Valoración Datos de entrada

Inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados - 
instrumentos representativos de 
deuda

28,667,067 Precio estimado: Precio sucio 
resultado de encontrar el valor 
presente de los flujos de los títulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio 
con las operaciones celebradas sobre: un 
mismo título, con idénticas características 
faciales y  que le falten los mismos días al 
vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del título en porcentaje, Tasa 
de referencia expresada de manera 
porcentual, margen correspondiente y 
Número de días hasta el pago de cada 

Inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados - 
instrumentos de patrimonio

11,604,800
Valor de la unidad por número de 
unidades (fondos de inversión 
colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del 
fondo y rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y 
edificaciones y depreciación

16,135,000
Método de Comparación de 
Mercado

Este enfoque está basado en el principio de 
sustitución, el cual establece que el costo 
de adquirir de una propiedad igualmente 
deseable, en la misma área de mercado. 
Las características de las operaciones 
identificadas se comparan a de la 
propiedad objeto de estudio bajo 
condiciones de ubicación, tamaño, 
calidad, gastos realizados en la compra, 
condiciones del mercado en la fecha de la 
venta, características físicas, situación 
económica del inversionista, etc.

Total                 56,406,867 
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Nota 5 
Segmentos de operación 
 
La Bolsa dispuso los recursos al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 así: 

 

Los activos de la Bolsa al 31 de marzo de 2025 aumentaron el 16% pasando de $117,508,594 al 
cierre del año 2024 a $136,713,677 a marzo de 2025, estas variaciones se explican principalmente 
por el aumento de las cuentas por cobrar, inversiones y efectivo. 

De otra parte, los pasivos en el segmento de operación definidos por la Bolsa pasaron de 
$22,812,106 al cierre del mes de diciembre de 2024 a $51,807,518 en el mes de marzo de 2025, 
con una variación de $28,995,412 (127%). Esta variación está asociada al proyecto de 
distribución de dividendos decretado por la asamblea general de accionistas en el mes de 
marzo de 2025. 

El patrimonio con corte al mes de marzo de 2025 fue de $84,906,159 y tuvo una variación de -
$9,790,329 frente al registrado al cierre del mes de marzo 2024, derivada de la aprobación del 
proyecto de distribución de utilidades decretado por la Asamblea General Accionistas en el mes 
de marzo de 2025. 

La información por segmentos con corte al 31 de marzo de 2025 y 2023 es la siguiente: 

31-mar-25 31-dic-24 Variación $ Variación %
Activos
Efectivo 24,619,869$              20,473,842                4,146,027           20%
Inversiones 49,152,262                41,807,931                7,344,331           18%
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 27,337,554                19,524,589                7,812,965           40%
Activos Materiales 20,709,475                20,880,067                (170,592)             -1%
Otros Activos 14,894,517                14,822,165                72,352                0%
Total Activo  $         136,713,677             117,508,594         19,205,083 16%
Pasivo
Instrumentos financieros a valor razonable -$                         -                           -                     0%
Cuentas por pagar 26,724,621                3,933,669                 22,790,952         579%
Impuesto a las ganancias 8,415,323                 4,587,820                 3,827,503           83%
Impuesto diferido, neto 839,701                    2,186,313                 (1,346,612)          -62%
Obligaciones laborales 4,784,045                 4,547,693                 236,352              5%
Otros pasivos 11,043,828                7,556,611                 3,487,217           46%
Total Pasivos  $           51,807,518               22,812,106         28,995,412 127%

Total Patrimonio  $           84,906,159               94,696,488         (9,790,329) -10%
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Al cierre de marzo de 2025, se generó un resultado neto de $10,940,916 con un aumento del 
183% frente a este mismo período en 2024, con una variación absoluta de $7,070,444. explicada 
principalmente por el aumento de los ingresos operacionales principalmente en los negocios de 
mercado de compras públicas y registro de facturas. 
 
Los resultados de la operación son revisados de forma regular por la Junta Directiva de la Bolsa, 
máxima autoridad en la toma de decisiones. 
 

Nota 6 
Efectivo 
 

Los saldos de efectivo se componen de la siguiente manera: 
 

 

Los recursos líquidos de la Bolsa presentaron un aumento del 20% entre el mes de diciembre de 
2024 y marzo de 2025, lo que obedeció principalmente al vencimiento de títulos renta fija durante 
el mes de diciembre de 2024 por $9,000 millones destinados a la distribución de dividendos del 
año 2024, aprobados en la asamblea.  

Las transacciones en divisa distinta de la moneda funcional de la Bolsa se consideran 
transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en la moneda funcional convirtiendo su 
divisa al tipo de cambio vigente en la fecha de la operación. 

31-mar-25 31-mar-24 Variación $ Variación %
Servicios de Bolsa de Productos 29,094,195$              17,836,845               11,257,350         63%
Gestor de mercado de gas 2,590,867                 2,353,562                 237,305              10%
Otros Ingresos Operacionales 386,490                    295,650                    90,840                31%
Ingresos Actividades Ordinarias 32,071,552$             20,486,057               11,585,495         57%
Otros Ingresos de Operación 9,897                       37,837                      (27,940)              -74%
Gastos Operacionales (14,786,846)              (15,445,608)              658,762              -4%
Resultado de Operación  $           17,294,603                 5,078,286         12,216,317 241%
Ingresos Financieros 1,436,955                 2,027,125                 (590,170)             -29%
Gastos Financieros (144,936)                   (102,145)                   (42,791)              42%
Pérdida por método de participación - CEN (259,982)                   (246,699)                   (13,283)              5%
Resultado Antes de Impuestos  $           18,326,640  $             6,756,567         11,570,073 171%
Impuesto a las Ganancias (7,385,726)                (2,886,095)                (4,499,631)          156%
Resultado Neto  $           10,940,914                 3,870,472           7,070,442 183%

Segmento de Operación

31-mar-25 31-dic-24

Efectivo moneda extranjera 22$                       24                         
Cuentas corrientes 3,827,136 2,780,209              
Cuentas de ahorros 19,283,357 17,654,213            
Bancos del exterior 1,509,354 39,396                   

 $          24,619,869             20,473,842 
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La siguiente es la calificación: 
 

 

 

A 31 de diciembre de 2024 y 31 de marzo de 2025, no existen restricciones ni gravámenes sobre 
el efectivo. A la fecha existen dos cuentas de ahorros con fin específico, 080-16832-1 del Banco 
de Bogotá S.A. (Fondo de Innovación) con un saldo de $ 693,031 y 080-14726-7 del Banco de 
Bogotá S.A. por valor de $ 1,840,003 correspondiente a recursos de Cámara Disciplinaria. 
 
Nota 7 
Inversiones 
 

Los saldos de las inversiones se componen así: 

 
 

Bancos a 31-mar-25 Calificadora 
independiente Saldo Calificación 

crediticia
Banco de Bogotá S.A BRC Investor Services S.A. 22,950,397$                 AAA
Banco de Occidente S.A. Fitch Ratings 111,281                        AAA
Banco Agrario de Colombia S.A. BRC Investor Services S.A. 48,815                          AAA
Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 1,509,354                     AAA

Total  $               24,619,847 

Bancos a 31-dic-24 Calificadora 
independiente Saldo Calificación 

crediticia
Banco de Bogotá S.A BRC Investor Services S.A. 20,269,305$                 AAA
Banco de Occidente S.A. Fitch Ratings 116,491                        AAA
Banco Agrario de Colombia S.A. BRC Investor Services S.A. 48,626                          AAA
Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 39,396                          AAA

Total  $               20,473,818 

Inversiones corrientes 31-mar-25 31-dic-24
Inversiones a valor razonable con cambios en 
resultados - instrumentos representativos de deuda 
(i) 

 $          16,178,510            28,667,067 

Otros emisores nacionales 16,178,510            28,667,067          
Bonos ordinarios sector financiero 1,988,817                2,985,835               
Bonos ordinarios sector real 1,960,427                1,943,772               
CDT 12,229,266               23,737,460             

Inversiones a valor razonable con cambios en 
resultados - instrumentos de patrimonio (ii)  $          31,697,647            11,604,800 

Emisores nacionales 31,697,647            11,604,800          
Fondos de inversion colectiva 31,697,647               11,604,800             

Total inversiones  corriente  $          47,876,157            40,271,867 
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 Las inversiones tienen un aumento de $7,344,331 derivado principalmente de: 

(i) Los títulos de renta fija presentaron una disminución del 44%, al pasar de $28,667,067 a 
$16,178,510 entre diciembre de 2024 y marzo de 2025. Esta reducción obedece al vencimiento 
de instrumentos destinados a cubrir el pago de dividendos 2024, el plan de incentivos a largo 
plazo y obligaciones por renta, programadas para abril de 2025. 

(ii) Los FIC vista crecieron un 173%, al pasar de $11,604,800 a $31,697,647 en el mismo período. 
Este aumento responde a la estrategia financiera para atender los pagos por distribución de 
utilidades aprobadas en la Asamblea del 28 de marzo de 2025, así como las obligaciones 
tributarias previstas para abril del año en curso. 

Durante el primer trimestre de 2025, el mercado de renta fija local estuvo influenciado por 
expectativas de ajustes en tasas de interés por parte de la FED y el Banco de la República. A 
nivel internacional, la guerra arancelaria iniciada por EE. UU. generó alta volatilidad, afectando 
el rendimiento de los bonos del Tesoro y provocando una desvalorización en la deuda pública 
local, con impacto negativo sobre los activos de renta fija. 
 
Limitación de las inversiones: 
 
A 31 de marzo de 2025 y diciembre 2024 las inversiones no tienen gravámenes que limiten su 
negociabilidad o realización. 
 
Dentro de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos 
representativos de deuda hay dos títulos con fin específico (Fondo de Innovación) los cuales se 
detallan a continuación: 

Inversiones no corriente 31-mar-25 31-dic-24

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con 
cambios en el ORI  $                      625                        602 

Emisores nacionales 625                        602                      
Acciones 625                         602                        

Inversiones en derechos fiduciarios  $          14,494,513            14,506,796 
PA Hacienda la Esmeralda 13,558,457               13,547,965             
PA CCM Archivos y Procesos 936,056                   958,831                 

Deterioro en inversiones en derechos fiduciarios  $        (14,494,513)          (14,506,796)
PA Hacienda la Esmeralda (13,558,457)             (13,547,965)            
PA CCM Archivos y Procesos (936,056)                  (958,831)                

Inversiones en subsidiarias y filiales  $            1,275,480              1,535,462 
Filial 1,275,480                1,535,462               

Total inversiones en derechos fiduciarios neto  $            1,275,480              1,535,462 
Total inversiones no corriente  $            1,276,105              1,536,064 

Total inversiones - Activo  $          49,152,262            41,807,931 
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En el marco de la política de riesgo que define un perfil conservador, los recursos se encuentran 
invertidos en emisores con solidez y amplio respaldo en el sector financiero y real con calificación 
AAA; los títulos se encuentran distribuidos en los diferentes indicadores, para no generar 
desequilibrios fuertes asociados a la volatilidad del mercado. 
 
Nota 8 
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 
 

Los saldos de cuentas por cobrar son los siguientes: 
 

 

Al 31 de marzo de 2025 la cartera neta de la Bolsa presenta un aumento de $7,812,965, es decir 
33 puntos porcentuales, frente al cierre del año 2024. 
 
El aumento se atribuye fundamentalmente a la modificación del proceso de facturación. Se 
implemento una transición desde un esquema de facturación con periodicidad semanal o 
quincenal hacia un modelo de facturación diaria cumpliendo con la normativa de la DIAN, 
aplicado a servicio de registro de operaciones de mercado abierto y servicio de compensación 
y liquidación. 

Tipo de título Emisor Fecha de 
compra

Fecha de 
Vencimiento Valor nominal Valor a 

mercado
CDT Banco de Bogotá 13-nov-24 13-nov-25 3,000,000              3,036,321         
CDT Banco BBVA 21-ene-25 21-jul-26 2,500,000              2,547,189         

 $          5,500,000        5,583,510 
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Al cierre del 31 de marzo de 2025, la Bolsa presenta la siguiente medición de sus cuentas por 
cobrar: 

• Otras cuentas por cobrar:  
 
Según días de vencimiento: 

 

La Bolsa efectúa el análisis de deterioro bajo el modelo simplificado teniendo en cuenta las 
pérdidas crediticias esperadas de sus instrumentos financieros con el fin de que reflejen: 

 
i. un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la 

evaluación de un rango de resultados posibles; 
ii. el valor del dinero en el tiempo; y 
iii. la información razonable y sustentable que está disponible sin costo o esfuerzo 

desproporcionado en la fecha de presentación sobre sucesos pasados, condiciones 
actuales y pronósticos de condiciones económicas futuras. 

 
Concentración del riesgo crediticio 

 
El siguiente cuadro proporciona información sobre la exposición al riesgo de crédito y pérdidas 
crediticias esperadas para cuentas por cobrar comerciales al 31 de marzo de 2025 y 31 de 
diciembre de 2024: 
 
Marzo 2025 

 
 

Diciembre 2024 
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Nota 9 
Activos materiales, neto 
 

Los saldos de los activos materiales al 31 de marzo de 2025 y diciembre 2024 son los siguientes: 

 

 

 
 

 
 

31-mar-25 31-dic-24

Terrenos 1,613,500$                1,613,500                  
Edificios 16,443,599                16,443,599                
Adecuación de oficinas 3,280,991                  3,280,991                  
Equipo de oficina 1,894,715                  1,894,715                  
Equipo procesamiento de datos 619,081                     619,080                     
Equipo de telecomunicaciones 193,668                     193,668                     
Otros 285,668                     285,669                     
Total Bruto 24,331,222$           24,331,222            

Depreciación 31-mar-25 31-dic-24

Edificios (1,971,831)                 (1,922,099)                 
Adecuación de oficinas (352,377)                    (310,935)                    
Equipo de oficina (428,394)                    (380,668)                    
Equipo procesamiento de datos (501,576)                    (479,473)                    
Equipo de telecomunicaciones (92,674)                      (84,099)                      
Otros (274,895)                    (273,881)                    
Total Depreciación (3,621,747)$                         (3,451,155)

Total Neto Activos Materiales 20,709,475$          20,880,067$          
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El método de depreciación utilizado por la Bolsa es el de línea recta. Sobre los activos materiales 
no existe restricción a la titularidad. 
 
Teniendo en cuenta el avaluó realizado al 31 de diciembre de 2024 del edificio y el terreno de 
Bogotá, se reconoció en este mismo mes una valoración de $59 millones del terreno y una 
valorización de $716 millones del edificio, con una vida útil de 73 años. 
 
La Bolsa ha mantenido las medidas necesarias para la conservación y protección de la 
propiedad y equipo.  
 
Nota 10 
Cuentas por pagar 
 

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 las cuentas por pagar corrientes corresponden 
a:    

 

i) El detalle del saldo de las cuentas por pagar de servicios es el siguiente: 
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El aumento presentado por valor de $1,040,838 en la cuenta de servicios en marzo de 2025 
comparado con el mes de diciembre de 2024, corresponde principalmente a la prestación de 
servicios enfocados a la nube con el proveedor Rackspace y servicios de ERP con el proveedor 
Itis Support. 

ii) El detalle de los otros costos y gastos por pagar al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 
de 2024 es el siguiente: 

 

1) El aumento de $116,738 en la cuenta de otros gastos de personal al 31 de marzo de 
2025 corresponden principalmente a los pagos correspondientes a nomina con el 
proveedor PEC. 

2) La disminución al 31 de marzo de 2025 en la cuenta denominada otros activos y gastos 
de funcionamiento por valor de $99,612, se da principalmente por la reclasificación 
del saldo a pagar correspondiente a los servicios prestados por Kriterion. El actual saldo 
ha sido presentado en la cuenta por pagar de servicios. 

  
iii) En la asamblea de accionistas celebrada el 28 de marzo de 2025 se decretaron 

dividendos por $20,980,675, correspondiente al año gravable 2024. Al corte de abril se han 
pagado $19,969,341. 
 
 

Nota 11 

Pasivos por beneficios a empleados 
 
Los saldos de las obligaciones laborales son los siguientes: 

Corrientes 
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Los valores correspondientes a beneficios a empleados corrientes están compuestos por las 
prestaciones sociales, vacaciones según las normas laborales vigentes.  
 
No Corrientes 
 

 
 
Corresponden al plan de incentivos de largo plazo al cual acceden los colaboradores que 
cumplan con los lineamientos de compensación de la Bolsa. El beneficio se reconoce 
cuando se devenga la obligación y se paga en el año 2025.  
 
Los pasivos por beneficios a empleados presentan una variación de $236,352 respecto al 
cierre del año 2024, explicado principalmente por la provisión de prestaciones sociales y 
vacaciones. 
 
Nota 12 
Impuesto a las ganancias 
 

La Ley 2277 de 2022 modificó el impuesto de renta de las sociedades, estableciendo una 
tarifa del 35% más 5 puntos adicionales para la sobretasa del impuesto sobre la renta de las 
instituciones financieras, aplicable durante los periodos gravables 2023, 2024, 2025, 2026 y 
2027, siendo en total la tarifa del 40% para la Bolsa.  

a) Pasivos por Impuestos Corrientes 
 
A 31 de marzo de 2025 y diciembre 2024 los pasivos por impuestos corrientes es el 
siguiente: 

 

Cesantías 198,760                652,432                
Intereses sobre cesantías 5,907                    76,776                  
Vacaciones 1,874,695              1,634,260              
Prima legal 199,214                -                       
Prima extralegal 265,044                -                       

Total pasivos por beneficios a 
empleados corrientes  $         2,599,820  $         2,363,468 

31-mar-25 31-dic-24

Plan de incentivos a largo plazo 2,184,225              2,184,225              

Total pasivos por beneficios a 
empleados no corrientes  $         2,184,225             2,184,225 
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b) Resultados por Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta y diferido al 31 de marzo 2025 y 2024, se compone de los 
siguientes conceptos: 

 

c) Impuesto Diferido 

El impuesto de renta diferido se contabiliza basado en las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases contables y fiscales de activos y pasivos. Estos activos y pasivos por impuesto 
diferido se miden según las tasas impositivas previstas para el periodo en que se espera 
realizar el activo o liquidar el pasivo. 

El detalle del impuesto diferido al 31 de marzo de 2025 es el siguiente: 

17,507,898             17,507,898             

5,693,416               

Anticipos de renta y sobretasa (14,785,991)            (12,920,078)            
Total Pasivo Corriente por Impuestos 8,415,323$             4,587,820$             

Impuesto de renta y complementarios vigencia 
anterior
Impuesto de renta y complementarios año 
corriente

31-mar-25 31-mar-24

Gastos por Impuesta a la renta:     
Impuesto renta año corriente  8,726,851               3,221,945               
Ajuste impuesto renta año Anterior (211,498)                 -                         

Impuestos diferidos:      
Diferencias temporarias año corriente  (1,129,627)              (335,850)                 

Resultados por impuesto a la renta  7,385,726$             2,886,095$             
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La Bolsa optó por compensar los impuestos diferidos activos con los impuestos pasivos, 
teniendo en cuenta el párrafo 74 de la NIC 12, donde los mismos se relacionan como un 
neto los cuales se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma 
autoridad fiscal, es decir con la DIAN. La entidad presenta impuesto diferido pasivo para el 
periodo de marzo de 2025 por valor de $839.701 y en 2024 por valor de $2.186.313. 

 
d)  Reconciliación de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y 

tasa efectiva:  

De acuerdo con el literal (c) del párrafo 81 de la NIC 12 el siguiente es el detalle de la 
conciliación entre el total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compañía calculado 
a las tarifas tributarias vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en el mes 
de marzo de 2025. 

Saldo a 31 de 
diciembre de 

2024

Reconocimiento 
en Resultados

Reconociminto 
en El ORI

Saldo a 31 de 
marzo de 2025

Activos:
Activos financieros al valor razonable 168,544              (89,085)               -                    79,458             
Inversiones a costo amortizado 
adquiridas antes de 2017 -                     -                      -                    -                   
Propiedad y Equipo 372,778              9,909                  5,486                388,174            
Activos intangibles 641,580              110,339               -                    751,919            
Contratos forward - de cobertura -                     -                      -                    -                   
Bonificaciones 873,690              -                      -                    873,690            
Ingresos recibidos por anticipado - 
compensación y liquidación 1,807,030           1,241,444            -                    3,048,474         
Subtotal 3,863,622           1,272,607            5,486                5,141,715         

Pasivos:
Filiales (211,496)             211,496               -                    -                   
Propiedad y Equipo (5,838,439)          16,134                -                    (5,822,305)        
Activos intangibles -                     (159,112)             (159,112)          
Subtotal (6,049,935)          68,518                -                   (5,981,417)       

Total Impuesto Diferido (2,186,313)          1,341,125            5,486                (839,701)          
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Al calcular la tasa efectiva de tributación, encontramos que el impuesto de renta 
provisionado para el mes de marzo de 2025 corresponde al 40.30%. La diferencia entre la 
tasa efectiva y la tasa nominal de renta está relacionada con las diferencias permanentes 
entre otros. 

 

Nota 13 
Ingresos anticipados 
 

Los saldos de los ingresos anticipados son los siguientes:  
 

 
 

31-mar-25

Utilidad antes de impuestos sobre la renta 18,326,642             
40%

7,330,657               
263,070                  

(211,498)                 
3,498                     

Total Gasto Impuesto sobre la Renta 7,385,726$             

Tasa efectiva de Tributación 40.30%

Diferencias permanentes
Ajuste por diferencias años anteriores (Provisión 
Impuesto de Renta)
Ajuste cambio de tarifas

Tasa nominal de impuestos
Gasto del impuesto teórico calculado de 
acuerdo con las tasas tributarias

Concepto 31-mar-25 31-dic-24
Ingresos anticipados corrientes
Agrobolsa S.A. 586,260         519,464        
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 719,463         391,537        
Comiagro S.A. 307,136         269,147        
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 480,345         366,981        
Coragro Valores S.A. 76,323           42,493          
Correagro S.A. 982,388         814,394        
Geocapital S.A. 193,324         138,811        
Mercado y Bolsa S.A. 685,912         679,546        
Miguel Quijano y Cia S.A. 202,615         227,809        
Reyca Corredores S.A. 766,927         103,298        
Total ingresos anticipados corrientes 5,000,693$   3,553,480$  
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Los ingresos recibidos por anticipado conllevan la amortización de los servicios de 
compensación, liquidación y administración de garantías. En la Bolsa se registra esta 
amortización a partir del número de periodos de vencimiento de la operación. 
 
Entre abril de 2025 a marzo de 2026, se espera reconocer la amortización de los ingresos 
registrados en periodos anteriores por valor $5.000.693. 

 
Nota 14 
Patrimonio 
 

Capital Social 
 

 
Al 31 de marzo de 2025 y diciembre 2024, el capital autorizado de la Bolsa es de $45,000,000, 
representado en 72,000,000 acciones de un valor nominal de seiscientos veinticinco pesos 
($625) cada una. 
 
El capital suscrito y pagado asciende a $36,999,395 para estos cortes, representado en 
59,199,032 acciones a valor nominal de $625. 
 
La Bolsa cumplió cabalmente el requerimiento de capital mínimo establecido en el artículo 
3º del Decreto 573 de 2002, modificado por el artículo 1º del decreto 1599 del mismo año, 
según los cuales “para constituirse y permanecer en funcionamiento las bolsas de bienes y 

Ingresos anticipados no corrientes
Agrobolsa S.A. 251,459         192,394        
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 586,107         222,722        
Comiagro S.A. 27,380           42,182          
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 191,355         111,129        
Coragro Valores S.A. 111,358 6,486            
Correagro S.A. 92,096           120,268        
Geocapital S.A. 61,365           3499
Mercado y Bolsa S.A. 185,725         157,039        
Miguel Quijano y Cia S.A. 117,220         33,511          
Reyca Corredores S.A. 996,427 74,865          
Total ingresos anticipados no corrientes 2,620,492$   964,095$     

Total ingresos anticipados  $   7,621,185  $   4,517,575 

31-mar-25 31-dic-24
Capital autorizado 45,000,000$             45,000,000             
Capital por suscribir (8,000,605)               (8,000,605)             
Capital suscrito y pagado 36,999,395            36,999,395          
Capital social  $          36,999,395            36,999,395 
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productos agropecuarios y agroindustriales (…)”, deberán acreditar un capital pagado 
equivalente a veinte mil salarios mínimos legales mensuales vigentes (20,000 SMLMV). 
 
Reservas y otras participaciones 
 

 
Reserva Legal. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Colombia, la Entidad debe 
constituir una reserva legal que ascenderá por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital 
suscrito, formada con el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Será procedente la 
reducción de la reserva por debajo del límite mínimo cuando tenga por objeto enjugar pérdidas 
o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la Entidad mediante la distribución de 
dividendos en acciones. 

La reserva legal del resultado neto del año 2024 correspondió a $1,979,787, el cual fue aprobado 
en la sesión de la Asamblea General de Accionistas realizada en marzo de 2025.  
 
Para el año 2024 solo se apropiará el valor de $1,979.787, teniendo en cuenta que con esta 
reserva el valor acumulado asciende a $18,499,698 correspondiente al 50% del capital suscrito 
de la Bolsa. 
 
La reserva legal al corte de 31 de marzo de 2025 es $18,499,698. 
 
Reserva Ocasional. Esta reserva está compuesta por: 
 

 
 
Durante el 2025 y 2024 se registró los siguientes movimientos por $114,518 y 814,517, 
respectivamente detallados así: 
 
 
 

31-mar-25 31-dic-24
Reserva legal 18,499,698$             16,519,911             
Reservas ocasionales 1,997,027                1,182,510               
Otras participaciones 314,602                   314,602                 
Reservas y otras participaciones  $          20,811,327            18,017,023 

31-mar-25 31-dic-24
Futuras eventualidades -$                            37,190$                  
Depuración adopción por primera vez de la NCIF 1,997,027                 1,145,320               
Reservas ocasionales  $            1,997,027  $          1,182,510 
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En cumplimiento de la Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera de 
Colombia, al corte del 31 de marzo de 2025, la Bolsa, registra reservas ocasionales por $114.517. 
 
En las Asambleas ordinarias de los años 2025 y 2024 se constituye reservas ocasionales para el 
programa de responsabilidad social empresarial por valor de $700,000.  
 
Por lo anterior el saldo de la Reserva Ocasional al 31 de marzo de 2025 asciende a $1,997,027. 
 
Otras participaciones. Este rubro está compuesto por: 
 

 
 
Corresponde al valor del plan de incentivos a largo plazo con la modalidad de pago basado en 
acciones, el cual será otorgado a la presidente de la Bolsa teniendo en cuenta el cumplimiento 
de requisitos al 31 de diciembre de 2026. Dado a no cumplimiento de las metas para el año 2024 
no se genera afectación contable por este concepto. 
 
Superávit o déficit: 
 

 
 
Prima en colocación de acciones 
 
Corresponde al valor generado por la diferencia entre el valor de suscripción de las acciones 
y el valor nominal de la acción. 

Saldo a 31-Dic-23 1,067,992$         
Depuración adopción por primera vez de la NCIF 114,518                   
Responsabilidad Social Empresarial 700,000                   
Utilización reserva responsabilidad social empresarial (700,000)                  
Total movimiento año 2023 114,518                         

Saldo a 31-Dic-24 1,182,510$         
Depuración adopción por primera vez de la NCIF 114,517                   
Responsabilidad Social Empresarial 700,000                   
Utilización reserva responsabilidad social empresarial -                          
Total movimiento año 2024 814,517                         

Saldo a 31-Mar-25  $            1,997,027 

31-mar-25 31-dic-24
Pagos basados en acciones 314,602$                  314,602$                
Otras participaciones  $               314,602  $             314,602 

31-mar-25 31-dic-24

Prima en colocación de acciones 16,626,405$             16,626,405             
Ganancias no realizadas (ORI) 3,537,935                3,288,502               
Superávit o déficit  $          20,164,340            19,914,907 
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Otro resultado integral (ORI) 
 

 

Las adiciones se explican a continuación: 
 
En 2025, las adiciones corresponden a la recuperación de las inversiones en instrumentos de 
patrimonio por valor de $243,946 y valoración de activos materiales por valor de $5,486. 
 
En 2024, las adiciones corresponden a la recuperación de las inversiones en instrumentos de 
patrimonio por valor de $487,887, valoración de activos materiales por valor de $774,970 y 
coberturas con derivados por $18,188. 
 
Los retiros o disminuciones se explican a continuación: 
 
En 2024 se presentaron disminuciones en el Impuesto diferido por revalorización de activos 
materiales por valor de $9,990 y el impuesto diferido por coberturas por valor de $7,274. 

Resultados Acumulados 
 

 
El resultado acumulado tuvo una variación de $96,305 el cual se detalla a continuación: 

 
 
Resultados acumulados proceso de convergencia NIIF 
  

Concepto 31-mar-25 31-dic-24
Saldo inicial 3,288,503$                      2,024,722                   
Adiciones 249,432                          1,281,045                   
Disminuciones -                                 (17,264)                      
Saldo final  $                   3,537,935                   3,288,503 

31-mar-25 31-dic-24
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores -                        73,334                   
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores -                        (169,639)                
Resultados acumulados  $                      -                   (96,305)

Resultados acumulados 01-ene-25   $           (96,305) 
Utilidades del Ejercicio 2024 23,871,284
Total a distribuir   $      23,774,979  
Reserva Legal 8% (1,979,786)             
Reserva Convergencia NCIF (114,517)                
Reserva programa de responsasabilidad empresarial (700,000)                
Dividendos decretados (20,980,675)           
Resultados acumulados 31-dic-24  $                      -   
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El resultado acumulado en proceso de convergencia no presento variación al 31 de marzo 
de 2025 frente al 31 de diciembre de 2024. 
 
Nota 15 
Ingresos 
 

Ingresos de actividades ordinarias 
 
El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos que terminaron al 31 de 
marzo de 2025 y 2026, es el siguiente: 

 
Los ingresos de actividades ordinarias registraron un aumento del 57%, jalonado principalmente 
por el mercado de compras públicas y el registro de facturas creciendo un 178% ($6,762,677) y 
un 29% ($3,903,220) respectivamente frente a marzo de 2024.  

Se registraron convenios con el MADR, generando ingresos por $115 millones, e inventarios de 
productos por $183 millones.  

Los ingresos correspondientes al gestor del mercado de gas natural crecieron un 10% frente al 
mismo período del año anterior, de acuerdo con las condiciones del contrato que inició en el 
año 2021. 

 
 
Otros Ingresos  
 

31-mar-25 31-dic-24
Ajustes en la aplicación por primera vez de las NCIF (4,009,817)                   (4,009,817)             
Resultados acumulados   $            (4,009,817)            (4,009,817)

31-mar-25 31-mar-24

Registro de facturas  $       17,483,848         13,580,628 

Mercop                 30,216                 5,831 

Repos sobre CDM               118,588                94,418 

Mercado de compras públicas          10,561,428           3,798,751 

Servicio orden Irrevocable de Giro               507,447              252,125 

Administración de valores (convenios)               298,194              261,850 

Gestor de mercado de gas            2,590,867           2,353,562 

Analítica                   1,521                 1,345 

SIMM               364,757              100,825 

Mercado de facturas                 26,390                 2,922 

Otros                 88,296                33,800 
Ingresos de actividades ordinarias  $      32,071,552         20,486,057 
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La composición de otros ingresos es la siguiente: 
 

 
Los Ingresos Diversos comprenden principalmente gastos no ejecutados de ejercicios anteriores 
y reintegros de gastos. 

 
Ingresos Financieros  

 
El detalle de ingresos financieros por los periodos que terminaron al 31 de marzo de 2025 y 
2024, es el siguiente: 

 

 
 
Durante el periodo analizado, los ingresos financieros registraron una disminución del 29%, 
explicada principalmente por el entorno de expectativas frente a ajustes en las tasas de interés 
a nivel local. Estas expectativas estuvieron alineadas con las acciones del Banco de la República 
orientadas a controlar la inflación y dirigirla hacia la meta establecida. 
 
Adicionalmente, el contexto internacional también influyó en este comportamiento. La guerra 
arancelaria iniciada por los Estados Unidos generó volatilidad en los mercados internacionales, 
afectando particularmente el rendimiento de los bonos del Tesoro americano. Esta situación 
impactó de forma negativa la deuda pública local, provocando una desvalorización en los 
activos del mercado de renta fija. 

31-mar-25 31-mar-24
Diversos  $               9,897                31,050 
Recuperaciones 0                 6,787 
Ingresos de actividades ordinarias  $               9,897               37,837 

31-mar-25 31-mar-24
Por valoración de inversiones a valor 
razonable - instrumentos de deuda

 $            256,844               424,344 

Dividendos y part icipaciones                            -                             43 

Por valoración a costo amort izado de 
inversiones

                           -                      50,861 

Diferencia en cambio                   35,108                    8,260 
Otros rendimientos financieros             1,144,989            1,527,798 
  Rendimientos en bonos ordinarios                      46,376               153,799 
  Rendimientos cdt ent idades financieras                    324,528               658,044 
  Cuentas de ahorro y fondos de inversion                    774,013               715,760 
  Rendimientos fideicomisos                            72                       195 
Valoración de derivados - de cobertura                            -                   15,476 
Valoración de derivados - de negociación                            -                           324 

Intereses credito educativo                            14                           19 

Total financieros  $           1,436,955  $          2,027,125 
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Nota 16 
Gastos por beneficios a empleados 
 

El detalle de los gastos de personal al 31 de marzo de 2025 y 2024, es el siguiente:  
 
 
 

 
 
A 31 de marzo de 2024, los gastos por beneficios a empleados corresponden al 51.4% de los 
gastos de operación, con una variación del -1.7% frente al mismo periodo anterior, explicado 
principalmente por el menor valor ejecutado en el 2025 de bonificaciones. s. 
 

Nota 17 
Otros gastos 
 

Perdida por deterioro 
 
Por concepto de deterioro se tiene: 
 

31-mar-25 31-mar-24
Salario integral 2,789,574$         2,574,568
Sueldos 1,966,204 1,832,225
Bonificaciones 304,328 682,607
Otros beneficios a empleados 445,482 428,710
Aportes por pensiones 502,670 464,089
Vacaciones 405,204 395,913
Aportes caja compensación familiar, icbf y sena 294,486 272,159
Prima extralegal 260,555 239,055
Aportes por salud 202,826 184,188
Cesantías 195,561 177,665
Prima legal 196,009 178,750
Seguros 22,475                   20,674                   

Intereses sobre cesantías 5,765                      5,252                      

Auxilio de transporte 5,945                      4,833                      

Indemnizaciones -                                9,900                      

Gastos deportivos y de recreacion 1,500                      -                                

Beneficios a empleados   $    7,598,584    $    7,470,588  

Por el periodo de 3 meses 
terminados en:Beneficios a empleados
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El deterioro de las cuentas por cobrar de marzo de 2025 corresponde al castigo del saldo de la 
liquidación de CC Mercantil por instrucción de la SFC. 
 
Gastos de operación 

 
El detalle de los otros gastos de operación al 31 de marzo de 2025 y 2024, es el siguiente: 

 

Al 31 de marzo del año 2025, los otros gastos de operación presentaron una disminución de 
$1,151,408 con una variación del 17.26%. Los principales gastos con mayor variación son: 

(i) El detallado de los gastos diversos se clasifica principalmente en:        
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La variación de los gastos diversos corresponde principalmente al castigo en 2024 del proyecto 
refactoring, luego del análisis realizado por el área de tecnología en el cual se determina el valor 
de los intangibles que no tienen potencial de generación de beneficios futuros por valor de 
$1,790,000.  
 
Gastos y Costos Financieros 
  
El detalle de los Gastos y Costos Financieros por los años terminados al 31 de marzo de 2025 y 
2024, es el siguiente: 
 

 
 
Los costos financieros registraron un aumento del 16%, al pasar de $348.844 a $404.918 entre el 
31 de marzo de 2024 y el 31 de marzo de 2025. Este incremento se dio en un contexto de 
ajustes en las tasas de interés locales, impulsados por las acciones del Banco de la República 
para controlar la inflación, lo que impactó directamente los niveles de captación y valoración 
en el mercado de renta fija. En el entorno internacional, la guerra arancelaria iniciada por EE. 
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UU. generó volatilidad en los mercados, afectando el rendimiento de los bonos del Tesoro y 
provocando una desvalorización en la deuda pública local, con efectos negativos sobre los 
activos de renta fija. 

Nota 18 
Resultado neto del periodo 
 

El detalle de los resultados financieros al 31 de marzo de 2025 y 2024, es el siguiente: 

El resultado de la Bolsa al 31 de marzo de 2025 fue de $10,940,914 y a 31 de marzo de 2024 de 
$3,870,472 generándose un margen de utilidad neta del 34% sobre los ingresos de operación por 
servicios y una rentabilidad patrimonial del 55.16%. El resultado neto aumenta un 182.7% en marzo 
de 2025 frente a marzo de 2024. 

 

Nota 19 
Ganancia por acción 
 

Ganancias básicas por acción 
 
El cálculo de las ganancias básicas por acción por los períodos que terminaron el 31 de marzo 
de 2025 y 2024 se basó en la utilidad por $10,940,916 y $3,870,472, respectivamente y el número 
de acciones ordinarias en circulación de 59,199,032, calculado de la siguiente forma: 

Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios 
 
 

 
Número de acciones ordinarias 
 

Indicadores 31-mar-25 31-mar-24
*ROA EA: Rentabilidad del Activo 39.3% 13.3%
**ROE EA: rentabilidad del Patrimonio 55.2% 18.5%
Valor de Mercado (En pesos) 2,180               2,180               
PVL: Pecio Valor en Libros 1.52                 1.74                 
Market  Cap 129,053,890     129,053,890     
*  Se calcula con el act ivo promedio del año

**  Se calcula con el pat rimonio promedio del año

31-mar-25 31-mar-24
Resultado del Periodo 10,940,914               3,870,472                  
Utilidad atribuible a accionistas ordinarios   $        10,940,914                  3,870,472 
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Ganancia por acción  
 
De acuerdo con lo anterior, al 31 de marzo de 2025 y 2024 la Bolsa no realizó ningún movimiento 
de su capital suscrito y pagado, con lo cual la ganancia por acción es $184.82 y $65.38, 
respectivamente. 

Nota 20 
Transacciones con partes vinculadas 
 

A continuación, el detalle de las operaciones con partes vinculadas: 

Transacciones con personal clave de gerencia y directores: 
 
Las transacciones con el personal clave de la Bolsa (presidente, vicepresidentes, directores y 
gerentes) ascienden a $4,010,282 por el período terminado al 31 de marzo de 2025 y de 
$3.886.056 a marzo de 2024, por concepto de salarios, vacaciones, aportes parafiscales, 
seguridad social, bonificaciones y medicina prepagada. 

Así mismo, el beneficio extralegal no salarial por incentivo de largo plazo para la presidente de 
la Bolsa por valor de $314,602. Este beneficio está condicionado al cumplimiento de indicadores 
al 31 de diciembre de 2026. 

Los honorarios pagados a los integrantes de Junta Directiva a marzo de 2025 equivalen a 
$187,594 y por este periodo al año 2024 fue de $187,194. Los honorarios pagados a los integrantes 
de Junta Directiva por asistencia a comités al 31 de marzo de 2025 son de $244,842 y al 31 de 
marzo de 2024 fue de $265,190. 

La cuenta por pagar a los miembros de Junta Directiva al 31 de marzo de 2025 es de $153,306 y 
al 31 de marzo de 2024 es de $162,801. 

Otras transacciones con partes vinculadas 
 
Con las Sociedades Comisionistas que son accionistas se obtuvieron ingresos operacionales 
provenientes entre otros, por concepto servicio de registro, de operaciones transadas a través 
de la rueda, servicios de compensación, liquidación y administración de garantías, análisis de 
muestras, cámara arbitral y cuotas de sostenimiento: 

31-mar-25 31-mar-24
Acciones Comunes emitidas 59,199,032               59,199,032                
Número de acciones Ordinarias              59,199,032               59,199,032 
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Las cuentas por cobrar a las Sociedades Comisionistas al 31 de marzo de 2025 alcanzaron 
$25,561,090, mientras que al 31 de marzo de 2024 el monto fue de $14,319,704, generándose una 
variación del 78.52 %, explicado principalmente por el aumento en los ingresos de la compañía. 

Las cuentas por pagar a las Sociedades Comisionistas al 31 de marzo de 2024 ascienden a 
$3,108,861 correspondiente a consignaciones pendientes por identificar de entidades del 
estado. 

Con accionistas que no poseen calidad de Sociedades Comisionistas, se realizaron operaciones 
por concepto de administración de convenios e incentivo al almacenamiento: 

 

Por otra parte, las cuentas por cobrar con el Ministerio de Agricultura al 31 de marzo de 2025 son 
de $354,851, que corresponde a comisión por ejecución de convenios y realización de 
inventarios por parte de la Bolsa. 

Durante el primer trimestre de 2025 se decretaron dividendos por valor de $20,980,675, para los 
accionistas con participación mayor o igual al 5% el valor del dividendo decretado fue de 
$12,549,252. Al 31 de marzo de 2024 la cuenta por pagar por concepto de dividendos es de 
$21,926,792. 

Filial – Conexión energética  

En agosto de 2022, la Bolsa realizó el aporte inicial a la subsidiaria Conexión Energética por 
$734 millones, en julio de 2023 el segundo por $1,798 millones y en septiembre de 2023 el 
aporte en especie por valor de $1,412 millones correspondiente al desarrollo de la 
plataforma del MCE - Mecanismo de Comercialización de Contratos de Energía Eléctrica. Al 
31 de marzo de 2025, la inversión equivale a $1,275 millones, su reconocimiento se realiza de 
acuerdo con el método de participación patrimonial, la cual corresponde al 100%.  
 

 

Concepto 31-mar-25 31-mar-24
Correagro S.A. 7,630,923$                  5,345,134$     
Reyca Corredores S.A. 4,351,518                    2,010,330       
Mercado y Bolsa S.A. 3,244,966                    2,254,550       
Comiagro S.A. 2,860,283                    2,508,923       
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 2,691,403                    1,146,219       
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 2,489,648                    1,533,969       
Agrobolsa S.A. 2,441,234                    1,209,211       
Coragro Valores S.A. 1,431,998                    706,668          
Miguel Quijano y cia S.A. 1,329,426                    810,571          
Geocapital S.A. 706,723                       344,155          
Total 29,178,125$                17,869,730 

Concepto 31-mar-25 31-mar-24
Ministerio de Agricultura y desarrollo rural 298,194                       261,850          
Total 298,194$                           261,850 
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Nota 21 
Eventos subsecuentes 
 

No se presentaron hechos subsecuentes entre el 1 de abril de 2025 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros, que puedan afectar significativamente la situación Financiera de la Bolsa al 
31 de marzo de 2025. 

Nota 22 
Autorización de estados financieros 
 

Los estados financieros  separados condensados al 31 de marzo de 2025 fueron presentados por 
la administración de la Bolsa y autorizados para su emisión por la Junta Directiva el 24 de abril de 
2025. 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISIÓN DE INFORMACIÓN FINANCIERA DE PERÍODOS 
INTERMEDIOS     
 
  
A los accionistas de            
Bolsa Mercantil de Colombia S.A.:   

 
Introducción 

He revisado el estado de situación financiera consolidado condensado adjunto de Bolsa Mercantil de Colombia S.A. y 
su Subsidiaria Conexión Energética S.A.S., al 31 de marzo de 2025, y los correspondientes estados consolidados 
condensados de resultados y de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el período de tres meses terminado en esa fecha, y el resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas; junto con el reporte de información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting Language 
(XBRL). 
 
La Administración es responsable por la adecuada preparación y presentación de esta información financiera 
intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia 
incluyendo la Norma Internacional de Contabilidad 34 referida a información financiera intermedia y por la correcta 
presentación del reporte de información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting Language (XBRL). 
Mi responsabilidad es expresar una conclusión sobre estos estados financieros intermedios y el reporte de 
información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting Language (XBRL), basada en mi revisión. 
 
Alcance de la Revisión 

He realizado mi revisión de información financiera intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de 
Revisión 2410 “Revisión de información financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad” 
incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. Una revisión de información 
financiera intermedia consiste en hacer preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos 
financieros y contables, y aplicar procedimientos de revisión analítica y la aplicación de otros procedimientos de 
revisión. Una revisión de información financiera intermedia es sustancialmente menor que una auditoría realizada de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia y, en consecuencia, no me permite 
obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos de importancia material que 
pudieran haberse identificado en una auditoría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría sobre los estados 
financieros intermedios. 
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Conclusión 

Basado en mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ningún asunto que me haga pensar que la información 
financiera intermedia adjunta y el reporte de información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting 
Language (XBRL), no presenta, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera consolidada de Bolsa 
Mercantil de Colombia S.A. y su Subsidiaria al 31 de marzo de 2025, así como sus resultados consolidados y sus flujos 
de efectivo consolidados por el período de tres meses terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de 
Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia incluyendo la Norma Internacional de Contabilidad 
34 referida a información financiera intermedia e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de 
Colombia. 
 
 
 
 
 
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES 
Revisor Fiscal 
T.P. 54116-T 
Designado por Deloitte & Touche S.A.S. 
 
 
 
15 de mayo de 2025. 
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Estados condensados consolidados de situación 

financiera 
 

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 

 

Activo Nota Al 31-mar-25 Al 31-dic-24

Activo corriente

Efectivo 6 24,892,950                        20,941,011                

Inversiones 7 47,876,157                        40,271,867                

Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 8 27,339,623                        19,524,692                

Activos por impuestos corrientes 48,551                               47,785                       

Otros activos, neto 1,174,209                          1,258,281                  

Total activo corriente 101,331,490$                    82,043,636                

Activo no corriente

Inversiones, neto 7 625                                    603                            

Activos materiales, neto 9 20,728,283                        20,899,074                

Otros activos, neto 15,003,919                        14,885,770                

Total activo no corriente 35,732,827$                      35,785,447                

Total activo 137,064,317$                 117,829,083           

Pasivo Nota Al 31-mar-25 Al 31-dic-24

Pasivo corriente

Instrumentos financieros a valor razonable -                                     -                             

Cuentas por pagar 10 26,811,947                        3,985,053                  

Pasivos por beneficios a empleados 11 2,649,515                          2,414,092                  

Impuesto a las ganancias 12 8,415,323                          4,587,820                  

Otros pasivos no financieros 3,422,663                          3,039,149                  

Ingresos anticipados 13 5,000,693                          3,553,480                  

Total pasivo corriente 46,300,142$                      17,579,595                

Pasivo no corriente

Pasivos por beneficios a empleados 11 2,242,258                          2,242,258                  

Pasivos por impuestos diferido, neto 12 995,266                             2,346,647                  

Ingresos anticipados 13 2,620,492                          964,095                     

Total pasivo no corrientes 5,858,016$                        5,553,000                  

Total pasivo 52,158,158$                   23,132,595             

Patrimonio Nota Al 31-mar-25 Al 31-dic-24

Capital social 14 36,999,395                        36,999,395                

Reservas y otras participaciones 14 20,811,327                        18,017,023                

Prima en colocación de acciones 14 16,626,405                        16,626,405                

Otro resultado integral (ORI) 14 4,269,706                          4,264,198                  

Resultados acumulados 14 (731,771)                            (1,072,000)                 

Resultado neto del período 18 10,940,914                        23,871,284                

Resultado adopción por primera vez NCIF 14 (4,009,817)                         (4,009,817)                 

Total patrimonio 84,906,159$                   94,696,488             

Pasivo y patrimonio 137,064,317$                117,829,083           

Las Notas son parte integral de la información financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de marzo de 2025 hemos verificado previamente las 

afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con 

información tomada de los libros de contabilidad.

___________________________________________
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Rev isor Fiscal
T.P.  54116-T

Designado por Deloitte  & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

___________________________________________
JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)

__________________________________
TATIANA ÁVILA CÁCERES

Contadora (*)
T.P. 167444-T



Estados condensados consolidados de resultados  
 

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto la ganancia neta por acción que se expresa en pesos) 

 

 

 

Nota 31-mar-25 31-mar-24

Ingresos de actividades ordinarias 15 32,071,552$       20,486,057                  

Otros ingresos 15 9,897                  37,837                          

Gastos por beneficios a los empleados 16 (7,794,326)         (7,664,736)                  

Gasto por depreciación y amort ización (888,789)            (768,063)                      

Pérdida por deterioro de inversiones 17 (243,924)            -                                

Otros gastos 17 (6,132,080)         (7,300,089)                  

Utilidad por actividades de operación 17,022,330$      4,791,006                    

Ingresos financieros 15 1,444,477           2,067,706                    

Gastos y costos financieros 17 (144,936)            (102,145)                      

Utilidad antes de impuestos 18,321,871$      6,756,567                    

Gasto por impuesto a las ganancias 12 (7,380,957)         (2,886,095)                  

Resultado neto del período 18 10,940,914$      3,870,472                    

Ganancia básica neta por acción atribuible a los accionistas en 

pesos colombianos
19 184.82                65.38                           

Atribuible a:

Participación controladora 10,940,914          3,870,472                      
Las Notas son parte integral de la información financiera consolidada.

Por el periodo de 3 meses terminados 

en:

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de marzo de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones 

contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con información tomada de los 

libros de contabilidad.

___________________________________________
JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)

___________________________________________
FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Rev isor Fiscal
T.P.  54116-T

Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

__________________________________
TATIANA ÁVILA CÁCERES

Contadora (*)
T.P. 167444-T



Estados condesados consolidados de otros resultados integrales  

 

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 

 

 

Nota 31-mar-25 31-mar-24

Utilidad neta del período 10,940,914$         3,870,472          

Partidas que no se reclasificarán al resultado del período, neto de impuestos:

Utilidad de inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en el ORI 14 22                           22                       

Utilidad por desvalorización de activos materiales 5,486                     4,691                  

Total partidas que no se reclasifican al resultado del período, neto de impuestos 5,508$                   4,713                  

Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del período

Utilidad por coberturas con derivados de flujos de efectivo -                          10,913                

Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del 

período
-$                       10,913                

Otro resultado integral neto de impuestos 5,508$                   15,626                

Total otros resultados integrales del período 10,946,422$         3,886,098          

Atribuible a:

Participación controladora 10,946,422$         3,886,098          

Las Notas son parte integral de la información financiera consolidada.  

Por el periodo de 3 meses 

terminados en:

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de marzo de 2025 hemos verificado prev iamente las afirmaciones 

contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con información tomada de los libros 

de contabilidad.

________________________________________________________

JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)

_________________________________________________________

FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Revisor Fiscal
T.P.  54116-T

Designado por Deloitte  & Touche S.A.S.

(Ver mi informe adjunto)

__________________________________

TATIANA ÁVILA CÁCERES
Contadora (*)

T.P. 167444-T



Estados condensados consolidados de cambios en el patrimonio 
 

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 

 

 
 

 

  

Nota Capital social
Reserva 

Legal

Reservas  

Ocasionales y 

otras 

participaciones

Prima en 

Colocación de 

Acciones

Otro resultado 

integral (ORI)

Resultados  

Acumulados

Resultado neto 

del Período

Resultados adopción 

por primera vez 

NCIF

Patrimonio

 Total

Saldo inicial 31-dic-23  $      36,999,395 13,855,753 1,382,594 16,626,405 3,488,266 8,318,559 16,933,253                       (3,936,483) 93,667,742

Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados -                        -                -                         -                        -                                 16,933,253        (16,933,253) -                                    -                      

Incremento reserva legal 14 -                        2,664,158 -                         -                        -                                 (2,664,158) -                        -                                    -                      

Const itución de reserva ocasional 14 -                        -                814,518 -                        -                                     (814,518) -                        -                                    -                      

Resultado del período 18 -                        -                -                         -                        -                        -                        3,870,472 -                                               3,870,472 

Otro resultado integral neto de impuestos -                        -                -                         -                                         15,626 -                        -                        -                                                    15,626 

Dividendos decretados -                        -                -                         -                        -                               (23,236,679) -                        -                                           (23,236,679)

Saldo al 31-mar-24  $      36,999,395  16,519,911             2,197,112          16,626,405            3,503,892          (1,463,543)            3,870,472                       (3,936,483)          74,317,161 

Saldo inicial del período  01-ene-25  $      36,999,395  16,519,911             1,497,112          16,626,405            4,264,198          (1,072,000)          23,871,284                       (4,009,817)          94,696,488 

Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados                           -                     -                              -                             -                             -            23,871,284        (23,871,284)                                       -                            -   

Incremento reserva legal 14                           -      1,979,787                            -                             -                             -            (1,979,787)                           -                                         -                            -   

Const itución de reserva ocasional 14                           -                     -   814,517                           -                             -                (814,517)                           -                                         -                            -   

Resultado del período 18                           -                     -                              -                             -                             -                             -            10,940,914                                       -            10,940,914 

Otras distribuciones                           -                     -                              -                             -                             -                  243,924                           -                                         -                 243,924 

Otro resultado integral neto de impuestos                           -                     -                              -                             -                      5,508                           -                             -                                         -                      5,508 

Dividendos decretados                           -                     -                              -                             -                             -          (20,980,675)                           -                                         -          (20,980,675)

Saldo actual 31-mar-25  $      36,999,395  18,499,698             2,311,629          16,626,405            4,269,706              (731,771)          10,940,914                       (4,009,817)          84,906,159 

Las Notas son parte integral de la información financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora cert ificamos que al 31 de marzo de 2025  hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido 

preparados de acuerdo con información tomada de los libros de contabilidad.

___________________________________________________

FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Revisor Fiscal

T.P.  54116-T

Designado por Deloitte  & Touche SAS.

(Ver mi informe adjunto)

_________________________________________________________

JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)

___________________________________________________

FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Revisor Fiscal

T.P.  54116-T

Designado por Deloitte  & Touche S.A.S.

(Ver mi informe adjunto)

__________________________________

TATIANA ÁVILA CÁCERES
Contadora (*)

T.P. 167444-T



 

 

 

Estados condensados consolidados de flujos de efectivo  
 

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 

 

 
 

 

 

 

31-mar-25 31-mar-24

Flujos de efectivo de actividades de operación

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 33,421,801$          25,834,046         

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4,004,533)             (3,642,804)         

Pagos a y por cuenta de los empleados (6,838,993)             (6,937,767)         

Otros pagos por actividades de operaciones (9,358,197)             (8,410,634)         

Flujos de efectivo provistos por operaciones 13,220,078$           6,842,841           

Impuestos a las ganancias pagados (3,033,435)             (2,142,237)         

Otras (salidas) entradas de efectivo (19,196,076)           561,697              

Flujos de efectivo provisto por actividades de operación (9,009,433)$           5,262,301           

Flujos de efectivo de actividades de inversión

Otros cobros por la venta de instrumentos de patrimonio y deuda 15,293,141            27,125,900         

Otros pagos para adquirir instrumentos de patrimonio y deuda (2,501,151)             (9,246,500)         

Compras de propiedad y equipo -                         (1,908,180)         

Compras de activos intangibles (420,885)                (29,287)              

Dividendos recibidos -                         43                       

Rendimientos recibidos 670,539                 2,302,926           

Otras (salidas) entradas de efectivo (80,272)                  522

Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversión 12,961,372$           18,245,424         

Flujos de efectivo en actividades de financiacion

Dividendos pagados -                         (5,793)                

Flujos de efectivo obtenidos en actividades de financiación -$                       (5,793)                 

Aumento en el efectivo 3,951,939$             23,501,932         

Efectivo al inicio del año 20,941,011            13,957,583         

Efectivo al final del período 24,892,950$       37,459,515     
Las Notas son parte integral de la información financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de marzo de 2025  hemos verificado previamente las afirmaciones 

contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con información tomada de los libros de 

contabilidad.

___________________________________________

FRANCISCO JAVIER SUÁREZ CLEVES

Revisor Fiscal

T.P.  54116-T

Designado por Deloitte  & Touche S.A.S.

(Ver mi informe adjunto)

__________________________________

TATIANA ÁVILA CÁCERES

Contadora (*)

T.P. 167444-T

________________________________________________________

JUAN CAMILO SUÁREZ FRANCO

Representante Legal Suplente (*)
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Notas a los 

estados financieros condensados consolidados 
 

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 
Cifras en miles de pesos colombianos- $ excepto el valor nominal y la utilidad neta por acción en pesos colombianos 

  

Nota 1 
Información corporativa 

 

El grupo Bolsa Mercantil de Colombia S.A., (en adelante “Grupo BMC”) tiene su domicilio 

principal en Bogotá - Colombia, la dirección registrada de la oficina de la Bolsa es Calle 113 No 

7 – 21 Torre A Piso 15, con identificación tributaria 860.071.250-9. La Bolsa se encuentra bajo el 

control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia. 

La Bolsa fue creada según Escritura Pública 1365 del 4 de agosto de 1979 de la Notaría Doce del 

Círculo de Bogotá. D.C.; con una duración prevista hasta el 31 de diciembre de 2050. 

Su objeto social es organizar y mantener en funcionamiento un mercado público de bienes y 

productos agropecuarios, agroindustriales y de otros commodities, entendidos estos como 

cualesquiera bienes o activos susceptibles de ser negociados, sin la presencia física de los 

mismos, así como de servicios, documentos de tradición o representativos de mercancías, títulos, 

valores, derechos, derivados y contratos que tengan como subyacente commodities y demás 

bienes susceptibles de ser transados conforme a las leyes y a los reglamentos que regulan su 

actividad, así como administrar sistemas de registro. 

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Bolsa contaba con 148 y 149 empleados 

respectivamente. 

Los presentes estados financieros consolidan las operaciones con su subsidiaria Conexión 

Energética S.A.S.  

Conexión Energética S.A.S - Subsidiaria 

Conexión Energética SAS., tiene su domicilio principal en Bogotá - Colombia, la dirección 

registrada de la oficina de la Bolsa es Calle 113 No 7 – 21 Torre A Piso 15, con identificación 

tributaria 901.572.647-2. Conexión Energética se encuentra bajo el control y vigilancia de la 

Superintendencia de Servicios Públicos. 

Conexión Energética fue creada según documento privado del 7 de abril de 2022 e inscrita en 

la Cámara de Comercio de Bogotá el 20 de abril de 2022 con el No. 02817157 del Libro IX; con 

una duración prevista hasta el 31 de diciembre de 2050.  

Su objeto social es promover, diseñar, administrar, reglamentar y/o ejecutar sistemas de 

negociación y/o mercados de registro de operaciones, contratos y/o transacciones 
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relacionadas con los mercados de energía eléctrica, gas natural y/o cualquier otro commodities 

minero energético. A la fecha de estos estados financieros la Subsidiaria no ha iniciado 

operación y solo se tiene los registros del aporte de capital, efectivo y gastos menores que se 

han incurrido.  

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, conexión contaba con 3 empleados. 

Nota 2 
Bases de preparación de los estados financieros 

 

 

(a) Marco Técnico Normativo 

 

Los estados financieros intermedios condensados se han preparado de acuerdo con la NIC 34 

“Información Financiera Intermedia”, y los mismos no incluyen toda la información y revelaciones 

normalmente requeridas para los estados financieros anuales completos y deben leerse junto 

con los estados financieros de la Bolsa al 31 de diciembre de 2024 que se prepararon de 

conformidad con normas de contabilidad y de información financiera aceptadas en Colombia 

– NCIF, establecidas en la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y actualizada por el 

Decreto 1611 de 2022, 938 de 2021 y anteriores  y. Las NCIF se basan en las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al 

español y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla 

en inglés).  

 

Los estados financieros al corte del 31 de marzo de 2025 fueron presentados a la Junta Directiva 

en la sesión del 24 de abril de 2025.  

 

(b) Moneda de presentación, moneda funcional y transacciones en moneda extranjera 

 

Los estados financieros consolidados fueron preparados utilizando como moneda funcional el 

peso colombiano, considerando que esta es la moneda del entorno económico principal en 

que opera la Bolsa Mercantil de Colombia. Las transacciones en divisa distinta de la moneda 

funcional de la Bolsa se consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en 

la moneda funcional convirtiendo su divisa al tipo de cambio vigente en la fecha de la 

operación.  Las tasas de cierre utilizadas para reexpresar en pesos colombianos corresponden a 

$4,409.15 y $3,822.05 al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente. 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas 

transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos 

monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el Estado de Resultado del 

año. 

El reconocimiento inicial de las partidas que se generen en moneda extranjera se realizará al 

tipo de cambio con el cual se realice la operación. Las mediciones posteriores al cierre de cada 

ejercicio se ajustarán a la tasa de cambio del cierre de cada ejercicio. Para las partidas no 
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monetarias, se registran a la tasa de la transacción, pero no se les calcula diferencia de cambio. 

Toda la información es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad más 

cercana, excepto el valor nominal de las acciones y la ganancia neta por acción, que se 

expresan en pesos colombianos. 

(c) Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas 

 

La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la 

administración de la Bolsa, la que manifiesta que han sido preparados de acuerdo con las 

Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF). 

En la preparación de los estados financieros consolidados se han utilizado juicios, estimaciones y 

supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de activos y pasivos 

en la fecha del balance, así como los ingresos y gastos del año. Los resultados reales pueden 

diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones 

contables son reconocidas en el periodo en que la estimación es revisada y en cualquier periodo 

futuro afectado. 

Estas estimaciones se refieren básicamente a: 

• Vida útil de los activos materiales. 

• Valor razonable de los instrumentos financieros. 

• Deterioro de las cuentas por cobrar a clientes. 

• Impuesto diferido y posiciones fiscales 

 

Estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible en la fecha 

de emisión de los presentes estados financieros consolidados, sin embargo, es posible que 

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) 

en próximos ejercicios, lo que se haría conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma 

prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en los correspondientes 

estados financieros futuros. 

(d) Compensación de saldos y transacciones 

 

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensarán ni los activos 

ni los pasivos, ni los ingresos ni los gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea 

requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentación sea un reflejo del fondo de la 

transacción. 

(e) Nuevas normas o enmiendas 

 

A la fecha no se encuentran normas que entre en vigor en el año 2025. 
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Nota 3 
Información material sobre políticas contables 

 

Las políticas contables aplicadas por el grupo BMC en estos estados financieros intermedios 

consolidados son las mismas aplicadas por la Bolsa en los estados financieros consolidados al 31 

de diciembre de 2024 

 

Nota 4 
Determinación de valores razonables 
 

Se han determinado los valores razonables para propósitos de valoración y/o revelación sobre 

la base de activos y pasivos financieros a valor razonable. 

 

Se entiende como valor razonable al precio que sería recibido por vender un activo o que la 

Bolsa pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada, entre participantes del 

mercado en la fecha correspondiente de medición. La Bolsa utiliza técnicas de valoración por 

enfoque del mercado, enfoque de costos o enfoque de ingresos dependiendo del tipo de 

activo, para estimar el valor razonable de los activos en la fecha de presentación de los estados 

financieros.   

 

Medición a valor razonable - Nivel jerárquico 

 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se realiza con periodicidad mensual a 

precios justos de intercambio tomando para su valoración los precios sucios suministrados por 

PRECIA S.A., designado proveedor de precios oficial, según lo establece el Capítulo XVI del Título 

I de la Circular Básica Jurídica 029 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de 

Colombia. Las disposiciones normativas sobre valoración de inversiones están contenidas en el 

Capítulo I de la Circular Básica Contable y Financiera 100 de 1995 de la referida 

Superintendencia.  

 

La metodología aplicable para la valoración será la dispuesta por el proveedor de precios 

oficial. 

 

Para que los datos a revelar a valor razonable tengan coherencia y comparabilidad, la NIIF 13 – 

medición del valor razonable-, establece una jerarquía del valor razonable que se clasifica en 

tres niveles; la jerarquía del valor razonable concede la prioridad más alta a los precios cotizados 

(sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) 

y la prioridad más baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel de 3). 

 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 

a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medición. 

El énfasis dentro del Nivel 1 se pone en la determinación de los dos elementos siguientes: 
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El mercado principal para el activo o pasivo o, en ausencia de un mercado principal, el mercado 

más ventajoso para el activo o el pasivo; y 

Si la entidad puede realizar una transacción para el activo o pasivo al precio de ese mercado 

en la fecha de la medición. 

Nivel 2: Son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean 

observables para el activo o el pasivo, ya sean directa o indirecta. 

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. El nivel en la jerarquía del 

valor razonable dentro del cual la medición del valor razonable se clasifica en su totalidad, se 

determina con base en la entrada de nivel más bajo que sea significativa para la medición del 

valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalúa en relación 

con la medición del valor razonable en su totalidad.  

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se 

valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios 

o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. 

Si una medición del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes 

significativos con base en insumos no observables, dicha medición es una medición de Nivel 3. 

La evaluación de la importancia de un insumo particular al medir el valor razonable requiere 

juicio profesional, considerando factores específicos del activo o del pasivo. 

Se consideran datos observables aquellos datos del mercado disponibles, distribuidos o 

actualizados regularmente por el proveedor de precios, confiables y verificables, que no tienen 

derechos de propiedad y proporcionados por fuentes independientes que participan 

activamente en el mercado. 

El proveedor de precios PRECIA S.A. realiza un ordenamiento jerárquico sobre los tipos de 

cálculos realizados para la obtención de los precios, dependiendo de la disponibilidad de 

información así: 

Tipo 1: Son cálculos que provienen de sistemas de negociación o cotizaciones de parte de las 

entidades que negocian estos títulos. 

Tipo 2: Son precios que resultan de la aplicación de modelos que incorporan información 

observable en el mercado. 

Mediciones de valor razonable al 31 de marzo de 2025, sobre bases recurrentes 

 

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las Normas de 

Contabilidad y de Información Financiera Aceptadas en Colombia requieren o permiten en el 

estado de Situación Financiera al final de cada período contable. 

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquía del valor razonable, los activos y pasivos (por 

clase) de la Bolsa medidos al valor razonable al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024. 
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Mediciones de valor razonable al 31 de marzo de 2025 

 

 
 
Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2024 

 

 
 

Activos Nivel 2 Tecnica de Valoración Datos de entrada

Inversiones a valor razonable con 

cambios en resultados - 

instrumentos representativos de 

deuda

16,178,510 Precio estimado: Precio sucio 

resultado de encontrar el valor 

presente de los flujos de los títulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio 

con las operaciones celebradas sobre: un 

mismo título, con idénticas características 

faciales y  que le falten los mismos días al 

vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del título en porcentaje, Tasa 

de referencia expresada de manera 

porcentual, margen correspondiente y 

Número de días hasta el pago de cada 

Inversiones a valor razonable con 

cambios en resultados - 

instrumentos de patrimonio

31,697,647

Valor de la unidad por número de 

unidades (fondos de inversión 

colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del 

fondo y rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y 

edificaciones y depreciación
16,085,268

Método de Comparación de 

Mercado

Este enfoque está basado en el principio de 

sustitución, el cual establece que el costo 

de adquirir de una propiedad igualmente 

deseable, en la misma área de mercado. 

Las características de las operaciones 

identificadas se comparan a de la 

propiedad objeto de estudio bajo 

condiciones de ubicación, tamaño, 

calidad, gastos realizados en la compra, 

condiciones del mercado en la fecha de la 

venta, características físicas, situación 

económica del inversionista, etc.

Total                 63,961,425 

Activos Nivel 2 Tecnica de Valoración Datos de entrada

Inversiones a valor razonable con 

cambios en resultados - 

instrumentos representativos de 

deuda

28,667,067 Precio estimado: Precio sucio 

resultado de encontrar el valor 

presente de los flujos de los títulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio 

con las operaciones celebradas sobre: un 

mismo título, con idénticas características 

faciales y  que le falten los mismos días al 

vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del título en porcentaje, Tasa 

de referencia expresada de manera 

porcentual, margen correspondiente y 

Número de días hasta el pago de cada 

Inversiones a valor razonable con 

cambios en resultados - 

instrumentos de patrimonio

11,604,800

Valor de la unidad por número de 

unidades (fondos de inversión 

colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del 

fondo y rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y 

edificaciones y depreciación
16,135,000

Método de Comparación de 

Mercado

Este enfoque está basado en el principio de 

sustitución, el cual establece que el costo 

de adquirir de una propiedad igualmente 

deseable, en la misma área de mercado. 

Las características de las operaciones 

identificadas se comparan a de la 

propiedad objeto de estudio bajo 

condiciones de ubicación, tamaño, 

calidad, gastos realizados en la compra, 

condiciones del mercado en la fecha de la 

venta, características físicas, situación 

económica del inversionista, etc.

Total                 56,406,867 
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Los supuestos realizados por la Bolsa para determinar la estimación del valor razonable de las 

inversiones con cambios en el resultado e instrumentos de deuda se basan en la información 

suministrada por el proveedor de precios Precia S.A. 

 

El valor razonable de los fondos de inversión colectiva lo suministran cada administrador; en 

cuanto a los activos materiales, se determinó según el último avalúo realizado en diciembre de 

2024. 

 

Al 31 de marzo de 2025 no se presentó cambio en los niveles de jerarquía respecto al 31 de 

diciembre de 2024. 

 

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable 

 
Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024, no se registraron activos a costo amortizado. 

Nota 5 
Segmentos de operación 
 

La Bolsa dispuso los recursos al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 así: 

 

Los activos de la Bolsa al 31 de marzo de 2025 aumentaron el 16% pasando de $117,829,083 al 

cierre del año 2024 a $137,064,317 a marzo de 2025, estas variaciones se explican principalmente 

por el aumento de las cuentas por cobrar, inversiones y efectivo. 

De otra parte, los pasivos en el segmento de operación definidos por la Bolsa pasaron de 

$23,132,595 al cierre del mes de diciembre de 2024 a $51,906,159 en el mes de marzo de 2025, 

con una variación de $29,025,563 (125%). Esta variación está asociada al proyecto de 

31-mar-25 31-dic-24 Variación $ Variación %

Activos

Efectivo 24,892,950$              20,941,011               3,951,939           19%

Inversiones 47,876,782               40,272,470               7,604,312           19%

Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 27,339,623               19,524,692               7,814,931           40%

Activos Materiales 20,728,283               20,899,074               (170,791)             -1%

Otros Activos 16,226,679               16,191,836               34,843                0%

Total Activo  $         137,064,317             117,829,083         19,235,234 16%

Pasivo

Instrumentos financieros a valor razonable -$                         -                           -                     0%

Cuentas por pagar 26,811,947               3,985,053                 22,826,894         573%

Impuesto a las ganancias 8,415,323                 4,587,820                 3,827,503           83%

Impuesto diferido, neto 995,266                    2,346,647                 (1,351,381)          -58%

Obligaciones laborales 4,891,773                 4,656,350                 235,423              5%

Otros pasivos 11,043,848               7,556,724                 3,487,124           46%

Total Pasivos  $           52,158,158               23,132,595         29,025,563 125%

Total Patrimonio  $           84,906,159               94,696,488         (9,790,329) -10%

Segmento de Operación
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distribución de dividendos decretado por la asamblea general de accionistas en el mes de 

marzo de 2025. 

El patrimonio con corte al mes de marzo de 2025 fue de $84,906,159 y tuvo una variación de -

$9,790,329 frente al registrado al cierre del mes de diciembre 2024, derivada de la aprobación 

del proyecto de distribución de utilidades decretado por la Asamblea General Accionistas en el 

mes de marzo de 2025. 

La información por segmentos con corte al 31 de marzo de 2025 y 2023 es la siguiente: 

 

Al cierre de marzo de 2025, se generó un resultado neto de $10,940,914 con un aumento del 

183% frente a este mismo período en 2024, con una variación absoluta de $7,070,442. explicada 

principalmente por el aumento de los ingresos operacionales principalmente en los negocios de 

mercado de compras públicas y registro de facturas. 
 

Los resultados de la operación son revisados de forma regular por la Junta Directiva de la Bolsa, 

máxima autoridad en la toma de decisiones. 

 

Nota 6 

Efectivo 
 

Los saldos de efectivo se componen de la siguiente manera: 

 

31-mar-25 31-mar-24 Variación $ Variación %

Servicios de Bolsa de Productos 29,094,195$              17,836,845               11,257,350         63%

Gestor de mercado de gas 2,590,867                 2,353,562                 237,305              10%

Otros Ingresos Operacionales 386,490                    295,650                    90,840                31%

Ingresos Actividades Ordinarias 32,071,552$             20,486,057               11,585,495         57%

Otros Ingresos de Operación 9,897                       37,837                      (27,940)              -74%

Gastos Operacionales (15,059,119)              (15,732,888)              673,769              -4%

Resultado de Operación  $           17,022,330                 4,791,006         12,231,324 255%

Ingresos Financieros 1,444,477                 2,067,706                 (623,229)             -30%

Gastos Financieros (144,936)                   (102,145)                   (42,791)              42%

Resultado Antes de Impuestos  $           18,321,871  $             6,756,567         11,565,304 171%

Impuesto a las Ganancias (7,380,957)                (2,886,095)                (4,494,862)          156%

Resultado Neto  $           10,940,914                 3,870,472           7,070,442 183%

Segmento de Operación
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Los recursos líquidos de la Bolsa presentaron un aumento del 19% entre el mes de diciembre de 

2024 y marzo de 2025, lo que obedeció principalmente al vencimiento de títulos renta fija durante 

el mes de diciembre de 2024 por $9,000 millones destinados a la distribución de dividendos del 

año 2024, aprobados en la asamblea. Los recursos líquidos de Conexión energética por valor de 

$273,081 se encuentran en la cuenta de ahorro del Banco de Bogotá cuenta de ahorros 

359075330 y corresponden a los aportes de capital realizados por la BMC. 

Las transacciones en divisa distinta de la moneda funcional de la Bolsa se consideran 

transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en la moneda funcional convirtiendo su 

divisa al tipo de cambio vigente en la fecha de la operación. 

La siguiente es la calificación: 

 

 

 

A 31 de diciembre de 2024 y 31 de marzo de 2025, no existen restricciones ni gravámenes sobre 

el efectivo. A la fecha existen dos cuentas de ahorros con fin específico, 080-16832-1 del Banco 

de Bogotá S.A. (Fondo de Innovación) con un saldo de $ 693,031 y 080-14726-7 del Banco de 

Bogotá S.A. por valor de $ 1,840,003 correspondiente a recursos de Cámara Disciplinaria. 

 

31-mar-25 31-dic-24

Efectivo moneda extranjera 22$                       24                        

Cuentas corrientes 3,827,136 2,780,209             

Cuentas de ahorros 19,556,438 18,121,382           

Bancos del exterior 1,509,354 39,396                  

TOTAL  $       24,892,950           20,941,011 

Bancos a 31-mar-25
Calificadora 

independiente
Saldo

Calificación 

crediticia

Bolsa Mercantil

Banco de Bogotá S.A BRC Investor Services S.A. 22,950,397$                AAA

Banco de Occidente S.A. BRC Investor Services S.A. 111,281                       AAA

Banco Agrario de Colombia S.A. BRC Investor Services S.A. 48,815                         AAA

Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 1,509,354                    AAA

Conexión Energética

Banco de Bogotá S.A BRC Investor Services S.A. 273,081                       AAA

Total  $              24,892,928 

Bancos a 31-dic-24
Calificadora 

independiente
Saldo

Calificación 

crediticia

Bolsa Mercantil

Banco de Bogotá S.A BRC Investor Services S.A. 20,269,305$                AAA

Banco de Occidente S.A. BRC Investor Services S.A. 116,491                       AAA

Banco Agrario de Colombia S.A. BRC Investor Services S.A. 48,626                         AAA

Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 39,396                         AAA

Conexión Energética

Banco de Bogotá S.A BRC Investor Services S.A. 467,169                       AAA

Total  $              20,940,987 
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Nota 7 
Inversiones 
 

Los saldos de las inversiones se componen así: 

 

 
 

 

Las inversiones tienen un aumento de $7,604,312 derivado principalmente de: 

(i) Los títulos de renta fija presentaron una disminución del 44%, al pasar de $28,667,067 a 

$16,178,510 entre diciembre de 2024 y marzo de 2025. Esta reducción obedece al vencimiento 

de instrumentos destinados a cubrir el pago de dividendos 2024, el plan de incentivos a largo 

plazo y obligaciones por renta, programadas para abril de 2025. 

(ii) Los FIC vista crecieron un 173%, al pasar de $11,604,800 a $31,697,647 en el mismo período. 

Este aumento responde a la estrategia financiera para atender los pagos por distribución de 

utilidades aprobadas en la Asamblea del 28 de marzo de 2025, así como las obligaciones 

tributarias previstas para abril del año en curso. 

Inversiones corrientes 31-mar-25 31-dic-24

Inversiones a valor razonable con cambios en 

resultados - instrumentos representativos de deuda 

(i)

 $          16,178,510            28,667,067 

Otros emisores nacionales 16,178,510            28,667,067          

Bonos ordinarios sector financiero 1,988,817                2,985,835               

Bonos ordinarios sector real 1,960,427                1,943,772               

CDT 12,229,266               23,737,460             

Inversiones a valor razonable con cambios en 

resultados - instrumentos de patrimonio (ii)
 $          31,697,647            11,604,800 

Emisores nacionales 31,697,647            11,604,800          

Fondos de inversion colectiva 31,697,647               11,604,800             

Total inversiones  corriente  $          47,876,157            40,271,867 

Inversiones no corriente 31-mar-25 31-dic-24

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con 

cambios en el ORI
 $                      625                        603 

Emisores nacionales 625                        603                      

Acciones 625                         603                        

Total inversiones no corriente  $                      625                        603 

Total inversiones - Activo  $          47,876,782            40,272,470 
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Durante el primer trimestre de 2025, el mercado de renta fija local estuvo influenciado por 

expectativas de ajustes en tasas de interés por parte de la FED y el Banco de la República. A 

nivel internacional, la guerra arancelaria iniciada por EE. UU. generó alta volatilidad, afectando 

el rendimiento de los bonos del Tesoro y provocando una desvalorización en la deuda pública 

local, con impacto negativo sobre los activos de renta fija. 

 

Limitación de las inversiones: 
 

A 31 de marzo de 2025 y diciembre 2024 las inversiones no tienen gravámenes que limiten su 

negociabilidad o realización. 

 

Dentro de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos 

representativos de deuda hay dos títulos con fin específico (Fondo de Innovación) los cuales se 

detallan a continuación: 

 

 

En el marco de la política de riesgo que define un perfil conservador, los recursos se encuentran 

invertidos en emisores con solidez y amplio respaldo en el sector financiero y real con calificación 

AAA; los títulos se encuentran distribuidos en los diferentes indicadores, para no generar 

desequilibrios fuertes asociados a la volatilidad del mercado. 

 

Inversiones en negocios conjuntos 

 

Las inversiones en negocios conjuntos corresponden a la actualización de los bienes 

fideicomitidos del patrimonio autónomo Hacienda la Esmeralda, corresponde a la actualización 

de los bienes fideicomitidos de acuerdo con los estados financieros emitidos por la Fiduciaria 

Colpatria con corte a 28 de febrero de 2025, en los cuales la Bolsa cuenta con una participación 

del 39,47% que equivale a $13,558,457 y un deterioro del 100%. 

 

Adicionalmente, por la participación del 92,23828% del P.A. CC Archivos y Procesos equivalente 

a $936,056 de acuerdo con la certificación emitida por la Fiduciaria Popular S.A. con corte a 28 

de febrero de 2025, con un deterioro del 100%; y a la actualización de las acciones del Banco 

Agrario de Colombia S.A. por valor intrínseco al 28 de febrero de 2025 de $ 69 mil pesos, para un 

valor neto de las inversiones en derechos fiduciarios y acciones a 31 de marzo de 2025 de $625. 

 

 

 

Tipo de título Emisor
Fecha de 

compra

Fecha de 

Vencimiento
Valor nominal

Valor a 

mercado

CDT Banco de Bogotá 13-nov-24 13-nov-25 3,000,000              3,036,321         

CDT Banco BBVA 21-ene-25 21-jul-26 2,500,000              2,547,189         

 $          5,500,000        5,583,510 



  

 

 

 

GRUPO EMPRESARIAL BMC 
19 

 
 

Nota 8 
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 
 

Los saldos de cuentas por cobrar son los siguientes: 

 

 

Al 31 de marzo de 2025 la cartera neta de la Bolsa presenta un aumento de $7,814,931, es decir 

33 puntos porcentuales, frente al cierre del año 2024. 

 

El aumento se atribuye fundamentalmente a la modificación del proceso de facturación. Se 

implemento una transición desde un esquema de facturación con periodicidad semanal o 

quincenal hacia un modelo de facturación diaria cumpliendo con la normativa de la DIAN, 

31-mar-25 31-dic-24

Inversiones en negocios conjuntos  $          14,494,513            14,506,796 

Inversiones en negocios conjuntos 14,494,513$          14,506,796          

PA Hacienda la Esmeralda 13,558,457               13,547,965             

PA CCM Archivos y Procesos 936,056                   958,831                 

Deterioro en inversiones en negocios conjuntos  $        (14,494,513)          (14,506,796)

Deterioro en inversiones en negocios conjuntos (14,494,513)$        (14,506,796)         

PA Hacienda la Esmeralda (13,558,457)             (13,547,965)            

PA CCM Archivos y Procesos (936,056)                  (958,831)                

Total inversiones en negocios conjuntos  $                        -    $                       -   



  

 

 

 

GRUPO EMPRESARIAL BMC 
20 

aplicado a servicio de registro de operaciones de mercado abierto y servicio de compensación 

y liquidación. 

 

Al cierre del 31 de marzo de 2025, la Bolsa presenta la siguiente medición de sus cuentas por 

cobrar: 

• Otras cuentas por cobrar:  

 

Según días de vencimiento: 

 

La Bolsa efectúa el análisis de deterioro bajo el modelo simplificado teniendo en cuenta las 

pérdidas crediticias esperadas de sus instrumentos financieros con el fin de que reflejen: 

 

i. un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la 

evaluación de un rango de resultados posibles; 

ii. el valor del dinero en el tiempo; y 

iii. la información razonable y sustentable que está disponible sin costo o esfuerzo 

desproporcionado en la fecha de presentación sobre sucesos pasados, condiciones 

actuales y pronósticos de condiciones económicas futuras. 

 

Concentración del riesgo crediticio 

 

El siguiente cuadro proporciona información sobre la exposición al riesgo de crédito y pérdidas 

crediticias esperadas para cuentas por cobrar comerciales al 31 de marzo de 2025 y 31 de 

diciembre de 2024: 
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Marzo 2025

 
 

Diciembre 2024 

 

 

 

Nota 9 
Activos materiales, neto 
 

Los saldos de los activos materiales al 31 de marzo de 2025 y diciembre 2024 son los siguientes: 

 
 

31-mar-25 31-dic-24

Terrenos 1,613,500$                1,613,500                  

Edificios 16,443,599                16,443,599                

Adecuación de oficinas 3,280,991                  3,280,991                  

Equipo de oficina 1,894,715                  1,894,715                  

Equipo procesamiento de datos 619,082                     619,082                     

Equipo de telecomunicaciones 193,668                     193,668                     

Otros 305,536                     305,536                     

Total Bruto 24,351,091$           24,351,091            
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El método de depreciación utilizado por la Bolsa es el de línea recta. Sobre los activos materiales 

no existe restricción a la titularidad. 

 

Teniendo en cuenta el avaluó realizado al 31 de diciembre de 2024 del edificio y el terreno de 

Bogotá, se reconoció en este mismo mes una valoración de $59 millones del terreno y una 

valorización de $716 millones del edificio, con una vida útil de 73 años. 

 

La Bolsa ha mantenido las medidas necesarias para la conservación y protección de la 

propiedad y equipo.  

 

Nota 10 
Cuentas por pagar 
 

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 las cuentas por pagar corrientes corresponden 

a:    

Depreciación 31-mar-25 31-dic-24

Edificios (1,971,831)                 (1,922,099)                 

Adecuación de oficinas (352,377)                    (310,935)                    

Equipo de oficina (428,394)                    (380,668)                    

Equipo procesamiento de datos (501,575)                    (479,472)                    

Equipo de telecomunicaciones (92,674)                      (84,099)                      

Otros (275,957)                    (274,745)                    

Total Depreciación (3,622,809)$                         (3,452,018)

Total Neto Propiedad y Equipo 20,728,283$          20,899,074            
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i) El detalle del saldo de las cuentas por pagar de servicios es el siguiente: 

 

El aumento presentado por valor de $1,040,847 en la cuenta de servicios en marzo de 2025 

comparado con el mes de diciembre de 2024, corresponde principalmente a la prestación de 

servicios enfocados a la nube con el proveedor Rackspace y servicios de ERP con el proveedor 

Itis Support. 

ii) El detalle de los otros costos y gastos por pagar al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 

de 2024 es el siguiente: 
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1) El aumento de $116,738 en la cuenta de otros gastos de personal al 31 de marzo de 

2025 corresponden principalmente a los pagos correspondientes a nomina con el 

proveedor PEC. 

2) La disminución al 31 de marzo de 2025 en la cuenta de otros activos y gastos de 

funcionamiento por valor de $99,612, se da principalmente por la reclasificación del 

saldo a pagar correspondiente a los servicios prestados por Kriterion. El actual saldo ha 

sido presentado en la cuenta por pagar de servicios. 

  

iii) En la asamblea de accionistas celebrada el 28 de marzo de 2025 se decretaron 

dividendos por $20,980,675, correspondiente al año gravable 2024. Al corte de abril se han 

pagado $19,969,341. 

 

Nota 11 
Pasivos por beneficios a empleados 
 

Los saldos de las obligaciones laborales son los siguientes: 

Corrientes 
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Los valores correspondientes a beneficios a empleados corrientes están compuestos por las 

prestaciones sociales, vacaciones según las normas laborales vigentes.  

 

No Corrientes 

 

 
 

Corresponden al plan de incentivos de largo plazo al cual acceden los colaboradores que 

cumplan con los lineamientos de compensación de la Bolsa. El beneficio se reconoce 

cuando se devenga la obligación y se paga en el año 2025.  

 
Los pasivos por beneficios a empleados presentan una variación de $235,423 respecto al cierre 

del año 2024, explicado principalmente por la provisión de prestaciones sociales y vacaciones. 

 

Nota 12 
Impuesto a las ganancias 

 

La Ley 2277 de 2022 modificó el impuesto de renta de las sociedades, estableciendo una 

tarifa del 35% más 5 puntos adicionales para la sobretasa del impuesto sobre la renta de las 

instituciones financieras, aplicable durante los periodos gravables 2023, 2024, 2025, 2026 y 

2027, siendo en total la tarifa del 40% para la Bolsa.  

a) Pasivos por Impuestos Corrientes 

 

31-mar-25 31-dic-24

Nómina por pagar 56,200                  -                       

Cesantías 202,750                665,180                

Intereses sobre cesantías 6,027                    78,226                  

Vacaciones 1,910,946              1,670,686              

Prima legal 203,230                -                       

Prima extralegal 270,362                -                       

Total pasivos por beneficios a 

empleados corrientes
 $         2,649,515  $         2,414,092 

31-mar-25 31-dic-24

Plan de incentivos a largo plazo 2,242,258              2,242,258              

Total pasivos por beneficios a 

empleados no corrientes
 $         2,242,258             2,242,258 
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A 31 de marzo de 2025 y diciembre 2024 los pasivos por impuestos corrientes es el 

siguiente: 

 
 

b) Resultados por Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta y diferido al 31 de marzo 2025 y 2024, se compone de los 

siguientes conceptos: 

 

c) Impuesto Diferido 

El impuesto de renta diferido se contabiliza basado en las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases contables y fiscales de activos y pasivos. Estos activos y pasivos por impuesto 

diferido se miden según las tasas impositivas previstas para el periodo en que se espera 

realizar el activo o liquidar el pasivo. 

El detalle del impuesto diferido al 31 de marzo de 2025 es el siguiente: 

31-mar-25 31-dic-24

17,507,898             17,507,898             

5,693,416               

Anticipos de renta y sobretasa (14,785,991)            (12,920,078)            

Total Pasivo Corriente por Impuestos 8,415,323$             4,587,820$             

Impuesto de renta y complementarios vigencia 

anterior

Impuesto de renta y complementarios año 

corriente

31-mar-25 31-mar-24

Gastos por Impuesta a la renta:     

Impuesto renta año corriente  8,726,851               3,221,945               

Ajuste impuesto renta año Anterior (211,498)                 -                         

Impuestos diferidos:      

Diferencias temporarias año corriente  (1,134,396)              (335,850)                 

Resultados por impuesto a la renta  7,380,957$             2,886,095$             
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La entidad optó por compensar los impuestos diferidos activos con los impuestos pasivos, 

teniendo en cuenta el párrafo 74 de la NIC 12, donde los mismos se relacionan como un 

neto los cuales se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma 

autoridad fiscal, es decir con la DIAN. La entidad presenta impuesto diferido pasivo para el 

periodo de marzo de 2025 por valor de $995.266 y en 2024 por valor de $2.346.647 

 

d)  Reconciliación de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y 

tasa efectiva:  

De acuerdo con el literal (c) del párrafo 81 de la NIC 12 el siguiente es el detalle de la 

conciliación entre el total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compañía calculado 

a las tarifas tributarias vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en el mes 

de marzo de 2025. 

Saldo a 31 de 

diciembre de 

2024

Reconocimiento 

en Resultados

Reconociminto 

en El ORI

Saldo a 31 de 

marzo de 2025

Activos:

Activos financieros al valor razonable 168,544              (89,085)               -                    79,458             

Inversiones a costo amortizado 

adquiridas antes de 2017 -                     -                      -                    -                   

Propiedad y Equipo 372,779              9,909                  5,486                388,175            

Activos intangibles 481,245              270,673               -                    751,918            

Contratos forward - de cobertura -                     -                      -                    -                   

Bonificaciones 873,690              -                      -                    873,690            

Ingresos recibidos por anticipado - 

compensación y liquidación 1,807,030           1,241,444            -                    3,048,474         

Subtotal 3,703,288           1,432,941            5,486                5,141,715         

Pasivos:

Filiales (211,498)             211,498               -                    -                   

Propiedad y Equipo (5,838,437)          16,134                -                    (5,822,303)        

Activos intangibles -                     (314,679)             (314,679)          

Subtotal (6,049,935)          (87,047)               -                   (6,136,982)       

Total Impuesto Diferido (2,346,647)          1,345,895            5,486                (995,266)          
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Al calcular la tasa efectiva de tributación, encontramos que el impuesto de renta 

provisionado para el mes de marzo de 2025 corresponde al 40.30%. La diferencia entre la 

tasa efectiva y la tasa nominal de renta está relacionada con las diferencias permanentes 

entre otros. 

Nota 13 
Ingresos anticipados 

 

Los saldos de los ingresos anticipados son los siguientes:  
 

 
 

31-mar-25

Utilidad antes de impuestos sobre la renta 18,321,871             

40%

7,328,748               

263,070                  

(211,498)                 

637                        

Total Gasto Impuesto sobre la Renta 7,380,957$             

Tasa efectiva de Tributación 40.28%

Diferencias permanentes
Ajuste por diferencias años anteriores (Provisión 

Impuesto de Renta)

Ajuste cambio de tarifas

Tasa nominal de impuestos

Gasto del impuesto teórico calculado de 

acuerdo con las tasas tributarias

Concepto 31-mar-25 31-dic-24

Ingresos anticipados corrientes

Agrobolsa S.A. 586,260         519,464        

Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 719,463         391,537        

Comiagro S.A. 307,136         269,147        

Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 480,345         366,981        

Coragro Valores S.A. 76,323           42,493          

Correagro S.A. 982,388         814,394        

Geocapital S.A. 193,324         138,811        

Mercado y Bolsa S.A. 685,912         679,546        

Miguel Quijano y Cia S.A. 202,615         227,809        

Reyca Corredores S.A. 766,927         103,298        

Total ingresos anticipados corrientes 5,000,693$   3,553,480$  
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Los ingresos recibidos por anticipado conllevan la amortización de los servicios de 

compensación, liquidación y administración de garantías. En la Bolsa se registra esta 

amortización a partir del número de periodos de vencimiento de la operación. 

 

Entre abril de 2025 a marzo de 2026, se espera reconocer la amortización de los ingresos 

registrados en periodos anteriores por valor $5.000.693. 

 

Nota 14 
Patrimonio 
 

Capital Social 

 

 

Al 31 de marzo de 2025 y diciembre 2024, el capital autorizado de la Bolsa es de $45,000,000, 

representado en 72,000,000 acciones de un valor nominal de seiscientos veinticinco pesos 

($625) cada una. 

 

El capital suscrito y pagado asciende a $36,999,395 para estos cortes, representado en 

59,199,032 acciones a valor nominal de $625. 

 

La Bolsa cumplió cabalmente el requerimiento de capital mínimo establecido en el artículo 

3º del Decreto 573 de 2002, modificado por el artículo 1º del decreto 1599 del mismo año, 

Ingresos anticipados no corrientes

Agrobolsa S.A. 251,459         192,394        

Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 586,107         222,722        

Comiagro S.A. 27,380           42,182          

Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 191,355         111,129        

Coragro Valores S.A. 111,358 6,486            

Correagro S.A. 92,096           120,268        

Geocapital S.A. 61,365           3499

Mercado y Bolsa S.A. 185,725         157,039        

Miguel Quijano y Cia S.A. 117,220         33,511          

Reyca Corredores S.A. 996,427 74,865          

Total ingresos anticipados no corrientes 2,620,492$   964,095$     

Total ingresos anticipados  $   7,621,185  $   4,517,575 

31-mar-25 31-dic-24

Capital autorizado 45,000,000$             45,000,000             

Capital por suscribir (8,000,605)               (8,000,605)             

Capital suscrito y pagado 36,999,395            36,999,395          

Capital social  $          36,999,395            36,999,395 
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según los cuales “para constituirse y permanecer en funcionamiento las bolsas de bienes y 

productos agropecuarios y agroindustriales (…)”, deberán acreditar un capital pagado 

equivalente a veinte mil salarios mínimos legales mensuales vigentes (20,000 SMLMV). 

 

Reservas y otras participaciones 

 

 

Reserva Legal. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Colombia, la Entidad debe 

constituir una reserva legal que ascenderá por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital 

suscrito, formada con el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Será procedente la 

reducción de la reserva por debajo del límite mínimo cuando tenga por objeto enjugar pérdidas 

o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la Entidad mediante la distribución de 

dividendos en acciones. 

La reserva legal del resultado neto del año 2024 correspondió a $1,979,787, el cual fue aprobado 

en la sesión de la Asamblea General de Accionistas realizada en marzo de 2025.  

 

Para el año 2024 solo se apropiará el valor de $1,979.787, teniendo en cuenta que con esta 

reserva el valor acumulado asciende a $18,499,698 correspondiente al 50% del capital suscrito 

de la Bolsa. 

 

La reserva legal al corte de 31 de marzo de 2025 es $18,499,698. 

 

Reserva Ocasional. Esta reserva está compuesta por: 

 

 
 

Durante el 2025 y 2024 se registró los siguientes movimientos por $114,518 y 814,517, 

respectivamente detallados así: 

 

 

 

31-mar-25 31-dic-24

Reserva legal 18,499,698$             16,519,911             

Reservas ocasionales 1,997,027                1,182,510               

Otras participaciones 314,602                   314,602                 

Reservas y otras participaciones  $          20,811,327            18,017,023 

31-mar-25 31-dic-24

Futuras eventualidades -$                            37,190$                  

Depuración adopción por primera vez de la NCIF 1,997,027                 1,145,320               

Reservas ocasionales  $            1,997,027  $          1,182,510 
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En cumplimiento de la Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera de 

Colombia, al corte del 31 de marzo de 2025, la Bolsa, registra reservas ocasionales por $114.517. 

 

En las Asambleas ordinarias de los años 2025 y 2024 se constituye reservas ocasionales para el 

programa de responsabilidad social empresarial por valor de $700,000.  

 

Por lo anterior el saldo de la Reserva Ocasional al 31 de marzo de 2025 asciende a $1,997,027. 

 

Otras participaciones. Este rubro está compuesto por: 

 

 
 

Corresponde al valor del plan de incentivos a largo plazo con la modalidad de pago basado en 

acciones, el cual será otorgado a la presidente de la Bolsa teniendo en cuenta el cumplimiento 

de requisitos al 31 de diciembre de 2026. Dado a no cumplimiento de las metas para el año 2024 

no se genera afectación contable por este concepto. 

 

Superávit o déficit: 

 

 

 

 

 

Saldo a 31-Dic-23 1,067,992$         

Depuración adopción por primera vez de la NCIF 114,518                   

Responsabilidad Social Empresarial 700,000                   

Utilización reserva responsabilidad social empresarial (700,000)                  

Total movimiento año 2023 114,518                         

Saldo a 31-Dic-24 1,182,510$         

Depuración adopción por primera vez de la NCIF 114,517                   

Responsabilidad Social Empresarial 700,000                   

Utilización reserva responsabilidad social empresarial -                          

Total movimiento año 2024 814,517                         

Saldo a 31-Mar-25  $            1,997,027 

31-mar-25 31-dic-24

Pagos basados en acciones 314,602$                  314,602$                

Otras participaciones  $               314,602  $             314,602 

31-mar-25 31-dic-24

Prima en colocación de acciones 16,626,405$             16,626,405             

Ganancias no realizadas (ORI) 4,269,706                4,264,198               

Superávit o déficit  $          20,896,111            20,890,603 
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Prima en colocación de acciones 

 
Corresponde al valor generado por la diferencia entre el valor de suscripción de las acciones 

y el valor nominal de la acción. 

Otro resultado integral (ORI) 

 

 

Las adiciones se explican a continuación: 

 

En 2025, las adiciones corresponden a la valoración de activos materiales por valor de $5,486, a 

la actualización de la acción que tiene la Bolsa en el Banco Agrario la cual fue de $22. 

 
En 2024, las adiciones corresponden a la valoración de activos materiales por valor de $764,980, 

a la actualización de las acciones que tiene la Bolsa en el Banco Agrario la cual fue de $38 e 

Impuesto diferido por coberturas con derivados por $18,188. 

 

Los retiros o disminuciones se explican a continuación: 

 

En 2024 se presentaron disminuciones por la pérdida por coberturas con derivados de flujo de 

efectivo por valor de $7,274. 

Resultados Acumulados 

 

 

El resultado acumulado tuvo una variación de $340,229 el cual se detalla a continuación: 

Concepto 31-mar-25 31-dic-24

Saldo inicial 4,264,198$                      3,488,266                   

Adiciones 5,508                              783,206                      

Disminuciones -                                 (7,274)                        

Saldo final  $                   4,269,706                   4,264,198 

31-mar-25 31-dic-24

Pérdidas (ganancias) acumuladas ejercicios anteriores (731,771)                (1,072,000)             

Resultados acumulados  $           (731,771)            (1,072,000)
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Resultados acumulados proceso de convergencia NIIF 

  

 
  

El resultado acumulado en proceso de convergencia no presento variación al 31 de marzo 

de 2025 frente al 31 de diciembre de 2024. 
 

Nota 15 
Ingresos 
 

Ingresos de actividades ordinarias 
 

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos que terminaron al 31 de 

marzo de 2025 y 2024, es el siguiente: 

Resultados acumulados 01-ene-2025   $      (1,072,000) 

Utilidades del Ejercicio 2024 23,871,284

Total a distribuir   $      22,799,284  

Reserva Legal 10% (1,979,787)             

Reserva Convergencia NCIF (114,517)                

Reserva programa de responsasabilidad empresarial (700,000)                

Dividendos decretados (20,980,675)           

Otras distribuciones 243,924                 

Resultados acumulados 31-mar-25  $           (731,771)

31-mar-25 31-dic-24

Ajustes en la aplicación por primera vez de las NCIF (4,009,817)                   (4,009,817)             

Resultados acumulados   $            (4,009,817)            (4,009,817)
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Los ingresos de actividades ordinarias registraron un aumento del 57%, jalonado principalmente 

por el mercado de compras públicas y el registro de facturas creciendo un 178% ($6,762,677) y 

un 29% ($3,903,220) respectivamente frente a marzo de 2024.  

Se registraron convenios con el MADR, generando ingresos por $115 millones, e inventarios de 

productos por $183 millones.  

Los ingresos correspondientes al gestor del mercado de gas natural crecieron un 10% frente al 

mismo período del año anterior, de acuerdo con las condiciones del contrato que inició en el 

año 2021. 

Otros Ingresos  

 
La composición de otros ingresos es la siguiente: 

 

 

Para los ingresos Diversos comprende principalmente gastos no ejecutados de ejercicios 

anteriores y reintegros de gastos. 

 

Ingresos Financieros  
 

El detalle de ingresos financieros por los periodos que terminaron al 31 de marzo de 2025 y 

2024, es el siguiente: 
 

31-mar-25 31-mar-24

Registro de facturas  $       17,483,848         13,580,628 

Mercop                 30,216                 5,831 

Repos sobre CDM               118,588                94,418 

Mercado de compras públicas          10,561,428           3,798,751 

Servicio orden Irrevocable de Giro               507,447              252,125 

Administración de valores (convenios)               298,194              261,850 

Gestor de mercado de gas            2,590,867           2,353,562 

Analítica                   1,521                 1,345 

SIMM               364,757              100,825 

Mercado de facturas                 26,390                 2,922 

Otros                 88,296                33,800 

Ingresos de actividades ordinarias  $      32,071,552         20,486,057 

31-mar-25 31-mar-24

Diversos  $                 9,897                 31,052 

Recuperaciones                            -                      6,785 

Ingresos de actividades ordinarias  $                 9,897                 37,837 
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Durante el periodo analizado, los ingresos financieros registraron una disminución del 30%, 

explicada principalmente por el entorno de expectativas frente a ajustes en las tasas de interés 

a nivel local. Estas expectativas estuvieron alineadas con las acciones del Banco de la República 

orientadas a controlar la inflación y dirigirla hacia la meta establecida. 

 

Adicionalmente, el contexto internacional también influyó en este comportamiento. La guerra 

arancelaria iniciada por los Estados Unidos generó volatilidad en los mercados internacionales, 

afectando particularmente el rendimiento de los bonos del Tesoro americano. Esta situación 

impactó de forma negativa la deuda pública local, provocando una desvalorización en los 

activos del mercado de renta fija. 

 

Nota 16 

Gastos por beneficios a empleados 
 

El detalle de los gastos de personal al 31 de marzo de 2025 y 2024, es el siguiente:  

 

31-mar-25 31-mar-24

Por valoración de inversiones a valor 

razonable - instrumentos de deuda
 $            256,844               424,344 

Dividendos y part icipaciones                            -                             43 

Por valoración a costo amort izado de 

inversiones
                           -                      50,861 

Diferencia en cambio                   35,108                    8,260 

Otros rendimientos financieros             1,152,511            1,568,379 

  Rendimientos en bonos ordinarios                      46,376               153,800 

  Rendimientos cdt entidades financieras                    324,529               658,045 

  Cuentas de ahorro y fondos de inversion                    781,534               756,339 

  Rendimientos fideicomisos                            72                       195 

Valoración de derivados - de cobertura                            -                   15,476 

Valoración de derivados - de negociación                            -                           324 

Intereses credito educativo                            14                           19 

Total financieros  $           1,444,477  $          2,067,706 
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A 31 de marzo de 2024, los gastos por beneficios a empleados corresponden al 51.8% de los 

gastos de operación, con una variación del -1.7% frente al mismo periodo anterior, explicado 

principalmente por el menor valor ejecutado en el 2025 de bonificaciones. 

 

Nota 17 
Otros gastos 
 

Perdida por deterioro 

 

Por concepto de deterioro se tiene: 

 

 

31-mar-25 31-mar-24

Salario integral 2,884,910$         2,673,568          

Sueldos 2,006,139 1,872,944          

Bonificaciones 304,328 682,607             

Otros beneficios a empleados 448,392 431,620             

Aportes por pensiones 516,908 477,569             

Vacaciones 419,736 405,957             

Aportes caja compensación familiar, icbf y sena 302,949 280,129             

Prima extralegal 265,873 244,418             

Aportes por salud 209,154 190,078             

Cesantías 199,549 181,687             

Prima legal 200,025 182,807             

Seguros 23,032 21,249               

Intereses sobre cesantías 5,885 5,372                

Auxilio de transporte 5,946 4,831                

Indemnizaciones -                    9,900                

Gastos deportivos y de recreacion 1,500                -                    

Beneficios a empleados   $    7,794,326    $    7,664,736  

Por el periodo de 3 meses 

terminados en:Beneficios a empleados
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El deterioro de las cuentas por cobrar de marzo de 2025 corresponde al castigo del saldo de la 

liquidación de CC Mercantil por instrucción de la SFC. 

 

Gastos de operación 

 

El detalle de los otros gastos de operación al 31 de marzo de 2025 y 2024, es el siguiente: 

 

Al 31 de marzo del año 2025, los otros gastos de operación presentaron una disminución de 

$1,168,009 con una variación del 17.39%. Los principales gastos con mayor variación son: 

(i) El detallado de los gastos diversos se clasifica principalmente en:        
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La variación de los gastos diversos corresponde principalmente al castigo en 2024 del proyecto 

refactoring, luego del análisis realizado por el área de tecnología en el cual se determina el valor 

de los intangibles que no tienen potencial de generación de beneficios futuros por valor de 

$1,790,000.  

 

Gastos y Costos Financieros 

  

El detalle de los Gastos y Costos Financieros por los años terminados al 31 de marzo de 2025 y 

2024, es el siguiente: 

 

 
 

Los costos financieros registraron un aumento del 35%, al pasar de $102,145 a $144,936 entre el 

31 de marzo de 2024 y el 31 de marzo de 2025. Este incremento se dio en un contexto de ajustes 

en las tasas de interés locales, impulsados por las acciones del Banco de la República para 

controlar la inflación, lo que impactó directamente los niveles de captación y valoración en el 

mercado de renta fija. En el entorno internacional, la guerra arancelaria iniciada por EE. UU. 
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generó volatilidad en los mercados, afectando el rendimiento de los bonos del Tesoro y 

provocando una desvalorización en la deuda pública local, con efectos negativos sobre los 

activos de renta fija. 

 

Nota 18 
Resultado neto del período 
 

El detalle de los resultados financieros al 31 de marzo de 2025 y 2024, es el siguiente: 

El resultado de la Bolsa al 31 de marzo de 2025 fue de $10,940,914 y a 31 de marzo de 2024 de 

$3,870,472 generándose un margen de utilidad neta del 34% sobre los ingresos de operación por 

servicios y una rentabilidad patrimonial del 55.16%. El resultado neto aumenta un 182.7% en marzo 

de 2025 frente a marzo de 2024. 

 
 

Nota 19 
Ganancia por acción 
 

Ganancias básicas por acción 

 
El cálculo de las ganancias básicas por acción por los períodos que terminaron el 31 de marzo 

de 2025 y 2024 se basó en la utilidad por $10,940,916 y $3,870,472, respectivamente y el número 

de acciones ordinarias en circulación de 59,199,032, calculado de la siguiente forma: 

Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios 

 

 

 

 

 

 

 

Indicadores 31-mar-25 31-mar-24

*ROA EA: Rentabilidad del Activo 39.3% 13.3%

**ROE EA: rentabilidad del Patrimonio 55.2% 18.5%

*  Se calcula con el act ivo promedio del año

**  Se calcula con el patrimonio promedio del año

31-mar-25 31-mar-24

Resultado del Periodo 10,940,914               3,870,472                  

Utilidad atribuible a accionistas ordinarios   $        10,940,914                  3,870,472 
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Número de acciones ordinarias 

 

 

Ganancia por acción  

 

De acuerdo con lo anterior, al 31 de marzo de 2025 y 2024 la Bolsa no realizó ningún movimiento 

de su capital suscrito y pagado, con lo cual la ganancia por acción es $184.82 y $65.38, 

respectivamente. 

Nota 20 
Transacciones con partes vinculadas 
 

A continuación, el detalle de las operaciones con partes vinculadas: 

Transacciones con personal clave de gerencia y directores: 

 
Las transacciones con el personal clave de la Bolsa (presidente, vicepresidentes, directores y 

gerentes) ascienden a $4,010,282 por el período terminado al 31 de marzo de 2025 y de 

$3.886.056 a marzo de 2024, por concepto de salarios, vacaciones, aportes parafiscales, 

seguridad social, bonificaciones y medicina prepagada. 

Así mismo, el beneficio extralegal no salarial por incentivo de largo plazo para la presidente de 

la Bolsa por valor de $314,602. Este beneficio está condicionado al cumplimiento de indicadores 

al 31 de diciembre de 2026. 

Los honorarios pagados a los integrantes de Junta Directiva a marzo de 2025 equivalen a 

$187,594 y por este periodo al año 2024 fue de $187,194. Los honorarios pagados a los integrantes 

de Junta Directiva por asistencia a comités al 31 de marzo de 2025 son de $244,842 y al 31 de 

marzo de 2024 fue de $265,190. 

La cuenta por pagar a los miembros de Junta Directiva al 31 de marzo de 2025 es de $153,306 y 

al 31 de marzo de 2024 es de $162,801. 

Otras transacciones con partes vinculadas 

 

Con las Sociedades Comisionistas que son accionistas se obtuvieron ingresos operacionales 

provenientes entre otros, por concepto servicio de registro, de operaciones transadas a través 

de la rueda, servicios de compensación, liquidación y administración de garantías, análisis de 

muestras, cámara arbitral y cuotas de sostenimiento: 

31-mar-25 31-mar-24

Acciones Comunes emitidas 59,199,032               59,199,032                

Número de acciones Ordinarias              59,199,032               59,199,032 
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Las cuentas por cobrar a las Sociedades Comisionistas al 31 de marzo de 2025 alcanzaron 

$25,561,090, mientras que al 31 de marzo de 2024 el monto fue de $14,319,704, generándose una 

variación del 78.52 %, explicado principalmente por el aumento en los ingresos de la compañía. 

Las cuentas por pagar a las Sociedades Comisionistas al 31 de marzo de 2024 ascienden a 

$3,108,861 correspondiente a consignaciones pendientes por identificar de entidades del 

estado. 

Con accionistas que no poseen calidad de Sociedades Comisionistas, se realizaron operaciones 

por concepto de administración de convenios e incentivo al almacenamiento: 

 

Por otra parte, las cuentas por cobrar con el Ministerio de Agricultura al 31 de marzo de 2025 son 

de $354,851, que corresponde a comisión por ejecución de convenios y realización de 

inventarios por parte de la Bolsa. 

Durante el primer trimestre de 2025 se decretaron dividendos por valor de $20,980,675, para los 

accionistas con participación mayor o igual al 5% el valor del dividendo decretado fue de 

$12,549,252. Al 31 de marzo de 2024 la cuenta por pagar por concepto de dividendos es de 

$21,926,792. 

Nota 21 
Eventos subsecuentes 
 

No se presentaron hechos subsecuentes entre el 1 de abril de 2025 y la fecha de emisión de estos 

estados financieros, que puedan afectar significativamente la situación Financiera de la Bolsa al 

31 de marzo de 2025. 

Concepto 31-mar-25 31-mar-24

Correagro S.A. 7,630,923$                  5,345,134$     

Reyca Corredores S.A. 4,351,518                    2,010,330       

Mercado y Bolsa S.A. 3,244,966                    2,254,550       

Comiagro S.A. 2,860,283                    2,508,923       

Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 2,691,403                    1,146,219       

Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 2,489,648                    1,533,969       

Agrobolsa S.A. 2,441,234                    1,209,211       

Coragro Valores S.A. 1,431,998                    706,668          

Miguel Quijano y cia S.A. 1,329,426                    810,571          

Geocapital S.A. 706,723                       344,155          

Total 29,178,125$                17,869,730 

Concepto 31-mar-25 31-mar-24

Ministerio de Agricultura y desarrollo rural 298,194                       261,850          

Total 298,194$                           261,850 
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Nota 22 
Autorización de estados financieros 
 

Los estados financieros consolidados condensados al 31 de marzo de 2025 fueron presentados 

por la administración de la Bolsa y autorizados para su emisión por la Junta Directiva el 24 de 

abril de 2025. 
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