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Acuerdo de Terminacion Anticipada No. 32 del 1de julio de 2025, celebrado
entre Cormreagro S.A. y la Jefe del Area de Seguimiento de la Bolsa Mercantil de
Colombia

Entre nosotros, Maria Victoria Moreno Jaramillo, identificada como aparece al
pie de su comespondiente firma, Representante Legal' y Jefe del Area de
Seguimiento (“la Jefe del Area" o * Jefatura™) de la Bolsa Mercantil de Colombia
("la Bolsa” o “BMC"), en desarrollo de las facultades previstas en el articulo
2.5.2.3.1.2 del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la BMC {“el
Reglamento”), por una parte, y, por la otra, Armando José Estela Gomez,
Representante Legal de Correagro S.A. ("Correagro” o “la Sociedad
Comisionista”), hemos convenido celebrar el presente Acuerdo de Terminacion
Anticipada (“ATA" o "el Acuerdo”), el cual se rige por lo dispuesto en el citado
articulo 2.5.2.3.1. y siguientes del Reglamento:

1. Antecedentes

Correagro, a través de la comunicacion C.C.B. AD-25-0336 del 23 de abril de
20295, solicito a la Secretaria de la Camara Disciplinaria2 negociar un “ACUERDO

DE TERMINACION ANTICIPADA del proceso disciplinario seguido bajo el Expediente 251
{ASl) que cursa en conira de Correagro S.A. {...)".

Agrego en su comunicacion que “La presente solicitud de Acuerdo de Terminacion
Anficipada se realiza por la totalidad de los cargos formulados por el Area de
Seguimiento en el pliego de cargos institucional Expediente 251-AStS-00001873,
notificado a esta firma comisionista el 18 de marzo de 2025 por parte de la Secretaria
de la Camara Disciplinarnia a traves de correo electironico.”

Lo antferior, encontrandose denfro del término del arficulo 2.5.2.3.2. del
Reglamento3, segun correo electronico de 24 de abril de 2025, enviado por la

' Facultades como Representante Legal publicadas en la pagina web de la Superintendencia Financiera de
Colombia: “De acuerdo con el literal i, del numeral | del articulo 41 de los Estatutos Socides, el funcionario fue
designado por la Junta Directiva con facultades de representacion legal para unica y exclusivamente las
actividades que tengan relacion con las funciones propias de su cargo segun lo establecido en el Reglamento
de Funcionamiento y Operacion de la Balsa Mercantil. Las facultades de representacion del Representante legal
para actuar en calidad de Jefe del Area de Seguimiento de la BMC se limitan a la ejecucion de dicho encargo,
{...)." https://www.superfinanciera.gov.co/inicio /simev fregistro-nacio nal-d e-valores-y-emisores-rnve- 80102.

2 Comunicacion C.C.B. AD-258336 del 23 de abril de 2025, enviada por el doctor Armando José Estela Gomez,
Representante Legal de Correagro, a la doctora I sccrefaria de la Camara Disciplinaria.
3Reglamento, articulo 2.5.2.3.2.- “Opottunidad de soficitar un acuerdo de ferminacion anticipada. E investigaeio
0 sU epoderado poedidn soliciiar la ferminacion onticipaea ee! pioceso disciplinaro antes de que venza el fermino
concedido &l invesfigado para dar respuesta of pliego de cargos. {...)"
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doctora I S<crefaria Ad Hoc de la Camara Disciplinaria#, a la
Jefe del Area de Seguimiento, en el que sefiald:

“Para io de su competencia y de conformidad con lo establecido por el
arficulo 2.5.2.3.5. del Reglamento de Funcionamienio y Operacion de la
Bolsa, le remito la solicitud de acuerdo de ferminacion anticipada respecto
del pliego de cargos ASI 251 {251 CD)} adjunta, que fue presentada por el
representante legal de Comeagro S.A. deniro del témmino previsto para la

presentacion de los descareos.” {Subrayado fuera de texto original)

2. Hechos e infracciones objeto del presente acuverdo de terminacién
anticipada

Los hechos en los cuales se fundamentan las infracciones objeto de este
acuerdo se circunscriben a los siguientes:

2.1. Incumplimientos relacionados con la visita de inspeccion - ano 2023

El 3 de abril de 2023, a fravés de la comunicacion . diicida al
doctor Armando José Estela Gomez, Representante Legal de Correagro, el Jefe
del Area ordend practicar una visita a dicha Sociedad Comisionista, la cual se
llevd a cabo entfre el 24 y el 28 de abril de 2023.

De dicha visita se elaboro el Informe de Visita IV-02-2023 (en adelante el
“Informe”), y se elevod pliego de cargos en contra de la Sociedad Comisionista
por los siguientes hechos, los cuales son objeto de este Acuerdo de Terminacion
Anticipada.

2.1.1. Incumplimiento de Correagro por haber permitido que su Vicepresidente
Comercial desempenara funciones como directivo sin estar certificado ni
inscrito en el RNPMYV vy, en tal sentido, haber consentido actuaciones por
parte de dicho funcionario sin que previamente hubiere acreditado el
cumplimiento de dichos requisitos

La Comision Visitadora conocio eue el doctor I

persona natural vinculada a la Sociedad Comisionista desde el 1 de octubre de
1996, quien para la época de los hechos desempenaba el cargo de
Vicepresidente Comercial de Correagro, no se encontraba certificado por el

4 Correc electronico de 24 de abril de 2825, enviado por la doctora ., secretara ad - hoc de la
Camara Disciplinara ditigido o |l I < c dcl Area de Seguimiento.

5 Comunicaciéon ASI-$-00000994 del 3 de abri de 2023, dirigida al doctor Armando José Estela Gomez,
Representante Lega de Correagro. Asunto: “Anuncio de visita y solicifud de informacion.”
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Autorregulador del Mercado de Valores -AMV, ni inscrito en el Registro Nacional
de Profesionales del Mercado de Valores (RNPMV).

Analizados los documentos aportados por la Sociedad Comisionista, el Area de
Seguimiento encontrd que el doctor | tehio funciones de
Directivo en la Sociedad Comisionista, de conformidad con el articulo 1.6.3.1.
del Reglamento.

Con fundamento en lo sefalado, se solicitd a la Sociedad Comisionista “informar

desde cuando el Dr. I <c'cc ¢ cargo de Vicepresidente

Comercial en ia SCB”. Al respecto Comeagro, mediante correo electronico del 5
de julio de 2023, manifesto: “Esfe cargo se ejerce desde el afio 2018".

A partir de alli se consulto el SIAMYV del Autorregulador del Mercado de Valores
- AMV, del cual se pudo advertir que el doctor | EEEEGEGEEE N ©
tenia ninguna certificacion activa. Igualmente, se consultd el RNPMV de la
Superintendencia Financiera de Colombia, evidenciandose que el doctor il

B ' © sc cncontraba inscrito en dicho Registro.

De lo expuesto en precedencia se pudo concluir que el doctor |G
B cumplia los requisitos sefalados en el arficulo 1.6.3.1. del
Reglamento para ser considerado Director. Por consiguiente, debia obtener la
cettificacidn en la modalidad de Directivo ante la entidad certificadora y estar
inscrito en el Rewistro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.

No obstante, el doctor I '© contaba con la

certificacidon como Directivo, ni estaba inscrito en el RNPMV.

Asi mismo, se comprobd que desde el 2018, ano de vinculacion del doctor i}
I como Vicepresidente Comercial de la Sociedad
Comiisionista, y hasta el 5 de julio de 2023, fecha en la que Correagro respondio
al Area de Seguimiento el requetimiento formulado respecto de dicho cargo, la
Sociedad Comisionista permitid que el Vicepresidente Comercial actuara como
Directivo sin estar previamente certificado ni inscrito en el RNPMV, vy, en tal
senfido, consintid actuaciones por parte del mencionado funcionario sin que
previamente hubiera acreditado el cumplimiento de dichas exigencias.
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Interesa precisar que, conforme lo preve el articulo 2.5.4.7.¢ del Reglamento,
“tratdndose de conductas sucesivas" el término para ejercer la facultad
sancionatoria es de “ires {3) afos”, contados “A partir de la fecha dei vitimo hecho”.

Por lo tanto, freataGndose de una conducta que inicio en el 2018 y perdurd, por lo
menos, hasta el 5 de julio de 2023, es palmario que se cumple el factor temporal
de competencia, por corresponder a una conducta sucesiva en el tiempo.

Con base en lo antes expuesto es claro que Correagro desconocio las normas
que a continuacion se relacionan, y que el Area cuenta con competencia

temporal para acordar una sanciéon por los hechos descritos en el presente
numeral.

Disposiciones normativas infringidas

. Articulo 1.6.3.6 del Reglamento.

“Imposibilidad para ejercer funciones. Las sociedades comisionisias
miembros de la Bolsa, deberdn garantizar que sus Directivos, Operadaores y
Asesores Comerciales, desempefien exclusivamente Ias funciones
facultadas en la respectiva moddlidad y en sufs] respectivaf(s)
especialidad{es) en lafs) cual{es] estén certiticados e inscritos en el RNPMV.

En ningun caso. las sociedades comisionistas miembros de la Boisa podran
consentir actuaciones en los mercados adminisirados por la Bolsa de sus
Directores. Operadores o Asesores Comerciales vinculados que no se
encuenfren previamente certificados e inscritos en el RNPMYV, asi como
admitidos en la Bolsa, so pena de incumir en ias sanciones administrativas y
disciplinarias a las cuales haya lugar por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia y la Camara Discipiinaria de la Boisa."

2.1.2. Incumplimiento por parte de Correagro a su deber de incluir en el LEO la
informacion contenida en las érdenes de manera consistente con la que
consta en el comrespondiente medio verificable

El Area de Seguimiento solicité a la Sociedad Comisionista copia de la totalidad
de los medios verificables (escrito, fax, e-mail, grabacion teleféonica, entre otros),
que contengan los soportes de las ordenes impartidas para la celebracion de
cada una de las negociaciones relacionadas en el anexo 1 de la solicitud de

é Reglamento, aiticulo 2.5.4.7. “Caducidad de ia accidén disciplinaria. Traonscunidos fres {3) afios desde la

ocuirencia ee |0os hechos sin que se haya formulaeo y nofificado el pliego de cargos, cesara /e faculice
sancionatoria disciplinara. Dicho término se contara (...} A petfir de la fecha de ocuirencia del dltimo hecho,
frafaneose de coneuctas sucesivas. (...}."
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informacion inicial formulada, en los que se evidencie la frazabilidad en cuanto
alingreso, maodificacion, retiro o anulacion de estas.

Respecto de la informacion suministrada por la Sociedad se observo que las
ordenes bajo los consecutivos Nos. 144, 104 y 123, fueron registradas en el LEO
(Back Office BMC) con una tasa diferente de la sehalada en los medios
verificables, toda vez que en éstos se evidencia que el cliente especifico la tasa,
mientras que en el LEO se registraron como érdenes de mercado.

Bajo ese entendido, Correagro incumplio, en relacion con los tres {3) registros
anfes sefalados, el deber de llevar el LEO con sujecion a las disposiciones
legales aplicables, conforme a las cuales la informacion que se registre en el LEO
debe ser consistente con la que consta en el medio verificable a través del cual
se recibio la orden, conducta que resulta a todas luces contraria a los deberes
que le han sido impuestos por la ley y el Reglamento a las Sociedades
Comisionistas de Bolsa. Por esta razon, Comreagro desconocid las normas
seguidamente franscritas.

Disposiciones normativas infringidas
. Articulo 4.3.3.4. del Reglamento.

“Contenido del registro de la orden en el LEO. H regisiro del LEO debera
incluir, ademas de la informacion contfenida en la orden, la identificacion
de quien recibid la orden y la identificacion de quien la registrd en el LEO.

E! LEO deberd asignar a cada vna de las ordenes registradas un numero
consecutivo, de acuerdo con el momento de ingreso de cada orden. La
informacion gue se reqisire en el LEQ deberd ser consisiente con aguella
que conste en el medio verficable a fraves del cual se recibid la orden.”
(Subrayado fuera de texto original)

. Articulo 2.4.1.1., numeral 4, del Reglamento.

“Conductas objeto de investigacidon y sancién. Ademads de las conductas
previstasen las normas, reglamentos y demds disposiciones aplicables a las
sociedades comisionistas miembros, a las personas vinculadas a €stas y a
los mercados administrados, seran objeto de investigacion y sancion las
siguientes conductas: / (...} 6. No llevar los libros de registro de érdenes, de
registro de operaciones y demas libros y documenios relacionados con ias
actividades y operaciones autorizadas, con_sujecion a las disposiciones
aplicables {...}". (Subrayado fuera de texto original)
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2.1.3. Incumplimiento de Cormreagro por el recibo de oérdenes sin medio
verificable

Con ocasion de la solicitud realizada por el Area de Seguimiento, relacionada
con el envio de “{...) copia de la totalidad de los medios verificables {...)", se advirtio
que respecto de la operacion No. il ¢ 'o cual Correagro actud en la
punta vendedora por cuenta del mandante GGG ©
Sociedad Comisionista suministrd al Area de Seguimiento, como medios
verificables de las érdenes, los siguientes correos electronicos:

e Comeo del 25 de octubre de 2022, de las 7:32 a.m., en cuya orden se
observa un precio de $ 1.040.000.000.

e Comeo del 25 de octubre de 2022, de las 9:42 a.m., en cuya orden se
evidencia un precio de $ 200.000.000.

e Comeo del 25 de octubre de 2022, de las ?:44 a.m., en cuya orden se
adyvierte un precio de $ 864.000.000.

Por su parte, revisado el informe de pujas se pudo evidenciar que la Sociedad
Comisionista ingreso tres (3) ofertas por debajo del precio minimo, con
fundamento en la instruccion dada por el cliente a las 7:32 a.m., por valor de
$1.040.000.000, tal como se observa a continuacion:

punta precio_unitario codigo_comisionista codigo_operador Producto fecha_Puja

v 1.29%.000.000 CORREAGRO S.A. I Dotacion deportiva—{(...) 25/10/2022 9:34:34
v 1293600080 CORREAGRO S A. ] Ootacién deportiva-{...) 25/10/2022 9:34:5

2 1.289 800 080 CORREAGRO S A. I Octacién deporliva- (...} 25/10/2022 9:35:07
Y C@RREAGRO S A. ] Dofacién deportiva - (...}

Y 1050.080.000 C@®RREAGRO S.A. ] Dotfacion deportiva-{...) 25/10/2022 9-40:58
A 1045.000.000 C@RREAGRO S.A. ] Dotacién deportiva- (...} 25/10/2022 9-:41:10
v 1025.000.000 CORREAGRO S A. ] Dotacién depaoriva - (...} 2571042022 9:41:22
Y 999.000.000 CORRFAGECSA | I Dotacién deporiva - {...| 25/10/2022 9:41:37
v 99 7.500.000 C@ORREAGRO S A. e Dotacién deportiva—-({._) 2541042022 9-:41:50
Y 995.600.080 C@ORREAGRO S A. ] Dofacion deportiva-{...) 25/10/2022 9-:42:08
\4 983600.080 C@ORREAGRO S A. ] Dofacién deportiva—{...) 25/10/2022 9-42:22
\ 97 5.000.080 CORREAGRO S.A. I Oatacién deporliva- (...} 25/10/2022 9:42:35
\ 965600.000 C@ORREAGRO S A. ] Octacién deportiva - {...) 25/10/2022 9:42:48
\4 959 €00.080 C@®RREAGRO S A. ] Daofacién deportiva - (...} 25/10/2022 9-56:55
v C@RREAGRO S.A. ] Dotacién deportiva - (...}

A\ 393 800.080 C@ORREAGRO S .A. ] Dotacién deportiva- (...} 25/19/2020 1008:19

Fuente: SIB

De esa manerq, las posturas formuladas por Correagro a las 9:41:22 a.m., 9:41:37
a.m. y 9:41:50 a.m., por valor de $1.025.000.000, $299.000.000 y $997.500.000,
respectivamente, no cuentan con un medio verificable que evidencie una
instruccion del cliente en el sentido de modificar la ordenimpartida por el precio
minimo instruido a las 7:32 a.m., por valor de $1.040.000.000.
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Ahora bien, los correos electronicos suministrados por Correagro, recibidos a las
?2:42 a.m. y 2:44 a.m., en manera alguna se pueden aceptar como los medios
verificables de las pujas realizadas a las 9:41:22 a.m., 9:41:37 a.m. y 9:41:50 a.m.,
por valor de $1.025.000.000, $299.000.000 y $997.500.000, respectivamente, por
cuanto se frata de correos que tienen una hora posterior a las posturas
realizadas a las ?:41 a.m. en el mercado.

Asi las cosas, la Sociedad Comisionista no contaba con los medios verificables
que acreditaran la existencia de instrucciones impartidas previamente por el
cliente para las pujas realizadas a las 9:41:22 a.m., 9:41:37 a.m.y 9:41:50 a.m.

Por lo anterior, la conducta de Correagro resulta contfraria a los deberes
impuestos por la ley y el Reglamento a las Sociedades Comisionistas, razon por
la cual desconocio las normas eue se cifan a continuacion.

Disposiciones normativas infringidas
. Articulo 4.3.1.9. del Reglamento.

“Recepcion de dordenes a fravés de un medio verificable. Las sociedades
comisionistas miembros fendran gue recibir Ias ordenes, sus modificaciones
0 cancelaciones a fraves de un medio verificable. Para los efectos del
presente Reglamento, se entiende que no existe orden si no fue impartida
a través de medio verificable. La informacion contenida en el medio
verificable deberd ser aimacenada de manera integra y protegerse de
alferaciones postericres. 1.as sociedades comisionisias miembros no podrdn
recibir ordenes, ni modificaciones o cancelaciones de ordenes, sin que
quede registro en un medic verificable". (Subrayado fuera de texto

original)

2.1.4. Incumplimiento relacionado con el deber de remitir al cliente un informe
sobre la ejecucion y el resultado de la gestion de su orden

La Comision de Visita solicito a la Sociedad Comisionista la siguiente informacion,
“En relacion con la obligacion dispuesia en el arficulo 4.3.6.1 del Reglamento,
relacionada con ‘el deber de remitir ai cliente un reporfe en el que se le informe sobre
la ejecucion y elresultado de la gestion de su orden’: *'(...) copia del soporfe mediante
el cual se le remitié alos mandantes el ‘Informe del procesamiento de la orden’ para las
negociaciones relacionadas en el Anexo 1 de la solicitud inicial."

Sobre el particular, al analizar y revisar el numeral 3.2.1 de la respuesta de
Correagro a la solicifud de informacion relacionada con la remision de cuentas

a los clientes, no se observo el reporte al cliente |GGG ror lo
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negociacién no adjudicada del 28 de junio de 2022, bolefin informativo No. i}

En complemento de lo anterior, es pertinente senalar que el operador del
cliente, el senor Il <~ rrveba de recorrido del 25 de abril de 2023
manifesto lo siguiente:

“Prueba de recorrido LEO parte i.mp4 28:25: *{...) realmente lo que yo
hago es comunicarme con los clientes, eh para informaries que no les fue
adjudicado el negocio y digamos que ahi se fermina el proceso como tai,
digamos que no queda un correo, no queda un informe que yo les haga
{...)". (Resaltado fuera de texto original)

Lo anterior permite concluir que, para la negociacion no adjudicada del 28 de

junio de 2022, boletin informativo No. | o sc cvidencio
eue la Sociedad Comisionista hubiera remitido al cliente |G

Il <! reporte en el que se le informara sobre la ejecucion y el resultado de la

gestion de su orden, razon por la cual Correagro desconocio las normas eue a
continuacion se relacionan.

Disposiciones normativas infringidas
. Articulo 4.3.6.1 del Reglamento.

“Deber de informacion. Las sociedades comisionistas miembros deberdn
establecer politicas y procedimienios relacionados con el deber de remitir
al cliente un reporte en el que se le informe sobre la ejecucion y el resultado
de la gestion de su orden. Deniro de las politicas y procedimienios se
deberd hacer mencidon delmomento asf como del medio en que se debe
remitir dicho reporte. E reporte incluird comc minimo Ila siguiente
informacion:

I. Resuitado de Ia gestion de la orden [se ejecuid la orden o noj;

2. Tipo de operacion;

3. Si la operacion fue cruzada confra ofro clienfe de Ila sociedad
comisionista miembro;

4. vValor de la comision;

5. Precio o fasa efectiva y cantidad ala que se ejecutd la orden;

6. Numero consecutivo con el que se identifico Ia orden en el LEO;

7. Cualquier ofra informacion que considere pertinente suministrarse al
cliente conforme el fipo de negociacion y a la nommatividad aplicable."”
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3. Criterios de graduacién de las sanciones

Para la determinacion de las sanciones, el Area de Seguimiento ha tomado en
consideracion los criterios que para su graduacion consagran los articulos 2.4.2.37
y 2.5.2.3.28 del Reglamento y el arficulo 2.2.1 2 de la Circular Unica de la BMC.

3.1. Incumplimiento de Correagro por haber permitido que su Vicepresidente
Comercial desempenara funciones como directivo sin estar certificado ni
inscrito en el RNPMV y, en tal sentido, haber consentido actuaciones por
parte de dicho funcionario sin que previamente hubiere acreditado el
cumplimiento de dichos requisitos

En primerlugar, se debe tener en cuenta que el incumplimiento referido es una
conducta grave.

Analizados los criterios de atenuacion y agravacion contemplados en las
normas sefaladas en precedencia, no se observaron criterios atenuantes y
agravantes para esta conducta.

De ofra parte, el Area valoro el reconocimiento y aceptacion de la comision de
la infraccidn por parte de la SCB, lo cual se tuvo en cuenta en la tasacion del
monto de la sancion, en el sentido de disminuirla.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto
de hechos similares.

3.2. Incumplimiento por parte de Comreagro a su deber de incluir en el LEO la
informacion contenida en las érdenes de manera consistente con la que
consta en el corespondiente medio verificable

7 Reglamento, articulo 2.4.2.3. “Criterios para fa graduacion de Ias sanciones. Los siguientes criferios, en cuanfo
resulfen aplicables, setan considerados a efectos de agiaver o afenuar las sanciones a imponer: (...)."

8 Reglamento, articulo 2.5.2.3.2. “Oportunidad de solicitar un acverdo de terminacion anficipada. (...) En la
celebracion de los acuerdios de ferminacion anticipoda 2 deberan atender los criferios ee graduacion ee las
sanciones previstos en el presente Reglamento y los que en desamrollo eel mismo se establezcan, asi como los
pronunciomientos de la Camara Disciplinaria tespecto de hechaos similares, los antecedentes del investigado y 1o
colaboracion por perte de este peara (@ terminacion anticipeee ee! proceso, la cual se teneiG en cuenfa como
afenuente de |a sancion que podiria comresponder por fos hechos e infiecciones invesfigaeas. (...}".

s Circular Unica de la BMC, articulo 2.2.1. “Criterios adicionales para lagradvacion de [as sanciones. En desarrolio
de lo dispuesto en el numeral 11 y en el pardgrafo segundo del articulo 2.4.2.3. del Reglamenio, & efectos de
agiever O atenuar las sonciones & imponer, en cuanfo iesulfen aplicables, serdn consieleiaeos los criferios
establecidos & confinuacion, definieos porie Sala Plena de la Comeia Disciplinaria, en adicion o los consagraelos
en el ciiado arficulo del Reglomento.

En este senfidlo, los agravantes y afenuantes establecieios en el presente articuto consfituyen criterios adicionales
a los previsfos en el arficulo 2.4.2.3. del Reglamento. (...)."
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En primer lugar, se debe tener en cuenta que el incumplimiento referido es una
conducta grave.

Analizados los criterios de atenuacion y agravacion confenidos en las normas
sehaladas en precedencia, no se observaron criterios atenuantes y agravantes
para esta conducta.

De ofra parte, el Area valoro el reconocimiento y aceptacion de la comision de
la infraccidn por parfe de la SCB, lo cual se tuvo en cuenta en la tasacién del
monto de la sancion, en el sentido de disminuirla.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Cemara Disciplinaria respecto
de hechos similares.

3.3. Incumplimiento de Cormreagro por el recibo de ordenes sin medio
verificable

En primerlugar, se debe tener en cuenta que el incumplimiento referido es una
conducta grave.

Analizados los criterios de etenuacion y agravacion previstos en las normas
sehaladas en precedencia, no se observaron criterios atenuantes y agravantes
para esta conducta.

De ofra parte, el Area valoro el reconocimiento y aceptacion de la comision de
la infraccidn por parte de la SCB, lo cual se tuvo en cuenta en la tasacidon del

monto de la sancidn, en el sentido de disminuirla.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Cemara Disciplinaria respecto
de hechos similares.

3.4. Incumplimiento relacionado con el deber de remitir al cliente un informe
sobre la ejecucion y el resultado de la gestion de su orden

En primerlugar, se debe tener en cuenta que el incumplimiento referido es una
conducta grave.
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Analizados los criterios de atenuacion y agravacion previstos de las normas
seNaladas en precedencia, no se observaron criterios atenuantes y agravantes
para esta conducta.

De ofra parte, el Area valord el reconocimiento y aceptacion de la comision de
la infraccidn por parte de la SCB, lo cual se tuvo en cuenta en la tasacion del
monto de la sancion, en el sentido de disminuirla.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Cemara Disciplinaria respecto
de hechos similares.

4. Sancidn

Con el proposito de terminar el proceso disciplinario por los hechos enunciados en
el numeral 2.1. comprensivo de los numerales 2.1.1, 2.1.2,, 2.1.3. y 2.1.4. de este
acuerdo, relacionados en el pliego de cargos del Expediente No. 251 del 17 de
marzo de 2025, en elnumeral 1.2., que comprende los numerales 1.2.1.,1.2.2,, 1.2.3.
y 1.2.4., el doctor Armando Jos€ Estela Gomez, en su calidad de Representante
Legal de Correagro, y la Jefe del Area de Seguimiento acordaron, de conformidad
con las consideraciones sefialadas en los numerales anteriores, la imposicion de
una sancidén'® total de MULTA de diez (10) smimyv, discriminados de la siguiente
manera:

4.1. Para el cargorelacionado conelincumplimiento por parte de Correagro,
por haber permitido que su Vicepresidente Comercial desempenara
funciones como directivo sin estar certificado niinscrito en el RNPMV vy, en
talsentido, haber consentido actuaciones por parte de dicho funcionario
sin que previamente hubiere acreditado el cumplimiento de dichos
requisitos, se acordd la imposicion de MULTA de tres (3) salarios minimos
legales mensuales vigentes.

42. Para el cargo relacionado con el incumplimiento al deber de incluir en el
LEO la informacion contenida en las érdenes de manera consistente con
la que consta en el corespondiente medio verificable, se acordo la
imposicion de MULTA de dos (2) salarios minimos legales mensuales
vigentes.

10 Reglomento, aiticulo 2.4.2.1. “Sanciones. Las sanciones que se pueden imponera Ias personas sujctas el régimen
de autorregulacion son las siguientes: (...) 2. Multas haisia por e monfo que esfablece el presente Reglamento.

()"
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4.3. Para el cargorelacionado conelincumplimiento por parte de Correagro,
del deber de recibir drdenes con medio verificable, se acordd la
imposicion de MULTA de dos punto cinco (2,5) salarios minimos legales
mensuales vigentes.

44. Para el cargo relacionado con el deber de remitir al cliente un informe
sobre la ejecucion y el resultado de la gestion de su orden, se acordo la
imposicion de MULTA de dos punto cinco (2,5) salarios minimos legales
mensuales vigentes.

Para todos los efectos legales, se enfiende que este Acuerdo queda en firme a
partir del dia habil siguiente a la fecha de su suscripcion, segun el arficulo 2.5.2.3.7
del Reglamento'!.,

Es del caso sehalar que, de conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero
del articulo 2.4.2.4.2 del Reglamento, Coreagro deberd pagar la multa impuesta,
a mas fardar, dentro de los cinco {5} dias hdabiles siguientes al dia en que quede
en firme el presente Acuerdo, a nombre de BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A.,
cuenta de ahorros No. 08@-147246-7 del Banco de Bogotd, mediante transferencia
electronica, consignacion en efectivo o cheque de gerencia, pago que debera
acreditarse ante la Direccidon de Tesoreria de la BMC, el mismo dia en que se
produzca.

No sobra advertir que el incumplimiento de estas obligaciones, en el término
establecido, dard lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidaran a
la tasa mdaxima de interés permitida en las normas, en los términos del citado
articulo 2.4.2.413 del Reglamento.

Adicionalmente, el incumplimiento en el pago de una multa por parfe de la
Sociedad Comisionista dard lugar a la suspension del servicio de acceso a los

' Reglamento, aiticulo 2.5.2.3.7. “Firmeza de la sancion. (& sancion impuesia medianfe un acuerdo de
ferrninacion anficipadc quedara en firme & pearfir del dia habil siguiente o e fecha en que se suscribe el acuerdo
y se haia efectivaen los términcs establecielos en € presente Reglamenifo.”

12 Reglamento, articulo 2.4.2.4. “Multas. (...} Pardgiafo primeic. Las multas impuestas & las personas jurieicas
debeidn pagarse eentro ee los cinco (5] eias habiles siguienfes al dia en que quede en fime la respeciiva
decision. Las impuestas & las personas naifuiales eleberan pagarse dentio fos quince (15) eias habiles siguienfes,
contados desde la fecha indicada.”

3 Reglamento, articulo 2.4.24. Multas. “(...) E! incumplimiento en el pago de una mulia por parte de la
sociedad comisionista miembro deird luger & 1o suspension el servicio ele acceso a fos sisfemas ee la Boisa.
(...}. Estas mediedlas operardn de fonna aufomafica, no tendrdn el caracter e sancion y, por lo fanfo, no
requieren de pronunciamiento elguno por parfe de la Comera Disciplinaria. En ambos casos, & suspension
opeiaiQ desdie el dia siguiente & aquel fijado como fecha limite peia el pago e |a multa y hastea ef die habil
siguiente en que se pague el monfo adecudado y se acredite fal circunsiancioc anfe & 8olsa.”
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sistemas de la Bolsa, en los términos del articulo 2.4.2.4.}* del Reglamento,
mencionado con anterioridad.

5. Efectos juridicos del Acuerdo de Terminacién Anticipada

5.1. El acuverdo de terminacion anticipada, para todos los efectos legales y
reglamentarios, tiene la naturaleza juridica de una transaccion, en los
tferminos y con los efectos previstos por el arficulo 2469 y siguientes del
Caodigo Civil, y no se considera una instancia del proceso disciplinario.

5.2. Conla aprobacion y suscripcion del presente Acuerdo se declara formal
e integralimente terminado el proceso disciplinario en contra de
Correagro, respecto de las conductas relacionadas en el presente
documento, andlizadas en el Pliego de Cargos - Expediente 251- del 17
de marzo de 2025.

53. Paratodos los efectos legales y reglamentarios, la sancion establecida en
este Acuerdo, que cobija la responsabilidad disciplinaria de Correagro,
derivada de los hechos relacionados en precedencia, tiene el caracter
de sancion disciplinaria.

54. La reincidencia en la realizacion de las conductas sefaladas no podra
ser objeto de un nuevo acuerdo de terminacion anficipada®.

55. Las Partes renuncian reciproca e irrevocablemente a iniciar
posteriormente cualquier actuacion judicial o administrafiva relacionada
con los hechos objeto del presente Acuerdo. En caso de hacerlo,
autorizan ala contraparte para presentar este documento como prueba
de la existencia de una transaccion previa, y exigir la indemnizacion de
perjuicios que implique el desconocimiento de dicha renuncia.

Lo anterior no excluye la posibilidad de que, en cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes, se deba dar traslado del Acuerdo a las

{4Reglamento, arficule 2.4.2.4. Multas. “(...) Pardgrafo segundio. - Sin perjuicio de lo anterior, el incumplimiento
enelpago de una mulia deaid lugor ol pago de infereses moiaforios, los cuales se liquiedlaran o ja maxima fasa
permitida en tas normas mercanfites.”

s Reglamento, articulo 2.5.2.3.2. “Oporfunidad de solicifar un acuerdo de ferminacion onficipada. |...)
Paragrafo. - La reincidencia en la realizacion de una conducta no podrd ser objefo de un nuevo acuerdo ee
fenrninacion antficipada.”
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autoridades competentes de aquellos hechos o conductas objeto del
acuerdo, cuya investigacion y sancion sea de competencia de estas.'®

En constancia de lo expresado en el presente documento se firma en dos
ejemplares del mismo tenor, al dia uno {1} del mes de julio de 2025.

Por el Area de Seguimiento,

Maria Victoria Moreno Jaramillo
Jefe del Area de Seguimiento

C.C. 35.463.655

Por Correagro

Armando José Estela Gomez
Representante Legal
C.C. 16.705.513

1« Reglamento, articulo 2.5.2.3.9.- “Renuncia a acciones posferiores. Lo susCripcion ee un ecuerdo ee terminacion
onticipoea pone fin & proceso dicipiinario respecto de loshechaos objeto de aquel.

Une vez fimodo el acuerdo por el Jefe del Area de Seguimienfo y el invesfigado, estos renuncian recipioce e
frevocablemente a iniciar posteriormente cuealquier otra actuacion judicial o adminisirative relacionaea con los
hechos objefo ele! acuerdo y, en caso ee hacerio, la oira parte podra preseniar dicho acuerelo como prueba ele
lo existencia e una transeccion previa y exigir lo indemnizacion de perjuicios que implique el desconocimiento
de dicharenuncia.

Lo anferior no excluye la posbiidad que, en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, se deba ear

fraslaelo o las aufor’dades competentes de aquellos hechos o coneluctas objeto ee! acueredlo, cuya investigacion
y sancion sea de compefencia ee estas.”
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