INDICE DE PRECIOS AGROPECUARIOS : BOLSA

MERCANTIL

IPAP - BMC émc DE COLOMBIA

EN JULIO, EL iNDICE DE PRECIOS AGROPECUARIOS (IPAP) DE LA BOLSA
MERCANTIL AUMENTO UN 1,6% ANUAL

Tomates, pollos y gallinas, pldtano, leche cruda de vaca y yuca fueron las subclases que mads
contribuyeron al incremento del indice, mientras que ganado bovino, citricos, papas, legumbres
verdes y frutas de pepita y hueso ejercieron presion a la baja.

Resultados generales

En julio de 2025, el indice de Precios Agropecuarios (IPAP) de la Bolsa Mercantil de Colombia alcanzéd
236.71 puntos, consolidando la recuperacion tras los niveles mds bajos observados entre enero y
marzo de 2025. En comparacién con julio de 2024, el IPAP aumentd un 1.6%. Con este resultado, en lo
corrido del ano el indice acumula un incremento del 5.1% aproximadamente. Frente al mes
inmediatamente anterior (junio de 2025), se observé un repunte significativo que mantiene al IPAP por
encima de los promedios del primer trimestre del ano.
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Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, Direccion de Inteligencia de Negocios. *El dato de jun-25 es provisional.
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La moderacion reciente de la inflacidn de precios al consumidor vy la estabilidad cambiaria han
creado un entorno mds predecible para el sector agropecuario colombiano. En junio de 2025, la
inflacion anual se ubicd en 4.82%, su nivel mds bajo desde octubre de 2021, acercdndose a la meta
del Banco de la Republica y aliviando parcialmente las presiones de costos internos; pese a esto, el
Emisor mantuvo por cuarto mes consecutivo su tasa de interés en 9.25%, evidenciando cautela frente
a posibles riesgos inflacionarios residuales. Por otfro lado, el tipo de cambio permanecié relativamente
estable durante julio, con una tasa promedio de $4,047 por ddlar. Este comportamiento cambiario
favorecié la reduccién de los costos de insumos agricolas importados, beneficiando productos como
el maiz y el pollo, aunque simultdneamente impactd negativamente los ingresos de sectores
exportadores como flores y banano. En conjunto, estos factores econdmicos proporcionaron cierto
alivio en los costos agropecuarios en un confexto general de abundante oferta alimentaria.
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Fuente: Banco de la Republica de Colombia.

El entorno internacional mostrd en junio un leve repunte en los precios globales de alimentos (+0.5%
mensual segun la FAO), destacdndose incrementos significativos en carnes (+2.1%) y alzas moderadas
en ldcteos, lo cual podria traducirse en presiones alcistas para productos como carne bovina y leche
cruda en el mercado local. Por el contrario, precios mds bajos en cereales debido a un crecimiento
de las cosechas mundiales favoreceria una reducciéon en los costos de producciodn para avicultores y
ganaderos en Colombia. Aunque el reciente fortalecimiento del peso colombiano y la buena
produccién agricola del primer semestre ayudaron a contener los precios, factores climdaticos
adversos y posibles volatilidades infernacionales siguen representando riesgos importantes para el
IPAP en los proximos meses.

Resultados por subclase

Del total de 33 subclases que componen el IPAP-BMC, el 51.5% registraron aumentos entre junio y julio
de 2025. Las subclases que presentaron mayor contribucién mensual a la dindmica de los precios
fueron tomates (0.68 p.p.), pollos y gallinas (0.54 p.p.). pldtano (0.54 p.p.). leche cruda de vaca (0.28
p.p.) y yuca (0.16 p.p.). De otro lado, las subclases que presentaron las contribuciones negativas mas
destacadas en julio fueron ganado bovino (-0.33 p.p), citricos (-0.27 p.p), papas (-0.25 p.p), legumbres
verdes (-0.18 p.p) y frutas de pepita y frutas de hueso (-0.16 p.p).

Tomates

El precio del tomate exhibid un fuerte repunte mensual, convirtiéndolo en la subclase de mayor aporte
al alza delindice. Factores climaticos adversos son la causa principal: las lluvias excesivas desde inicios
de ano han golpeado la produccion, afectando la maduracion y fomentando enfermedades en los
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cultivos. La Unidad de Planificacion Rural Agropecuaria (UPRA) reportd incrementos extraordinarios
en el precio del tomate, superiores al 60% en lo corrido del ano. Estas precipitaciones continuas —que
iniciaron en el Ultimo frimestre de 2024 y se intensificaron desde marzo-redujeron la oferta y la calidad
del tomate, impulsando los precios al alza en los mercados mayoristas. Si bien no se documentan
pérdidas absolutas en todas las regiones, en las zonas mds afectadas (Andina y algunas zonas
productoras de hortalizas) la menor disponibilidad de tomate elevd significativamente su cotizacion.

Ganado bovino

En confraste, los precios del ganado bovino presionaron a la baja el IPAP en julio, con una
contribucién de -0,3 p.p. Cabe recordar que durante el primer semestre del ano los precios ganaderos
habian alcanzado niveles récord: a finales de junio el macho gordo en subastas llegd a promediar
por encima de $10.000 por kilo en las principales plazas (Medellin, Cérdoba, etc). Sin embargo, al
iniciar el segundo semestre se observd un ajuste a la baja desde esos picos. De acuerdo con Fedegdn
(Federacion Colombiana de Ganaderos), ya en la Ultima semana de junio el precio promedio
nacional del ganado gordo retrocedié a $9,276/kg, tras haberse ubicado mds alto semanas antes.
Esta correccién continué de forma moderada en julio: si bien hubo volatiidad regional (algunas
subastas reportaron repuntes puntuales), el promedio nacional se estabilizd o disminuyd levemente.
La explicacion radica en factores de oferta -mayor disposicién de ganado para sacrificio ante los
buenos precios previos— y en una demanda externa debilitada. Durante 2022 y 2023 Colombia
incrementé fuertemente sus exportaciones de carne bovina (principalmente a Asia y Medio Oriente);
pero en 2025 la dindmica exportadora se ha frenado, debido principalmente a la apreciacién del
peso que resta competitividad y por ajustes en los mercados destino. Esto derivd en un exceso de
oferta relativa de ganado en el mercado local, enfriando los precios. El resultado fue una ligera caida
mensual en la cotizacién del ganado, reflejada en la contribucion negativa al IPAP.
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Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, direccion de inteligencia de negocios
*El dato de jun-25 es provisional.
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Correlacion con ofros indicadores de precio

Durante los Ultimos seis anos, el IPAP-BMC ha mostrado una correlacién con la variacion anual del
indice de Precios al Productor (IPP) del sector agropecuario del 92%. Respecto a la variacién anual
del indice de Precios al Consumidor (IPC) de alimentos del DANE, se registré una correlacion del 84.7%
para el mismo lapso, mientras que con la tasa de cambio representativa del mercado se obtuvo un
valor mucho mds bajo del 48.9%. A pesar de que los indices de precios al consumidor muestran menor
volatilidad que el IPAP-BMC, éste Ultimo logra capturar de manera general su tendencia; mientras
tanto, el IPP del sector agropecuario y el IPAP-BMC evidencian un mejor ajuste en su dindmica.
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Grdfica 6
IPAP-BMC, indicadores de inflacidon y tasa de cambio
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Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, Banco de la Republica y DANE. j
Sobre
el IPAP-BMC

El indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa Mercantil de Colombia (IPAP-BMC) se construye sobre
precios de bienes del sector agropecuario en estado primario. Este indice coyuntural de fipo
Laspeyres (ponderaciones fijas en un periodo base) contfiene un seguimiento a 33 clases
agropecuarias de acuerdo con la Clasificacion Central de Productos (CPC), a partir de informacion
derivada de fransacciones efectivamente realizadas en el mercado, completamente actualizada,
con una publicacién oportuna y la posibilidad de realizar seguimiento semanal y quincenal sobre el
comportamiento de los precios del sector.

El IPAP-BMC estd construido con base en una fuente Unica de datos en Colombia y exclusiva de la
BMC: el registro de facturas (RF) del sector agropecuario, complementado con las ponderaciones
provenientes de la Encuesta Nacional Agropecuaria del DANE. En 2024, el RF de la BMC acumulé
cerca de 13.5 millones de fransacciones que sumaron un valor total de $64.4 billones, es decir, un flujo
de aproximadamente 37,000 transacciones registradas por dia. Los precios extraidos del RF
evidencian valores efectivamente pactados en las fransacciones del mercado que
mayoritariamente, corresponden a la primera etapa de la cadena de comercializacion, es decir, la
transaccién entre el productor agropecuario y el primer comercializador.
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Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a

sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

www.bolsamercantil.com.co

] esotsamercanm € @BOLSAMERCANTLL () @BOLSAMERCANTIL

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacién publicada mantenga altos estdndares de calidad. Sin embargo, no asume
responsabilidad alguna desde el punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién,
conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto,
la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacién o sugerencia para la realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro,
inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que gran parte de la informacion publicada proviene de terceros,
motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacién o por errores en la misma, en
particular por las discrepancias que pudieran enconftrarse entre la version electrénica de la informacion publicada y su fuente oficial.
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