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Acta de Reconocimiento No. 20 de 20 de octubre de 2025, suscrita enfre Mercado y
Bolsa S.A. y la Jefe del Area de Seguimiento de la Bolsa Mercantil de Colombia

Entre nosotros, Maria Victoria Moreno Jaramillo, identificada comeo aparece al pie de
su comespondiente firma, Representanie Legal' y Jefe del Area de Seguimiento (en
adelante, “Jefe del Area” o “Jefatura”) de la Bolsa Mercantil de Colombia (en
adelante, la "Boka"), en desarrolio de las facultades previstas en el arficulo 2.5.2.4.2.2
del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de lo Boka (en adelonte, el
“Reglamento"), por una parte, y, por la ofra, Sandra Milena Mejia Semrano,
Identificada como aparece al ple de su firma, obrando como Representante Legal
de Mercado y Bobka S.A. (en adelante, “Sociedad”, “Sociedad Comisionista” o
“Mercado y Bolka"), hemos convenido suscritlr la presente Acta de Reconocimiento
{en adelante, “Acta”), conforme a la cual Mercado y Bolsa reconoce los hechos y las
conductas que seguidamente se detallan, asi como ka sancién a imponer, segun 1o
dispuesto en los arficulos 2.5.2.4.1.2 y siguientes del Reglamento, previas las siguientes
consideraciones.

1. Antecedentes

Mercado y Bolsa, a fravés de la comunicacion I de! 19 de agosto de 20254,
solicito la suscripcion de un Acta de Reconocimiento, en los siguientes términos:

“(...] me permito soficltar o la Jete del Area de Seguimiento dar inicio al trdmite de
suscripcidn de un Acta de Reconocimiento, en observancia al principio de economia
previsto en el arliculo 2.5.2.1,3 del Reglamenfo de Funcionamiento y Operacion de fa
BMC o efectos de que se dé inlerprefacidn a las normas de procedimiento sin incumir
en costos innecesarios, por los hechos objeto de andiisis. descrifos a continuacian:

' Facultades como Representante Legal publcadas en ko pagno web de la Supsrdntendencka Ananciera de
Colombia: "De acuerde con el Beral || del numerna! | def aricwo 41 de los Estotutos Socikates, el funclonano fue
designodo par o Junfa Directiva con facultades de reprasentacion legal para unica y exciusivamente ias actividades
que fengan relaciin con Ias InGiones propias de st cargo segun jo establecido en el Reglamento de Funcionarmientc
y Operacion de ka Bola Mercanti Las focuitades de represantocion del Regresentante legal paro actuar en colfdod
de Jefe de! Amea de Seguimienfo de o BMC se Mmifon a o efecuckon de dicho encargo |(,..)."
htips:{fwww.superfinanciera.gov.co/inicio/simev fregistro-nocional-de-valores-y-emisoresfnve- 80102,

! Reglamento, articulo 2.5.2.4.2.- “Acta de reconocimiento, £l Jefe del Area de Seguimiento y o soclkedad comisionsta
MISMIND © 0 PErsena Aahual vInewado suscrbirdn uwn acta gue confendrd ia conducta récoenocidd v i sancian que
Can 0casian de la msma se impana. |(...)."

! Reglamento, articulo 2.5.24.1.- "Reconocimiento de conductas. Anfes ce nofficodo & plego de cargos, una
sockedod comisonsto miemtye © una persanag natural vincwodo podran monifesfar sy inferds de suscrblr un octa por
medio de o cual reconozcan ki ccumencio de ung conducto violaforio de lgs normas, regiomentos y demdas
aBposiciones apicables o 108 mercados adminisirodos por la Boka.”
'Ccmoelec«oricooelbuza\des«uowo_drgiaoolojeteoeaheonm
Victoria  Moeno  Joromilo g MreOCiRbolsaress CO00.00 o Area de Seguimiento
<seguimlanto@bolsomercgntt. com co>, del 22 de oqosio de 2025 de ks 5:52 p m, Asunto: “Sciciud Inlclo Acla de
Reconocimiento,”
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I Anulacién de Operaciones por Presuntas inexactifudes puestas de presente a
la Bolsa Mercantil. ya que la informocion allegada por el chenfe no coincidia
con la informacion reporfada anfe o Camara de Comercio para g
acreditacion de la experniencia:

. Operacion No. /IIR-cfe 2.
. Operacién No. /R c'e 3.

il. incumpiimiento Total Operacion Forward MCP Ne. 63 ()"

Asl mismo, mediante comunicacion MB-213 del 19 de septiembre del ano en cursos,
la Sociedad Comisionista dio un alcance a la solicitud precedente, de la siguiente
maneraq:

“[-..) me permito dar alcance a la sokicitud radicada el 19 de agosto de 2025, mediante
el comunicado R “Solicilud de Inicio de Aclo de Reconocimiento”, con el fin de
incluir el siguiente hecho adicional:

L. Incumplimiento parcial de la Operacion Forward MCP No. T
relaclonado con ka obligocion de pogo a carge de lo GGG
B ocivando como punta compradora.

Es preciso aclarar que la presente salicitud de Inicio del actlo de reconocimiento
abarca igualmente los hechos previamente descrifos. a saber:

Il.  Anulacion de operociones por presuntas inexactifudes reportados a lo Bofsa
Mercantil, dado que ia informacidn suministrada par el cliente no coincldia con
la registrada ante la Camara de Comercio, en relacidn con la acreditacion de
expenencia, especificamente:

v Operacion No. 73 - Lo'e 2
v Operacion No. 73 - Lo'e 3

W.  Incumplimiento fofal de la Operacién Forward MCP No. (R ||

2. Hechos e infracciones objeto de la presente Acta de Reconocimiento,
reconocidos por Mercado y Bolsa

Los hechos que dan ongen a las infracciones reconecidas por Mercado y Bolsa se
circunscriben a los siguientes:

* Comeo eleciionico del buzdn de Sando Meio < S - <Vodo o o jele del Area Marna
Victoria  Moreno  Joromilo  <odalnosociBbdionsscanlilcomes> ¥y ol Area  de  Seguimiento
<seguimlantoBbolsomerconit com co>, del 19 de septiembre de 2025, de Ios 4:19 p. m. Asunio: *Re; Sciciud Inkdio
Acta de Reconocimiento,”
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2.1. Incumplimiento parcial de la operacion forward MCP No. . debido
al no pago en los términos pactados de la linea No. 1, sublinea No. 2, y de
las lineas Nos. 8,9, 17y 18

La operacion forward MCF No. Jllllll fve celebrada el GRS
entre Mercado y Bolsa, actuando en la punta compradora por cuenta del Cllllll
B ¢ Comfinagro, en la punia vendedora por cuenta de la
I /S para la adguisicion de servicio de

mantenimiento preventivo.

En desarrolio de la citada operacion, Mercado y Bolsa debia realizar el pago de las
lineas Nos. 1, el 16 de junio de 2023, 8y 9, el 22 de enero de 2024, v 17 v 18, el 31 de
enero de 2024,

Sin embarge, al revisar el SIB se observo que, desde el 14 de junio de 2023 hasta el 20
de agosto de 2024, se ingresaron en €l modulo de registro de promogas del SIB ciento
ochenta siete (187) promogas para €l pago de las lineas de acreditacion No. 1,
sublinea No. 2, y para las iineas Nos. 8, 2, 17 y 18, Es de advertir, respecto de la linea
No. 1, que ésta se subdividio en dos lineas, de las cuales la Sociedad Comisionista
realizé el pago de la linea |, dejando pendiente el pago de la sublinea 2, la cual fue
objeto de promoga.

De conformidad con las promrogas acordadas, €l page de la operacion forward MCP
B ccbio haberse realizado el 23 de agosto de 2024, por valor de
$260.485.954, como se observa a confinuacion:

Opearacian No. No.dainea | No.do subtirea Facha da pogo Valod da o inea
2 $122421.187
8 1 $51.249.975
[
[
1

T i 23/08/2024 16,673,755
 17.354.430
52786607
TOTAL 5260425954

En este orden de ideas, el 23 de agosto de 2024 Mercado y Bolsa debia realizar el
pago comaspandiente a lkas mencionadas ineas de acreditacion, de acuerdo con ko
fecha acordada en la vlitima promroga y bajo las condiciones establecidas en la FIN,
segun kas cuales, “El comifente comprador pagard a fravés del Sistema de Compensacion,
Liquidacién de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A.. al comifenfe vendedor, (...|" (Nedgrilla
fuera del texto)

No obstante, la Bolsa, en su calidad de adminisfradora del Sistema de Compensacion

y Liquidacion de las operaciones celebradas por su conducto, evidencio en la cuenta
de compensacion y liquidacion que los recursos para &l pago de kas citadas lineas no
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habian ingresado en la fecha acordada por las partes, esto es, el 23 de agosto de
2024,

Sobre el particular, Mercado y Bolsa, mediante correo electrdnico del 23 de agosto
de 2024, indico a la Bolsat lo siguiente:

"En virtud del pago de la operacién No I ave hos aparece el dia de hoy, queremaos
manifestar lo siguiente.

. Que por un error de la entidad G ! VOGO de
las lineas 1, 8. (sic) 9, 17 y 18 de la operacién No R sc¢ redlizo (sc)
directamente a la cuenta del mandante vendedor en [as fechas mayo, sepliembve
y diciembre del 2023, pese a que nuesfra sociedad le recordd las condiciones del
pago y a que (sic) cuentas debla hacerse para cumplir con el reglamente (sic) de
ka BMC, Instrucciones que & fueron acatadas por fa entidad estatal para los pagos
de [os meses sigulentes donde &l pago si paso (sic) por el sistema de compensacién
y iquidacion de la BMC,

2. Que (sic) Mercade y Bolsa como debida difigencio a (sic) solicifado en vavlas
ocasiones a la firma comisionista vendedora TR~ ¥ © sv mandante
vendedor la devolucion de dichos recursos para cumpir con el pago por el sisfema
de compensacion y Nguidackin obleniendo respuestas negaolivas como se
muestran (sic) en los adjunfos.

3. Que [sic] Mercodo y Bofsa §.A como firma comisionista quien representa (sic) a lo
entfidad, manifestamos el querer dar cumplimiento al pago con recurses proplos
para seguir e lineamiento por el sisterma de compensacion y lquidacion y asi evitar
un incumpfimiento, por lo anferior soficitamos respuesta. si es posible que dichos
recursos sean devueltos a la firma comisionista, debido o que no se liene deuda
con el mandante vendedor.

Dicho lo anterior y como ko hemos manifestado, la entidad le realizo [sic) ef pogo o
mandante vendedor y cumplié en su momento corespondiente,”

A su vez, el mismo 23 de agosto de 2024, la Bolsa manifesto lo siguiente:

“En atencion a tu consuta y entendiendo la situacidn que se presenta donde el
mandanie comprador giro (sic) de manera erado direciomente al mandanfe
vendedor los pagos comrrespondientes al producto, nos permitimos recordar que [0S
pagos deben pasar sin impertar ninguna stuacién particular como kr mencionada a

fraveés del sistema de compensacion y iguidacion de kg Bolsa,” (Subrayado fuera del
texto)

En atencidn a lo senalado, Mercado y Bolsa solicitd convocar un comité arbitral, el
cual se llevo a cabo el 5 de sepfiembre de 2024, y, segun consta en el Acta No. 205

+ Corrao electrénico de Mercado y Bolsa, del buzdn Yineth Mondragon <operalivads Asa . coar>, diigido
ol bz . ! 3 C¢ Ggcslo e 2024, 010 122 pm,
con elasunto: “RE: Comnswia pago”. Esle comeo Tue suminitrado por Mercado y Boka como ansxo a ka comunicacion
del 27 de septiembre de 2024, suscrita por la Reprasentanta Legal de Mercado y Boka, diigida a la jefe del
60 de Seguimiento. Asunto: “Respuesto a solcitud de nformacion AR
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de 2024, "(...) Las partes previo infercambio de ideas y de revisar posibles férmulas de sofucion,
no lograron llegar a ningun acverdo. |...)" (Negrilla fuera del texto)

En consecuencia, al no evidenciarse el pago el 23 de agosto de 2024 de las lineas
Nos. 1, sublinea No. 2, y 8, 9, 17 y 18, de la operacion forward MCP No. JIIR. 'c
Bola. mediante comunicacion BMC-JE de! 13 de septiembre de 2024,
declaro:

“{...) el INCUMPUMIENTO PARCIAL. de la Operacion Forward MCP No. il cuve
objeto fue la adquisicion del "SERVICIO DE MANTENIMIENTO PREVENTIVO - LOTE - SIN
EMPAQUE - PROCESADO", debido al NO PAGO dentro de i0s términos esfablecidos, de
la (sic) lineas de acreditfacion de enfrega Nos. 1 sublinea No. 2, linea No. 8. linea No. 9,
linea No, 17 y 18 de la Operacién aludida,™

Bajo este entendido, Mercado y Bolsa no actud conforme a las exigencias propias de
su posicion de Comisionista Comprador, quien en este caso tenia la obligacion de
realizar el pago de las citadas lineas de la operacion forward MCP No. I ¢
las condiciones pactadas, g fraveés del Sistema de Compensacion v Liguidacion delg
Baolsa. En consecuencia, incumplié su obligacién de pago pretermitiendao las siguientes
normas:

Disposiciones normativas infringidas

v Afticvlo 2.11.1.8.1. . numerales é v 11 del Decrefo 2555 de 2010
“Obligaciones generales de los miembros.

Los miembros de las bolsas de bienes y productos agropecuarios. agroindusfriales o de
ofros commaodities. estardn sujelos a las sigutentes obligaciones:

6. Pagar el precio de compra ¢ hacer la enfrega de ios bienes, productos, servicios,
fitwos, valores. derechos o confrafos negeciados, cuando acfien por cuenfa de sus
citentes o por cuenta propia. Para el efecto, no podrdn, en hingin caso, alegar falta
de provision de los mismos.

1. Cum_%;smctomenre Todas as omgdones gue contro_lggn conla bolsa de la que

ferc: de texto)
v Atficulo 1.6.5.1., numerales 1y 15 del del Reglamento

"Obligaciones de los miembros, Son obligaciones de las sociedades comisionistas
miembros las siguientes:
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1.Cumplir esiictamente jgs obligaciones de cualguier género gue contraigan con la

co ienas uli 5US Me IsSMos de ne iQcion;

N ¢ ir_estric > 5 que celebren n_swecio s _ferminos
pactados y g sy nolurglezg, deniro del marco legal, reglomentario, consuetudinario y
con respefo a su nalural equiitbrio. En ningin caso serd admisible al momento del
cumpimiento lo excepcién de falta de provision de fondos o g inexistencia del

producto, documento o servicio negociado: [...)". (Subrayado fuera de texto)

v Aticulo 52.2.2, del Reglamento

“Cumplimienfo de las operaciones, Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa

deberdn pggar el precio de comprg o hacer o verficar la enfrega de los bienes,

productos, servicios, fitulos, vaiores. derechos o confratos negociados, cuando acluen
por cuenta de sus clientes o por cuenia propia, de conformidad con el procedimienfo
establecido para tal efecto en el presenie Reglamento, en las Circulares e Insfructivos
Para el efecto. no podrdn, en ningun case, alegar falla de provisian.

En desarrolio de la presente prevision las sociedades comisionisias miembros de la Bolsa
deberan cumplfir estictomente las obfigaciones que contraigan con la 8oka, la
CRCBNA y con los demds agentes del mercado.” (Subrayado fuera de texio)

v Articvlo 2.4.1.1.. numeral 13 del Reglamento

‘"Conduclas objeto de invesligacién y sancién. Ademdas de las conducias previstas en
los nomas. reglomentos y demas disposiciones apficables a ias sociedades
comisionistas miembros. a las personas natwales vincuwadas a estas y a los mercados
administrados, serdn objeto de investigacidn y sancidn las siguientes conductas:

{.0)
13. ncumpilic las operaciones celebradas g fraves de (g Bolsg {...)". {Subrayado fuera

de texto)

2.2. Incumplimiento por parte de Mercado y Bolsa a su deber de lealtad, por
suministrar informacion inexacta en el proceso de verificacion del
cumplimiento de las condiciones exigidas en la FIN, para la participacion
en la Rueda de Negociacion destinada a la adquisicion del Lote 2:
“dotacién de mobiliario divisiones y muebles"” para e N

N DN N DN B N Operacion MCP No.
—

B 18 de diciembre de 2024 se celebrd la operacion forward MCP No. 7 <nire

B ;- <n la punta compradora, por cuenta del |GGG
I ¥ V\ercado y Bolsa S.A. en la punta vendedora,
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por cuenta de [ -/ 5. rara ko adquisicion del lote 2: “dotacion
de mobiliario divisiones y muebles”.

Mediante comunicacion 2024 del 20 de diclembre de 2024, lo Boka
declaro la anulacion de la citada operacion, toda vez que:

-

En primera medida se tiene que, la punta compradora de la Operacion Disponiblie MCP
No. 7 manifestd en su solicitud de anulacién, lo siguiente:

“(...) Sobre las CONDICIONES JURIDICAS:
1.1 CERTIFICACION INCUMPLIMIENTO BMC: El requisito establece:
“CERTIFICACION INCUMPLIMIENTO BMC:

El comitente vendedor deberd aportar certificacién bajo la gravedad de
furamento en la que manifieste que su representante legal y sus accionistas que
el comifente vendedor individuaimente o en figurag asociafiva no han tenido
incumpfimientas en operaciones celebradas o fravés de la Boka Mercantil en
un términc de dos (2) anos anteriores a la presentacion de fos documentos de
parficipacion.”

"Al respecio, consultando el anterior Sistema de Regishro de Proveedores de la
Bolsa Mercantil de Coiombia administrado por INFOCHECK, se evidencia que ka

empresa en mencion fiene regisfrado un incumplimiento con fecha del 29 de
diciembre del 2023."

Al respecto, nos permmitimos informar que. la Bolsa logré evidenciar denfro de sus
registros que el comitente vendedor |G $-A-§ 'cpresentado por ka
Sociedad Comisionisfa MERCADO Y BOLSA S.A. vy adjudicatario de la operacion del
asunto, incurmid en una de las causales de incumplimiento establecidas en ka normativa
de Bofsa para ofra de las operaciones del Mercado de Compras Pubficas — MCP,
motivo por el cual se concluye que la cerlificocion aporfada para ka habilifacion
refacionadao con la negociacion actual no refleja la realidad respecio de los procesos
de incumpiimiento que dicho comitente fiene registrados a su nombre en el pericdo
de tiempo sefalado para el requisito de participacidén menclonado.

De ofra parte, la sociedad comisionista de Bolsa [ 5~ €0 sV comunicacion
de soficitud de anulacidn indicé lo siguiente:

"2, CONDICIONES DE EXPERIENCIA:
LOTE 2: El comitente vendedor presentd ia cerdificacion de experiencla emifida

por EXALANT por el confrafo Ijjiijcon objeto “SUMINISTRO DE MOBIUARIO
INFANTIL", sin embargo, en fos expedientes que reposan en & Camora de

L Coniblcorinn xiacia por SN . 1 o
Representante Legal de Mescodo y AL, Sandra Milena Mego ne. Asunto: “Referencic; Anwockon de ig

Operacion Disponitée MCP No. R
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Comercio de Bogotd, el mismo contrato tiene como objeto “*ADQUISICION DE
MORRAL TACITO Y CONTRATACION DE PERSONAL",

De lo condicion de parficipacion franscnia en precedencia se observa que, la punta
vendedora acreditd ka expenencia especifica mediante la certificaciéon de un contrato
idenfificado con No i} bajo un objefo que difiere de la informocion que consta en
los expedienfes de la Camara de Comercio para ese mismo nimero de confrato, razén
por la cual al presentar inconsistencias conlleva a ka no acreditacion en debida forma
de soficitado (sic) por la enfidad estatal en la FTN.

Asl las cosas, de lo situacion expuesia resulfa procedente lo anufacidn de la Operacion
Disponible MCP No. I ror e no cumpiimiento de la fotalidod de condiciones
de participacion establecidas en la FIN."

Informada de lo anterior, el Area adelantd un andlisis de los documentos exigidos en
la Ficha Técnica de Negociacion -FIN-, observando lo siguiente:

En primer lugar, en relacion con el requisito “certificacion incumplimiento BMC" la FIN
establece lo siguiente:

negnllo fuera del texto)

Al respecto, una vez consultada la base de datos del Sistemma de Registro de
Proveedores administrado por la Bolia, se observé que el mandante vendedor
I /5. habilitado para participar en la negociacion del 18 de
diciembre de 2024 e identificado con el NIT I cresentaba incumplimientos
en el lapso exigide en la FIN, esto es, enfre el 18 de diciembre de 2022 y el 18 de
diciembre de 2024, en particular, respecto de una operacion celebrada el 29 de
diciembre de 2023.

Lo anterior significa que Mercado y Bolsa aportd una cerfificacion que, como o
expresa la Bolsa en la comunicacion antes franscrita, “(...) no refleja ka reafidad respecto
de los procesos de incumplimiento que dicho comitente tiene registrados a su nombre en el
periodo de fiempo sefalado para el requisito de participacion mencionado", con lo cual,
ademas de lo anterior, la condicion jundica de “cerificacion incumplimientos BMC" no
se acredité,

Ahora blen, en relaciéon con la condicidn juridica de experiencia, la Bolsa senald en la
comunicacion de anulacién citada que: “(...) la sociedad comisionista de Bolsa
B 5 A en su comunicacion de soficitud de anuiacion indicd lo siguiente:

“2. CONDICIONES DE EXPERIENCIA:
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LOTE 2: € comilente vendedor presentd la cerfificacidn de experiencia emifida por
EXALIANT por el confrato ] con objefo "SUMINISTRO DE MOBILIARIO INFANTIL", sin
embargo. en los expedientes que reposan en el (sic) Camara de Comercio de Bogofd,
el mismo confrafo fiene como objelo "ADQUISICION DE MORRAL TACITO Y
CONTRATACION DE PERSONAL". {Negrilla fuera del texio)

Al respecto, la FIN establece lo siguiente:

(.-
MODALIDAD EXPERIENCIA CON CERTIFICACIONES

WM y que su surmfona sea mayor o rguo! al cien
{100%) por ciento del presupuesto total por lote de negociacion.

Para el caso de experiencia con entidades piblicas y/o pnvadas, las cerfificaciones de
contratos deberan contfener minimo la siguiente informacion:

= Nombre enfidad confratante.

* Fecha de Expedicion de la cerfificacion.,

* Objetfo.

= Fecha de nicio y Terminacion.

« Valor del contrafo en pesos,

* Nombre, Firma y Cargo de quien expide la cerlificacion,

« Calficacién (Minimo Buena o A entera Satistaccion) s apfica. |...)" (Subrayado vy
negrilla fuera del texto)

Acorde con lo anterior, con €l fin de acreditar lo condicion de experiencia de su
cliente, Mercado y Bolsa suminisiré a ka Bolsa una certificacion en la que se observa
que el objeto del conirato era el "SUMINISTRO DE MOBILIARIO INFANTIL".

Sin embarge, al revisar el expediente virfual en la pagina Web de la Camara de
Comerclo se encontré que la cerdificacién publicade da cuenta de un objeto de
confrato diferente, esto es, la “ADQUISICION DE MORRAL TACTICO Y CONTRATACION
DE PERSONAL".

Asilas cosas. de lo senalado en precedencia &s claro que, al comparar la cerfificacion
suministrada por Mercado y Bolsa con la publicada en la pagina Web de la Camara
de Comercio, hay una diferencia en el objeto del contrato con el cual se pretendia
acreditar la experiencia del comitente vendedor. En consecuencia, Mercado y Bolsa
aportd una certificacién, con el fin de acreditar la expenencia en la modalidad de
certificaciones, gue no comresponde con lo publicado en los registros publicos y que,
por lo tanto, ha podido constatar mediante su verificaciéon en éstos, con lo cudl,
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ademas de ne haber cumplido el requisito establecido en la FIN en cuanto a la
expernencia, suminisird a ka Bolsa informacion no acorde con la realidad,

Adicionaimente, se evidencid que en el anexo 40: “Manifestacién de Interés para
Farficipar en la Rueda de Negociocidn™, suscrito por el Represeniante Legal de Mercado
y Bolsa y radicado ante la Bolsa Mercantil, 1a Sociedad Comisionista acredité que:

“...) una vez realizada lo revision documental del caso la sociedad comisionista
miembro que represento ha verificado que el clienfe mencionado cumple con las
Condiciones de Parlicipacién en la Rueda de Negociacion que han sido establecidas
en la Ficha Técnica de Negociacion comespondiente, asi como que esta en la
capacidad de enfregar los bienes. productos y/o servicios en los iéminos establecidos
en la citada Ficha.” [Negrilla fuera del texio)

De esta manera, adecuados los hechos precedentes en las normas del Reglamento
aplicables al caso, se evidencia el desconocimiento por parte de Mercado y Bolsa de
los articulos 3.6.1.3. del Reglamento y 3.1.2.5.6.3. de la C.UB., en cuanto a k
obligaciéon de verificar y certificar lgs condiciones de participacion que se exigen en

f iacic : :

Ahora bien, no cumplir el deber de verificar y cerificar el cumplimienio de las
condiciones de participacion conllevd, como consecuencia, €l suministro de
informacion no veraz ¢ inexacta a la Bolsa, desconociendo con ello el deber de
lealtad, que como principio onentador deben atender las sociedades comisionistas.

En ese arden de ideas, Mercado y Bolsa incumplid su deber de lealtad al enfregar
informacion inexacta a la Bolsa deniro del procedimiento de certificacion y
verificacion de kas Condiciones de Participacion exigidas en la FIN, en relacion con el
proceso de adquisicion del lote 2, “dolacién de mobiliario divisiones y muebles para €l
I B formclizado en o
operacion de MCF No. 7l cesconociendo con ello las normas senaladas en el
numeral 2.4. siguiente de este documento,

23. Incumplimiento por parte de Mercado y Bolsa a su deber de lealtad, por
suministrar informacién inexacta en el proceso de verificacion del
cumplimiento de las Condiciones de Participacion exigidas en la FIN, para
la participacion en la Rueda de Negociacion destinada a la adquisicion del

lote 3: “equipos electrénicos" para e N N B S
I ©rerccion MCP No. 7

E 18 de diciembre de 2024 se celebro la operacion forward MCP No. I e

B S A e lo punta compradora, por cuenta del [ ¥
I Viercado y Bolsa S.A. en la punta vendedora,
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por cuenta de | -/ 5 Foro la adquisicion del lote 3: “equipos
electrénicos.”

Mediante comunicacion BMCHIIIN® cde! 20 de diciembre de 2024, la Bolsa
declard la anulacion de ke operacion en cita, toda vez que:

(-

En primera medida se fiene que, la punia compradora de la Operacion Disponible MCP
No. 7 manifestd en su solicifud de anulacion, lo siguiente:

“(...) Sobre las CONDICIONES JURIDICAS:
CERTIFICACION INCUMPUMIENTO BMC: £l requisito establece:
“CERTIFICACION INCUMPLIMIENTO BMC:

£l comitente vendedor deberad aportor cerfificacion bgjo la gravedad de
furamento en la que manifieste que su representante legal y sus occlonistas que
el comifente vendedor indvidualmente o en figura asociafiva no han tenido
incumpiimienfos en operaciones celebradas a fravés de la Bolsa Mercantil en
un términe de dos (2) afos anterlores a la presentacidon de ks documentos de
participacion."

"Al respecto. consuWitando el anterior Sisfema de Regisiro de Proveedores de la
Bolsa Mercantil de Colombia administrado por INFOCHECK, se evidencia que ia
empresa en mencion tiene registrado un incumplimiento con fecha del 29 de
diciembre del 2023,"

Al respecio, nos pemitimos informar que. ia Bolsa logré evidenclar denfro de sus
registros que el comitente vendedor I $-A-S representado por ka
Sociedad Comisionisic MERCADO Y BOLSA S.A. y adjudicafario de la operacion def
asunto, incurmié en una de las cavsales de incumplimiento establecidas en ka normafiva
de Bolsa para cfra de las operaciones del Mercado de Compras Pubficas — MCP,
motivo por el cual se concluye que la certificacion aportada para la habilifacion
refacionado con la negociacion actual no refleja la reclidad respecio de los procesos
de incumpimiento que dicho comitente fiene registrados a su nombre en el perodo
de tiempo senalado para el requisito de participacién mencionado.

De olra parfe, la sociedad comisionista de 8olsa I 5 A €0 sv comunicacion
de soficitud de anulacion indicé lo siguiente;

"LOTE 3: El comitente vendedor presentd ia certificacion de experiencia emifida
por EXALUANT del confroto il con objelo “SUMINISTRO DE EQUIPOS
INDUSTRIALES", sin embargo, en los expedientes que reposan en el Camara de
Comercio de Bogotd, el mismo contrato tiene como objeto "CONSTRUCCION
DE EDIFICACION PERMANENTE PARA OFICINAS ADMINISTRATIVAS Y BODEGAS".

( Comunicacion wicia bo I ' O |C
Raepresentante Legal de Mescodo y A, Sandra Milena Melc ne. Asunto: “Referencio: Anwockn de ig

Operacion Disponitée MCP No. -
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De lo condicion de parficipacion franscnia en precedencia se observa que., lo punita
vendedora acredifé ka experiencia especifica mediante la certificacion de un contraio
idenfificado con No. Jibajo un objeto que difiere de la informacion que consta en
los expedientes de la Camara de Comercio para ese mismoe numero de contrato, razén
por la cual al presentar inconsistencias conlleva a la no acreditacion en debida forma
de soficitado por la enfidad estalal en a FIN,

Asi las cosas, de lo situvacidn expuesta resulfa procedente ia anulacikin de la Operacion
Disponible MCP No. IR ror € no cumplimienfo de la fotalidod de condiciones
de parficipacion esfablecidas en la FIN,"

Informada de lo anterior, el Area adelantd un anadlisis de los documentos exigidos en
la FTN, observando lo siguiente;

En primer lugar, en relacién con el requisito “certificacion incumplimiento BMC™ la FIN
establece lo siguiente:

“El comlfenfe vendedor deberd omnar certificacién bq}o fo arav: edod de h.vromenro

amedores a la presentac:én de los documemos de M Mlén » (Submyodo y

negrilla fuera del texto)

Al respecto, una vez consultada la base de datos del Sisterna de Registro de
Proveedores, adminisirado por la Bolsa, se observd que el mandante vendedor
B S - hobilitado para participar en la negociacion del 18 de
diciembre de 2024 e identificado con el NIT il rrcsentaba incumplimientos
en el lapso exigido en la FIN, esto es, entre el 18 de diciembre de 2022 vy el 18 de
diciembre de 2024, en particular, respecto de una operacion celebrada el 29 de
diciembre de 2023,

Lo anterior significa que Mercado y Bolsa aportd una certificacion que, como lo
expresa la Bolsa en la comunicacion espacio atras transcrita, “(...) no refleja la realidad
respecfo de fos procesos de incumpiimienio que dicho comitente fiene registrados a su
nombre en el periodo de fiempo senalado para el requisito de participacion mencionodo”,
con lo cual, ademas de lo anterior, la condicion juridica de “certificacidn
incumplimientos BMC™ no se acredito,

Ahora blen, en relacidn con el requisito de experiencia, la Bolsa senald en la
comunicacion citada que: "(...) la sociedad comisionista de Boisa ASEEEEE 5-A- € sV
comunicacion de soficifud de anulacion indicé Jo siguienfe:

“"LOTE 3: El comifente vendedor presentd la certificacion de experiencia emitida por
EXALIANT del confrato - con objeto “SUMINISTRO DE EQUIPOS INDUSTRIALES", sin
embargo, en los expedientes que reposan en el Camara de Comercio de Bogofd, el
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mismo confrato tiene como objeto “CONSTRUCCION DE EDIFICACION PERMANENTE
PARA OFICINAS ADMINISTRATIVAS Y BODEGAS™.

Al respecio, la FTN establece lo siguiente:

“ ‘ A )
MODALIDAD EXPERIENCIA CON CERTIFICACIONES
Acﬂdonol‘mente,

de elementos v equipos de dofacion vy Qe U SUMOfOIfO seqa mayor o fQUOY al clen
(100%) por ciento del presupuesto total por lote de negociaocion.

Para el caso de expenencia con entidades publicas y/o privadas, las cerfificaciones de
contratos deberan contfener minimo la siguiente informacion:

* Nombye enfidad confratante,

* Fecha de Expedicion de la cerfificacion.,

* Objeto.

= Fecha de Inicio y Terminacion.

« Vaior del confrafo en pesos.

* Nombre, Firma y Cargo de quien expide la cerlificacion,

= Calificocion [Minimo Buena o A entera Sotisfaccion) sl aplica. {...)". (Subrayado
fuera del texto)

Acorde con lo anterior, con €l fin de acreditar la condicién de expenencia de su
cliente, Mercado y Bolsa suministré a la Bolsa una certificacion en la que se observa
que el objeto del conirato era el "SUMINISTRO DE EQUIPOS INDUSTRIALES™,

Sin embargo, al revisar el expediente virtual en la pagina Web Camara de Comercio,
se encontro que la cerificacion publicada da cuenta de un objeto de contrato

diferente, esto es, la “CONSTRUCCION DE EDIFICACION PERMANENTE PARA OFICINAS
ADMINISTRATIVAS Y BODEG

Asl las cosas, de lo senalado en precedencia se advierte que, al comparar la
certificacion suministrada por Mercado y Bolsa con la publicada en la pagina Web
de lao Cdmara de Comercio, hay una diferencia en el objeto del contrato con el cual
se pretendia acreditar la experiencia del comitente vendedor. En consecuencia,
Mercado y Bolso aportd una certificacion, con el fin de acreditar la experiencia en la
modalidad de cerfificacicnes, que no comrresponde con lo publicado en los registros
publicos y que, por o tanto, ha podido canstatar mediante su verficacion en éstos,
con lo cual, ademas de no haber cumplido el requisito establecido en la FIN en
cuanto a la experiencia, suministrd a la Bolsa informacién no acorde con la realidad.
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Adicionalmente, se evidencio que en el anexo 40: “Manifestocion de Interés para
Parficipar en la Rueda de Negociacion®, suscrito por €l Representante Legal de Mercado
y Bolsa y radicado ante la Bolsa Mercantil, la Sociedad Comisionista acredité que:

“[...) una vez reclizoda la revision documental del caso [sic) lo sociedad comisionista
miembro que represento ho verificado que el clente mencionodo cumple con las
Condiciones de Participacién en la Rueda de Negociacién que han sido establecidas
en la Ficha Técnica de Negociacion comespondiente, asi como que esta en la
capacidad de enfregar los bienes, productos y/o servicios en los iéminos establecidos
en la citada Ficha.” (Negrilla fuera del texto)

De esta manera, adecuados los hechos precedentes en las normas del Reglamento
aplicables al caso, se evidencia el desconocimientoc por parte de Mercado y Boka de
los arficulos 3.6.1.3. del Reglamento y 3.1.2.5.6.3. de la C.UB., en cuanto a la
obligacion de verificar y cerdificar las condiciones de parficipacion que se exigen en
la FTN en relacion con su comitente.

Ahora bien, no cumplir el deber de verificar y certificar el cumplimientc de las
condiciones de participaciéon conllevd, como consecuencia, €l suministro de
informacion inexacta a la Bobka, desconociendo con ello el deber de lealtad, que
comao principio orlentador deben atender las sockedades comisionistas.

En ese orden de ideas, Mercado y Bolsa incumplid su deber de lealtad al entregar
informacion inexacta a la Bolsa denfro del procedimiento de verificacion vy
certificaciéon de las Condiciones de Participacion exigidas en la FIN, en relacién con
el proceso de adquiicion del lote 3, equipos electrénicos para el G
I . formalizado en la operacion de MCP No.
M ccsconociendo con ello las normas senaladas en el numeral 2.4, siguiente
de este documento,

24. Disposiciones normativas infringidas por razén de los hechos detallados en
los numerales 2.2 y 2.3. anteriores

Conforme con los hechos descritos en los numerales 2.2, y 2.3. de este documento,
Mercado y Bolsa vulnerd las siguientes disposiciones normativas:

mmmmmmm entendda como lo obligacién que
tienen los agentes de obrar simullaneamente de manera integra, franca, fiel y objetiva,

con relacién a fodas las personas que infervienen de cualquier manera en el mercado.
En desavrofio del principio de leallad ias sociedades comisionisfas miembros de Ia Bolsa
y las personas naturales vinculadas a éstas deberdn. enfre olras conductas. (...}
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3. Absfenerse de dar informacion ficticla, incompleta o jnexacig. (...)" (Subrayado
fuera de texto)

v Articulos 2.11.1.8.1,, numeral 11, del Decreto 2555 de 2010 y 1.6.5.1., numerales
1y 2, del Reglamento, en concordancia con los arficulos 3.6.1.3. y 3.6.2.4.4. del
Reglamento y 3.1.2.5.6.3. de la Circular Unica de Bolsa

Ariculo 2.11.1.8.1.. numeral 11 del Decreto 2555 de 2010

"Obligaciones generales de los miembros. Los miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindusiriales o de ofros commodities, estardn sujetos a las
sigwentes obligaciones: (...)

sebn mlembros o con los dermdads aqentes del mercodo Yy en espedol con Jas
operaciones que celebre por conducto de la bolsa respectiva [...]" (Subrayado fuera
de texto)

Articulo 1.6.5.1. numerales 1 y 2 del Reglamento

“Obligaciones de los miembros. Son obligaciones de las sociedades comislonistas
miembros [as siguientes:

Lq_ﬁgﬁg y las detennmoc'ones de suUs areqas u drgonos de dveccrén, odmmrstroc:én
operacion, supervision, disciping y de solucidn de confiicios, sin que sirva de excusa o
defensa la ignorancia de dichas nomas, ocuerdos, laudos, efc.; (...)". (Subrayado
fuera de texto)

Ariculo 3.6.1.3 del Reglamento

“Paramefros objetivos de participacion de las sociedades comisionistas miembros y sus
clientes. Podrdn participar en el MCP las sociedades comisionfstas miembros y sus
clientes que cumplan con lo dispuesto en el presente Tifwo y en parficular con o
siguiente:

3. Tratdandose de sociedades comisionisias miembros que pretendan acluar como
vendedoras! [...)

con su cliente.” (Subrcyc:do fuercx de texto)

Arficulo 3.6.2.4.4. del Reglamento
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“Revisién y verificacién de las Condiciones de Parlicipacién en la Rueda de
Negociacion.

W@Wﬁmm (SUDTOYCdO fuercx de

texto)

Arficulo 3.1.2.5.6.3. de la Circular Unica de Bolsa

"Verificacion de lo debida acreditacion del cumplimiento de las Condiciones de
Participacion en la Rueda de Negociacion. |...)

Pardgrafo segundo

oqueﬂos €omo mwmmw io cual debardn hacer

constar ala Botsa a fravés de certificacion suscrita por ambos. (...)" (Subrayado fuera
de texto)

2.5. Incumplimiento total de la operacion Forward MCP No. . debido a
la no enfrega de los bienes objeto de negociacion

La operacicn forward MCP No. qilll fve celebrada el 3 de ggosto de 2024 entre
B S~ octuando en la punta compradora por cuenta de o IR

I ¢ (\\ercado y Bolsa S.A. en la punta vendedora, por cuenta
de Ingeniena Integrada FCN S.AS.

En las correspondientes FIN y FIP se establecid que se realizarian dos (2) entregas
durante la vigencia y ejecucion de la operacion: la primera, en un término de setenta
(70) gias calendario posteriores a la adjudicacion, contados a partir del décimao (10)
dia habhil siguiente a lo celebracion de la operacion; la segunda enfregq, por su parte,
se debia realizar cien (100) dias calendano después de la adjudicacion, contados a
partir del décimo (10) dia habil siguiente de la operacion, en coordinacion con el
supervisor designado.

Acorde con lo anterior y de conformidad con la declaratoria de incumplimiento, 1a
primera entrega tenia como fecha maxima computada el é de noviembre de 2024, y
la segunda, el 6 de diciembre de 2024.

Empero lo anterior, el 15 de noviembre de 2024 I 'nformé a la Bolsa que la
primera enfrega, programada para el 6 de noviembre de 2024, no se habia realizado;
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en consecuencia, solicitd dar inicio al procedimiento previo a ko declaratoria de
Incumplimiento parcial de la operacion.

Asilas cosas, por solicitud de Mercado y Bolsa, el 5 de diciembre de 2024 se celebraron
dos Comités Arbifrales, de los cuales dan cuenta las actos il - C< conformidad
con dichas actas, se acordaron las siguientes fechas de cumphlmiento para la
enfrega: la primera el 27 de diciembre de 2024 y la segunda el 10 de enero de 2025,
previa aprobacion, por parte de ka entidad estatal, de las muestras de la dotacidn,
segun lo establecido en la FTN.

Pese a lo acordado, | nformo® a la Bolsa que Mercado y Bolsa habia
Incumplido los compromisos adquiridos respecto de la operacidn forward No.
B :io &5, la entrega prevista para el 27 de diciembre de 2024,

En atencion a que aon estaba vigente la segunda fecha acordada para la entrega
(10 de enero de 2025), la Bolsa consultd con I ccercao de la declaratoria de
incumplimiento de la operacion forward No. Il avien senaio que, conforme a
la Ficha Técnica del Producto, las entreqas requerian la aprobacion previa de las
muestras por parte de la entidad estatal, aprobacion que “(...) permitird a la entidad
validar y aprobar que los disefios, telas y demds especificaciones se cumplan anfes de iniciar
la produccién de todas las prendas y calzado." (Negrilla fuera de texic). ¥ en cuanio no
habia sido aprobado el producto por la entidad estatal, no era posible iniciar la
produccion de las prendas objeto de la negociacion, y, en consecuencia, las
enfreqas no se podian efectuar en los términos pactados. Por esta razdn, resultaba
viable aplicar el inciso tercero del paragrafo segundo del articulo 3.6.2.9.1. del
Reglamento'? y decretar el incumplimiento total de la operacion.

Con base en lo anterior, mediante comunicacion . ¢! |5 de enero de
2025, la Bolsa declard “[...) el INCUMPLIMIENTO TOTAL de la Operacion Forward MCP No.

cuyo objeto fue o adquisicion del producto: "ELEMENTOS DE DOTACION POR LOTE
~DOTACION DE VESTUARIO Y CALZADO", debido a la NO ENTREGA TOTAL de conformidad con
los términos acordados.”

Por las razones expuestas, Mercado y Bolsa no actud conforme con las exigencias
derivadas de su posicion de Comisionista Vendedor, toda vez que incumplio la
obligacién de entrega, dando asi lugar a la declaratoria de Incumplimiento total de

* Comunicacion No. del 2 de enero cde 2025 dingida o ja Boka Mercantil.

" Reglamento, arficuic 3.6.29.1. "Causoles de incumpimiento de las operaciones. Los siguentes eventos seran
cons\deracios como cowoes de hcumpimiento de ks operoclkones y se deckyvovdn oe acuerdo con ef
procedimientc previsto en ef arficuko 3.6.2.9.2 def presente Reglomento: Pardgrafo Segundo: |...) £l hcumplimiento
porcial en la enfrega o en e LOgo de una operacian con muitiples anfregas y/o piazos de pogo, No generard Xa
deciaratorio de lncwnp&m.enro toral de a operooon n{ n)erara o {m pan‘es de segw cump&endo con fos demas

mmmmmmw 1Subrovooo fuero de iem) ;
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la operacion No. A For fal razon, se le imputan cargos por la vulneracion de
las siguientes disposiciones.

Disposiciones normativas infringidas

v Atficulo 2.11.1.8.1. numerales § v 11 del Decreto 2555 de 2010

"Obligaciones generales de los miembros. Los miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarkos, agroindustriates o de ofros commodities, estaran sujetos alas
sgulentes obligaciones: |{...)

6. Pagar ef precio de compra o hacer Ig enfreqa de fos bienes productos. servicios,
titulos, vaolores, derechos o confratos negociados,

cugndo gotden por cuentq de sus
clientes ¢ por cuenta propia. Para el efecto, no podran, en ningun caso, alegar falta
de provision de fos mismos.

fuera del texto)

v Articulo 1.6.5.1.. numerales 1 vy 15 del Reglamento

“Obligaciones de los miembros. Son obligaciones de las socledades comislonistas
miembros Ias siguientes:

15. Cumplir estriictamente los contratos que celebren con sujecién a los terminos
paciados y a su nafwaleza, denfro del marco legal, regiamentario, consuetudinano y
con respeto a su natwal equikbrio. En ningdn case serd admisible al momento del
cumpiimiento la excepclén de falla de provision de fondos o fa inexistencia del
producto, documento o servicio negociado; (...)" (Subrayado fuera del texto
original)

v Aticulo 5.2.2.2. del Reglamento

“"Cumplimiento de las operaciones. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa

deberan pagar el precio de compra g hacer o verficar la_enfreqa de los bienes,
productos, servicios, fitulos, valores, derechos o coniratos negociados, guande geluen

@r cuenta de sus clientes o por cuenro propla de con!o:mrdod con el gocedlmnemo
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En desawrolio de la presente prevision las socledades comisionistas miembros de la Boka
deberan cumpir estictomente las obfigaciones que confraigon con ka Bolsa. ka
CRCBNA y con los demas agentes del mercado.” (Subrayado fuera del texto)

v Atficulo 2.4.1.1. numeral 13 del Reglamento

"Conductas objeto de investigacién y sancién. Ademads de las conductas previstas en
las normas, reglomentos y demds disposiciones apficables a flas socledades
comisionistas miembros, a las personas natwales vincwadas a estas y a los mercados
administrados, seran objeto de investigacion y sancion las siguienfes conductas:

Ig Bolsg (...)" (Subrayado fuera

del texto)

3. Criterios de graduacion de las sanciones

Para determinar la agraduacion de las sanciones el Area tuvo en consideracion los
criterios establecidos en los articulos 2.4.2.3."" y 2.5.2.4.2.'2 del Reglamento y el arficulo
2.2.1.1."2 de la Crcular Unica de Bolsa.

3.1.  Incumplimiento parcial de la operacion forward MCP No. . debido
al no pago en los términos pactados de la linea No. 1, sublinea No. 2, y de
las lineas Nos. 8, 9, 17y 18

En primer lugar, se resalta que el incumplimiento referido es una conducta clasificada
Ccomo grgve's,

I Reglamento, arliculo 2.4.2.3. “Criderios pava fa graduacion de Jas sanciones. (os siguientfes crifedos, en cuanfo
resuften apidcables, seran cansiderados @ efectos de ogrovar o atenuar ks sanclones @ nponer: (...)."

'* Reglamento, arficulo 2524.2 - "Acta de Reconocimienfo, |...) En \a determinacion de o sanckon que podna
carespander por s hechos e nfrocciones reconocidas se deberdn atender los afferios de groduocidn de kas
WANCIoNes previstcs en ef presente Regiomenio y 10s que en desarado del miamo se establezcan, oF como Ios
pronunciomientos de la Camara Discipinada respecto de hechos simiioves, los ontecedentes del investigado y 1o
calaborocion por parfe de este porg o ferminackin onticipodo del proceso, ko cun! se fendrd en cuenta como
atenvante.”

1» Circular Unica de Bolsa, articulo 2.2.1.1, "Criterios adicionales para la graduacidn de as sanciones. £n desamolo de
ic aispuesto en el numeral 11 y en el pardgrafo sagundo def articwio 2.4.2.3. del Regiomenio, a efeclios de agravar o
atenuar o8 sanciones o imponer, en cuanfo resulfen apfcaties, seran considerados ks oiferios establacides o
confinuacion, definidos por la Saka PMlenc de ka Camorg Discipinario, en odickon a \os consagrados en ef ciftodo
arhicwe del Regilarmento. En este sentide, fos ogravantes v ctenuontes estabiecidos en el presente aricwo constiuyen
criterias adiclonates o ks previstos en el orticulo 2.4,2.3. def Reglamento. {...)".

1+ Politica Disciplinaria vigente pard la época de los hechos, numeral 4.2, “Conductas Graves. |...) 4.2.22. Incumplr &
deber de realiar el pago en oparacianes del MCFE." Es de advertir que o nueva Pollica Disciplinaria de lka Comara
Diciplinana de o BMC, que lue adoptada con posterionidod a la fecha de s hechos [instructive Operative
publicado medianta el Bcletn Normativo GGG - M ontuvo asta conducta clasificoda
cOoma grave,
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En segundo lugar, analizados los criterios de graduacion consagrados en el
Reglamento y en ka Circular Unica de la Bolsa se tuvieron en cuenta como criterios
agravantes [os siguienies:

i) Tener antecedentes disciplinanios!'s.

En efecto, Mercado y Bolsa fue sancionada por la Camara Disciplinaria mediante
Resolucion I de! 3 de octubre de 2023, confimada en segunda Instancla
mediante la Resolucion B cc! 27 de febrero de 2024, por extralimitacion del
objeto social exclusivo's,

i) Relncldencia en la comision de infraccloneas'?,

Al respecto, Mercado y Bolsa fue sancionada por la comisidn de una infraccion de o
misma naturaleza mediante Acuerdo de Terminacion Anficipada {ATA) No. 25 del 5
de julio de 2024'8, En consecuencia, se observa que hay reincidencia en o comisién
de la infraccion, pues la fecha de los hechos bajo andlisis es el 23 de agosio de 2024,
o que significa que ocurrieron dentro de los dos (2) anos siguientes a la suscripcion de
la mencionada ATA.

De ofra parte, no se observaron atenuantes. No obstante, el Area valoro el
reconocimiento y aceptaciéon de la comision de la Infraccion por parte de la
investigada, lo cual se considero en la tasacion del monto de la sancion, en el sentido
de disminuria.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

3.2. Incumplimientos por parte de Mercado y Bolsa a su deber de lealtad, por
suministrar informaciéon inexacta en el proceso de verificacion del

1= Creular Unica de Bolsa, arficulo 2.2.1.1., modilicado el 2 de sepliambve de 2025. En aplicacidon dal principio de
lavorabiidad se tendrd en cuenta la noma vigente al momento de ko elaboracidn de la presente Acla de
Reconocimienio, por ser mdas favorable a que la regio of momenio de ks hechos, que as la siguiente: “Criferios
odicionafes para la graduacion de las sanciones: |, Agraovanies; ). [, Tener ontecedentes ascipinanos, para fal efecto,
se enfendera por ontecedentes dscipinarnios ks sanciones que se hayan impuesto por lg Camara Oiscipénarnia, o se
hayan ocordodo en virtud de acto de reconocimiento ¢ oowerdo de ferminacian anficipada duranfe los Gifimas 3
anos pof ka comisian de conductas closiicadas como graviimas y las confenidas en Jos numeraies 4.2.4. y 4.2.12. del
documento de PoWica DiEcipinada.™

't Conducta callficoda por lo Sak Plena de lo Coamaro Dscipinana en lo citodo Resoluckon como gravisimag, e
acuerdo con lo previsto an ka Polica Disciplinano de dicho drgano,

7 Reglamento, articulo 2.4.2.3. “Criterios para lo graduacidn de las sanciones. Los siguwenfes criterlos, en cuonio
resulfen cplcabies, serdn considerados a efecios de ogravaer o olenlar ks sanciones o imponen 1. La reincidencia
an [0 comision de infrocciones. (...) Pardgrafo Primero. Se entendearnd que hay reincidencio en oS casos de ka comisicn
de wna segunda infraccion de io misma patvaleza en e 16mino de dos afos, cuando asi haya sido dedlorada por
o Camaoro Discipinania o en vind de octfa de recenocimiento o oouerdo de ferminockin anticipada ™

s Aprobada por ka Camara Discipinaria en sesion R < 4 ce o de 2024,
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cumplimiento de las condiciones exigidas en la FIN, para la participacion

en la Rueda de Negociacion destinada a:

BOLSA

a. La adquisicion del Lote 2: “dotaciéon de mobiliario divisiones y muebles”

para of |
operacion MCP No. 73N

b. La adquisicion del Lote 3: “equipos electrénicos” para ! NG
I ©Pcrccion MCP No. 7S

En primer lugar, se resalta que los incumplimientos referidos son conductas clasificadas
comao graves'’,

En segundo lugar, una vez analizados los criterios de graduacion consagrados en &l
Reglamento y en la Circular Unica de la Bolsa se fuvieron en cuenta como criterios
agravantes 0§ siguientes:

() Tener antecedentes disciplinarios?,

En efecto, Mercado y Bolsa fue sancionada por la Cdmara Disciplinaria mediante
Resolucion B cc! 3 de ociubre de 2023, confimada en segunda instancia
mediante la Resolucion NIl del 27 de febrero de 2024, por extraimitacion del
objeto social exclusivo?',

il Reincidencia en la comision de infraccionesz,

Al respecto, Mercado y Boa fue sancionada disciplinariamente por la comision de
una infraccion de la misma naturaleza, mediante Acta de Reconocimiento il de!
22 de noviembre de 20247 y Acuerdo de Terminacion Anficipada [ATA) I de! 5
de julio de 2024%4, En consecuencia, hay reincidencia en la comision de la infraccion,
pues la fecha de los hechos bajo andlisis es el 20 de diciembre de 2024, lo que significa
que ocurriercon dentro de los dos {2) anes siguientes a la suscripcion del Acia de
Reconocimiento y del ATA.

" Poliica Disciplinana vigente para ko época de los hechos, numeral 4.2, “Conductas Graves, (.| 4.2,)8. Erindar
infarmacion inexacta o incomplela, v, por comsigiente, falfar o ics deberes de keallad, infegridad, confiana y
profesionalismo para con & mercado y para con ics cientes.” Es de adveartir que la nueva Paolitica Dicipinarna de o
Caomaro Disciplinana de ka BMC, que fue cdoptada con postencridod a a fecha de los hechos |Instruciivo Cparativo
publicado medionte e Boletn Normativo I <! 20 ce plio de 2025], mantuvo esta conducta como grave.
= Cfr, clta 15

A Crr. Cito 14.

2CH. Cila 7.

= aprobada por la Camara Disciplinaria, de confommicad con lo informado mediante comunicacion B
del 22 de noviembra de 2024,

# Cfr, Cta 18,
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iif) El peligro para la confianza del publico en los mercados adminstrados por
la Bolsa®,

La inobservancia de las nommas relacionadas en €l numeral 2.4. de esta Acta, por
parte de Mercado y Boksa, puso en peligro la confianza del publico en los mercados
administrados por la Bolsa, especialmente en lo que se refiere al comitente
comprador, que espera que los parficipantes cumplan las obligaciones que
contempla la normativa en relacion con las negociaciones que se vayan a celebrar
y se celebren en los escenarios de negociacidn de la BMC, fundamentalmente, en el
presente caso, la obligacion de verificar y certificar lkas Condiciones de Participacion
exigidas en la FNT para intervenir en la Rueda de Negaociacién del MCP, obligacién
de gran importancia, en cuanto seve al proposito de determinar la aptitud del
proponente para habilitarse y participar en un determinado proceso dentro de este
escenario.

De manera que incumplir la obligacion de verificar la acreditacion de las condiciones
de participacion dispuestas por la respectiva entidad estatal en ka FIN, y, al proplo
fiempo, cerificar que el cliente interesado en vender si las cumple, a mas de constitur
una viclacién de las normas Invocadas en el numeral 2.4. de esta Acta de
Reconocimiento, lo que amerta la imposicion de una sancion, cierfamente pone en
pefigro la confianza del publico en el MCP, publico del cual, desde luego, forman
parte la prepia entidad estatal y los demas colegas comisionistas del mercado, todos
los cuaies confian en la seriedad, profesionalidad, palabra y comportamiento preciso
de quienes actian en mercados que por ser publicos gozan de un especial
reconocimiento, por sus cualidades. Blo, por consiguiente, agrava la conducta, de
conformidad con el criteric de graduacion invocado.

Adicionalmente, debe advertirse que la gestion de la Sociedad Comisionista no
puede reducirse a recibir documentos y trasladarlos a la Bolsa sin mayor verificacion.
La norma exige comprobar y asegurar, de acuerdo con kas herramientas disponibles
a ese proposito, como ocumre con los registros publicos, por ejemplo, la veracidad de
los decumentos con los que se pretende acreditar las condiciones de participacion.
Y es que verificar las condiciones de participacion en la Rueda de Negociacion, de
cara a lo establecido en la FIN, es un requisito indispensable para que las sociedades
comisionistas puedan actuar en el MCP, el cual atiende las necesidades de compra
de las entidades estatales, razén que explica la exigencia prevista en el articulo
3.6.1.3., numeral 3.3., del Reglamento, cuyos verbos rectores imponen un deber que
supera una simple revision documental.

= Reglamento, arficulo 2.4.2.3. “Criterios pava la groduacidn de fas sanciones. Los sigulentes ariferdos, en cuanfo
resuffen apiogbles, seran consideradas o efectos de ogravor 0 clenuoy ks sanciones a imponer: (... 9. B peigro porg
o conflanza del publco en ks mercados adminkradas par fo Bofsa. ™
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De otra parte, no se observaron atenuantes. No obstante, el Area valord el
reconocimiento y aceptacion de la comision de las infracciones por parte de la
Investigada, lo cual se considerd en la tasacion del monto de la sancidn, en el sentido
de disminuria.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares,

3.3. Incumplimiento total de la operacion Forward MCP No. Sl debido a
la no enfrega de los bienes objeto de negociacion

En primer lugar, se resalta que elincumplimiento referido es una conducta clasificada
como QIave.

En segundo lugar, analizados los criterios de graduacikon consagrados en el
Reglamento y en la Circular Unica de la Bolsa se tuvieron en cuenta como criterios
agravantes los siguientes:

) Tener antecedentes disciplinanos?,

En efecto, Mercado y Bolsa fue sancionada por la Cdmara Disciplinaria mediante
Resolucién- del 3 de ocitubre de 2023, confimada en segunda instancia porla
Resolucion I de' 27 de febrero de 2024, por extralimitacion del objeto social
exclusivo?,

i) Reincidencia en la comision de infracciones®,

Al respecto, Mercado y Bolsa fue sancionada por la comision de una infraccion de la
misma naturaleza mediante Acuerdo de Terminacion Anticipada (ATA) I de! 5
de jullo de 2024%. En consecuencia, se observa que hay reincidencia en la comision
de la infraccion bajo analisis, pues la fecha de los hechos es el 27 de diciembre de
2024, lo que significa que ocurieron dentro de los dos (2] anos sigulentes a la
suscripcion de la mencionada ATA.

= Politica Disciplinaria vigenle para la #poca de los hechos, numeral 4.2, “Conducias Graves. |...) 4.2.23. Incumplr 2!
deber de realzar io enfrega en aperociones del MCP." Es de advertr que la nueva Polica Discipingnia de o Caomoro
Disciplinoro de ko 8MC, que fue odopiadao con poasterondad o lo fecho de los hechos [Instuctive Operativo -
publicado mediante al Bokstin Normativo No. 2025-10 del 30 de julo de 2025], mantuve esta conducia como grave.
[Antes NGm. 4.2.25)

2CIr. Cila 15.

=Cfr. Cita 14.

> Cir, Citg 17,

» Cfr, Cita 18,
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iii) B peligro para la confianza del poblico en los mercados adminisfrados por
la Bolsad',

La Inobservancia de ks normas relacionadas en el numeral 2.5, de esta Acta, por
parte de Mercado y Bola, puso en peligro la confianza del publico en los mercados
administrados por la Bolsa, como quiera que éstos se cimientan en la confianza que
el publico deposita en sus profesionales, de quienes se espera que honren las
obligaciones que surgen de las negociaciones celebradas en estos escenarios de
comercializacion y los acuerdos a que se llegue conforme a las reglas del mercado;
en el caso bajo andlists, el deber de cumplir ka obligacion de entrega surgida de la
operacion de MCF No. il

Por ende, incumplir estas obligaciones afecta la confianza del publico en los
mercados administfrados por la Boksa, en los cuales debe primar, como principio
esencial, el profesionalismo y el cabal y oporfuno cumplimiento de las obligaciones
contraidas. En caso contrario se estaria afectando directamente uno de ios pilares
principales del mercado, como ko es la confianza y la seguridad en negocios gue,
como el MCP, brindan a las personas y, en este caso en particular, a las entidades
estatales, importantes ventajas a los fines de satisfacer sus necesidades. Y, entonces,
como actividad de interés publico, perderia su seredad y afectaria su reputacion.

De ofra parte, no se observaron atenuantes. No obstante, el Area valoré el
reconocimiento y aceptacion de la comision de la infraccion por parte de la
investigada, lo cual se considero en la tasacion del monto de la sancion, en el sentido
de disminukla,

Lo anternior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

4. Sancion

Con el proposito de dar por terminado el proceso disciplinario por les hechos
enunciados en los numerales 2.1, 2.2,, 2,3, y 2.5. de esta ACTA, la Representante Leqgal
de Mercado y Bolsa y la Jefe del Area de Seguimiento hemos acordade como
sancion, en atencidon a las consideraciones incluidas en los numerales anteriores, la
imposicion de una MULTA de VEINTE (20) SMMLV, discriminados de la siguiente manera:

4.1. Faraelcargo analizado en elgumergl 2.1, por elincumplimiento en €l pago
de o linea No. 1, sublinea No. 2, y de las lineas Nos. 8, 9. 17 y 18 de la

» Cfr. Cita 25,
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operacion forward MCP No. Il s¢ ccordd la imposicion de una
MULTA de DOS (2) SMMLV.

4.2. Paraloscargos analizados en los numergies 2.2. v 2.3., por &l incumplimiento
del deber de lealtad, por suministrar informacion inexacta dentro del
procedimiento de verificacion y acreditacion de las condiciones exigidas
en la FIN, para la parficipacion en ka Rueda de Negociacion destinada a
la adquisicion de los lotes 2 y 3, materializadas en las operaciones MCP Nos.

. (<spcclivamente, se acordo la imposicion de una
MULTA de QUINCE PUNTO CINCO (15.5) SMMLV.

4.3. Para el cargo analizado en el pumeral 2.5., por el incumplimiento de la
obligacion de entregar los bienes objeto de la operacion Forward MCP No.
EE 5 ocordo laimposicion de una MULTA de DOS PUNTO CINCO (2.5)
SMMLV.

Para todos los efectos legales, se entiende que esta ACTA queda en firme a partir del
dia hdbil siguiente a la fecha de su suscripcidn, sequn el articulo 2.5.2.4.6.%2 del
Reglamento.

De conformidad con lo dispuesto en el paragraio primero del articulo 2.4.2.4.3 del
Reglamento, Mercado y Bolsa deberd pagar la multa acordada, a mas tardar, dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes al dia en que quede en frme la presente Acta,
a nombre de BMC Boka Mercantil de Colombia S.A., cuenta de ahoiros No., 080-14724-
7 del Banco de Bogotda, mediante transferencia electronica, consignacion en efectivo
0 cheque de gerencia, pago que deberd acreditarse ante la Direccién de Tesoreria
de la Bolsa Mercantil, el mismo dia en que se produzca.

No sobra advertr que el Incumplimiento en el pago de las multas en el témino
establecido en el parafo anterior, por parte de la Sociedad Comisionista, dara lugar
a la suspension del servicio de acceso a los sistemas de la Bolsa, en los {érminos del
citado articulo 2.4.2.4.3¢ del Reglamento, asi como al page de intereses moratorios, los

2 Articuto 2.5.2.4.6. "Firmeza de la sancion, Lo sancién impuesta medionie octa de reconocimiento quedara en frme
a parti del dia habi sigaiente a ia fecho en que e suscba el acla de reconocimiento y se havd efectiva en ks
1éminos esfabiecidos en ef presente Reglamenro.”

" Reglamento, arficulo 2.4.2.4. "Muias. |...) Pardgrafe primero, Las muatas impuestos @ kas personas funidicos deberon
pogarse denfro de los cincoe (3] dias hobies sipuwentes al dio en que Quede en firme lo respectivo deckion. (...}"
 Reglamento, articulo 2.4.2.4, "Mulfas. (...) £ ncumplmiento en el poge de ung mutta por parte de Ig sockedod
CONNSIONEEta Miembro card Igar @ X suspension deyf senicio de aoceso a ios sstemas de o Bolsa. [...). Estas medidas
operardn de forna aulomdafico, No fendrin & cardcter ge sancian y, por ko tanto, no requieren de pronuncianyento
alyuno por parfe de o Camaro Discipinaia. En ambos cosos, ka suspensidn operard desdge el dio siguiente o ogquel
flodo como fecho fmite paro el page de ka meata y hasta ef dia habil siguiente en que se pague & monfo adevdodo
y se acredife faf cicunstoncio anfe k 8atsa. "
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cuales se iquidaran a ka tasa maxima de interés permitida en las normas mercantiles,
segun el pardgrafo segundo del citado articulo 2.4.2.4.95 del Reglamento.

5. Efectos juridicos del Acta de Reconocimiento

5.1. Cuando los hechos reconocidos no comrmespondan con la realidad en un
aspecto material o cuando se establezca que quien hizo el reconocimiento
omitié mencionar aspectos de importancia para la determinacion de la
conducta o su gravedad, habra lugar a la perdida de vigencia del Acta de
Reconocimientod,

5.2. Para todos los efectos legales y reglamentanios, la multa de que frata la
presente Acta, la cual se agplica como ceonsecuencia de la responsabilidad
disciplinania de Mercado y Bolsa, derivada de los hechos descrifos en
precedencia, tiene el caracter de sancion disciplinaria®,

53. Lapresente Acta se circunscribe a las conductas e infracciones descritas en
los numerales 2.1., 2.2., 2.3. y 2.5. de este documento.

En constancia de lo acordadoe en el presente documento, se firma en dos (2)
ejemplares del mismo tenor, a los 20 dias de octubre de 2025.

Por el Area de Seguimiento, Por Mercado y Bolsa,
| ol
Maria Victoria Moreno Jaramillo Sandra Milena Mejia Serrano
Jefe del Area de Seguimiento Representante Legal
C.C. 35.463.655 I

* Reglamento, arficulo 2.4.2.4, "Multas |...) Pardgrafo segundo, Sin pequick de o anfenor, al incumplimiento en
pogo de una mulfa dord kpar of pogo de infereses morofonios, s cuwales se Iquidaran a o maxddma osa permifica
en \as normas meyconfiles,”

* Regiomento, arficulo 2.5.2.4.8. “Pérdida de vigencia de la aprobacicn del acla de reconocimiento. Cuando fos
hechos recenodidos No se carescondean can ka realdod en wn aspeclo materal & Cuando & estableicd que guven
hizo el recanocimiento omitid mencionor aspectos de imparfancia porg Io deferminocion de ko conductc © s
gravedod. habva lugar o o pércido de vigencla del octa de reconociniento. Correspondera al Jefe del Areg de
Seguimiento, una vez conozca de efo, ponero en canocimiento de lo Comaore Dicipinana, por infermedic de o
Secretaria de esto, para que o Sala Plena decida i oprobociin conceaido perdid su vigencia. De presentarse ia
péraida de vigencia de la aprobacian se deberd hiciar ef respeciivo proceso discipinada. Contra o dackién de la
Sala Flena No procede recwso alguno,™

¥ Reglamento, articulo 2.5.2.4.5, "Natwaleza del acta de reconocimiente. £ octo de reconocimiento, pora efectos
fegaies y reglamentanas, hene ef cardcter de sancian discipliinana y no es una insfancia del proceso discipdnanio,”
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