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Acuerdo de Terminaciéon Anticipada No. 35 de 18 de noviembre de 2025, celebrado
entre Juan Federico Il Hollmann Gutiérrez y la Jefe del Area de Seguimiento de la Bolsa
Mercantil de Colombia

Entre nosotros, Maria Victoria Moreno Jaramillo, identificada como aparece al pie de su
correspondiente firma, Representante Legal' y Jefe del Area de Seguimiento (en
adelante, “la Jefe del Area” o “Jefatura”) de la Bolsa Mercantil de Colombia (en
adelante, “la Bolsa"”), en desarrollo de las facultades previstas en el articulo 2.5.2.3.1.2 del
Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa (en adelante, “el
Reglamento”), por una parte, y, por la ofra, Juan Federico Ill Hollmann Gutiérrez,
identificado con la cédula de ciudadania No. Il de Bucaramanga, obrando en
nombre propio, hemos convenido celebrar el presente Acuerdo de Terminacion
Anficipada (en adelante “el ATA” o “el Acuerdo”), el cual se rige por lo dispuesto en el
citado articulo 2.5.2.3.1.3 y siguientes del Reglamento, previas las siguientes
consideraciones:

1. Antecedentes

El operador del mercado Juan Federico lll Hollmann Gutiérrez, a través de comunicacion
del 25 de septiembre de 2025 y dentro del término establecido en el articulo 2.5.2.3.2.4
del Reglamento, solicité ante la Secretaria de la Cdmara Disciplinaria® negociar un
Acuerdo de Terminacion Anficipada -ATA-, en los siguientes términos:

1 Facultades como Representante Legal publicadas en la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia:
“De acuerdo con el literal i, del numeral 1 del articulo 41 de los Estafufos Sociales, el funcionario fue designado por la
Junta Directiva con facultades de representacion legal para Unica y exclusivamente las actividades que tengan relacion
con las funciones propias de su cargo segun lo establecido en el Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la
Bolsa Mercantil. Las facultades de representacion del Representante legal para actuar en calidad de Jefe del Area de

Seguimiento de la BMC se limitan a la ejecucion de dicho encargo (...)."
https://www.superfinanciera.gov.co/inicio/simev/registro-nacional-de-valores-y-emisoresrnve- 80102.
2 Reglamento, articulo 2.5.2.3.1. Naturaleza del acuerdo de terminacion anticipada. “(...) El acuerdo de tferminacién

anticipada implica que entre el investigado y el Jefe del Area de Seguimiento haya consenso en relacién con la sancién
aimponer, por los hechos e infracciones investigados. (...)".

3 Reglamento, articulo 2.5.2.3.1. Naturaleza del acuerdo de terminacién anticipada. “El acuerdo de terminacién
anficipada (ATA) es un mecanismo que permite ponerle fin anficipadamente al proceso disciplinario, sin necesidad de
surtir las etapas previstas en el Reglamento para su decision. (...) El acuerdo de ferminacion anticipada, para todos los
efectos legales y reglamentarios, fiene la naturaleza juridica de una fransaccion, en los términos y con los efectos previstos
por el arficulo 2649 y siguientes del Cédigo Civil, y no se considera una instancia del proceso disciplinario. Las sanciones
que se establezcan en desarrollo de un acuerdo de terminacion anficipada tienen el cardcter de sancion disciplinaria.
No sera objefo de negociacion en un acuerdo de terminacion anticipada el deber de dar fraslado a las autoridades
competentes de aquellos hechos o conductas cuya investigacion y sancion sea de competencia de estas.”

4 Reglamento, articulo 2.5.2.3.2.- Oportunidad de solicitar un acuverdo de terminacion anficipada. “El investigado o su
apoderado podran solicitar la terminacion anficipada del proceso disciplinario antes de que venza el término concedido
al investigado para dar respuesta al pliego de cargos.”

s Comunicacion dirigida a la doctora Gloria Lucia Cabieles Caro, Secretaria de la Camara Disciplinaria y a Maria Victoria
Moreno Jaramillo, Jefe del Area de Seguimiento. Asunto: “Solicitud de Acuerdo de Terminacién Anticipada para el Exp.
256". Dicha comunicacion fue frasladada por la Secretaria de la Camara Disciplinaria a la jefe del Area el 25 de
septiembre de 2025.
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“(...) opto por acogerme a la Seccién Tercera. Terminacién Anficipada del Pliego de
Cargo — Articulo 2.5.2.3.1., para el expediente No. 256 recibido el 25 de agosto del 2025.

(..)"

En atencion a dicha solicitud, mediante correo electronico del 25 de septiembre de
2025, la doctora Gloria Lucia Cabieles Caro, Secretaria de la Camara Disciplinaria, dio
traslado al Area de Seguimiento (en adelante, el “Area”) de la comunicacién remitida
por el investigado, en el cual senalo:

“Para lo de su competencia y de conformidad con lo establecido por los articulos (sic)
2.5.2.3.5. del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa, le remito la solicitud
de acuerdo de terminacién anticipada respecto del pliego de cargos ASI 256 (260 CD)
adjunta, que fue presentada por el dr. Juan Federico Hollman Gutiérrez, dentro del término
previsto para la presentacién de los descargos”¢. (Subrayado fuera de texto)

2. Hecho e infraccion objeto del presente Acuerdo de Terminacién Anticipada -ATA-

Mediante comunicacion ASI-S-000009547 del 22 de febrero de 2023, dirigida al
Representante Legal de la Sociedad Comisionista Miguel Quijano y Compania S.A. (en
adelante, “la Sociedad Comisionista”), el entonces jefe del Area solicitd informacion vy,
al propio tiempo, ordend practicar una visita de inspeccion a dicha Sociedad
Comisionistas, la cual se llevo a cabo entre el 27 y el 31 de marzo de 2023. De dicha visita
se elabord el informe de Visita IV-01-2023, en el cual se dejo constancia, entre ofros, del
siguiente hecho, que constituye el objeto del presente ATA.

2.1. Incumplimiento por parte del senor Juan Federico Il Holimann Gutiérrez del deber
de contar con la certificacion requerida para ejercer funciones propias de los
profesionales de las sociedades comisionistas miembros de la BMC

Durante la visita realizada a la Sociedad Comisionista, la Comision Visitadora valido el
cumplimiento de lo establecido en el arficulo 1.6.3.1. del Reglamento -vigente para el
momento de los hechos-, que regula la obligacion de las sociedades comisionistas de
contar con una esfructura de personal adecuada para el desarrollo de su objeto social,
asi como las condiciones exigidas para cada uno de los profesionales vinculados a
dichas sociedades.

6 Correo electronico del 29 de septiembre de 2025, de las 4:29 p.m., enviado por la doctora Gloria Lucia Cabieles Caro,
secretaria de la Camara Disciplinaria, a la jefe del Area de Seguimiento. Asunto: “RV: Comunicacién del Area de
Seguimiento”.

7 Comunicacion ASI-S-00000954, dirigida al Representante Legal de la Sociedad Comisionista Miguel Quijano y Compania
S.A., doctor Miguel Antonio Quijano Lopez. Asunto: *Anuncio de visita y solicitud de informacion”.

& Dicha orden se impartié en desarrollo de la funcién de supervision prevista en el numeral 2 del articulo 2.1.1.3. y acorde
con el numeral 3 del articulo 2.2.1.2. del Reglamento.
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Al respecto, en el numeral 2.2. del Informe, la Comision de Visita senald que: “Una vez
validado en el SIAMV del Autorregulador del Mercado de Valores - AMV se encuentra lo siguiente:

Consulta piblica

Profesionales cermficacos

Nemors deo ldentric acién Nomibse del profedcrs Vigerte an la antidadec Carres slectréeico
ERIO 1 HOLLMANN GUIIER BMC| MGUEL QUUANG ¥ CONPANIA § & _

nes ae JUAN FEDERICC OLLMANN ¢ ERKE

'« X

Fuente: Autorregulador de Mercado de Valores — AMV

Como se puede observar, el profesional Juan Federico lll Hollmann Gutiérrez, cuenta con
la certificaciéon de Operador BMC MCP MERCOP desde el 4 de octubre de 2022 hasta el
15 de enero de 2025.

Es de importancia resaltar que de acuerdo con la informacién que reposa en el SIAMV del
AMYV, el profesional Juan Federico Ill Hollmann Gutiérrez para el periodo comprendido
entre el 15 de agosto y el 3 de octubre de 2022 no conté con la certificacion de Operador
BMC MCP MERCOP, certificacion que le otorga las facultades para actuar como
Operador y Asesor Comercial.

Lo anterior cobra relevancia toda vez que, una vez andlizada la cuenta de correo
electrénico del senor Juan Federico 1] Hollmann Gutiérrez

para el periodo en el cual no conté con Ila
mencionada cerfificacién, éste habria desarrollado funciones relacionadas con la
actividad de asesoria (...)".

En efecto, la Comision de Visita solicité? a la Sociedad Comisionista “Copia del correo
electrénico en formato PST para el periodo comprendido enfre el 15 de agosto al 3 de octubre
de 2022 de la cuenta de correo electrénico
I corespondiente al profesional Juan Federico I
Hollmann Gutiérrez, en el que se hallaron los siguientes correos electronicos remitidos a
clientes de la Sociedad Comisionista, relacionados con la negociacion de los Boletines
Nos. 241, 242 y 245 del 19 y 20 de septiembre de 2022.

¢ Solicitud realizada mediante cormreo electronico del 30 de marzo de 2023, desde el buzén de Liliana Patricia Cardenas
Heredia liliana.cardenas@bolsamercantil.com.co al de diroperaciones@miguelquijano.com.co
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i) Al cliente: Fondo Rotatorio del Ministerio de Relaciones Exteriores, del 26 de
agosto y 16 de septiembre de 2022.

llustracion 6: Representacion (...) Fondo Rotatforio del Ministerio de Relaciones Exteriores - Bolefin Informativo RN 241 del
19 de septiembre de 2022

Asunto: FV: Gestion de Raspuesta Oosarvaciol

Sefcres

FONDO ROTATORIO DEL MINISTESIO DE RELACIONES EXTERIORES
Ciudad
Cordial Saludo

Por medio de la presente me permito remitir pere su informacion, Doservaciones allegedes por parte del Mercado pere su velidacion v respueste. por Lo enterior se informs
que es necesario para realizer la publicacién

Por medic de la oresente me permitc rem tr pzra su informacon, Oaservaciones allegadas por parte del Mercado para su velidacon y respuesta, por lo anterior se informa
119 0% necesaric para realizar La publicaciin

Remilir respuasta 3 [as observeiones allegadas (Consolidado VX B RS N 515

Remitir la Ficha Técnica y Ficha de Producto Mediante herramienta contro. de cambios para validar los cambios real zados por La entided de acuerdo a la aceptacion de
Lss observacionss

En caso de no realizarse cambios en Las fichas ,remitir correo con (as fichas a publicar y informar que na surtieron cambios

Conirato Firmace y Legalizado,

Elanuncio piblice de nagociacion no sera p.blicade por la Bolse si la sociedad comisionista miambro no ha remitido la certficacion expecida por la Entidad Estatal, a travas
de la cual &sta hace constar que se ha constituide a sat sfaccion La garantia Gnica de cumplimiento por parte de la sociedac comisionisia selecoonada para actuar por cuenta
de lo Entided Estatal, segun se establece enel articule 3.6.2.5.1 del Reglamento de le Bolsa

Cordialmence

JUAN FEDERICO 1ITHOLL MANN £
Garente Comarcel

Carmisionista Autorizado BMC-AMY
MIGUEL QUIJANO Y CIA SA. SCB

llustracion 5: Representacion (...) Fondo Rotatorio del Ministerio de Relaciones Exteriores - Boletin Informativo RN 241 del
19 de septiembre de 2022

Fwd: Publicacion Fichas Provisionales -Gestion de Respuesta Observecicnes BR.S.-Carcilleria

Cerdual saludo Seflores

Renubo revisida por parie de Jabolsa, con lo astenor poe favor vakidar bs ficha y renitirk,
Remiteme fiha téceica de segociacin ea limpio aceptuned ks cambios final pura publicarlas
FTN e woed lista para publicar

FIN e FDF

Ficha iecaica de produco.

Anenis

Adicianal de remstira speohacia de b palizs
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L ficka Técrica de Negociacidn conta conla reviside b Direccide Estrchiracida de Negacios, 9 se formalan o serealizn st tlodo b Seramenta

“contro] de cambios” que o requieren una nueva validacién de esta Direccion.

Tenieado en cuenta que b Ficha remitida se encueatra en etapa definitive, se achra que bs revisidn versd exclisivamente respecto de Jos canbios informados por is Secidad

Comusionista Compradora respecto de la versidn provisional,

Con relzcion a bs camkios formulados en kas fichas 16caica de os bueaes, producios 0 servicies, informamos que s Direccica de Gestion Técrica no Hmula sbservaciones,

Teaiends en cueats |a referids reforma del MCY, s socedad comisionsta para fectos de la punlicacain, deberi remtr por ese medic, s siguiente iformacida para fectos de
proceder a la mima:

Articulo 3.12.5.5.1.- Amancio Publico de Negocuciie.

Farigrafe segundo... El snmncio piblico de negaciacsin 0o sert publicado por ks Bola 51 ks sociedad comuisaista miembro no ba emitido la certificacion expedida
pi&IIHHaﬁthdnh-pthulﬂ_h—ihb*n,‘&hnﬂw
I P de I Entidal Estata], seiin se establece en o anticuio 3.6.26.1. del Reglamento dea Bolse

Exvindo e AT ks deacia_ esa sociedad podei soicsar b patheackin an ko

1. P atender la solicitnd de publicacide e dad C T - d T— &l mercado

demt del asquema de i & e los articul 5l"‘HVSILUIdeh(nizUthnmwmmhmmhqk
nﬁm-uu:‘bppninh#ﬁnvummwuphpﬂmthm:ﬁm:mkhmm-dmﬂhﬂ?ﬂ
&ohmmuhp_d&hm&hlﬂmdMhhmppm&mnhynlﬂmoumhwhucﬁm&
peblicacion debe ser rematido el documento 2 traves del medulo BPM, antes de la remasica de kos has Técaicas de Negociacica y de Producto)
vﬂnﬁmnn&-wspﬂoﬁdﬂ&i:n&lnﬂxuﬁ.d\hﬂvhmihrqmmﬁwuw&num
2. Verificar a poblicaciéa ! conmato de comsion en ef SECOP en los sérmincs establecidk

yuﬁphmmnsmmmmmmon— esta denomimcata retmaado ef ténmumn anterior DOCUMENTO DE
(CONDICEONES ESPECIALES, cn Jos témainos del Reghmesto.

Teaxendo I habilicacaca el modalo BPM de condciones d ydudog dad ya cuena coo b revisiba de los docamentos, se requre
ph&hﬂmﬂtpﬂhmnmﬁﬂupbhbmnumnhppmthﬂd‘dmﬂnhsdmxm

Eaviado por correo electronsco |a conmnicacida inchuida ea pracedencia, 2sa saciedad ista podra soliciter la poblicacion en dos siguientes terminos:

[

. Parastende L soliitud de publicacin s nécetario gueesa Socidad Couisionistainforme s nespectol peocesd d contatacit s frmlaron obscvaciones del meread

dealro dz esquema de formulecida de ob previsio ea los articnlos 3.1.2.5.4.0 y 3.1 25.5.1 ée Ja Circular Unica de Bolsa, en caso negetivo baslard con ke simple
manifestacion en ese senfido pam proceder ks publicacidn y ea caso positivo s ya ln publicacioa de s respuestas se efectud 2 tmvés de b remisin en el modulo BPM
& obsarvacionss como €n |z pigina web de la Bolsa, dzbera allegar el Boletin Informsetive que pasa escs efectos se haya publicade, 0 en caso de que deba ser objeto de
blicacice debe ser remitido el d # lravés del modulo EPM, antes de Ia remisida de Los documentos del proceso (Eichas Técnicas de Negociacidn v de Producto)
ywlopodr&lsunmdasmmsaplhlmnnelBolmnmnklmlsemtomalednhpublncmdelnmmmxﬁparuas«mm:mmm
Verificar Ia publicacton cel contrazo de comssicn en & SECOP e los témines establecidos pars estos efectos.
Valadar que las FICHAS TECNICAS DE LOS BIENES, PRODUCTOS O SERVICIOS cusaten oon esta denomimacitin retirando el término asterior DOCUMENTO DE
CONTICIONES ESPECTALES, en kos ténminos del Reglamento.
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Temenco ea coenta [ habilitacioa d:1 mddulo BPM e condi iones d¢ particapocson y (edo que esa sociedad Comissmists ¥a cocnis coa [a revisioa de 1os documentos, se requiers
que formuke k2 solxitué de publicacion a través del BPM carzando los docamentos a ser expuestos en la pigma web de la Bolsa, adjuntando los documentos asi

3. Fxchas Téenwas de Negociaciée, Docamentos de Condiciones Especiales en kmpao, s coatrol de cambios, sin logos «a foemsto PDF

4. Coetrato de Comssica dedidamente sascrito por la eotidad estatal para su respectiva publicacadn del Boletin de Compea.

D igual maners e solicita que la STRC nos infieme el némero de productos 3 adquirir y |a cantidsd de FTP o publicar, dack que es responsabilidad e 1 SCBC la corrects renisian
de |a infoemacice y posteniar verificacién de ln publicacin de la mista

Dudo el caso que se pudlique alguea informcice no comects, seed responsabulidad de ln SCBC volver 2 enviar tods ls documentacice correcta pass publhicar foda I infonracioan
completamente, Per lo anterior po s¢ permitirh cermar operaciones que £o cuseiea con loda b informacide comecta

Pars finalizas, rasvlta necesario sedalar que ea todos los casos para stender hh solicirad de publicacide ba sociedad comisionista cebe haber alleasdo v agotado la toralidsd de
tanifes

En todo caso, informamos a esa sociedad comisionista que Jos fanckmanos de In Unided de Estactaracicn Mana Akjandr Pricto, Diego Aldana y Paula Perilla de la Gerencia
Corporativa Je Estralegia eslaric a disposicién de brindae el soporte para el uso del splikative.

JUAN FEDERICO IIT HOLLMANN G
Gerente Comercial
Cemisionista Awtorizado BMC-ANMV

[El resaltado en amarillo forma parte del texio original]

ii) Al cliente: Sena Regional Antioquia, del 20 de septiembre de 2022.

llustracién 3: Representacion SENA REGIONAL — ANTIOQUIA — Boletin Informativo RN 245 del 20 de septiembre
de 2022

Py |

Asuntos RV: REVISION FICHAS PECVISIONALES -SENA FUERTO BERRIO Gestion Oe Respuests Observacones BRS

Cordial Salude. Seflor Jesus.

FOr fOVOr revisar (05 Comentaras y remirila RUSYEMN1E COn 105 Fespusstas 8 1es observacienss por parte de b Or Ingrid donde st solicte se mfarwe (2 fecha de entrege textual

Cordialmente

JUAN FEDERICO Il HOLLMANN G
Gerente Comercial
Comisionicta Autor izade BMC AMYV
MIGUEL OULIANO Y CIA SA SC8

iii) Al cliente: Fondo Rotatorio de la Policia, del 21 de septiembre de 2022.

llustracién 4: Representacién Fondo Rotatorio de la Policia - Boletin Informativo RN 242 del 19 de septiembre
de 2022
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Ford: INEXACTITUDES ANEXO TECNICO VS FTN

Cordial saludo senoresfas
Remito Correo remitido por posible oferente paea claridad

Te eawi un docemento donde el arewo thorico a estregar y locescrnio en & FTN, al paracer, contienen uns nexacttuces que requieren dandad pars @ preseatacicn de documentos habiitantes
Es necesario terer claro esto ya ue cusliquier reactitud sodria conllevar 2 & andacide pasteriorn de ks operacones.

JUAN FEDERICO I HOLLMANN G.
Gerente Comescial

Comisionista Autorizado BWC-AMV
MIGUEL QUUANO Y CW 5., 5CB

Fuente: Correo electrénico Juan Federico lll Hollmann Gutiémez

Del anterior material probatorio analizado se observo que entre el 26 de agosto v el 21
de sepliembre de 2022, el sehor Juan Federico lll Hollmann Gutiérrez actué como
Profesional de la Sociedad Comisionista, impartiendo instrucciones y brindando asesoria
a los mencionados clientes. Incluso, se presentd ante ellos como “Comisionista Autorizado
BMC-AMV”, pese a no confar con la certificacion activa en la especialidad
correspondiente, para realizar dichas actividades, las cuales estan reservadas,
exclusivamente, a los profesionales de las sociedades comisionistas miembros de la BMC
que se encuentren certificados, en particular, a los Operadores y Asesores Comerciales,
tal y como se evidencia en la imagen del citado Informe de visita.

Asi las cosas, el senor Juan Federico lll Hollmann Gutiérrez adelantd labores propias de
los Profesionales de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, que le exigian
contar con la debida certificacion en la modalidad correspondiente, los dias 26 de
agosto, 16, 20 v 21 de septiembre de 2022, ante los clientes: i) Fondo Rotatorio del
Ministerio de Relaciones Exteriores, i) Sena Regional Anfioquia vy iii) Fondo Rotfatorio de la
Policia.

Por lo anterior, el senor Juan Federico lll Hollmann Gutiérrez, persona natural vinculada a
la Sociedad Comisionista Miguel Quijano'?, y, por ende, sometido al Régimen de
Autorregulacion?, infringio la norma que se transcribe a continuacion.

10 Comunicacion MQ-0253-2023 del 10 de marzo de 2023, suscrita por el Representante Legal de la Sociedad Miguel
Antonio Quijano Lépez, dirigida al entonces jefe del Area. Asunto: “Respuesta solicitud de informacién ASI- S-00000954"
/wetransfer_anexos-1-y2_2023-03-11_0020.zip, recibida mediante correo elecirénico del 13-03-2023.

11 Reglamento, articulo 2.1.2.1. Competencia. “(...) Las funciones de autorregulacion se ejercerdn en relacion con los
miembros y las personas naturales vinculadas a esfos, aun cuando no se encueniren inscritos en el Regisiro Nacional de
Agentes del Mercado de Valores o en el Reqistro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores, cuando a ello haya
lugar. La omision del deber de inscripcion en los citados Registros no libera a los miembros ni a las personas nafurales
vinculadas a esfos, de su condicion de autorregulados. (...)". (Subrayado fuera de texto)
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2.1.1. Disposicion normativa infringida

e Arficulo 1.6.3.1. del Reglamento, vigente para el momento de los hechos'2

“Clasificacion. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberdn establecer
una estructura de personal adecuada para el desarrollo de su objetfo social, de
acuerdo con las actividades que, conforme a la ley y este reglamento, pretendan
adelantar. En efecto, las sociedades comisionistas miembros tienen la obligacién de
surtir el correspondiente frdmite de admision anfe la Bolsa para los siguientes
profesionales, con independencia del cargo que ocupen o la naturaleza de su
vinculacién confractual:

(--)

2. Operador del mercado de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales y de
ofros commodities (en adelante “"Operador”);

3. Asesor Comercial del mercado de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales y de ofros commodities (en adelante "Asesor Comercial”);

(--)

2. Operador.

2.1. Cualquier profesional que ejecute o imparta insfrucciones para la ejecuciéon de
drdenes de clienfes o terceros sobre bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales y ofros commodities, asi como de servicios, documentos de fradicién
o representativos de mercancias, fitulos, valores, derechos, derivados y contratos que
puedan transarse en los mercados administrados por la Bolsa, con sujecion a
instrucciones, directrices, lineamientos y/o politicas establecidas por la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa a la cual estd vinculado, o directamente por sus
clientes, segun corresponda, de acuerdo con lo previsto en la ley y en este
reglamento.

2.2. Cualquier profesional que esfructure, ejecute o imparta instrucciones para realizar
operaciones sobre bienes y productos agropecuarios, agroindustriales y oftros
commodities, asi como de servicios, documentos de tradicién o representafivos de
mercancias, fitulos, valores, derechos, derivados y confratos que puedan fransarse en
los mercados administrados por la Bolsa, por cuenta propia o en los cuales la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa actie como contraparte.

(.)

El profesional que pretenda actuar como Operador de una sociedad comisionista
miembro deberd obtener la cerlificacién en Ia modalidad cormrespondiente ante la
entidad certificadora autorizada por Ia Superintendencia Financiera de Colombia
para los mercados administrados por Ia Bolsa y estar inscrito en el RNPMV.

12 Modificacion aprobada mediante Resolucion No. 1634 del 16 de noviembre del 2022, emitida por la SFC.
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Pardgrafo. - El profesional que esté certificado como Operador podrd redlizar las
actividades de Asesor Comercial en su drea de especializacion, sin necesidad de estar
certificado como Asesor Comercial. (...)".

3. Asesor Comercial

"Cualquier persona que suministre asesoria al cliente en relacién con la realizacién de
operaciones sobre bienes, productos, commodities o servicios, asicomo al inversionista
en relacioén con la readlizaciéon de operaciones sobre documentos de fradicion o
representativos de mercancias, fitulos, valores, derechos, derivados y contratos que
puedan transarse en los mercados administrados por la Bolsa.

No estardn incluidas en esta categoria las personas cuya labor comercial se limite al
ofrecimiento y simple entrega de informacién sobre alternativas de inversién, sin
desarrollar ninguna de las actividades que se consideran asesoria.

Pardgrafo. - Las personas naturales vinculadas a una sociedad comisionista miembro
de la Bolsa que se encueniren dentro de la modalidad de Asesor Comercial, no
podrdn encontrarse en cualquiera de las siguientes situaciones: (i) llevar a cabo las
actividades de que trata el numeral 2.4 anterior; (i) tener cédigo de acceso de
Operador o su equivalente. En caso contrario, serdn considerados Operadores y
deberdn obtener la cerfificaciéon en dicha modalidad y en su(s) respectiva(s)
especialidad(es).

El _profesional _que pretenda actuar como Asesor Comercial de una sociedad
comisionista__miembro __deberd _obitener la _certificacion _en _Ila__modalidad
comrrespondiente _ante la _entidad certificadora autorizada por la Superintendencia

Financiera de Colombia para los mercados administrados por Ia Bolsa y estar inscrito
en el RNPMV." (Subrayado fuera de texto)

3. Criterios de graduacién de la sancidén

Para la determinacion y graduacion de la sancion el Area ha tomado en consideracion
los criterios que para su graduacion establecen los articulos 2.4.2.3.13 y 2.5.2.3.2.14 del
Reglamento y el articulo 2.2.1.1.15 de la Circular Unica de la Bolsa.

13 Reglamento, articulo 2.4.2.3. Criterios para la graduacion de las sanciones. “Los siguientes criterios, en cuanto resulten
aplicables, seran considerados a efectos de agravar o atenuar las sanciones a imponer: (...)."”

14 Reglamento, articulo 2.5.2.3.2. Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacion anticipada. “(...) En la celebracién
de los acuerdos de terminacion anticipada se deberdan atender los criterios de graduacion de las sanciones previstos en
el presenfe Reglamento y los que en desarrollo del mismo se establezcan, asi como los pronunciamientos de la Camara
Disciplinaria respecto de hechos similares, los antecedentes del investigado y la colaboracion por parte de este para la
terminacion anficipada del proceso, la cual se tendra en cuenta como atenuante de la sancion que podria corresponder
por los hechos e infracciones invesfigadas. {...)".

15 Circular Unica de Bolsa, articulo 2.2.1.1. Criterios adicionales para la graduacion de las sanciones. “En desarrollo de lo
dispuesto en elnumeral 11y en el paragrafo segundo del articulo 2.4.2.3. del Reglamento, a efectos de agravar o atenuar
las sanciones a imponer, en cuanfo resulten aplicables, seran considerados los criterios establecidos a continuacion,
definidos por la Sala Plena de la Camara Disciplinaria, en adiciéon a los consagrados en el citado articulo del Reglamento.
En este sentido, los agravantes y atenuantes establecidos en el presente articulo constituyen criterios adicionales a los
previstos en el arficulo 2.4.2.3. del Reglamento. {(...)".
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3.1. Incumplimiento por parte del sefior Juan Federico Il Holimann Gutiérrez del deber

de contar con la certificacion requerida para ejercer funciones propias de los
profesionales de las sociedades comisionistas miembros de la BMC

En primer lugar, se resalta que el incumplimiento referido es una conducta clasificada
como grave's,

En segundo lugar, y una vez analizados los criterios de graduacion, no se observaron
agravantes ni atenuantes para la conducta objeto de andilisis.

Sin perjuicio de lo anterior, el Area valord el reconocimiento y aceptacion de la comision
de la infraccién por parte del investigado, lo cual se tuvo en cuenta en la tasacion del
monto de la sancion, en el sentido de disminuirla.

4. Sancion

Con el proposito de dar por terminado el proceso disciplinario por los hechos enunciados
en el numeral 2.1., tanto de este documento como del Pliego de Cargos'’, el operador
Juan Federico Il Holimann Gutiérrez y la jefe del Area de Seguimiento hemos acordado
como sancion'®, en atencion a las consideraciones incluidas en este documento, la
imposicion de una multa de tres (3) SMMLV, por incumplir el deber de contar con la
certificacion requerida para ejercer funciones propias de los profesionales de las
sociedades comisionistas miembros de la BMC.

Para todos los efectos legales, se enfiende que este Acuerdo queda en firme a partir del
dia habil siguiente a la fecha de su suscripcion, segun el articulo 2.5.2.3.7.'9 del
Reglamento.

16 Politica Disciplinaria vigente para la época de los hechos, numeral 5.2. “Conductas Graves. (...) 5.2.17. “La violacién de
cualquier ofra norma de conducta que no se encuentre clasificada en este documento”. Es de advertir que la nueva
Politica Disciplinaria de la Camara Disciplinaria de la BMC, adoptada con posterioridad a la fecha de los hechos
(Instructivo Operativo publicado mediante el Boletin Normativo No. 2025-10 del 30 de julio de 2025), establece
puntualmente la conducta bajo andlisis en el numeral 5.2.10.: “Incumplir el deber de estar certificado para brindar
asesoria”, y la clasifica de igual forma como una conducta grave.

17 Pliego de Cargos, Expediente No. 256 del 25 de agosto de 2025.

12 Reglamento, articulo 2.4.2.1. Sanciones. “Las sanciones que se pueden imponer a las personas sujetas al régimen de
autorregulacion son las siguientes: (...) 2. Multas hasta por el monto que establece el presente Reglamento.”

17 Reglamento, articulo 2.5.2.3.7.- Firmeza de la sancién. “La sancién impuesta mediante un acuerdo de terminacion
anticipada quedara en firme a partir del dia habil siguiente a la fecha en que se suscriba el acuerdo y se hara efectiva
en los términos establecidos en el presente Reglamento.”

10]12
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De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.4.2.4.20 del
Reglamento, el operador Juan Federico Il Hollmann Gutiérrez deberd pagar la multa
acordada, a mas tardar, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al dia en que
quede en firme el presente Acuerdo, a nombre de “BMC Bolsa Mercantil de Colombia
S.A.", en la cuenta de ahorros No. 080-14726-7/ del Banco de Bogotd, mediante
transferencia electronica, consignacion en efectivo o cheque de gerencia; el pago
deberd acreditarse ante la Direccion de Tesoreria de la BMC, el mismo dia en que se
produzca.

No sobra advertir que el incumplimiento del pago de la multa en el término establecido
en la norma dard lugar a la suspension de sus actividades en la Bolsa, en los términos del
citado articulo 2.4.2.4.2' del Reglamento, asi como al pago de intereses moratorios, los
cuales se liquidaran a la tasa maxima de interés permitida en las normas mercantiles,
segun el paragrafo segundo del citado articulo 2.4.2.4.22 del Reglamento.

5. Efectos juridicos del Acuerdo de Terminacion Anticipada

5.1. E acuverdo de terminacion anficipada, para todos los efectos legales y
reglamentarios, tiene la naturaleza juridica de una transaccion, en los términos y
con los efectos previstos por el articulo 24692 y siguientes del Codigo Civil, y no se
considera una instancia del proceso disciplinario.

5.2.  Con la aprobacion y suscripcion del presente Acuerdo se declara formal e
integralmente terminado el proceso disciplinario en contra del operador Juan
Federico lll Hollmann Gutiérrez, en lo que se refiere al hecho y la infraccion
relacionados en el presente Acuerdo.

20 Reglamento, articulo 2.4.2.4. Multas. (...) Pardgrafo primero. — “Las multas impuestas (...) deberdn pagarse (...) al dia en
que quede en firme la respectiva decision. Las impuestas a las personas nafurales deberan pagarse denftro los quince (15)
dias habiles siguientes, confados desde la fecha indicada.

21 Reglamento, articulo 2.4.2.4. Multas. Pardgrafo primero. - “(...) El incumplimiento en el pago de una multa (...) Para el
caso de la persona natural vinculada habrd lugar a la suspension de sus actividades en la Bolsa. Estas medidas operardan
de forma automdtica, no tendran el caracter de sancién y, por lo tanfo, no requieren de pronunciamiento alguno por
parte de la Camara Disciplinaria. En ambos casos, la suspension operara desde el dia siguiente a aquel fijado como fecha
limite para el pago de la multa y hasta el dia habil siguienfe en que se pague el monto adeudado y se acredite tal
circunstancia ante la Bolsa. (...) Tratandose de una persona natural, los efectos de la suspension seran los siguientes: (i) no
podra celebrar operaciones a fraves de los mercados adminisirados por la Bolsa, en calidad de profesional del mercado
vinculado a una sociedad comisionista miembro, y (i) confinuarad sujeto a todas las obligaciones legales y reglamentarias
que no sean conftrarias o rinan con la medida de suspension de que sea objefo. (...)"

22 Reglamento, articulo 2.4.2.4. Multas. (...) Paragrafo segundo. — “Sin perjuicio de lo anterior, el incumplimiento en el pago
de una multa dard lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidaran a la maxima tasa permitida en las normas
mercantiles.”

2 Codigo Civil, articulo 2469: “La fransaccién es un contrato en el que las partes terminan exirajudicialmente un litigio
pendiente o precaven un litigio eventual. (...)".
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5.3. Para todos los efectos legales y reglamentarios la sancion pactada en este
Acuerdo, derivada de la responsabilidad disciplinaria del investigado, por razon
de los hechos descritos en precedencia, tiene el caracter de sancion disciplinaria.

5.4. Lareincidencia en la realizacion de la conducta sehalada no podra ser objeto de
un nuevo acuerdo de terminacion anficipada?4.

5.5. Las Partes renuncian reciproca e irevocablemente a iniciar posteriormente
cualquier actuacion judicial o administrativa relacionada con los hechos objeto
del presente Acuerdo. En caso de hacerlo, autorizan a la contraparte para
presentar este documento como prueba de la existencia de una fransaccion

previa y exigir la indemnizacion de perjuicios que implique el desconocimiento de
dicha renuncia.

Lo anterior no excluye la posibilidad de que, en cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes, se deba dar traslado del Acuerdo a las autoridades competentes, respecto de

aquellos hechos o conductas objeto del Acuerdo, cuya investigacion y sancion sea de
competencia de estas?s,

En constancia de lo expresado en el presente documento se firma en dos ejemplares a
los dieciocho (18) dias de noviembre de 2025.

Por el Area de Seguimiento, En nombre propio,

aria Victoria Moreno Jaramillo an Federico lll Imann Gutiérrez
Jefe del Area de Seguimiento Operador del Mercado
C.C. 35.463.655 I
24+ Reglamento, articulo 2.5.2.3.2.- Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacién anticipada. (...) Pardgrafo. — “La

reincidencia en la realizaciéon de una conducta no podrad ser objefo de un nuevo acuerdo de tferminacion anticipada.”

25 Reglamento, articulo 2.5.2.3.9.- Renuncia a acciones posteriores. “La suscripcion de un acuerdo de ferminacién
anficipada pone fin al proceso disciplinario respecto de los hechos objeto de aquel. Una vez firmado el acuerdo por el
Jefe del Area de Seguimiento y el investigado, estos renuncian reciproca e irevocablemente a iniciar posteriormente
cualquier otra actuacion judicial o administrativa relacionada con los hechos objefo del acuerdo y, en caso de hacerlo,
la ofra parfe podra presentar dicho acuerdo como prueba de la existencia de una transaccion previa y exigir la
indemnizacién de perjuicios que implique el desconocimiento de dicha renuncia. Lo anterior no excluye la posibilidad
que, en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, se deba dar traslado a las auforidades competentes de
aquellos hechos o conductas objeto del acuerdo, cuya invesfigacion y sancion sea de competencia de estas.”
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