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Acverdo de Terminacion Anticipada No. 34 del 26 de noviembre de 2025, celebrado
enfre Comfinagro S.A. y la Jefe del Area de Seguimiento
de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A.

Entre nosotros, Maria Victoria Moreno Jaramiillo, identificada como aparece al ple de su
comrespondiente firma, Representante legal' y Jefe del Area de Seguimiento (en
adelante la “Jefe del Area" o “Jefatura"] de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A. (en
adelante la "Boka” o “BMC"), en desamrollo de las facultades previstas en el arficulo
2.5.2.3.1.2 del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la BMC (en adelante el
“Reglamenta”), por una parie, y, por la otra, Oscar Chavez Rueda, Representante Legal
de Comislonistas Hnancieros Agropecuarios S.A. (en adelante, "Comfinagro”, 1o
“Socledad Comisionista™ o la “Sociedad"), hemos convenide celebrar el presente
Acuerdo de Terminacion Anticipada {en adelante el “ATA™ o el "Acuerdo”), el cual se
rige por lo dispuesto en el citado arficulo 2.5.2.3.1, y siguientes del Reglamento, previas
las siguientes consideraciones:

1. Antecedentes

Comfinagro, a fravés de comunicacién del 25 de septiembre de 2025, solicitd ante la
Secretana de la Camara Disciplinaria® negeciar un Acuerdo de Terminacion Anticipada,
en los siguientes términos:

“{...) por medio del presente me permifo presentar ante esta Secretavia, con base en el
arficuto 2.5.2.3.1. y ss. del Reglomento de Funcionamiento y Operacion de la Boksa,
solicifud formal de ferminacion anficipada del proceso refendo. (...)",

| Facultodes como Representanta Legal publicadas en la pégina web de i Superintendencia Financiera de Colombia:

“De ocuerdo con ef Meral [ del numeral | de! articuio 41 de los Estafutos Sociales, & funcionaro fue designodo por ko

Junta Dvective can focultodes de representackin legal poro inica y exclusivamente las acividades que fengan relocion

con las funciones propias de su cargo sagdn ko establecido en el Regiamento de Funcionamiento y Operacion de ka

Boba Mercontil. Las focuodes de representacian del Reprasenionte legal para actuar en coldod de Jefe del Areq de

Seguimiento da o BMC @ mifan a i ejecucion de dicho encago VR Py

nitps/ Smeww superfinanciera,gov.co/inkcio/simev/reglstro-nocional-de-valorss-y-emboresnve- 80102,

* Reglamento. articulo 252.3.1.- "Noturaleza del ocuerdo de terminacidn anficipada. £ ocverdo de ferminocikin
anficipada [ATA] es un mecanisme que permite ponerie fin anticipadomente af proceso asciplnano, sin neces\dod de
surtir Jas efapas previstas en el Reglamento porg su decision. B acuerdo de faminocian anficipada impéca que entre el
nvesfigodo y el Jefe deal Arag de Seguimiento hayd CONSenso en relocion con o wancidn a imponer, por los hachos e
infracciones nvestipados, & ocwverdo de ferminecian anficipada, para fodos os efectos legales y regiamentarios, fiene g
noturaiezo jundicg de uno fronsoccidn, en los f8minos vy con ks efectos previstos pov ef articwo 2649 (sic) v sguientes de!
Codigo Civll, ¥y no se considera una instancia del proceso ascipinano, Los sanciones que se establezcon en desarolo de
un ocuerdo de leminacicn anficipadao fienen & cargelar ge sancian dscipiinana. |...)".

3 Comunicocion didgida a o Secretaria de la Camara Disciplinaria, doctoro Gloria Lucia Cabieles, con e asunto:
“Bipediente No.255 - Plego de corgas Na.259 Solciud de acuerdo de ferminacion anticipada ATA™, da o cual se dio
fraslado a ka jefe del Arsa de Seguimsnio el 25 de septiembe de 2025, por parte de o Secrsiora de ko Camara
Disciplinaria.
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Lo anterior, encontrandose dentro del termino establecido por el arficulo 2.5.2.3.2.4 del
Reglamento, segun correo electrénico del 25 de septiembre de 2025, enviado por la
Secretarnia de la Camara Disciplinaria, doctora Gloria Lucia Cabieles Caro, a la Jefe del
Area de Seguimiento, en el que senals:

"Para io de su competencia y de conformidad con lo establecido por el articulo 2.5.2,3.5. del
Regiamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa, le remite o soliciiud de gouerde de
rermfnac:bn onhclpado respecto del pneao de co!qos ASl Z55 l259 CDJ adfunra que fue

&mﬁmmmgﬂzmmm 5 (Subrovodo fuera de iextOJ

2 Hechos e infracciones objeto del presente Acuerdo de Terminacion Anticipada

Los hechos en los cuales se fundamentan las Infracciones objeto de este ATA se
circunscriben a los siguientes:

2.1. Indebida asesoria por parte de Comfinagro en el procedimiento para el pago
de la operacion forward MCP No. N

Lo operacion forward MCP No. 4 fue celebrada en la rveda de negociacion No.
24 del 18 de mayo de 2022, entre Comfinagro, actuando en hombre proplo pero por
cuenta del comitente comprador | T T ¥ Comisionistas
B ocivando en nombre propio pero por cuenta del comitente
vendedor Union Temporal Unidos por la Vida, por un valor total de S rco
la prestacion del PROGRAMA DE ALIMENTACION ESCOLAR - PAE- de Buenaventura,

Mediante las comunicaciones electronicas del GGG C o finogro
asesoro a su mandante comprador, Alcaldia de Buenaventura, inicialmente en el
senfido de instruirde para que el pago del precio de la operacion lo realizara en la cuenta
incluida en la clausula 2.5. del contrato de comision, la cual corresponde a la cuenta
compensada de la Boka,

No obstante, en las mismas comunicaciones Comfinagro adiciond la informacion
brindada o IIIIEIEGEGEE ;o< esle particular, en los siguientes 1erminos:
"...] § por los mismos procedimientos el page deba realizarse §i o si a la cuenta de Comfinagro,
existe lo cuenta comiente del Banco de Bogota {sic) No. IIIIIC nombre de Comfinagro
S.A. y denominada ‘cuenta compensada’ en la cual se deposifan los recwsos de lerceros y es
una cuenfa exenfa de GMF, (...)". Asl, entonces, Comfinagro qutorizé al cliente para fransferir
los recursos destinados al pago del PAE de Buenaventura a la cuenta compensada No.

* Reglamento, articulo 2.5.2.3.2.. “Oporfunidad de solicitar un ocuerdo de ferminocion anficipada. £ investigado o su
opoderaco podran solcitar (o terminacion onticipoda del proceso discipinorio antes de que venzo a! término conceakdo
al hvesfigado paro dar respuesfa o plego de covgos. [...)."
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B (itvlaridad de la Seciedad Comisionista, como lo prueban las siguientes

Comunicaciones.

. - - - -
>
[ RICOOATORD COMNTATACO MIDMAETODS MN12TH PAL BUTHNAYINTURA ]
£ 0 1 e SR 00 B Avn 0 S oK VIRACRE £ 0ste DMt A £ ST 00 02 (20N 000K PINA WA VNS IN0E x4t [ YN

A e g a6 o ) TRt et ¢ M M R X A 2l

7 LBy STy rSR IO D PRI ORI NS IR

CAPS L

A
() empnm
L4

Fuente Covivogro

Pagina 3 de 29



Calle 11387 -45 Tome B

Py 12 oficing 1210

Edificio Teleporl Business Park

Ted 5111655 Ext. 119 Bogota D C
www bolsamercantil.com.co

« Comunicacion electronica del 30 de agosto de 20224

it

X U

Fuente. Comlfiragro

Asi las cosas, la Sociedad Comisionista presto una indebida asesona i EEEGE
G| instruirle en el senfido que los dineres destinados al pago de o
operacion forward MCFP No. 4 ~cdian fransferirse a la cuenta compensada

B << Bonco de Bogotd, de fitulandad de Comfinagro.

En desarrollo de o anterlor, | e = transfind los recursos para el
pago de la operacion | < o citada cuenta compensada de la Sociedad

Comisionista, taly como se observa en los siguientes docl imentos’:
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» Exiracto de la cuenta corriente compensada de fituvlaridad de Comfinagro No.

B c<! Banco de Bogota

P
p 4 e Extracto Cuq?uf’o'm‘?qteL .
Fagar tis Impueston m¥Otras connutas lan natides, tambden o< pouble v
—— ’

s
Nrsd Vel ‘ Wik e
Yot thedscvdey
o, Wil dhr ot s S ot g |
>~
.

_b

Coma se advierte de |la imaagen anterior, &l 5 de septiembre de ',)_[1‘/’2—
B ransfine a la cuenta comiente compensada de Comfinagro el valor de
$1.844.118.248.

« Informacion reportada en el libro guxiliar contable de Comfinagro los dias 5y é de
sepliembre de 2022

Ast mismo, en el libro auxiiar contable de la sociedad se observa que el 5 de
sepliembre de 2022, en la cuenta compensada de ComhinQgro No, _ e
contabilizo el ingreso de la transferencia realizada por GGG
por valor ':hf-:-_ por concepto de _—
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Por su parie, la Seciedad Comisionista contabilizo el egresc el é de septiembre de

2022. por concepto de ‘G

Como consecuencia, entonces, de la indebida asesora que recibic G
B - o parte de Comfinagro, se transfirieron dineros destinados al pago
del MCP a la cuenta compensada No. I titviondad de la Sociedad
Comisionista, desconociendose lo normado en el numeral 1 del articulo 3.1.3.5.3.3de
la Circular Unica de Bolsa (en adelante “CUB"), vigente para la fecha de los hechos,
que asi disponia:

“(...) Tratandose de operaciones celebradas en el MCFP, el cumplimiento de las
obligaciones de pago pocfadas en fales operoclones (...). s& ﬂ, vard g cobo g_g]Q

siguientes  pargmeifros: 1. “La Bofsa como enfldod encargada de }o
compensacion y liquidacion de as operaciones, realizard y recibira los giros
correspondientes ala liquidacion de las obligaciones dinerarias de pago pactadas
en las operouones celebradas a hravés del MCP (...). d c—‘-ctqmpnre con los

Coml : >
(Subrayado fuera del lexto onginal)

En consecuencia, se demostro, con total clandad, la indebida asesoria que presto
Comfinagro (NN © c/cctos del paogo de la operacion
forvard MCF I razon por la cual en el Pliego de Cargos formulado a
Comfinagro se cita como viokada la norma que a continuacion se franscribe,

2.1.1. Disposicién normativa infringida
4 Arficulo 5.2.1.15., numeral 2., subnumeral 2.6. del Reglamento

"Deberes especiales. Las sociedades comisionistas miembyos (...). ademas de las
obfigociones especiales que les coresponden en virtud de la normafiva vigenfe y del
presente Reglamento, deberdn:

{--)

2. En relacion con los clientes compradores y vendedores en e MCP (...}, las
socledades comisionistas miemtxos |(...), deberdn:

()

& Bl articulo 3.1.3.5.3. de lo CUS, noma vigente para la fecha de los heches, fue maodilicado por el arficulo 3.1.3.5.5. de a
CUB. Medionte Boletin Nomative No. BNC-2025-7 dal | 4 de obwil de 2025 se publicd la moedificacidon del articulo 3.1.3.5.5.
v pasd tener come numero de articulo el 3,1.3.5.5.. Bl taxio do ambas nomnas &s simikar
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egjecucion del encargo. (...)."

2.2. Incumplimiento de las operaciones forward MCP Nos. I Y .
debido a la enfrega parcial de la cantidad de elementos negociados para el
suministro de aseo con destino NG

Las operaciones N-:'_)\.— se celebraron en la rueda de negociacion
. e Comfinagro, actuando en nombre propio
pero por cuenta de la punta vendedor, GGG ;¥
B -~ - ccluando en nombre propio pero por cuenta de la punta compradora,
para la adquisicion de los Lotes Nos. 17 y 2'° de la negociacion de “ELEMENTOS DE ASEO
POR LOTE -BIENES DE ASEQO PERSONAL- LOTE EMPACADO (A) — PROCESADO" del
IDIPRON.

En las Fichas Técnicas de Negoclacion de los citados Lotes se fijaron entreqas
bimensuales de los elementos negociados, con fecha inicial de enfreqa para el 27 de
sepliembre de 2023 y con fecha final de entrega hasta el 27 de enero de 2024, de

acuverdo con la necesidad y sclicitudes de suministro |GG

No obstante, el 12 de enero de 2024, mediante la comunicacion C.C.B BG-23041411,
_S.A. informd a la Vicepresidencia de Operaciones de la BMC que
Comfinagro habia incumplido las operaciones Nos. [[IIINEEGEGEEEEEE -c' o no
entrega del 37% de los elementos de aseo locativo y del 67.48% de |os elementos de
aseo personal, ambos solicitados cor

En respuesta, mediante la comunicacion No. COM-BTA-0020/24 del 25 de enero de
2024'2, Comfinagro indicé lo siguiente:

“(...] COMFINAGRO $.A, gnte lg no respuestg por parle de NN
I (sic) oo se enc : 28 de reqlzar 105 enlreqas ge Ig
toftalidad de pedidos reaglizadas por el _ (...)". (Subrayado fuera de texto
oniginal)
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Como consecuencia de lo anteror, 1 Boka deckaré el Iincumplimiento de Ias
operaciones Nos. |G /cbido ala no entrega del 67.48% y del 37% de
las cantidades de productos negociados, a fraves las comunicaciones BMC-426-2024)3
y BMC-427-20244, ambas del 2 de febrerc de 2024.

B 7 de febrero de 2023'%, Comfinagro v G 'ccviieron a la Bolsa ajustar los
porcentajes de los citados incumplimientos, en un 39% de los elementos del Late No. |,
que no se enfregaren en la ejecucion de la operacion No. —%
de Ios elementos del Lote No, 2, que no se entregaron en la ejecucion de la operacion
B (n csc orden, mediante las comunicaciones Nos. BMC-557-2024'¢ y BMC-
558-2024"7, ambas del 9 de tebrero de 2024, la BMC procedid a aclarar los porcentajes

de los incumplimientos en la entrega de las operaciones N{f:"_\.—

Conforme con lo expuesio, Comfinagro no entregd el 39% de los elementos de la

operacion No. SRy <' 81-68962% de la operacion No. SEIIIEEEC' B ¥ <"

consecuenciq, es claro que lr'lfr'lt'lx;_,;i(ﬁ') Ias normas que s& clitan a continuacian:
22.1. icio tiv n q

v Articulo 2.11.1.8.1., numerales é y 11 del Decreto 2555 de 2010

"Obligaciones generales de los miembros. Los miembyos de las bolkas de bienes y
yoductos agropecuarios. agroindusfriales o de ofros commodities, estaran sujetos a las
sigulentes obligaciones: {...)

6. (...} hacer la enfrega de los bienes, productos. servicios, tifuos, valores, derechos o
confratos negociados, cuando actien por cuenfa de sus clienfes o por cuenia propia
Para el efecto, no podrdn, en ningdn case, alegar falta de provisidn de [0s mismaos.

[-..)

V

-4 | | | » n
|
|
'l
o
"
'I
|.
B .I
(-]
: ]
=



.
-
<
>

e

.

|

BMC

Calle 11387 -45Torre B

BOLSA Piso 12 oficing 1210
MERCANTI Edificio Teleport Business Park

www.bolsamercantil.com.co

11. Cumpir estrictamente todas ias obligaciones que contralgan con ia bolsa de la que

sean miembvos o con los demds agentes del mercado. y en especial con las
operaciones que celebre por conducio de la bolsa respectiva. (..)." (Subrayado fuera
del texto original)

v Arficulo 1.6.5.1., numerales 1 y 15 del Reglamento

"Obligaciones de los miembros. Son obligaciones de las sociedades miembros de la
Bolsa las siguienfes;

1. Cumplir estrictamente Jas obfigociones de cualquer género que confraigan con la
Bolsa y con quienes ufilizan sus mecanismos de negociacion; (...)

()

15. Cumplir estricfamente los contrafos que celebren con sujecion a los férminos
pactados y a su naturaleza, denfro del marco legal, reglamentario, consuetudinarno y
con respefo a su natural equilibric. En ningdn caso serd cdmidble al momento del
cumplimiento la excepcion de falfa de provision de fondos o lo inexistencio del
roducto. documento o servicio negociado; {...)."

v Arficulo 5.2.2.2. del Reglamento

“Cumplimiento de las operaciones. Las sociedades comisionistas miembros de o Bolsa
deberdan (...) hacer o verificar la entreqga de los bienes, productos. serviclos, fitulos,
valores, derechos o confrafos negociados, cuando actien por cuenta de sus clientes o
por cuenta propia, de conformidad con el procedimiento establecido para tal efecto
en & presente Regltamento, en las Circuares e Instructivos. Para el efecto, no podrdan, en
ningdn caso, alegar falta de provisién. |...)."

23 Incumplimiento en el procesamiento de la orden, por no incluir en el reporte la
informacion minima requerida de conformidad con la normatividad aplicable

En relacion con “el deber de remitir al clente un reporte en el que se le informe sobve la
ejecucién y el resullado de su gestion” se observd que la Socledad Comisionista'® no
informo a dos (2) de sus clientes el “Niomero de Consecutivo con el que se identificd ka orden
en el LFO", Incumpliendo asi con el procesamiento de la orden, toda vez que no se
reportd ka informacion minima requerida del numeral 6° del articulo 4.3.6.1. del
Reglamento, vigente para el momento de los hechos'?; veamaos:

a) Frente al cliente vendedor GG '© Socledad

Comisionista informo:

i Camunicocién CE-003296 del 24 de mayo de 2023.
" Medionie Resolicion No., 887 del 27 de marzo de 2024 ka SFC aprobo la modficacion de este anicuio
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Como puede observarse en las citadas comunicaciones, Comfinagro no informé l1os
numeros de los consecutivos asignados a las ordenes impartidas por los clientes |l

I  CiU< Correspondieron en el

LEO a los numeros consecutivos de las ordenes 392 y 393, respectivamente.

En consecuencia, la Sociedad Comisionista incumplio el deber de informacion minima
requerida en el reporte sobre la ejecucion y el resultado de su gestion, razdn por la cual
en el Piego de Cargos se le imputo la infraccion de ka norma que se cita a continuacion:

2.3.1. Disposicion normativa infringida

v Articulo 4.3.6.1. Reglamento, vigente para &l momento de los hechos®

“Deber de informacién. Las scciedades comisionistas miembros deberdn establecer
politicas y procedimienfos relacionados con el deber de remitir ol ciente un reporfe en el
que se le informe sobre ka ejecucion y el resuifado de la gestion de su orden, Denfro de
las politicas y procedimientos se deberd hacer mencidn del momento [sic) asi como del
medio en que se debe remifir dicho reporte, £l reporfe incluird como minimo g siguiente
informacion:

l. Resultado de la gestion de la orden (se efecutd o orden o no);
2. Tipo de operacion;
Si ta operacion fue cruzada confra ofro cllente de la sociedad comisionista
miembro;
Valor de la comision;
Precio o tasa efectiva y cantidad a la que se efecuté la erden:

j fiv: i ifico I 2n el
Cualquier ofra informacién que considere pertinente suministrarse al cliente
confame el tipo de negociacion y a ka nomatividad aplicable". [Subrayado
fuera del texto original)

W

N w»aA

24. Incumplimiento de Comfinagro del deber de asesoria a sus clientes del Mercado
de Instrumentos Financieros

Mediante la comunicacion ASIS-00001020 el Area solicité a Comfinagro la siguiente
informacion:

“3. Deber de asesoria en el mercado de instrumentos financieros

= Medionte Resolcion No, 887 del 27 de manzo de 2024 ka SFC aprobo la modficacion de este aricuio
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Copia de los documentos soporte y medios verificables que den cuenta de ia siguiente
informaocion suministroda a fos clientes para ias operaciones No. | 1 a 16 refacionadas en
el Anexo I:

3.1. Clasificacion del cliente

3.2, Perfil del cliente

3.3, Perfil del producfo y mercado objefivo

3.4. Modalldad de la asesoria prestada

3.5. La recomendacion profesional

3.6. Descripcion general de gasfos y demds factores que influyen en el precio del
producto y/o la asesoria suministrada

3.7. Revelacion de conflictos de inferés

3.8. Lo idenfificacion del asesor. la calidad en que actda, su forma de vincwacian con
la enfidad y cerlificaciones

3.9. Las politicas de remuneracién de ka entidad."

En relacion con fos clientes [
B Comfinagro aporté lo siguiente:

a) Cliente I

En lo que se refiere al cliente I Comfinagro no remitiGé soporte alguno que
acreditara el suministro de la asesoria requerida para la celebracion de las operaciones

REPO Nos. I

Al respecto, durante el desamollo de ko prueba de recomido del deber de asesoria?, se
indago acerca de la razén por la que no se enviaron soportes del chiente N 5~
ante o cual la Coordinadora de Operaciones de la sociedad respondié que, "teniendo
en cuento que este cliente es el engjenante de los tifulos, la sociedad comisionista enfiende que
para los clientes enajenantes no aplica la realizacion de tal procedimienfo sino tinicamente para
el chente inversionista,”

Vale la pena senalar que el Decreto 641 de 2018 y la Circular Externa 019 de 2021, que
reqgulan ko actividad y el deber de asesoria en el mercado de valores, no restringen o
limitan su aplicacion a la parte adquirente o a la parte enagjenante. Dichas normas,
prevén:

“Decreto 661 de 2018, arliculo 2.40.1.2.1. Ambito de la actividad de asesoria. Las
enfidades vigiladas por la Superinfendencia Financilera de Colombia deben cumplir as
disposiciones que se establecen en el presente Libro en los siguientes casos;

1] Para ta prestacion del servicio pnncipai de asesoria en el mercado de valores, por
parte de las enfidades que fienen auicrizada esto operacion en su objeto social

# “ACTA DE PRUEBA DE RECORRIDO DEBER DE ASESORIA™ del B de junio de 2023, asitida por g
]
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2] Para cumplir con el deber de asesoria exigido para el desarrolio de las acfividodes de
intermediacion previstas en los numeraies | y 2 del arficulo 7.1.1.1.2 del presenie
Decreto.

()

En el desarofio de la actividad de asesoria se tendrd en cuenta también, & se frata de
un chente inversionista o de un inversionista profesional. asi como la clasificacién de los

roducios enfre simples y complejos, de conformidad con las reglas previstas en el
presente Ubvo. {...)",

En concordancia con lo anterior, el arficulo 7.1.1.1.2, del Decreto 2555 de 2010 dispone:

“Decreto 2555 de 2010, articulo 7.1.1.1.2 (Articuto 1.5.1.2. de la Resolucidn 400 de 1995,

subrogado por el Decrefo 1121 de 2008) Operaciones de intermediacion en el mercado
de valores. Son operaciones de intermediacion en el mercado de valores Ias siguienfes:

1. Las operaciones qecutodas en desonono del conlrafo da commdn gra la

ﬁam_ﬁu_ﬁ o de valores exfrorueros Iisfodos en un sustemo local de cohzocuones de
valores exfranjeros: asi como, Ias operaciones de adquisicion y enagjenacion de fales
valores ejecutadas en desarrollo de contratos de admlrﬂsfrock&n de podoro&os de
terceros y de adminisfracion de valores.

por los sociedodes comisionisias de bofsa de vo!ores, socne«dodes comtsronlsios
independientes de valores y

tas_socledades comidonistas de bolsgs de bienes ¥
g(oducfos mrogcuanos g_qgomdustnofes 0 de otros commoalmag= cuando estas ummas

MW (.)." {SUUOYOGO Y feSOIIOOO extro - texto)

En complemento de o anterior se debe resaltar lo dispuesto en el arficulo 2.40,1.1.2 del
Decreto 661 de 2018, el cual prevé que el deber de asesoria s& materializa en el
suministro de la recomendacion profesional, la cual se define como ka “opinion idénea
sobre una determinada inversion dada a un inversionista 0 a su ordenante para comprar, vender,
suscribir, conservar, disponer o realizar cualquier ofra fransaccién.” Es decir, la recomendacion
profesional debe suministrarse a las dos partes de la operacién.

En virtud de lo senalado anterormente, la Sociedad Comisionista no prestd la debida
asesoria profesional al ciente R S-A-S- comitente enajenante de CDM's en el MIF,
por cuenta de quien obrd Comfinagro como enajenante en las operaciones REPO sobre
CDM's Nos. I - i cvmpliendo con ello, en consecuencia, las siguientes
normas, que se citan en el Pliego de Cargos y se tfranscriben a continuacian,
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2.4.1.1. Disposiciones normativas infringidas
v Arficulo 2.40.1.3.1., numeral 2 del Decreto 2555 de 2010

“Obligacién de suministro de una recomendacién profesional. En los casos previstos en
ef arliculo 2.40.1.2.). se requiere el suminisiro de recomendaciones profesionales a kos
clientes inversionistas de conformidad con las siguientes reglas:

mtemnedlocfén prevrstos en los nmne(aies 1y2del an‘k:ulo 7.1.1. 1.2.72 del presenfe
decreito. (Subrayado fuera de texto)

v Arficulo 3.8.1.3., numeral 4, del Reglamento, vigente para la época de los
hechos®, en concordancia con €l numeral 1 del arficulo 5.2.1.15. de dicho
Reglomento.

“Obligaciones de los parficipantes. Las sociedades comisionistas miembyos que
celebren cperaciones a hravés del Mercado de Instrumentos Financleros. estarén
someftidas a la totalidad de obligaciones que comrespondan a cada tipo de operacion,
sequn se encuenire reglamenifado en el presente Tilulo y kas demas que les sean
aplicables en virlud del Reglamento, (o Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 y las
normas que kas complementen, modifiquen o sustifuyan. Sin perjuicio de las demdas
obfigaciones establecidas en el presente Reglamento, las socledades cormisionistas
miembros que parficipen en el Mercodo de Insfrumentos Financieros fendran las
siguientes obligaciones;

tnsm:menros Flnoncreros de la Bolsg. Se enﬂende po: asesaria profesional el bnndar
recomendaciones individualizadas que incluyan una explicacion previa acerca de
los elementos relevantes del tipo de operacién, con el fin de que el cliente tome
decisiones informadas. alendiendo al perfil de resgo particular que la socledad
comisionista miembro fe haya asignade, de acuerdo con la infoarmacién suministrada
por el ciiente sobre sus conocimientos y experiencia en ef ambito de inversion
correspondienfe al fipo de operacién a realizar. El deber de asesoria deberg ser
cumplido por conducto de un profesional debidamente certificado para este fin,

= Decreto 2555 de 2010, numeral 1 del articule 7.1.1.1.2, "Los operociones efecutadas en desamole del controto de
COMISIAN paro ka cdQuisician ¢ enalanacion de valores inscritos en ef Registro Naciona de Valores y Emisoras - RNVE o de
valores exfranieres Istodos en wn ssfemao ool de cotizocianas de valores exfranyenas; oF como, ios operaciones de
odqusicion ¥ enalenacion de tales volores sfecutodas en desarole de confrotos de caminksfrocion de portafolos de
tarceros y de adminstracion de vilores,

Estas operaciones sak podran ser desovrodadas por ks sockdodes comisionisfas de bolsa de vaolores, sockedodes
comisianistos independientes de vakves y os sociedadas comigonisias de bokas de bienes y producios ogropecuarnos,
ogroindustriales o de ofros commodities, cuando estas Bfimas realicen dichas opevociones sotve vakves de canfomidod
con su régimen de oulaizaciones espaciles; [...)."

= pModificodo mediants Resokucion No, 1619 del 6 de octubre de 2023, lvego mediante Resolacion No, 637 del 27 de
marzo de 2024, y, postencrmente, mediante Resolucion No. 2024 del | de oclubre de 2024,
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quien deberd estar vinculado laboralmente a la sociedad comisionista miembxo;
[..)". (Subrayado fuera de texto original)

Articulo 5.2.1.15., numeral 1, del Reglamento, vigente para la época de los
hechos?4

“Deberes especiales. Las socledades comisionistas miembros y las personas natwales
vinculodas a éstas, ademds de las obligaciones especiales que les comresponden en
virfud de la normativa vigente y del presente Reglamento. deberdn:

1. Prestar ung adecuada gsesoria @ sus clientes. de conformidad con lo dispuesto en el
Libro 40 de la Parte 2 del Decretlo 2555 de 2010, el cual se enfenderd aplcable
solamente a las acfividodes que constifuyan infermediacion sobre valores que puedan
fransarse en la Bolsa. dependiendo de si se frafa de clientes inversionistas o inversionistas
profesionales, o cuando ésfos wtimos soliciten la proteccidn como clientes inversionistas.
(...)." [Subrayado fuera de texio original)

b)  Cliente HEEEE

En relacidon con el cliente

, para la negociacion de la

operacion REPO sobre CDM No. W - omfinagro aporto la siguiente encuesta del
perfil de resgo y cateqorizacion del inversionista, asi como el siguiente formafo de

recome

ndacion profesional?s; veamaos:

=

* Modilicodo mediante Resolucidn No. 487 del 27 de mano de 2024,
= Anexos de lo comunicacion CEQ03298 del 26 de mayo de 2023, carpeta No, 3, asunto “Remislon de iInformacion

sofcitoda”,
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Fuente Corrfrogm

De la encuesta del perfil de riesgo y categorizacién del inversionista, asi como del
“FORMATO DE RECOMENDACION PROFESIONAL™, Unicamente se observan los siguientes
aspectos: 1. El resultado del andlisis del perfil de nesgo del inversionista, que para dicho
cliente resultoc un “Perfil de Riesgo Moderado™; 2. El tipo de inversion, que en este caso
es la operacion "REPO SOBRE CDM"; 3. Los subyacentes recomendados: "ARROZ PADY
SECO, ARROZ PADY SECO EN TRANSFORMACION A ARROZ BLANCO, FIBRA ALGODON™;
4. La tasa recomendada; 5. El andlisis de la tasa de cierre por rango de plazos, y 6. Los
costos por comision y tarifa de bolsa.

En esa medida, el documento de la recomendacion profesional suministrado por o
Sociedad Comisionisia o [IIIINNEEGEGEEEEEEEEEEEEEEE ''c incluyo: i. El perfil del
producto recomendado; ii. La modalidad de la asesoria prastada, independiente o no
independiente, incluyendo las limitaciones que permitan calificarla en esta uvltima
categona, y dii. La calidad en la que actua el asesor, su forma de vinculacion con Ia
entidad y las certificaciones profesionales con que cuenia, lo cuadl evidencia que
Comfinagro incumplié lo previsto en el articulo 2.40.4,1.2. del Decreto 2555 de 2010,
vigente para la fecha de los hechos, asi como el arficulo 2.40.3.1.1. del mismo Decreto,

Adicionalmente, durante el desamrollo de 1a prueba de recomdo del det
la Sociedad Comisionista suministro ko siguiente “DECLARACION DE CONFLICTO DE
INTERES"Z, la cual reveld la existencla de un probable conflicto de interés entre el

le asesoria?s,
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Fuente: Cominogro

Asi las cosas, la relacion de parentesco entre el senor [ /
el operador NG <CVsol probable de confiicto de Interés,

la forma en que podia afectar al cliente, asi como los mecanismos uvtiizados para
administrario o mitigaro, aspecto previsto en el articulo 2.40.4,1.2. del Decreto 2555 de
2010, vigente para la fecha de los hechos, tampoco hize parte del contenido de la
recomendacion profesional,

Finaimente, en relacién con el perfil del producto, la comisidn de visita tambilén puso en
evidencia que: "(...) a la fecha la socledad comisionista no reaiiza el andlisis del perfil del
producto y su respectiva clasificacion, foda vez que la documentacion suministrada frente al
deber se (skC) asesoria no confiene fal informacidén.”

Al respecto, la recomendacion profesional también debia incluir el perfil del producto
recomendado, conforme a lo previsto en el articule 2.40.1.1.4. del Decreto 2555 de
20103, conforme al cual el perfil del producto es “el resulfado del andalisis profesional de su
complejidad, estructura, activos subyacentes, rentablidad, riesgo, fquidez volatlidad, costos,
estructura de remuneracion, calidad de la informacion disponible. prelacion de pago y demas
aspectos que se deben considerar para determinar las necesidades de inversion que safisfoce y
los potenciales inversionistas que podrian ser destinatarios del mismo. [...)."

= Decrelo 2555 de 2010, arfic uio 2.40.1.1.6.- “Perfil del producto. Bl pedl dal producto s el resutado del andiss pvolesicnal
de w camplaidad, eshucive, oclivas subyacentes, rentabiidod, fiesgo, iguwdez, volofiidad, cesfes, estruciura de
remuneracion, caldad de o infarmacion dispanible, prelocian de pogo y demds ospecios Que se deben considerar pava
deferminor las neceskdades de nversion que safiface y os potencigies inversionsios que podrion ser desfinatorios del
mkmo. (...)."
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Adicionaimente, conforme a lo normado en el pardgralo primera del citado articulo, la
recomendacion profesional también debia incluir la clasificacion del producto
recomendado, en simple o en complejo, por comesponder tal clasificacion a un criterio
requlado que debe tenerse en cuenta en la actividad de asesona. Sin embargo, en los
documentos suministrados como soporte de la recomendacidn profesional del cliente
I s observo que Comfinagro tampoco incluyo el
perflamiento del producio, en este caso, el COM recomendado, ni tampoco la
clasificacion de dicho producto, como simple o complejo. En consecuencia,
Comfinagro Infringié 1as normas que se citan en el Pllego de Cargos y que a
continuacion se transcriben.

24.2.). Disposiciones normativas infringidas

En relacidon con el perfil del producto recomendado, la modalidad de la asesorna
prestada, el conflicto de interés, la calidad en que actiea el asesor, su farma de
vinculacion con o entidad y kas certificaciones profesionales con que cuenta, la
Sociedad Comisionista infringio la siguiente noma:

v Arficulo 2.40.4.1.2. del Decreto 2555 de 2010, vigente para la fecha de los
hechos®

“Conlenido del documento soporte del suministro de una recomendacién profesional.
El soporte, fisico o elecirénico, que pemifa verificar el suminisfro de una recomendaocion
profesional debe incluir por lo menos jos siguientes aspectos:

()

c] Perfit def producto recomendado y mercado objelivo,

d] Modalidad de lo asesoria prestada. independiente o no independiente, incluyendo
las krmitaciones que permitan catificarda en esta difima categoria.

(--.)

h) Los confiictos de inferés y la forma en que puedan afeciar al clente, asf como los
mecanismos ufilizados para adminisfrarios o mifigarios.

i) La identificacién del asesor, la calidad en que actia, su forma de vincwacién con ka
enfidad y las certificaciones profesionales con que cuenta.

()

Asi mismo, los entidades deberdn fevar un regisfro que conserve [os sopartes de las
recomendaciones profesionales suministradas y permita verificar el cumplimiento de las
reglas previsias en este Libro."

Enrelacion con la medalidad de la asesora prestada, la Sociedad Comisionista infringic
la siguiente norma:

= B articulo 24 del Decreio 1239 del 3 de octubre de 2024 modifico el arficulo 2.40.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010,
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Arficulo 2.40.3.1.1. del Decreto 2555 de 2010

“Condiciones para el suministro de asesoria. Al suministrar asesovia, fas enfidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia auforizadas para ef desarrofio
de la actividad de asesoria. informaran af cliente de manera previa y expresa. bajo cudl
de fas siguientes modaldades suministran asesoria:

I, Modalidod independiente: (...).
I. Modatidad no independiente: (...)." [Subrayado fuera de texto onginal)

En relacion con el perfil y clasificacion del producto recomendado, la Sociedad
Comisionista infringid las siguientes normas:

v

<)

Articulo 2.40.1.1.1. del Decreto 2555 de 2010

“Actividad de Asesoria. "(...| Para el efeclo las enfidades vigliadas por o

Superinfendencia Financiera de Colombia (...} establecerdn el perfil del producio, (...)."
(Subrayado fuera de texto orginal)

Arficulo 2.40.1.2.1. del Decreto 2555 de 2010 vigente para ko fecha de los
hechos»

Ambifo de la actividad de asesoria. Los enfidades vigitadas por la Superinfendencia
Financiera de Colombia deben cumplr las disposiciones que se esioblecen en el
presente Libro en los siguientes casos:

Vi o enia fombién, sise frola de
un cuenre mversromsfo o de un mverstonisra profeslonof asi como la glasificacion de [os

productos entre dmples y complejos. de conformidad con las regias previstas en el
presente Libvo. (...)". (Se subraya)

Cliente I

Respecto del chiente | INEIEGgogEaE ~'0 la negociacion de la operacion
REPO sobre COM No. I Comfincgro aporté la sigulente encuesta del perfil de

riesgo

y categorizacion del inversionista, asi como el siguiente formato de

recomendacion profesionaP'; veamos:

* H anicuo 21 del Decreto 1239 dal 3 de oclubye de 2024 modiicd el arficulo 2.40.1.2.1. dal Dacrelo 2555 de 2010,
» Anexo de ki comunicocion CEG298 del 26 de mayo de 2023, competa No, 3, gsunto "Remidén de informacikon
solcitoda”,
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De la encuesta del perfil de riesgo y categorizacion del inversionista y del citado
“FORMATO DE RECOMENDACION PROFESIONAL™ Unicamente se observan los siguientes
aspectos: 1, Elresultado del andlisis del perfil de riesgo del citado inversionista, con “Perfil
de Riesgo Moderado"; 2. H tipo de la inversion, que en este caso es la operacion “REPO
SOBRE CDM"; 3. B subyacente recomendado: "FIBRA DE ALGODON EN TRANSFORMACION";
4. La tasa recomendada; 5. B andlisis de la tasa de ciemre por rango de plazos, y 6. Los
costos por comision y tarifa de bolsa.

En esa medida, el documento de la recomendacidn profesional suministrado por la
Sociedad Comisionista o [ N o incluyo: i. B perfil del producto
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recomendado; . La modalidad de la asesona presiada, independiente o no
independiente, y las imitaciones que permitan calificaria en esta Gitima categornia, v iii.
La calidad en la que actoa el asesor, su forma de vinculacion con la entidad y las
certificaciones profesionales con que cuenta.

Por consiguiente, Comfinagro incumplid lo previsto en los articulos 2.40.1.1.1., 2.40.1.2.1.
y 2.40.4.1.2. del Decreto 2555 de 2010, vigente para la fecha de los hechos, asi como el
articulo 2.40.3.1.1. del mismo Decreto, en cuanto a la modalidad de asesoria prestada,

Asimismao, en relacidn con el perfil del producto, la comision de visita también indicd
que: “|...) a la fecha la sociedad comisionista no realiza ef andlsis del perfil del producto y su
respectiva clasificacion, foda vez que la documentacion suminisfrada frente al deber se (SIC)
asesoria no confiene tal informacién,” En consecuencia, Comfinagro contravino 1o previsto
en el articulo 2.40.1.1.6. del Decreto 2555 de 2010%2 en cuanto no incluyd en ia

recomendacion profesional suministrada al cliente |G ' <
del producto, asi como la clasificacion del producto, en simple o en complejo.

En consecuencia, Comfinagro infringio las normas que se citan a continuacion, que
comesponden con las incluidas en el Pliego de Cargos formulado,

2.4.3.1. Disposiciones normativas infringidas

En relacién con el perfil del producto recomendado, la modalidad de la asesoria
prestada, la calidad en que actua el asesor, su forma de vinculacion con la enfidad y
las certificaciones profesionales con que cuentq, la Sociedad Comisionista Infringid la
siguiente norma:

v Articulo 2.40.4.1.2. del Decreto 2555 de 2010, vigente para lo fecha de los
hechos?

“Contenido del documento soporte del suminisiro de una recomendacién profesional.
El soporte, fisico o elecitrénico, que permita verlficar el suminisiro de una recomendacion
profesional debe incluir por lo menos los siguientes aspectos:

-]

c) Perfil del producto recomendado y mercado objetivo.

d) Modalidad de o asesoria prestada. independiente o no independiente, incluyendo
las fimitaciones que permitan calificarlc en esta difima categoria.

= Decreto 2555 de 2010, articulo 2.40.1.1.6.- “Perfll del praducto, Ef perfll del producto es el resutado del analsis profesiona!
de w camplaidod, estucive, oclivas subyacentes, rentabiidod, nespo, fguider, volofivdad, cosfes, estructura de
remuneracion, caldad de o infarmacion dispanible, prelocian de pogo y demis aspecios Que se dedben considenar pora
determingr fas necesidades de nversion que safsface y \os polenciales inversionislas que podnion ser deslinatornios oel
msmo, (...)"

= H articulo 24 del Decreio 1239 del 3 de oclubre de 2024 modifico el arficulo 2.40.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010,
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i} Lo idenfificacion del asesor. la calidad en que actia, su forma de vinculacion con la
enfidad y ias cerfificaciones profesionales con que cuenfa.

oy |

Asi mismo. las entidades deberdn Nevar un regisfro que conserve los soportes de las
recomendaciones profesionales suministradas y permita verificar el cumplimiento de ias
reglas previstas en este Libro."

En relacién con la modalidad de la asesoria prestada, la Sociedad Comisionista Infringid
la siguiente norma:

v

Arficulo 2.40.3.1.1. del Decreto 2555 de 2010

“Condiciones para el suministro de asesoria. Al suministrar asesoria, las enfidades vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia outonzadas para el desarrolio de Ia
aclividod de asesoria. informardn al cliente de manera previa y expresa, bajo cudl de
las siguientes modalidades suminisiran asesoria:

Modatidad independiente: (...}
Modalidad no independiente: [...)." (Subrayado fuera de texto onginal)

En relacion con el perfil vy clasificacion del producto recomendado, la Sociedad
Comisionista infringio las siguientes normas:

v

Articulo 2.40.1.1.1. del Decreto 2555 de 2010

“Actividad de Asesoria. “(...| Para el efecfo las enfidades vigiadas por lo
Superinfendencia Financiera de Colombia |...) establecerdn el perfll del producio,

[...)." [Subrayado fuera de texio original)

Arficulo 2.40.1.2.1. del Decreto 2555 de 2010, vigente para la fecha de los
hechoss

Ambilo de la actividad de asesoria. Las enfidades vigiiadas por la Superinfendencia
Financiera de Colombia deben cumplir las disposiciones que se esfablecen en el
presente Libro en los siguientes casos:

. ] - - gmbién, si se trata
de un chente mvemomsio o de un mversromsio profesrono!. osf como la gigsificacion
de Jos productos enlre simples y complefos de conformidad con las reglas previstas

en el presenie Libro. {...]". (Se subrayaq)

= B articulo 21 del Decreio 1239 del 3 de octubre de 2024 modifico el arficulo 2.40.1 .21, del Decreto 2555 de 2010,
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3. Criterios para la graduacion de las sanciones

En la determinacion de las sancicnes el Area ha tomado en consideracion los critesios
que para su graduacion establecen los articulos 2.4.2.3.35 y 2.5.2.3.2.% del Reglamento y
el articulo 2.2.1.1.% de la CUB.

3.1. Indebida asesoria por parte de Comfinagro en el pago de la operacion forward
MCP

En primer lugar, se debe tener en cuenta que el incumplimiento referido es una
conducta grave®®,

En segundo lugar, una vez analizados kos criterios de araduacion, por la inobservancia
de la norma transcrita en el numeral 2.1 de este Acverdo de Terminacion Anticipada, €l

Area ha tomado en consideracion la gravedad de los hechos v de la infraccién.

Lo anterior, tenlendo en cuenta que, como consecuencia de la indebida asesona que
Comfinagro dio a su mandante comprador, se transfirieron los dineros destinados al
pago de una operacion del MCP ¢ la cuenta compensado [ c¢ fitvioridad
de dicha Sociedad Comisionista, hecho grave, pues, como es de conocimiento de las
socledades comisionistas miembros de a BMC, por instruccidn de ka SFC los dineros que
entreguen las entidades publicas en pago de operaciones del MCP deben ser
“administrados"” y “cuidados" por la Bolsa, direcia y exclusivamente, “...con el fin de
mitigar la materializacion de resgos operativos y de cumplimiento de los participantes
en dicho mercado."*

= Reglamento, arficulo 2.4.2.3.. “Criferios para la graduacion de las sanciones. Los siguientes chiterios, an cuanio resulten
aplicables, serdn corsiderados a electos de agravar 0 alenuar Ias sanciones a imponer: |...).~

* Reglamento, articulo 2.5,2.3.2.- "Oporfunidod de soficitar un ocuerde de ferminacicn anficipada. (...} £n ko cefebracion
de los ocuerdos de ferminacion onficpoda se deberan ofender los crifenos de groduocion de 05 sanciones previstos en
& presente Regiomento y Jas que en desarolio del mismo se establezcan, osf cama las pranunciamientos de ka Camara
Discipinaia respecto de hechas simiares, los antecedentes del investigodo y o colabaracian por parte de este pore a
ferminacion aniicipada del Droceso, i cud! se tandrd en cuenta camo afenuante de (o Sanciin Que podnia Corespanadey
por los hechos e infracclones investigodas, Paragrafo, - La relncidencka en b reafzacion de uno conducia no podrd ser
oblefo de un nuevo acusrdo de terminacicn anficipoda.”

= Circular Unica de Bolsa, articulo 2.2.1.1.- “Criterios adicionales para la groduacion de las sanclones. £n desamalio de o
dispuesto en elnumeral 11y &n & pardggralo segundo def article 2.4.2.3. del Regiamento, a efectos de ogravar o afenuay
s sonciones a mponer, &n cuanio resulfen apicobles, sardn considerados fos critanios esfabiecidas o continuacidn,
definidos por i Sala Plena de ka Camaro Dscipinana, en adician a ks consogradas en el afado articulo del Regiomenta,
En este sentido, los ogravantes y atenuonies estobleckios en ef presenfe articuo canstituyen crfenos odicionales a ks
previstos en ef ariiculo 2.4.2.3. del Reglomento. [...)".

“ poliica Disciplinaria vigente para la época de los hechos, numeral 4.2. “Conduclas Graves. |...) 4.2.19. No surmmnisfrar
asesona o brindar asesonia fabia o indebido.” Es de odverlr que la nueva Politica Discipinanic de la Camara Disciplinarnio
de lo BMC, que fve adoplada con pastedoidad a la techa de os hechos [Instructive Operalivo - pubicado mediante el
Boletin Normativo No. 2025-10 del 30 de pdio de 2025), manhuvo esta conducta come grave, en ef mismo rumernal 42,19
» Medionte oficio det 29 de abrl de 2013, Rodicado No. 2013034244, racibido por lo BMC 6 2 de mayo de 2013,
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En efecio, la prohibicicn del recibo de dineros del MCP por parte de las sociedades
comisionistas miembros de la BMC tiene su fuente en una instruccion iImpartida por la
Superintendencia Financiera de Colombia a la BMC#*, en el sentido de “(...) estruclurar y
reglamentar de manera inmediata un mecanismo que garanfice que los recwrsos de las
operaciones del MCP (...) sean adminisirados por la BMC (...)". con la finalidad de “(..)
mantener el funcionamiento de un mercado técnicamenfe organizado que ofrezcan a los
inversionistas y al publico en general, suficienfes condiciones de fransparencia, honorabilidad,
seguridad y correccion”. (Se resalta)

De ahi que en el numeral | del articulo 3.1.3.5.3.4' de ka CUB, vigente para la fecha de
los hechos, se estableciera lo sigulente:

“Cumplimienio de obligaciones de pago en dinero (...) celebradas en el Mercado de
Compras PUblicas. Tratandose de operaciones celebradas en el MCP, el cumplimiento de
las obligaciones de pago pactadas en tales operaciones, (...), se llevard a cabo bagjo la
responsabilidad de las Sociedades Comisionisfas Miembros, atendiendo los siguienfes
pardmefros: |, La Bolsa, como entidad encargada de fa compensacion y fiquidacion de
las operaciones, realizard y recibird los giros comrespondientes a la liquidacion de las
obligaciones dinerarias de pago pacfadas en las operaciones celebradas a fravés del
MCP, [...}. direclamenle con los clienles participantes en las operaciones, esfo es, sin que
se fransfieran dineros a la Sociedad Comisionista Miembro que aclué por cuenta del

respectivo cliente.(...)" (Se resalia)

Sobre el particular, no sobra acotar que la Camara Disciplinaria de la BMC, en sus
compilaciones doctrinarias 2017-2020 y 2020-2023, se ha manifestado en el siguiente
senfido:

“l...) las inskrucciones de la Superintendencio Financiera de Colombia, las cuales
conminan a que las obligaciones de pago (...) en operaciones celebradas en el marco
del Mercado de Compras Piblicas se realizan bajo la responsabilidad de las Sociedades
Comisionistas Miembros pero siguiendo cierfos pardmefros, como lo es el que dispone
que el giro de los recursos por esos concepfos sea efectuado de forma directa por los
clientes parficipantes en las operaciones 'sin que se fransfieran dineros a la Sociedad
Comisionista Miembro que aclué por cuenta del respectivo cliente”. (Se resalta)

Asl las cosas, como quiera que Comfinagro recibié dineros del MCP por cuenta de lo

indebida asesoria que presto a su [IIIETEEGEGEGEEEE . ¢ desarroilo del

proceso de pago de la operacidon PAE celebrada, se configuréd un heche grgve que,
conforme al criteric de graduacion referido a “La gravedaod de los hechos y de la infraccion™,
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previsto en el numeral 6.2.1.7. de la Politica Disciplinaria®?, constituye un factor a tener en
cuenta en ka graduacion de la sancidn, en el sentido de agravaria.

De otra parte, no se observaron atenuantes.

No obstante, el Area valoré el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccion por parte de la Sociedad Comisionista, lo cual se tuvo en cuenta en la
tasacion del monto de la sancidn, en el sentido de disminuirla,

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinana respecto de
hechos similares.

3.2. Incumplimiento de las operaciones forward MCP IIIIIIENEGEGEGEGEGEGN . ccbido
a la enfrega parcial de la cantidad de elementos negociados para el suminisiro de
aseo con destino al N

En primer lugar, se debe tener en cuenta que el incumplimiento referido es una

conducta graves,

En segundo lugar, y una vez analizados los criterios de agravacion, el Area ha
considerado que Comfinagro, con la conducta de que frata el numeral 2.2. de este

Acuerdo, pusa en peliaro la confianza del publico en los mercados administrados porlg

Bolsa.

Lo anterior, como quiera que los mercados administrades por la BMC se cimientan enla
confianza que el publico deposita en sus profesionales, de quienes se espera que honren
las obligaciones que surgen de las negociaciones celebradas en estos escenarios de
negociacion y los acuerdos a que se llegue conforme a las reglas del mercado. En el
caso bajo analisis, el deber a cargo de la sociedad comisionista vendedora, de cumplir
la obhgacion de entregar al R 'os elementos de aseo de los Lotes | y 2, en

desarrollo de las operaciones del MCP Nos. I

Por ende, la inobservancia de esta obligacién afecta la confianza del publico en los
mercados administrados por la Bolsa, en los cuales debe primar, comao principio esencial,
el profesionalismo y el cabal y oportuno cumplimiento de las obligaciones confraidas,
pues de no ser asi se menoscabaria uno de los pilares principales del mercado, como ko

“ Numerot §,.2.1.7, ded Instructive Operativo del mes de julo de 2025, medionte el cual se ochuaizé i Poltica Disciplinoria,
“ Politica Disciplinaria, vigente pard la época de los hechos, numeral 4.2.23.. “Incumplr &l debey de realizar i enfrega en
operaciones dal MCP." Es de odvertr que la nuveva Politica Discipinania de la Camara Disciplinanic de ia BMC, que fue
adopiada con postedondad a la fecha de los hechos cuestionados [Boletin Normative del 30 de jutio de 2025), mantuvo
esta conducta como grave, en &f numercl 4,225
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es la confianza y la seguridad en los negocios que se celebran en mercados publicos
como los administrados por la Bolsa, vy, entonces, comao actividad de Interés poblico
perdena su seriedad y profesionalismo.

De otra parte, el Area valord el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccion por parte de la Socledad Comisionista, |0 cual se tuvo en cuenta en la
tasacion del monto de la sancicn, en el senfide de disminuira.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecio de
hechos similares.

3.3. Incumplimiento en el procesamiento de la orden, por no incluir en el reporte la
informacién minima requerida de conformidad con la normatividad aplicable

En primer lugar, se resalta que el incumplimiento referido es una conducta leves,

De ofra parte, no se observaron agravantes ni atenuantes,

No obstante, el Area valoré el reconocimiento y aceptacién de la comision de la
infraccidon por parte de la Socledad Comisionista, 1o cual se tuvo en cuenta en la
definicidn de la sancién a Imponer,

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecio de
hechos similares,

3.4. Incumplimiento de Comfinagro del deber de asesoria a sus clientes del Mercado
de Instrumentos Financieros

En primer lugar, se resalta que el incumplimiento referido es una conducta graves,
De otra parte, no se observaron agravantes ni atenuantes.
No obstante, el Area valoré el reconocimiento y aceptacion de la comision de la

infraccion por parte de la Sociedad Comisionisia, lo cual se tuvo en cuenta en la
tasaciéon del monto de la sancidn, en el sentido de disminuiria.

~ Politica Disciplinaria, numetral 4.1, subnumeral 4.1.11.. “Conductas Leves. |...) Mcurmnpir & deber de remit al clente al
extracio con ko nfarmacion minima requerida,” $e toma esta closificocion de ko conducta, oun cuando su consogracion
coma leve en la PoMica Dicipinana de ki Camaora Discipiinona de lo BMC 65 posterior al momento e los hechos
cuastionodos (Boletin Nomativo del 20 de juko de 2025), en oplcocion del principio de fovorabikdad, ocogido por dicho
Caémara Disciplinaria.

“ Polifica Disciplinaria. vigente para la época de los hechos, numeral 4.2 “Conductas Graves. (...| 42.19. No surminkfrar
asesonia o brindar asesoria faka o indebido.” B de adverr que o nueva Pollica Diciplinaria de la Cémara Disciplinania
de lg BMC, que fue odoptodo con posterondad a lo fecha de Yos hechos cuastionados (Boletin Narmative del 20 de ulo
de 2025), manfuvo esta conducic como grove, en el mismo numeral 4.2.19,
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Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinarnia respecto de
hechos similares.

4. Sancion

Con €l proposito de terminar el proceso disciplinario por los hechos enunciados en el
numerales 2.1, 2.2, 2.3, y 2.4 de este Acuerdo de Terminacion Anticipada, relacionados
en el Pliego de Cargos del Expediente No. 255 del 21 de agosto de 2025, bajo los
numerales 2.1., 2.2, 2.3.2, y 2.3.3., el doctor Oscar Chavez Rueda, en su calidad del
Representante Legal de Comfinagro, y la Jefe del Area de Seguimiento acordaron, de
conformidad con las consideraciones anteriormente senaladas, 1a imposicién de una
sanciéon“ de MULTA, por valor total de DIECIOCHO (18) SMMLYV, discriminados de la
siguiente manera, y una sancién de amonestacion:

4,1. Para el corgo relacionadoe con Incumplir el deber de asesoria en el procedimiento
de pago de la operacion forward MCP No. 49412789, se acordd la imposicién de
una MULTA de OCHO (8) SMMLV.

4.2. Para el cargo relacionado con incumplr el deber de realizar la entrega de la
cantidad de elementos de aseo confratado, se acordo la imposicion de una MULTA
de SEIS () SMMLV.

43. Para el cargo relacionado con incumplir, en el procesamiento de la orden, el
suministro de la informacion minima requerida se acordo sancionar a Comfinagro
con una AMONESTACION,

4.4, Para el cargo relacionado con incumplir el deber de brindar asesoria a los chentes
en el Mercado de Instrumentos Financieros, se acordo la imposicion de una MULTA
de CUATRO (4) SMMLV.

Para todos los efectos legales, se entiende que este Acuerdo queda en firme a partir del
dia habil siguiente a la fecha de su suscripcion, segun el articulo 2.5.2.3.7.4 dei
Reglamento.

De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.4.2.4.4 del
Reglamento, Comfinagro debera pagar las mulias impuestas, a mas tardar, dentro de

“ Reglamendo, arficulo 2.4.2.1.- “Sanciones. g5 sanclones que e pueden impaner g ias personas setos ol regimen de
avforregulacidn son (as sigulentes: {...) 2. Mulfas hosta por & monfo que establece ef presente Reglamento. |...)."

~ Reglamento, arficulo 2.5.2.3.7.- “Firmeza de la sancién. La sancion impuasta medionte un acuerdo de temnacion
anticipada quedard en tire a partic ded dia habil siguiente @ la fecha en que e suscriba & acuerdo y e hord elective
en los témines establecidos en el presente Reglomento.”

“« Reglamendto, arficulo 2.4.2.4.- "Multas. |...) Parégrato primero. - Las multas fmpuestas a kas personas jundicas deberan
pagorse dentro da los cinco |5) dias hables sguientes o dia en que quede en fime la respectiva decision, Las impuasias

Pigina 27 de 29



!

i

a2

"

s
<
.
-
<
>

|

.
BMC

Calle 11387 -45 Torre B

LSS Piso 12 oficing 1210
MERCANTIL Edificio Teleport Business Park
0OE COLOMBIA Tel 5111650 Ext. 119 Bogota D.C

www.bolsamercantil.com.co

los cinco {5) dias habiles siguientes al dia en que quede en fiime el presente Acuerdo, a
nombre de BMC Bolse Mercantil de Colombia S.A., cuenta de ahorros No, 080-14726-7
del Banco de Bogota, mediante transferencia elecironica, consignacion en efectivo o
cheque de gerencio, pago que deberd acreditarse ante la Direcclidn de Tesoreria de la
BMC, el mismo dia en que se produzca,

No sobra advertir que el incumplimiento en el page de las multas en el termino
establecido en el parrafo anterior, por parte de la Socledad Comisionista miembro, darg
lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidaran a la tasa maxima de interes
permitida en las normas, en los términos del citado arficulo 2.4.2.4.% del Reglamento.

Adicionaimente, &l incumplimiento en el pago de las multas por parte de la Socledad
Comisionista darG lugar a la suspensidn del servicio de acceso a los sistemas de la Bolsa,
en los términos del articulo 2.4.2.4.% del Reglamento, mencionado con anterioridad.

5. Efectos juridicos del Acuerdo de Terminacion Anticipada

5.1. E Acuverdo de Temninacion Anticipada, para todos los efectos legales y
reglamentarios, fiene la naturaleza juridica de una fransaccién, en los términos y
con los efectos previstos por el articulo 2449 y siguientes del Codigo Civil, y no se
considera una instancka del proceso disciplinario.

52. Con la aprobacion y suscripcion del presente Acuverdo se declara formal e
integralmente terminado el proceso disciplinario en contra de Comfincgro, en lo
que se refiere a los hechos e infracciones relacionados en los numerales 2.1., 2.2.,
2.3.y 2.4. del presente ATA, analizadas en el Pliego de Cargos, Expediente No. 255
del 21 de agosto de 2025, bajo los numerales 2.1., 2.2., 2.3.2. y 2.3.3.

53. Para todos los efectos legales y reglamentarnios, las medidas sancionatorias
acordadas en este ATA, que ceobija la responsabilidad disciplinana de Comfinagro
derivada de los hechos relacionados en precedencia, tienen el cardcter de
sancion disciplinaria.

a ks personas noturales deberan pagarse dentro Ios quince (15) dias hables sguientas, contaodos desde la fecho
indicoda.”

“ Reglamento, arficulo 2.4.2.4.. “Multas |...| Pardgrafo segundo. - Sin pearjuicio de 1o antericr, &l incumplimiento en el pago
de una muita dard ugar o pago dae Interases moratarios, los cuales se liquidorén o la maximae tosa permiiida en las nomas
mercanties.”

= Reglamento, arficulo 2.4.2.4.- “Multas. [...] B incumplimiento en el pago de uno mullc por parte de k sockedad
comisionsta miembro dard LEAar a la suspenson del servicio de acceso a los selemas de la Bobsa. (...}, Esfas medidas
operaran de foma automatica, no fendedn & cardctar de sancian v, por o tanto, no requieren de pronunciamiento
alguno por parte de o Camara DeEcpinania. En ambos cases, 1a susparnsion operard desde el dio siguiente a aquel flijado
como fecha imie para el pagoe de ko rmdta y hasto of dio habll siguients en que 8 pague 8l monto adewdado v e
acredite tal ckcunstancio ante k Bolsa ™
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54. Lareincidencia en larealizacion de las conductas senaladas no pedra ser objeto
de un nuevo Acverdo de Terminacion Anficipada®!,

5.5. Las Partes renuncian reciproca e Irevocablemente a Inickar posteriormente
cualquier actuacion judicial o administrativa relacionada con los hechos objeto
del presente Acuerdo. En caso de hacerlo, autorizan a lo confraparte para
presentar este documentc como prueba de la existencia de una transaccion
previa, y exigt la indemnizacion de perjuicios que implique el desconocimiento
de su renuncia.

Lo anterior no excluye la posibilidad de que, en cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes, se deba dar traskado de lo acordado a las autaridades competentes, respecto
de los hechos o conductas objeto del presente acuerdo, cuya investigacion y sanclén
sea de competencia de estas®,

En constancia de lo acordado en &l presente documento se firma en dos ejemplares del
mismo tenor, el dia velntiséis {26) del mes de noviembre de 2025.

Por el Area de Seguimiento, Por Comfinagro S.A.,

(ﬁ;ﬂdoﬂa Moreno Jaramillo ~Oscar Chavez Ruedg |

Jefe del Area de Seguimiento Representante Legal
C.C. 35.463.655 C.C. 16.209.400

= Reglomento, arficuio 2.5.2.3.2.- "Oporfunidad de soficitor un acuerdo de ferminocion anficipada. (...| Pardgrafo, Lo
reinGidencia en o realizacian de una canducta no podrd ser otyelo de un nuevo ocuardo de terminacian anticipada. ™
# Reglamento, arliculo 2.5.23.9.. “Renuncic @ acciones posteriores. La suscripcian de un aouerda de femminacian
anficipoda pone fin of proceso discipinario respecito de los hechos oblefo de aguel.

Una vez frmode ef ocuerdo poy ! Jefe del Areg de Seguimiento y el mvesfigodo, esfos renuncian reciprocg e
revocobleynenie a inlior postencrmente cualquier ofro ocfuacian juaicial o adminsiativa relacionoda con fos hechos
objeto del acuerdo v, en caso de hacena, i offa pare podit presantar dicho aouerdo como pvueba de k exstencia
de ung franseecian previa y exigir ko indemnizacian de periuicios gue impdque ef desconocimiento de dicha renuncia. Lo
anfedor no excluye ka posbldad qgue, en curmplimianto de jos dspasiciones legales vigantes, se deba dar raskado a ias
outorkiodes competentes ce aquelos hechos ¢ conductas obleto del oowverdo, cuya inveshgackon y sonckon sea de
competencika de estos."
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