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Glosario

. Situacion financiera: es la capacidad de una empresa para cumplir con sus
obligaciones cuando éstas sean exigibles, ya sea en el corto o en el largo
plazo. A menudo, suele equipararse el término solvencia con el de liquidez.

. Riesgo de crédito: es el riesgo de incumplimiento de una deuda que puede
surgir de un deudor que no realiza los pagos requeridos. Es un riesgo esencial
qgue hay que tener en cuenta si se realizan ventas a crédito como parte de la
estrategia comercial.

. Contraparte: cualquier persona natural o juridica con la que la empresa tenga
vinculos comerciales, de negocios, contractuales o juridicos de cualquier
orden.

. VaR: el Valor en Riesgo, VaR (Value at Risk, en inglés) es un método para

cuantificar la exposicion al riesgo de mercado, utilizando técnicas estadisticas
tradicionales.

. Forward: es un contrato no normalizado entre dos partes para comprar o
vender un activo en una fecha futura determinada y a un precio acordado
en el presente.
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1. Situacion financiera
1.1. Estados financieros trimestrales

Revisar anexo 1 Estados Financieros Separados 3Q 2025 y notas y anexo 2 Estados
Financieros Consolidados 3Q 2025 y notas.

1.2. Cualquier cambio material que haya sucedido en los estados financieros del
emisor

Revisar anexo 1 Estados Financieros Separados 3Q 2025 y notas y anexo 2 Estados
Financieros Consolidados 3Q 2025 y notas.

1.3. Capitulo dedicado a los comentarios y andlisis de la administracién sobre los
resultados de la operacién y la situacién financiera del emisor, en relacion con los
resultados reportados en los estados financieros trimestrales:

1.3.1. Las principales variaciones en la situacion financiera separada, en comparacion
con el mismo trimestre reportado para el ejercicio anterior, son las siguientes:

a) Las cuentas por cobrar tienen una variacion de $2,901 pasando de $19,525 en el
4T-24 a $22,425 en el 31-25, obedece principalmente a un aumento en los ingresos
de registro de facturas y mercado de compras publicas.

b) Las inversiones corrientes pasaron de $40,272 en el 4T-24 a $56,333 en el 3Q-25,
este aumento obedecid a la inversion en Bonos, CDT y fondos de inversiones
colectivas dado a la liquidez que posee la Bolsa.

c) En el rubro de inversiones no corrientes se encuentra el aporte de la Bolsa a la
subsidiaria Conexién Energética por valor de $734 millones en el ano 2022, en el
mes de julio de 2023 se realizd el segundo aporte por valor de $1,798 millones, en
el mes de septiembre de 2023 se realizd el aporte en especie por valor de $1,412
millones correspondiente al desarrollo de la plataforma del MCE - Mecanismo de
Comercializacion de Contratos de Energia Eléctrica y un tercer aporte en
efectivo en el mes de junio por valor de $2,000 millones, la cual realizard las
actividades de diseno, administracion y ejecucion del mecanismo de
comercializacion de contratos de energia eléctrica. El saldo de la inversion en el
3T-25 es de $2,795 millones.

d) Las cuentas por pagar pasaron de $3,934 en el 4T7-24 a $7,062 en el 31-25, este

aumento corresponde principalmente por la contratacion de servicios
tecnologicos estratégicos, contribuciones y afiliaciones.
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1.3.2. Las principales variaciones en los resultados separados de las operaciones, en
comparacion con el mismo trimestre reportado para el ejercicio anterior, son las
siguientes:

a) LaBolsa Mercantilreportd una utilidad neta a sep-25 por $29,881 y $504.76 (pesos)
por accidn, lo cual representd una variacion del 69.62 respecto a sep-24.

b) Los ingresos de actividades ordinarias totalizaron $21,190 a sep-25, 38% mds que
los presentados a sep-24. La participacion de los principales ingresos es el
siguiente: 37% corresponde a registro de facturas y 59% de mercado de compas
publicas.

c) A sep-25, los ingresos financieros por $4,109 representan el 4.22% de los ingresos
totales, lo anterior, en medio de un contexto de ajustes en las tasas de interés
locales, impulsados por las medidas del Banco de la Republica orientadas a
controlar la inflacion.

d) Los otfros gastos corresponden al 43.43% de los gastos de operacion a sep-25, con
un aumento frente al mismo periodo del 2025 por $1,372 lo cual obedece
principalmente a gastos relacionados con soporte y mantenimiento de sistemas
y uso de diversas plataformas tecnoldgicas destinadas a apoyar la operacion
diaria de la Bolsa.

1.4. Andlisis del riesgo de mercado al que estd expuesto La Bolsa como consecuencia
de sus inversiones y actividades sensibles a variaciones de mercado.

Sistema de Administracion de Riesgos Financieros (SARF): la Bolsa, a través de su
vicepresidencia de riesgos y cumplimiento cuenta con un sistema de ejecucion
recurrente y Agil, cuyo objetivo principal es mitigar los diferentes tipos de riesgos tales
como riesgo de crédito (deudores, emisor y contraparte), riesgo de mercado, riesgo de
liquidez, riesgo de tasa de cambio, lo que permitid contribuir a que las estrategias de
inversion se encontraran enmarcadas dentro del apetito de riesgo definido por la junta
directiva. La estructura de las politicas y su comportamiento comparativo al 30 de
septiembre de 2025 se presenta a continuacion:

Composicion del Portafolio

De conformidad con las politicas establecidas por la Bolsa, a continuacidn, se presenta el
comportamiento y los resultados de cada uno de los riesgos contemplados dentro del
sistema de administraciéon de riesgos financieros a corte del 30 de septiembre de 2025,
asi:
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Participacion por tipo de inversion

Participacion por tipo de inversion

17.73%

H Titulos de renta fija m Disponible -Bancos- ® Fondos de inversién colectiva

Valor
Tipo de inversion (Cifras en Participacion
millones $)

Titulos de renta fija 31,845 46.55%
Fondos de inversion colectiva 24,429 35.71%
Total portafolio $ 56,274 82%
Disponible - Bancos 12,130 17.73%
Total patrimonio liquido $ 68,404 100%

Clase de inversidn

| Politicas por clase de inversién |

\ El limite maximo aprobado se mide sobre el valor del patrimonio liquido (Portafolio + Disponible) \

Limite Limite
maximo maximo Consumo Consumo

Clase de inversion aprobado aprobado actual % actual

Cumplimiento

% $
CDT 100% 68,404 40.68% 27.830 Cumple
Bonos 100% 68,404 5.87% 4,015 Cumple
Cuentas bancarias 100% 68,404 17.73% 12,130 Cumple
o ectva ronts o 80% 34002 20:00% 43479 ~ Cumple
o estva mtamatvos 10000 10000 1572%  1o750  Cumple
TES 50% 34,202 0.00% i Cumple

Total operaciones clase de inversion 100.0% $68,404
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Cifras expresadas en millones de pesos

De conformidad con el numeral 2.4.7 las politicas del marco integral de gestion de
riesgos, anteriormente denominado la de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A., los
activos financieros y los limites mdéximos en los que se pueden invertir los recursos del
portafolio son los siguientes:

Riesgo de crédito

La Bolsa se encuentra expuesta al riesgo de crédito entendido como la posibilidad de
que la entidad incurra en pérdidas financieras y se disminuya el valor de sus activos,
COmMO consecuencia de que un emisor o confraparte no cumpla con sus obligaciones
confractuales.

La exposicion de la enfidad al riesgo de crédito por emisor se ve afectada
principalmente por la celebracién de operaciones en titulos de contenido crediticio del
sector real y financiero, el cual se materializaria en el momento en que un emisor no
cumpla con su obligacion de pago, y que la expondria a asumir una pérdida total o
parcial de los recursos invertidos.

Por lo anterior es importante tener identificados cudles son los inductores que generan o
pueden llegar a potencializar el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa al invertir en
esta clase de activos financieros. A confinuaciéon, se mencionan los factores que
pueden generar un incumplimiento del emisor:

e Solvencia financiera: la compania emisora del activo no tiene la capacidad
financiera para responder por las obligaciones dinerarias adquiridas.

e Razones morales: la compania emisora del activo tiene los recursos para
responder, pero no desea cumplir con la obligacion dineraria adquirida.

* Inconvenientes operativos: el dia del cumplimiento de la obligacién, tiene los
recursos suficientes y desea cumplir con la obligacion adquirida, pero se genera
un incumplimiento por fallas operativas.

* La Bolsa tiene establecidas unas politicas que permiten limitar su exposicion al
riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos de renta fija, con
calificacion igual o superior AA+ como riesgo emisor o emision, fondos de inversion
colectiva, con calificacion minima de AAA como riesgo de crédito y administrador
con cdlificacion AA+, ademds, de los limites por concentracién por grupo de
emisores, donde no puede exceder el 30% del patrimonio liquido de la Bolsa
(Portafolio + Disponible), las cuales son monitoreadas periddicamente por la
vicepresidencia de riesgos y cumplimiento de la entidad.
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Teniendo en cuenta las mencionadas politicas, al 30 de septiembre de 2025, en el
marco de sus actividades de monitoreo y seguimiento, la Bolsa no registrd activos
financieros como certificados a término fijo, titulos de tesoreria del Gobierno
Nacional o bonos ordinarios con impagos.

Riesgo de contraparte

La Bolsa, en la celebracion de operaciones a través de intermediarios financieros,
estd expuesta a un riesgo como consecuencia del incumplimiento de las
obligaciones de la contraparte, bien sea de pago o entrega de titulos. Por lo anterior
es importante tener identificados cudles son los inductores que generan o pueden
llegar a potencializar el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa. A continuacion,
se mencionan los factores que pueden generar un incumplimiento de la
contraparte:

e Solvencia financiera: la firma no tiene los recursos ni el activo para
responder por la obligacion adquirida. Por lo tanto, la fortaleza
financiera es determinante al momento de un incumplimiento.

e Razones morales: la contraparte no desea entregar los recursos ni el titulo.

* Inconvenientes operativos: el dia del cumplimiento de la obligacion, tiene los
recursos y desea cumplir con la obligacién, pero se generan fallas operativas
que impiden responder a tiempo.

Se consideran como contrapartes a las sociedades comisionistas de la Bolsa de Valores
gue actuan como intermediarias en las diferentes operaciones del mercado de valores
y alas cuales se les transfieren los recursos del portafolio para que los administren.

La entidad tiene establecidas unas politicas que permiten limitar su exposicion al riesgo
de crédito por contraparte, a las sociedades comisionistas de la Bolsa de Valores de
Colombia con las cuales tiene relacion, las cuales son monitoreadas periddicamente
por la Vicepresidencia de riesgos y cumplimiento de la entidad.

Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que las entidades incurran en
pérdidas asociadas a la disminucién del valor de sus portafolios, las caidas del valor de
los fondos de inversidn que administran, por efecto de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones.

Es importante identificar cudles son los inductores que generan o pueden llegar a
potencializar el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa con sus recursos de tesoreria
para los diferentes activos financieros. A continuacién, se mencionan los factores
generales mds relevantes que inciden en las expectativas de los agentes y por ende
generan movimientos en los mercados.
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Factores internos

e Entorno macroecondmico nacional: todas las decisiones y medidas que se
adopten en términos de politica fiscal y monetaria, asi como los resultados que
se presentan en términos de PIB, consumo, balanza comercial, endeudamiento,
inversion e inflacioén.

e Fundamentales de las companias: los resultados financieros y las decisiones
estratégicas adoptadas por las entidades emisoras de los activos financieros.

Factores externos

Las condiciones macroeconémicas de los paises desarrollados (especialmente los
Estados Unidos y la Zona euro), generan incertidumbre en el mercado colombiano, el
cual se ve reflejado en un incremento de la volatiidad de los activos financieros.
Dependiendo de los activos financieros en los que se tenga posiciones, los factores de
riesgos generales producen un impacto diferente en el valor del portafolio como
consecuencia de 10s movimientos diarios que se vayan presentando en factores
particulares, como son:

Tasas de interés en pesos o en UVR
Tasas de interés en moneda extranjera
Tasa de cambio

Precio de acciones

Fondos de inversidon colectiva

O 0O O O O

A continuacién, se presentan los factores de riesgo y el impacto al cual se encuentran
expuestos los activos financieros del portafolio de la Bolsa, como consecuencia del
comportamiento de diario de los mercados.

Tasas de interés en pesos

La medicion del riesgo de tasa de interés asumido por la Bolsa al invertir sus excedentes
de liquidez se realiza a partir del andlisis de las volatilidades de cada uno los activos

financieros denominados en renta fija y fondos de inversion colectiva, los cuales
componen el portafolio.

Este andilisis de volatilidad se centra en el comportamiento de las tasas de valoracion
fijas y variables, para su medicion se utiliza el modelo EWMA, el cual permite capturar el
dinamismo de la volatilidad en las tasas de valoracion, debido a que les confiere mayor
peso a las observaciones mds recientes que a las mds antiguas.

Teniendo en cuenta lo anterior, para cuantificar la exposicion de la compania, se estima
el Valor en Riesgo —VaR- del portafolio, el cual es calculado a travées de un Modelo
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Varianza-Covarianza o Delta Normal, modelo paramétrico que incorpora las siguiente
variables: correlaciones de las volatilidades generadas de los rendimientos entre los
instrumentos que lo componen, su valor razonable, un nivel de confianza del 95% y un
horizonte de tiempo de un mes, teniendo en cuenta que en el mercado colombiano los
rendimientos no se comportan como una funcidn de distribucion normal. Sin embargo,
para facilitar los cdlculos y poder estimar el VaR, se trabaja bajo el supuesto de
normalidad.

Asi las cosas, teniendo en cuenta la politica establecida dentro de las politicas del de la
Bolsa Mercantil de Colombia S.A., donde el mdaximo nivel capacidad de VaR mensual
aceptado es el 3% del valor del portafolio, a continuacién, se presenta el
comportamiento de la politica y un margen importante para las estrategias de inversion
de la tesoreria:

VaR septiembre 2025

VaR Aprobado Vs VaR Real

Dic 2019 - Sept 2025
4,500%

4,000% [oosssms OO CEOCEEEOCEEOECCEEROCEER0EEEE0EEE0E0
3,500%
3,000%
2,500%
2,000%
1,500%
1,000%
0,500%
0,000%

== \/aR
Calculado

0,009%

2O 0 > A A AL Ak a) f)@ > 10 *,1 2o

’b\\’ e® e(\ N e® e(\ N e® e(\ Q ’N ¥ e\\ eQ

Riesgo de liquidez

El portafolio de la Bolsa presenta un comportamiento normal al término del mes de
septiembre de 2025 dado el nivel de VaR relativo que presenta normalidad con respecto
los niveles del VaR establecidos por la politica, pues de acuerdo con lo establecido en
las politicas del marco integral de gestidn de riesgos , la tolerancia de riesgo no debe
sobrepasar el 3,0% del total del patrimonio liquido, lo que significa que el mdaximo nivel
de exposicion de pérdidas en pesos aceptado por la Bolsa equivale a $2,052 millones; a
corte del presente informe, el nivel de VaR relafivo se encuentra en 0.009%,
aproximadamente equivalente a una exposicion de pérdida en pesos de $4.9 millones.
Lo anterior, le permite a la entidad mantener un nivel de riesgo adecuado, enmarcado
en el debido cumplimiento de las politicas establecidas para la mitigacion del riesgo de
tasa de interés al cual se encuentra expuesto el patrimonio liquido de la Bolsa.
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Tasa de cambio

Es importante resaltar que la Bolsa no readliza inversiones en activos financieros
denominados en moneda extranjera; por esta razén, el portafolio de inversiones no tiene
exposicion al tipo de cambio.

Coberturas

Naturaleza del Riesgo y Tipo Cobertura

La Bolsa mantiene recursos liquidos en ddlares americanos destinados a cubrir ciertos
gastos que estdn denominados en esta moneda. En tal sentido, utiliza mecanismos de
cobertura para protegerse del efecto de la variacion del tipo de cambio en los gastos
denominados en ddlares. Esta exposicion sobre las variaciones en el valor de la tasa de
cambio estd dada en parte por el comportamiento de algunas variables
macroecondmicas como el comportamiento de la inflacién, la balanza comercial, la
balanza cambiaria y devaluacion. El periodo de cobertura de las relaciones individuales
suele ser maximo de 12 meses.

Adicionalmente, es importante tener en cuenta las siguientes consideraciones:

e El cubrimiento puede implicar ganancias o pérdidas al momento de la
liguidacion del contrato.

* El cubrimiento busca fijar un precio al cual se desea comprar o vender
el activo en el futuro.

Instrumento de cobertura
Derivado

Contratos forward en el OTC

Son contratos personalizados de compraventa en los cuales una de las partes se
compromete a vender cierta cantidad de determinado bien en una fecha futura y la
ofra parte se compromete a comprar al precio pactado.

Fecha futura: la fecha en la que las partes realizaran la operacidén de compra / venta
de ddlares bajo las condiciones pactadas.

e Posicion: es la posicion que cada una de las partes define. Esta es "compradorad’
o "vendedora".
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e Monto: define el importe de la operacion.

e Precio Forward: el precio al cual las partes realizan la operaciéon pactada.

e Ligquidacioén: la forma en la que las partes transfieren los activos en la fecha futura.

e Existen 2 formas de liquidar estos contratos: entrega fisica y compensacion.

e Enfrega fisica: se da el infercambio fisico de monedas al vencimiento de la
operacion, segun el fipo de cambio pactado.

e Compensacion: en la fecha de vencimiento, se compensa el diferencial entre el
tipo de cambio futuro pactado y el promedio de compra/venta.

Caracteristicas del forward

e No son negociados en un mercado. Son acuerdos privados entre instituciones
financieras y sus clientes.

e Es un producto a la medida. Es decir, los Forwards no tienen que ajustarse a los
estndares de un determinado mercado, ya que se consideran como
insfrumentos extrabursatiles.

e Confrato a la medida en plazo y monto. Obliga a sus participantes a comprar
/vender un determinado activo en una fecha especifica futura a un cierto precio.

e El beneficio de un confrato Forward es el mecanismo de cobertura mediante el
cual, el cliente obtiene una tasa de cambio fija a futuro.

¢ Fundamentalmente este tipo de contratos son utilizados para asegurar un precio
futuro sobre la divisa en la que se tiene el derecho o la obligacion, segun sea el
Caso.

Asi las cosas, teniendo en cuenta lo establecido en la NIIF 9, la Bolsa estructurd un
indicador de efectividad como medida de sensibilidad, entendido como “el grado en
el que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta,
directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura”

Al término del mes de septiembre del ano 2025, la Bolsa no tenia posiciones de cobertura
cambiaria.

Riesgo de liquidez

Se entiende por riesgo de liquidez la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condiciéon financiera de la
enfidad. Esta confingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la
insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir
costos inusuales de fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar o
deshacer posiciones financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea porque
no existe la profundidad adecuada del mercado o porque se presentan cambios
drdsticos en las tasas y precios (riesgo de liquidez de mercado).

En desarrollo de su actividad econdmica, requiere la Bolsa de recursos humanos,
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tecnoldgicos, y de infraestructura para poder llevar a cabo su operacion diaria en forma
eficiente. Para financiar estos recursos, la Bolsa contrae obligaciones con proveedores,
acreedores, empleados, entre otros, que deberd cumplir segun los plazos convenidos.

Por lo anterior, es importante que la primera y segunda linea de defensa responsable de
la gestion, mantenga identificados cudles son los inductores que generan o pueden
llegar a potencializar el incumplimiento de las mencionadas obligaciones:

Los tipos de riesgos de liquidez por los cuales se pueden generar un incumplimiento de
la Bolsa frente a sus obligaciones de pago son los siguientes:

e Riesgo de financiamiento: la capacidad de cumplir con los requisitos de
financiamiento e inversion debido a los descalces en los flujos de fondos.

e Riesgo de liguidez del mercado: riesgo de que una institucién no pueda cerrar o
compensar facilmente una posicion sin afectar significativamente el precio de
mercado, debido a la incapacidad del mercado de absorber grandes
operaciones sin cambios o interrupciones, o por la falta del volumen suficiente del
instrumento o producto.

La mitigacion del riesgo de la Bolsa se establece a partir del seguimiento mensual del
cumplimiento de flujo de caja proyectado frente al ejecutado y a la gestion de
posiciones activas y pasivas por bandas de tiempo — GAP -, debido a las variaciones
que puedan tener cada uno de |os rubros que conforman dichas posiciones.

El efectivo y equivalente al efectivo son mantenidos en bancos e instituciones
financieras respectivamente, los cuales cuentan con una calificacion de riesgo entre
AA+ Y AAA.

Por lo anterior, la bolsa a fravés de las politicas del sistema integral de administracion de

riesgos incorpora todas aquellas politicas de monitoreo y seguimiento que considera se
debe realizar frente al riesgo de liquidez al cual se encuentra expuesta.

A continuacion, se presenta el esquema a septiembre de 2025:

Periodo sep-25

Fuentes de liquidez Monto %

Efectivo 12,130 31%
FIC's 24,429 63%
Vencimientos de los activos financieros hasta un mes 1,716 4%
Rendimientos 536 1%
Otros ingresos financieros (rendimientos adicionales meta) - 0%
Activo liquido neto* $ 38,811 100%

Cifras expresadas en millones de pesos
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De esta maneraq, se ve reflejado cémo la entidad ha mantenido suficiencia de liquidez
para dar cumplimiento a sus obligaciones generadas en desarrollo de su actividad
econdomica.

2. Informacién adicional
2.1. Variaciones materiales que se hayan presentado en los riesgos a los que esta
expuesta la Bolsa

A la fecha de corte del tercer trimestre, no se presentaron variaciones materiales en el
grado de exposicion al riesgo financiero identificado y medido a través del VaR de
portafolio con respecto al trimestre anterior como tampoco sobre el riesgo de liquidez
de la Bolsa.

De ofra parte, no se identificaron nuevos riesgos financieros en el trimestre
correspondiente en razén a que no se adelantaron actividades ajenas a las
contempladas dentro de las politicas aprobadas en la actualidad.

2.2. Cambios materiales presentados en las practicas, procesos, politicas e indicadores
implementados por la Bolsa en relacion con los criterios ambientales, sociales y de
gobierno corporativo

Durante el tercer trimestre del 2025 no se presentaron cambios materiales relacionados
con los asuntos sociales y ambientales, incluidos los climdticos.

Por otra parte, la Asamblea General de Accionistas el pasado 28 de marzo eligid la
conformacion de la Junta Directiva, la cual quedd integrada de la siguiente manera:

1. Giovanna Sardi Blum
2. Jorge Enrique Bedoya
3. Eduardo Lopez Obregdn
4. Antonio José Escobar Cuartas
5. Sergio Enrique Villamizar Ortiz
6. Mario Jaramillo Corredor
7. Edwin Cortés Mejia
8. Carlos Andrés Piedrahita Tello

9. Diego Camilo Bautista Rios
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El dia 19 de junio, en la sesidon ordinaria No. 705, la Junta Directiva aprobd la nueva
conformaciéon de los comités de apoyo y comités adjuntos de la Junta Directiva para el
periodo 2025-2027, los cuales a medida que se fueron realizando, y en sus sesiones
correspondientes, eligieron a su respectivo presidente.

En la sesidon ordinaria N° 708 de la Junta Directiva del 18 de septiembre de 2025, se
aprobd un agjuste relacionado con la conformacién de los comités, consistente en un
intercambio de integrantes de la siguiente manera: Giovanna Sardi pasé del comité de
transformacion del negocio al comité de gobierno corporativo y Carlos Andrés
Piedrahita Tello pasé del comité de gobierno corporativo al comité de transformacion
del negocio.

De acuerdo con lo anterior, los comités quedaron conformados de la siguiente manera:

Comités de apoyo a la junta directiva

Riesgos Gobierno Corporativo Auditoria

Edwin Cortés Mejia

. Giovanna Sardi Blum
(presidente)

Diego Camilo Bautista Rios (presidente)

(presidente) Sergio Enrique Villamizar

Ortiz Jorge Enrique Bedoya

Antonio José Escobar Vizcaya

Cuarias Jorge Enrique Bedoya

Vizcaya Eduardo Lopez Obregdn

Eduardo Lopez Obregdn

Giovanna Sardi Blum

Comités adjuntos a la junta directiva

Regulacion

Estandares

Negocios

Transformacion del
negocio

Diego Camilo
Bautista Rios
(presidente)

Edwin Cortés Mejia

Carlos Andres
Piedrahita Tello
(presidente)

Maria Inés
Agudelo
Valencia

Sergio Enrique
Villamizar Ortiz
(presidente)

Carlos Piedrahita

Antonio José
Escobar Cuartas

Mario Jaramillo
(presidente)

Carlos Andres Piedrahita
Tello

Jorge Enrique Acevedo
(externo)
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Anexo 1

Estados Financieros
separados 3Q 2025 y Notas

Bolsa M S.A.

Bogotda D.C. Teleport Business Park
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Estados
financieros

Septiembre 2025

NCIF - Normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia

A 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

Estados Financieros Intermedios condensados al 30 de
septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 y por los
periodos de fres y nueve meses terminados el 30 de
septiembre de 2025 y 2024 e Informe del Revisor Fiscal.

GRUPO BOLSA

BmC MERCANTIL

Somos la unica Bolsa de
productos y servicios del pais
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Carrera 9 No. 78 - 31. Piso 1

Bogot4, D. C.
Colombia

Tel: +57 (601) 426 2000
www.deloitte.com/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE INFORMACION FINANCIERA
DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los accionistas de
BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIAS.A.:

Introduccién

He revisado el estado de situacion financiera separado condensado adjunto de Bolsa Mercantil de Colombia
S.A., al 30 de septiembre de 2025, y los correspondientes estados separados condensado de resultados y de
otros resultados integrales por el periodo de tres y nueve meses terminados en dicha fecha, y de cambios en
el patrimonio netoy flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fechay el resumen de
las politicas contables materiales y otras notas explicativas.

La Administracién es responsable por la adecuada preparaciény presentacion de esta informacion
financiera intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia para estados financieros condensados de acuerdo con instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Miresponsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios, basada en mi revision.

Alcance de la Revision

He realizado mi revisidn de informacion financiera intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revisién de informacidén financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad” incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en
Colombia. Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en hacer preguntas, principalmente a
las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos de revision
analiticay la aplicacidn de otros procedimientos de revision. Una revision de informacion financiera
intermedia es sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombiay, en consecuencia, no me permite obtener una
seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos de importancia material que pudieran
haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria sobre los estados
financieros intermedios.

Conclusiéon

Basado en mirevisidn, no ha llegado a mi conocimiento ningun asunto que me haga pensar que la
informacion financiera intermedia adjunta, no presenta, en todos sus aspectos materiales, la situacion
financiera de Bolsa Mercantil de Colombia S.A. al 30 de septiembre de 2025, asi como sus resultados para el
periodo de tres y nueve meses terminados en esa fecha, y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve
meses terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”). su red global de firmas miembro y sus sociedades
afiliadas a una firma miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”) (colectivamente. la “organizacion Deloitte”). DTTL (también denominada
como “Deloitte Global”) asi como cada una de sus firmas miembro y sus Entidades Reo9wqgrelacionadas son entidades legalmente separadas e
independientes. que no pueden obligarse ni vincularse entre si con respecto a terceros. DTTL y cada firma miembro de DTTL y su Entidad
Relacionada es responsable Gnicamente de sus propios actos y omisiones. y no de los de las demas. DTTL no provee servicios a clientes.
Consulte www.deloitte.com/co/conozcanos para obtener mas informacion.
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Financiera aceptadas en Colombia para estados financieros condensados e instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Otros Asuntos

Los formatos que seran transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia han sido revisados por
mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la Circular 038 de 2015y
sus modificatorias. La informacion contenida en los mencionados formatos es concordante con la
informacion financiera condensada separada intermedia adjunta al presente informe.
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Estados separados condensados de situacion financiera

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activo Nota Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Activo corriente
Efectivo 6 12,131,208 20,473,842
Inversiones 7 56,333,428 40,271,867
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 8 22,425,118 19,524,589
Otros activos, neto 2,310,158 1,258,281
Total activo corriente S 93,200,612 81,528,579
Activo no corriente
Inversiones, neto 7 2,795,646 1,536,064
Activos materiales, neto 9 20,518,014 20,880,067
Oftros activos, neto 13,915,925 13,563,884
Total activo no corriente S 37,229,585 35,980,015
Total activo S 130,430,197 117,508,594

Pasivo Nota Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 10 7,062,147 3,933,669
Pasivos por beneficios a los empleados 11 2,769,824 2,363,468
Impuesto a las ganancias 12 4,871,854 4,587,820
Pasivos por otros impuestos 1,943,240 3,039,036
Ingresos anticipados 13 5,443,974 3,553,480
Total pasivo corriente S 22,091,039 17,477,473
Pasivo no corriente
Pasivos por beneficios a los empleados 11 541,696 2,184,225
Pasivos por impuestos diferido, neto 12 1,617,979 2,186,313
Ingresos anticipados 13 1,934,356 264,095
Total pasivo no corrientes S 4,094,031 5,334,633
Total pasivo S 26,185,070 22,812,106

Patrimonio Nota Al 30-sep-25 Al 31-dic-24

Capital social 14 36,999,395 36,999.395
Reservas y otras participaciones 14 20,711,327 18,017,023
Prima en colocacién de acciones 14 16,626,405 16,626,405
Oftro resultado integral (ORI) 14 4,036,797 3,288,503
Resultados acumulados 14 - (26,305)
Resultado neto del periodo 18 29,881,020 23,871,284
Resultado adopcién por primera vez NCIF 14 (4,009.817) (4,009.817)
Total patrimonio S 104,245,127 94,696,488
Pasivo y patrimonio $ 130,430,197 117,508,594

Las Notas adjuntas son parte inftegral de la informacioén financiera separada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos verificado
previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros condensados y que los mismos han sido
preparados de acuerdo con informacion tomada de los libros de contabilidad.
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Representante Legal Suplente (*) Contadora (*) Revisor Fiscal
T.P. 167444-T T.P. 54116T

Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
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Estados separados condensados de resultados

Por los periodos de nueve y fres meses que terminaron el 30 de septiembre de 2025 y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto la ganancia neta por accidn que se expresa en pesos)

Por el periodo de 9 meses Por el periodo de 3 meses
terminados en: terminados en:

Nota 30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24

Ingresos de actividades ordinarias 15 $ 93,189,758 67,766,004 31,594,211 22,801,873
Ofros ingresos 15 51,662 625,878 35,213 23,010
Gastos por beneficios a empleados 16 (22,402,073) (20,318,012) (7,259.379) (6,257,075)
Gasto por depreciacion y amortizacion (2,715,736) (2,251,121) (269,200) (774,957)
Pérdida por deterioro de inversiones 17 (731,772) (243,924) (243,924) (243,924)
Oftros gastos 17 (19,848,407) (18,476,905) (7.379.367) (5,430,592)
Utilidad por actividades de operacion S 47,543,432 27,101,920 15,777,554 10,118,335
Ingresos financieros 15 4,108,784 4,765,997 1,432,562 1,462,731
Gastos y costos financieros 17 (437,939) (273,039) (168,312) (81,217)
Pérdida por método de participacion 17 (740,482) (898,398) (97.557) (349,087)
Utilidad antes de impuestos S 50,473,795 30,696,480 16,944,247 11,150,762
Gasto por impuesto a las ganancias 12 (20,592,775) (13,079,790) (6,838,082) (4,639,349)
Resultado neto del periodo 18 S 29,881,020 17,616,690 10,106,165 6,511,413

Gan.c:nc.:la basica neta por ac.cwn atribuible a los 19 504.76 297.58 170.72 109.99
accionistas en pesos colombianos

Las Notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera separada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos Estados Financieros condensados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada de los libros de
contabilidad.
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Estados separados condensados de ofros resultados integrales

Por los periodos de nueve y fres meses que terminaron el 30 de septiembre de 2025y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de 9 meses Por el periodo de 3 meses
terminados en: terminados en:

Nota 30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Utilidad neta del periodo $ 29,881,020 17,616,690 S 10,106,165 6,511,413
Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo, neto de impuestos:
Recuperaciéon de inv ersiones en instrumentos de patrimonio con cambios en el ORI 4 % 731,835 243,946 243,954 243,959
Utlidad (perdida) por v alorizacion de activos materiales 16,459 (5,907) 5,486 (15,290)
Total partidas que no se reclasifican al resultado del periodo, neto de impuestos S 748,294 238,039 249,440 228,669
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo
Utiidad por coberturas con derivados de flujos de efectivo 14 - 10,914 - -
Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del s ) 10.914 ) )
periodo b
Otro resultado integral neto de impuestos S 748,294 248,953 249,440 228,669
Total otros resultados integrales del periodo S 30,629,314 17,865,643 10,355,605 6,740,082

Las Notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera separada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos v erificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados
Financieros condesada y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada de los libros de contabilidad.
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Estados separados condensados de cambios en el patrimonio

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2025y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

. . !!eservqs Prima. en Ofro resultado Resultados  Resultado neto del Resulfud.o adopcion Pafrimonio
Nota  Capital Social Reserva Legal Ocasionalesy ofras Colocacion de . por primera vez
pariicipaciones Acciones integral (ORI)  Acumulados Periodo NCIF Total

Saldo inicial 31-dic-23 S 36,999,395 13,855,752 1,382,594 16,626,405 2,024,722 73,769 26,641,586 (3,936,483) 93,667,740
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados - - - - - 26,641,586 (26,641,586) - -
Incrementoreserva legal 14 - 2,664,159 - - - (2,664,159) - - -
Constitucién de reserva ocasional 14 - - 814,518 - - (814,518) - - -
Utilizacion y Liberaciéon de reserva ocasional 14 - - (100,000) - - - - - (100,000)
Resultado del periodo 18 - - - - - - 17,616,690 - 17,616,690
Otroresultado integral neto de impuestos - - - - 248,953 - - - 248,953
Dividendos decretados - - - - - (23,236,678) - - (23,236,678)
Saldo al 30-sep-24 $ 36,999,395 16,519,911 2,097,112 16,626,405 2,273,675 - 17,616,690 (3,936,483) 88,196,705
Saldo inicial del periodo 01-ene-25 S 36,999,395 16,519,911 1,497,112 16,626,405 3,288,503 (96,305) 23,871,284 (4,009,817) 94,696,488
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados - - - - - 23,871,284 (23,871,284) - -
Incrementoreserva legal 14 - 1,979,787 - - - (1,979.787) - - -
Constitucién de reserva ocasional 14 - - 814,517 - - (814,517) - - -
Utilizacion y Liberacion de reserva ocasional 18 - - (100,000) - - - - - (100,000)
Resultado del periodo 18 - - - - - - 29,881,020 - 29,881,020
Otroresultado integral neto de impuestos - - - - 748,294 - - - 748,294
Dividendos decretados - - - - - (20,980,675) - - (20,980.,675)
Saldo actual 30-sep-25 S 36,999,395 18,499,698 2,211,629 16,626,405 4,036,797 - 29,881,020 (4,009,817) 104,245,127

Las Notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera separada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros condensados y que los mismos han sido preparados de

acuerdo con informacién tomada de los libros de contabilidad.
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Estados separados condensados de flujos de efectivo

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

30-sep-25 30-sep-24
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios $ 110,484,238 $ 82,926,461
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (17,725,860) (12,773,876)
Pagos ay por cuenta de los empleados (23,294,851) (21,712,495)
Otros pagos por actividades de operaciones (30,321,563) (23,911,34¢)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién S 39,141,964 24,528,744
Impuestos a las ganancias pagados (14,689,896) (15,167,174)
Oftras (salidas) enfradas de efectivo (8,537,377) 3,543,214
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién S 15,914,691 12,904,784
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Oftros cobros por la venta de instrumentos de patrimonio y deuda 18,805,073 42,246,054
Otros pagos para adquirir instrumentos de patrimonio y deuda (21,433,090) (21,265,500)
Oftros pagos para inversion en filial (2,000,000) -
Compras de propiedad y equipo (152,545) (63,182)
Compras de activos infangibles (1,838,067 (6,715,382)
Pagos derivados de contratos a término - (13,767,886)
Dividendos recibidos - 89
Rendimientos recibidos 2,070,963 5,519,794
Ofras (salidas) de efectivo (251,410) -
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversién S (4,799.,076) 5,953,987
Flujos de efectivo en actividades de financiacion
Dividendos pagados (19,457,549) (22,035,079)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacion S (19.457,549) (22,035,079)
Aumento (disminucién) del efectivo S (8,341,934) (3,176,308)
Efectivo alinicio del ano 20,473,842 $ 12,317,897
Efectivo al final del periodo S 12,131,908 9,141,589

Las Notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera separada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas
en estos Estados Financieros condensados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada de los libros de contabilidad.
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ESTADOS
FINANCIEROS
BMC

Notas a los
estados financieros

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 y por los periodos de nueve y fres meses que terminaron el 30
de septiembre de 2025 y 2024

Cifras en miles de pesos colombianos- $ excepto el valor nominal y la utilidad neta de la accidn que estdn en pesos
colombianos

Nota 1

Informacion corporativa

La BMC - Bolsa Mercantil de Colombia S.A., (en adelante “la Bolsa”) tiene su domicilio principal
en Bogotd - Colombia, la direccion registrada de la oficina de la Bolsa es Calle 113 No 7 — 21
Torre A Piso 15, con identificacién tributaria 860.071.250-9. La Bolsa se encuentra bajo el control y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Bolsa fue creada segun Escritura PUblica 1365 del 4 de agosto de 1979 de la Notaria Doce del
Circulo de Bogotd. D.C.; con una duracion prevista hasta el 31 de diciembre de 2050.

Su objeto social es organizar y mantener en funcionamiento un mercado publico de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales y de ofros commodities, entendidos estos como
cualesquiera bienes o activos susceptibles de ser negociados, sin la presencia fisica de los
mismos, asi como de servicios, documentos de tradicidn o representativos de mercancias, titulos,
valores, derechos, derivados y contratos que tengan como subyacente commodities y demds
bienes susceptibles de ser tfransados conforme a las leyes y a los reglamentos que regulan su
actividad, asi como administrar sistemas de registro.

La Bolsa contaba con 145 y 149 empleados al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de
2024, respectivamente.

Nota 2

Bases de preparacion de los estados financieros

(a)  Marco Técnico Normativo
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Los estados financieros intermedios condensados se han preparado de conformidad con la
Norma Infernacional de Contabilidad 34 — Informacion Financiera Intermedia. Estos estados no
incluyen toda la informacion y revelaciones que normalmente se requieren para los estados
financieros anuales completos, por lo que deben leerse conjuntamente con los estados
financieros anuales de la Bolsa al 31 de diciembre de 2024, los cuales fueron elaborados
conforme a las Normas de Contabilidad e Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en
Colombia, de acuerdo con lo establecido en la Ley 1314 de 2009 y sus decretos reglamentarios,
compilatorios y actualizados, entre ellos el Decreto 1611 de 2022, el Decreto 938 de 2021 y normas
anteriores.

Las NCIF se fundamentan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, traducidas al espanol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Los estados financieros con corte al 30 de septiembre de 2025 fueron presentados a la Junta
Directiva en la sesion del 16 de octubre de 2025.

(b) Nuevas normas o enmiendas

A la fecha, no existen nuevas normas o enmiendas contables que entren en vigor durante el ano
2025.

Nota 3

Politicas contables significativas

La Bolsa ha aplicado, en la elaboracion de estos estados financieros intermedios condensados,
las mismas politicas contables que fueron adoptadas en la preparacion de los estados
financieros anuales al 31 de diciembre de 2024, sin que se hayan efectuado modificaciones o
cambios significativos.

Nota 4

Determinacion de valores razonables

Los valores razonables se han determinado con fines de medicién y/o revelacion, sobre la base
de los activos y pasivos financieros que se reconocen a valor razonable.

El valor razonable se entiende como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado,
en la fecha de medicién.

Para la estimacion del valor razonable de los activos y pasivos a la fecha de corte de los estados
financieros, la Bolsa aplica técnicas de valoracion basadas en el enfoque de mercado, el
enfoque de costos o el enfoque de ingresos, segun corresponda a la naturaleza del instrumento
valorado.

Medicién a valor razonable - Nivel jerarquico
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina mensualmente con base en
precios de intercambio justos, utilizando para su valoracién los precios sucios suministrados por
PRECIA S.A., entidad designada como proveedor oficial de precios, conforme a lo establecido
en el Capitulo XVI del Titulo | de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Adicionalmente, las disposiciones normativas aplicables a la valoracion de inversiones se
encuentran contenidas en el Capitulo | de la Circular B&sica Contable y Financiera 100 de 1995
expedida por la misma Superintendencia.

La metodologia aplicable para la valoracion serd la definida por el proveedor oficial de precios
designado.

Con el fin de asegurar la coherenciay comparabilidad de las revelaciones sobre valor razonable,
la NIIF 13 — Medicidon del Valor Razonable establece una jerarquia del valor razonable clasificada
en tres niveles. Esta jerarquia otorga la mayor prioridad a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1) y la menor prioridad a los datos de
entrada no observables, utilizados en técnicas de valoracion (Nivel 3).

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos

Corresponde a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los cuales la entidad puede acceder en la fecha de medicion.

El énfasis en este nivel estd en identificar:
e Elmercado principal del activo o pasivo, o, en su defecto, el mercado mds ventajoso; y

e La capacidad de la entidad para realizar una tfransaccién en dicho mercado al precio
cotizado, en la fecha de medicion.

Nivel 2: Datos observables distintos a precios de Nivel 1

Incluye datos de entrada distintos a los precios cotizados del Nivel 1, que son observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Este nivel comprende, por ejemplo, precios cotizados en mercados que no se consideran
activos, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes alternativas sustentadas en datos
observables.

Nivel 3: Datos no observables

Comprende datos de entrada que no son observables directamente en el mercado, y que
reflejan supuestos propios de la entidad respecto al valor del activo o pasivo.

Una medicién se clasifica en su totalidad en el Nivel 3 si depende de manera significativa de
entradas no observables, aun cuando también se utiicen datos observables.
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La clasificacion requiere juicio profesional, evaluando la importancia relativa de los insumos
utilizados en la medicion del valor razonable.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se
valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios
o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

Si una medicion del valor razonable utiliza enfradas observables que requieren ajustes
significativos con base en insumos no observables, dicha medicion es una medicién de Nivel 3.
La evaluaciéon de la relevancia de un insumo particular en la medicidon del valor razonable
requiere el gjercicio de juicio profesional, teniendo en cuenta las caracteristicas especificas del
activo o pasivo objeto de valoracion.

Se consideran datos observables aquellos provenientes del mercado que sean accesibles
puUblicamente o por medios independientes, que se actualicen y distribuyan regularmente, que
sean confiables, verificables y no estén sujetos a derechos de propiedad. Estos datos deben
provenir de fuentes que participen activamente en el mercado.

El proveedor oficial de precios, PRECIA S.A., clasifica jerarquicamente los métodos de cdlculo
utilizados para la determinacién de precios, en funcidon de la disponibilidad y calidad de la
informacion de mercado. Esta clasificacion incluye:

e Tipo 1: Precios obtenidos directamente de sistemas de negociacion o de cotizaciones
proporcionadas por entidades que participan activamente en la negociacién de los
instrumentos.

e Tipo 2: Precios resultantes de la aplicacién de modelos de valoracién que incorporan
insumos observables del mercado.

Mediciones de valor razonable al 30 de septiembre de 2025, sobre bases recurrentes

Las mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las Normas de
Contabilidad e Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requieren o permiten
reconocer en el estado de situacion financiera al final de cada periodo contable.

A continuacion, se presenta una tabla que clasifica, dentro de la jerarquia del valor razonable
establecida en la NIIF 13, los activos y pasivos financieros (agrupados por clase) medidos a valor
razonable por la Bolsa al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.
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Mediciones de valor razonable al 30 de septiembre de 2025

Activos

Nivel 2

Tecnica de Valoracién

Datos de entrada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos representativos de
deuda

31,844,823

Precio estimado: Precio sucio
resulfado de encontrar el valor
presente de los flujos de los fitulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio
con las operaciones celebradas sobre: un
mismo titulo, con idénticas caracteristicas
faciales y que le falten los mismos dias al
vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del titulo en porcentaje, Tasa
de referencia expresada de manera
porcentual, margen correspondiente y
NUmero de dias hasta el pago de cada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos de patrimonio

24,488,605

Valor de la unidad por nUmero de
unidades (fondos de inversién
colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del
fondo y rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y
edificaciones y depreciacion

15,985,807

Método de Comparaciéon de
Mercado

Este enfoque estd basado en el principio de
sustitucion, el cual establece que el costo
de adquirir de una propiedad igualmente
deseable, en la misma drea de mercado.
Las caracteristicas de las operaciones
identificadas se comparan a de la
propiedad objeto de estudio bajo
condiciones de ubicacion, tamano,
calidad, gastos realizados en la compra,
condiciones del mercado en la fecha de la
venta, caracteristicas fisicas, situaciéon
econdmica del inv ersionista, etc.

Total

72,319,235

Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2024
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Activos Nivel 2 Tecnica de Valoracién Datos de entrada

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio
con las operaciones celebradas sobre: un
mismo titulo, con idénticas caracteristicas
faciales y que le falten los mismos dias al
28,667,067|Precio estimado: Precio sucio vencimiento. (PRECIA S.A.).

resultado de encontrar el valor
presente de los flujos de los titulos. |Nivel 2: Flujos del titulo en porcentaje, Tasa
de referencia expresada de manera
porcentual, margen correspondiente y
NUmero de dias hasta el pago de cada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos representativos de
deuda

Inversiones a valor razonable con Valor de la unidad por nUmero de
cambios en resultados - 11,604,800|unidades (fondos de inversidon
instrumentos de patrimonio colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del
fondo y rendimientos que se han obtenido.

Este enfoque estd basado en el principio de
sustitucion, el cual establece que el costo
de adquirir de una propiedad igualmente
deseable, en la misma drea de mercado.
Las caracteristicas de las operaciones
Activos materiales neto - Terrenos y 16.135.000 Método de Comparacidn de identificadas se comparan a de la
edificaciones y depreciacion ! ! Mercado propiedad objeto de estudio bajo
condiciones de ubicacién, tamano,
calidad, gastos realizados en la compra,
condiciones del mercado en la fecha de la
venta, caracteristicas fisicas, situacion
econdmica del inversionista, etc.

Total 56,406,867

Los supuestos utilizados por la Bolsa para la estimacion del valor razonable de las inversiones
registradas a valor razonable con cambios en resultados, asi como de los instrumentos de deuda,
se basan en la informacion suministrada por el proveedor oficial de precios PRECIA S.A.

En el caso de los fondos de inversion colectiva, el valor razonable corresponde al informado por
cada administrador del fondo. Para los activos materiales, su valoracion se basa en el Ultimo
avaluo técnico disponible, realizado en diciembre de 2024.

Al 30 de septiembre de 2025, no se presentaron cambios en la clasificaciéon de los instrumentos
dentro de la jerarquia del valor razonable, con respecto a la informaciéon reportada al 31 de
diciembre de 2024.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la Bolsa no registraba instrumentos
financieros medidos a costo amortizado.

Instrumentos de patrimonio — derechos fiduciarios

Las variaciones presentadas en la inversion correspondiente a los derechos fiduciarios del
patrimonio auténomo Hacienda La Esmeralda obedecen a la actualizacidon de los bienes
fideicomitidos, con base en los estados financieros emitidos por Fiduciaria Colpatria S.A. con
corte al 31 de agosto de 2025. En dicho patfrimonio, la Bolsa mantiene una participacion del
39.47%, equivalente a $9,838,207, la cual presenta  un deterioro del 100%.

Adicionalmente, la Bolsa registra una participacion del 92.23828% en el patrimonio auténomo
CC Archivos y Procesos, cuyo valor corresponde a $874,100, de acuerdo con la certificacion
expedida por Fiduciaria Popular S.A. con corte al 31 de agosto de 2025, también con un deterioro
del 100%.
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Finalmente, se actualizd el valor intrinseco de las acciones del Banco Agrario de Colombia S.A.
con corte al 31 de agosto de 2025, cuyo valor ascendid a $74 mil pesos.

Como resultado de lo anterior, el valor neto de las inversiones en derechos fiduciarios y acciones
al 30 de septiembre de 2025 asciende a $666.

Nota 5

Segmentos de operacion

La Bolsa dispuso los recursos al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 asi:

Segmento de Operacién

30-sep-25 31-dic-24 Variacion $ Variacion %

Activos

Efectivo $ 12,131,908 20,473,842 (8,341,934) -41%
Inversiones 59,129,074 41,807,931 17,321,143 41%
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 22,425,118 19,524,589 2,900,529 15%
Activos Materiales 20,518,014 20,880,067 (362,053) 2%
Ofros Activos 16,226,083 14,822,165 1,403,918 9%
Total Activo S 130,430,197 117,508,594 12,921,603 1%
Pasivo

Cuentas por pagar $ 7,062,148 3,933,669 3,128,479 80%
Impuesto a las ganancias 4,871,854 4,587,820 284,034 6%
Impuesto diferido, neto 1,617,979 2,186,313 (568,334) -26%
Obligaciones laborales 3,311,516 4,547,693 (1,236,177) -27%
Oftros pasivos 9,321,573 7,556,611 1,764,962 23%
Total Pasivos S 26,185,070 22,812,106 3,372,964 15%
Total Patrimonio S 104,245,127 94,696,488 9,548,639 10%

Los activos de la Bolsa al 30 de septiembre de 2025 aumentaron el 11% pasando de $117,508,5%4
al cierre del ano 2024 a $130,430,197 a sepfiembre de 2025, estas variaciones se explican
principalmente por el aumento de las inversiones y cuentas por cobrar, compensado con la
disminucion del efectivo.

De ofra parte, los pasivos en el segmento de operacion definidos por la Bolsa pasaron de
$22,812,106 al cierre del mes de diciembre de 2024 a $26,185,070 en el mes de septiembre de
2025, con una variacion de $3,372,964 (15%). Esta variacion estd asociada al aumento de las
cuentas por pagar y los ingresos anficipados, compensada con la disminucion de las
obligaciones laborales.

El patrimonio con corte al mes de septiembre de 2025 fue de $104,245,127 y tuvo una variacion
de $9,548,639 frente al registrado al cierre del mes de diciembre de 2024, derivada principal de
las utilidades de lo corrido del ano 2025.

La informacidon de ingresos y gastos por segmentos con corte al 30 de septiembre de 2025y 2024
es la siguiente:
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Segmento de Operacion
30-sep-25 30-sep-24 Variacion $ Variacion %
Servicios de Bolsa de Productos $ 83,387,874 57,976,723 25,411,151 44%
Gestor de mercado de gas 7,528,741 7,107,731 421,010 6%
Oftros Ingresos Operacionales 2,273,143 2,681,550 (408,407) -15%
Ingresos Actividades Ordinarias S 93,189,758 67,766,004 25,423,754 38%
Oftros Ingresos de Operaciéon 51,662 625,878 (574,216) -92%
Gastos Operacionales (45,697,988) (41,289,962) (4,408,02¢) 1%
Resultado de Operacién S 47,543,432 27,101,920 20,441,512 75%
Ingresos Financieros 4,108,784 4,765,997 (657,213) -14%
Gastos Financieros (437,939) (273,039) (164,900) 60%
Pérdida por método de participacién - CEN (740,482) (898,398) 157,916 -18%
Resultado Antes de Impuestos S 50,473,795 30,696,480 19,777,315 64%
Impuesto a las Ganancias (20,592,775) (13,079,790) (7,512,985) 57%
Resultado Neto S 29,881,020 17,616,690 12,264,330 70%

Al cierre de septiembre de 2025, se generd un resultado neto de $29,881,020 con un aumento
del 70% frente a este mismo periodo en 2024, con una variacion absoluta de $12,264,330.
explicada principalmente por el aumento de los ingresos operacionales principalmente en los
negocios de mercado de compras publicas y registro de facturas.

Los resultados de la operacion son revisados de forma regular por la Junta Directiva de la Bolsa,

mdaxima autoridad en la toma de decisiones.

De conformidad con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 34 Informacidn
financiera intermedia, se revela que las operaciones y transacciones realizadas por la Bolsa no
presentan caracteristicas de estacionalidad ni de ciclicidad; por lo tanto, los ingresos, costos y
gastos no muestran variaciones significativas asociadas a periodos especificos del ano.

Nota 6

Efectivo

Los saldos de efectivo se componen de la siguiente manera:

30-sep-25 31-dic-24
Efectivo moneda extranjera $ 21 24
Cuentas corrientes 2,438,635 2,780,209
Cuentas de ahorros 9,118,643 17,654,213
Bancos del exterior 574,609 39,396
TOTAL S 12,131,908 20,473,842

Los recursos liquidos de la Bolsa presentaron una disminucion del 41% entre el mes de diciembre
de 2024 y septiembre de 2025, lo que obedecid, principalmente, a la inversion en fitulos renta fija
con vencimientos en marzo de 2026 y marzo de 2027, igualmente se suma el pago de dividendos

decretados del ano 2024 y pagados en abril de 2025.
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Las transacciones en divisa distinfa de la moneda funcional de la Bolsa se consideran
tfransacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en la moneda funcional convirtiendo su
divisa al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion.

La siguiente es la calificacion:

Bancos a 30-sep-25 ; CGlIfICGC!OfG Saldo CGIIfIC‘(!C‘Ion
independiente crediticia
Banco de Bogotd S.A BRC Investor Services S.A.  § 11,456,139 AMA
Banco de Occidente S.A. Fitch Ratings 100,027 AAA
Banco Agrario de Colombia S.A.  BRC Investor Services S.A. 1,112 AAA
Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 574,609 AAA
Total S| 12,131,886
Bancos a 31-dic-24 . Calificac!orq Saldo quific.qc.ién
independiente crediticia
Banco de Bogotd S.A BRC Investor Services S.A.  $ 20,269,305 AAMA
Banco de Occidente S.A. Fitch Ratings 116,491 AMA
Banco Agrario de Colombia S.A.  BRC Investor Services S.A. 48,626 AAA
Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 39,396 AAA
Total S 20,473,818

Al 30 de septiembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024, no existen restricciones ni gravdmenes
sobre los saldos de efectivo.

A la fecha de corte, la Bolsa mantiene dos cuentas de ahorro con destinacion especifica, ambas
en el Banco de Bogotd S.A.:

Cuenta No. 080-16832-1, con un saldo de $175,585, destinada al Fondo de Innovacién.
Cuenta No. 080-14726-7, con un saldo de $1,981,103, correspondiente a recursos de la Cdmara
Disciplinaria.

Nota 7

Inversiones, neto

Los saldos de las inversiones se componen asi:
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Inversiones corrientes 30-sep-25 31-dic-24
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados - insrumentos representativos de deuda S 31,844,823 28,667,067
(i)
Oftfros emisores nacionales 31,844,823 28,667,067
Bonos ordinarios sector financiero 2,018,904 2,985,835
Bonos ordinarios sector real 1,995,803 1,943,772
CDT 27,830,116 23,737,460
Inversiones <.:| valor razonable co.n carnb!f)s en $ 24,488,605 11,604,800
resultados - instrumentos de patrimonio (ii)
Emisores nacionales 24,488,605 11,604,800
Fondos de inversion colectiva 24,488,605 11,604,800
Total inversiones corriente S 56,333,428 40,271,867
Inversiones no corriente 30-sep-25 31-dic-24

Instrument trimoni valor razonabl n

su.e os de pa onio a valor razonable co $ 666 602
cambios en el ORI
Emisores nacionales 666 602
Acciones 666 602
Inversiones en derechos fiduciarios S 10,712,307 14,506,796
PA Hacienda la Esmeralda (iii) 9,838,207 13,547,965
PA CCM Archivos y Procesos 874,100 958,831
Deterioro en inversiones en derechos fiduciarios S (10,712,307) (14,506,796)
PA Hacienda la Esmeralda (9,838,207) (13,547,965)
PA CCM Archivos y Procesos (874,100) (958,831)
Inversiones en subsidiarias y filiales S 2,794,980 1,535,462
Filial 2,794,980 1,535,462
Total inversiones en derechos fiduciarios neto S 2,794,980 1,535,462
Total inversiones no corriente S 2,795,646 1,536,064
Total inversiones - Activo S 59,129,074 41,807,931

Las inversiones fienen un aumento neto de $17,321,143 derivado principalmente de:

(i) Los fitulos de renta fija registraron un aumento del 11%, al pasar de $28,667,067 a $31,844,823
entre diciembre de 2024 y septiembre de 2025. Este aumento obedecidé a la inversion en Bonos
y CDT dado a la liguidez que posee |la Bolsa.

(i) Por ofra parte, en el rubro de fondos de inversiones colectivas presento un aumento por valor
de $12,883,885 respecto a diciembre de 2024, debido a la inversion en estos fondos.

Al mes de septiembre de 2025, el mercado de renta fija local se ha visto impactado por los ajustes
en las tasas de interés realizados tanto por la Reserva Federal (FED) como por el Banco de la
Republica. A esto se sumo la reduccion en la calificacion crediticia de Colombia por parte de
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organismos internacionales, Io que contribuyd a un deterioro en el valor de los activos de renta
fija. En el dmbito internacional, la guerra arancelaria iniciada por Estados Unidos generd un
entorno de alta volatilidad, impactando negativamente el rendimiento de los bonos del Tesoro
y provocando una desvalorizacion en la deuda publica local.

(i) La disminucién en el reconocimiento de los derechos fiduciarios correspondientes al
Patrimonio Autébnomo Hacienda La Esmeralda se debe a que, durante el mes de julio de 2025,
dicho patrimonio presentd un incremento en el deterioro de sus activos. Como resultado de esta
evaluacion, se registréd una reduccion aproximada del 30 % en el valor razonable neto de los
derechos fiduciarios, reflejando el efecto del deterioro sobre la estimaciéon de su valor
recuperable.

Limitacion de las inversiones:

A 30 de septiembre de 2025 y diciembre 2024 las inversiones no tienen gravémenes que limiten
suU negociabilidad o realizacién.

Dentro de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos
representativos de deuda hay dos fitulos con fin especifico (Fondo de Innovacion) los cuales se
detallan a continuacion:

. ’ . Fecha de Fecha de . Valor a
Tipo de titulo Emisor . Valor nominal
compra Vencimiento mercado
CDT Banco de Bogotd 13-nov-24 13-nov-25 3,000,000 3,038,175
CDT Banco BBVA 21-ene-25 21-jul-26 2,500,000 2,557,312
CDT Banco de Bogotd 104ul-25 10-mar-27 800,000 821,074

S 6,300,000 6,416,561

En el marco de la politica de riesgo que define un perfil conservador, los recursos se encuentran
invertidos en emisores con solidez y amplio respaldo en el sector financiero y real con calificacion
AAA; los titulos se encuentran distribuidos en los diferentes indicadores, para no generar
desequilibrios fuertes asociados a la volatilidad del mercado.

Nota 8

Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto

Al 30 de septiembre de 2025, el saldo neto de las cuentas por cobrar de la Bolsa ascendié a
$22,425,118, frente a $19,524,589 registrados al 31 de diciembre de 2024, evidenciando un
incremento de $2,900,529, equivalente aun 15 %:

Este aumento obedece principalmente a:
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El crecimiento en los saldos mantenidos con comisionistas de Bolsa de Valores y agropecuarias,
los cuales pasaron de $17,208,667 a $20,346,483.

La implementacién en 2025 de un nuevo esquema de facturacion diaria para el servicio de
registro de facturas durante 2025, en cumplimiento de los requerimientos normativos de la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN). Este cambio, que reemplazd la
facturacion semanal o quincenal, generé un desfase temporal en el ciclo de recaudo,
concenfrando mayores cuentas por cobrar en periodos mds cortos.

Un mayor volumen de operaciones y de ingresos operacionales durante el tercer trimestre de
2025 generd un incremento en los saldos de cuentas por cobrar.

El saldo total de cuentas por cobrar estd conformado de la siguiente manera:

Concepto Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Deudores 1,408,331 2,074,000
Otros Diferentes A Sociedades Comisionistas 27,263 427
Otros Deudores O Clientes 1,381,068 2,073,573
Comisionistas De Bolsa De Valores Y Agropecuarias 20,346,483 17,208,667
Comisionistas De Bolsa De Valores Y Agropecuarias 20,341,545 17,168,196
Otros Conceptos 4,938 40,471
Filiales 1,084 -
Depositos En Garantia 6,678 6,678
Anticipos A Contratos Y Proveedores 376,332 11,391
Anticipos A Empleados 143,148 110,931
Diversas 143,062 112,922
Total cuentas por cobrar S 22,425,118 S 19,524,589

Antigiedad de saldos de cuentas por cobrar

La cartera se mantiene altamente concentrada en saldos corrientes, lo cual refleja la adecuada
rotacion y recaudo oportuno de las cuentas por cobrar. A la fecha de corte no se presentan
saldos vencidos superiores a 360 dias.

Al 30-sep-25 Total Sin Vencer De 1 a 30 dias De 31 a 360 dias Mas de 360 dias
Cartera 22,425,118 22,250,105 135,563 39,450 -
Deterioro - - - - -
Neto $§ 22,425,118 $ 22,250,105 S 135,563 S 39,450 S
Al 31-dic-24 Total Sin Vencer De 1 a 30 dias De 31 a 360 dias Mas de 360 dias
Cartera 19,524,589 19,079,705 444,355 529 -
Deterioro - - - - -
Neto § 19,524,589 S 19,079,705 S 444,355 §S 529 S

La Bolsa efectUa el andlisis de deterioro bajo el modelo simplificado teniendo en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas de sus instrumentos financieros con el fin de que reflejen:
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i. un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la
evaluacion de un rango de resultados posibles;

ii. elvalordel dinero en el tiempo; y

ii. la informacion razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo

desproporcionado en la fecha de presentacidon sobre sucesos pasados, condiciones

actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

Concentracion del riesgo crediticio
El siguiente cuadro presenta la informacién correspondiente a la exposicion al riesgo de crédito

y las pérdidas crediticias esperadas asociadas a las cuentas por cobrar comerciales de |la Bolsa,
con corte al 30 de septiembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024.

Septiembre 2025
Tasa de pérdida Monto bruto en
promedio ponderada libros Perdida por deterioro  Activo deteriorado
Sin Vencer 0% 22,250,105 Sin Vencer No
De 1 a 30 dias 0% 135,563 De 1 a 30 dias No
De 31 a 360 dias 0% 39,450 De 31 a 360 dias No
Mas de 360 dias 0% - Mas de 360 dias -
S 22,425,118 S -
Diciembre 2024
Tasa de pérdida Monto bruto en . . . .
promedio ponderada libros Perdida por deterioro  Activo deteriorado
Sin Vencer 0% 19,079,705 Sin Vencer No
De 1 a 30 dias 0% 444,355  De 1 a 30dias No
De 31 a 360 dias 0% 529 De 31 a 360 dias No
Mas de 360 dias 0% - Mas de 360 dias -
S 19,524,589 $ -

Durante los periodos presentados, no se registraron pérdidas crediticias esperadas ni activos
deteriorados, lo cual refleja un bajo nivel de exposicidon al riesgo de crédito derivado de la solidez
y cumplimiento histérico de los comisionistas y clientes con los que la Bolsa mantiene relaciones
comerciales. La administracion continia aplicando politicas de monitoreo permanente y control
interno de cartera, con el fin de preservar la calidad crediticia y la razonabilidad de los saldos
registrados.

Nota ¢

Activos materiales, neto

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la composicion del rubro de activos
materiales de la Bolsa corresponde a las siguientes clases de activos, presentadas por su valor
bruto, depreciacion acumulada y valor neto:
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30-sep-25 31-dic-24
Terrenos $ 1,613,500 1,613,500
Edificios 16,443,599 16,443,599
Adecuacion de oficinas 3,348,197 3,280,991
Equipo de oficina 1,945,639 1,894,715
Equipo procesamiento de datos 640,606 619,080
Equipo de telecomunicaciones 193,668 193,668
Oftros 285,664 285,669
Total Bruto S 24,470,875 24,331,222
Depreciacion 30-sep-25 31-dic-24
Edificios (2,071,293) (1,922,099)
Adecuacion de oficinas (435,263) (310,935)
Equipo de oficina (525,256) (380,668)
Equipo procesamiento de datos (534,579) (479,473)
Equipo de telecomunicaciones (109,824) (84,099)
Oftros (276,645) (273,881)
Total Depreciacion S (3.952,860) (3.451,155)
Total Neto Activos Materiales S 20,518,014 S 20,880,067

La Bolsa utiliza el método de linea recta para la depreciacion de sus activos, aplicando las vidas
Utiles estimadas segun la naturaleza del bien.

No existen restricciones sobre la fitularidad de los activos materiales a la fecha de corte.
Como resultado del avallo técnico realizado en diciembre de 2024, se reconoci® una
valorizacion de $59 millones en el terreno y $716 millones en el edificio de Bogotd, este Ultimo con

una vida Util estimada de 73 anos.

La Bolsa ha adoptado las medidas necesarias para garantizar la conservacion, integridad y
proteccion fisica de la propiedad, planta y equipo.

Nota 10

Cuentas por pagar

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 las cuentas por pagar corrientes
corresponden a:
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Cuentas por pagar Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Comisiones Y Honorarios (1) 758,909 72,850
Costos Y Gastos Por Pagar 1,774,256 663,022
Servicios () 943,340 362,541
Mantenimiento Y Reparaciones 8,733 -
Gastos De Viagje 27,665 -
Otros (lll) 794,518 300,481
Dividendos Y Excedentes (1V) 1,290,355 946,116
Retenciones Y Aportes Laborales 1,330,817 1,178,864
"Caja Compensacion Familiar, ICBF Y SENA" 23,638 -
Beneficios a empleados 56,042 1,484
Aportes Por Pension 32,356 541
Retencion Y Aportes De Nomina 23,308 565
Otros impuestos por pagar 1,251,137 1,177,380
Retenciones En La Fuente 1,251,137 1,177,380
Cuentas Por Pagar A Casa Matriz, Subsidiarias, Relacionadas Y Asociadas 2,496 3,194
Acreedores Varios 1,905,314 1,069,623
Total cuentas por pagar 7,062,147 3,933,669

i)  Lavariacion de $686,059 corresponde principalmente a obligaciones pendientes de pago

a la fecha de corte, relacionadas con los siguientes conceptos:
e Honorarios por revisoria fiscal: por $190,098.

e Honorarios a asistentes de comités y junta directiva: por $74,827.
e Honorarios por asesoria técnica a supervisores de convenios MADR: por $38,837.
e Honorarios de auditoria interna: Prestados por Level Colombia SAS, por $65,167.
e Honorarios por asesoria técnica: asociados a agentes especializados de la CREG, por

$84,146.

e Honorarios por asesoria tributaria permanente del
Rodriguez y Asociados S.A.S., por $28,778.

proveedor Jiménez Higuita

Estos saldos representan compromisos contractuales vigentes al cierre del periodo, que
serdn cancelados conforme a los términos establecidos con cada proveedor o

profesional.

i) Eldetalle del saldo de las cuentas por pagar de servicios es el siguiente:

Servicios Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Servicios tecnoldgicos 210,546
Servicios administrativos 144,628
Servicios para Asamblea -

Oftros 7.367
Total servicios S 362,541
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La cuenta de servicios presentd un incremento de $580,799 al cierre de septiembre de 2025, en
comparacion con el saldo registrado en diciembre de 2024.

Esta variacion se explica principalmente por la contratacion de servicios tecnoldgicos
estratégicos, entre los cuales se destacan:
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Servicios de infraestructura en la nube, adquiridos con el proveedor Rackspace.
Servicios de implementacion y soporte del sistema ERP, prestados por Itis Support.
Uso de plataforma tfransaccional suministrada por Multisoftware Transaccional S.A.S.

Estas adquisiciones se enmarcan en las iniciativas orientadas al fortalecimiento de la
infraestructura tecnoldgica y la optfimizacion de los procesos operativos de la enfidad.

Adicionalmente, se registrd un aumento en los servicios administrativos, correspondiente a los
trabajos de adecuaciéon y obras en las oficinas de la Bolsa, especificamente en las dreas
colaborativas, ejecutados por el proveedor AEl Arquitectura e Interiores S.A.S.

i)

1)

2)

El detalle de los otros costos y gastos por pagar al 30 de septiembre de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente:

Oftros costos y gastos por pagar Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Contribuciones y afiliaciones (1) 516,115 122,488
Otros gastos de personal (2) 74,023 -
Arrendamiento (3) 40,619 -
Tarjeta de credito 85,130 63,337
Bienes de almacen 7,381 -
Publicidad 5,673 -
Seguros 4,307 -
Restaurantes 3,408 417
Pagos de menor cuantia 2,470 44
Otros activos y gastos de funcionamiento 55,392 114,195
Total otfros costos y gastos por pagar $ 794518 $ 300,481

La cuenta de contribuciones y afiliaciones presentd un incremento de $393,627 al cierre
de septiembre de 2025, explicado principalmente por la estimacion mensual de los
aportes regulatorios obligatorios a favor de la Superintendencia Financiera de Colombia,
por $496,275, los cuales se reconocen como gasto en el periodo y se encuentran
pendientes de facturacién y pago.

Adicionalmente, se incluye la contribucién a la Contraloria General de la Republica, por
$17,447, cuyo pago estd programado para efectuarse en octubre de 2025.

El aumento de $74,023 corresponde principalmente a los pagos asociados a la ndmina
de los colaboradores en mision, gestionados a fravés del proveedor PEC.

Al cierre de septiembre de 2025, la cuenta presentd un saldo de $40,619,
correspondiente principalmente a los servicios de arrendamiento de mdquinas
impresoras y equipos de computo.

El aumento en el rubro de dividendos y excedentes, por valor de $344,239, corresponde a
dividendos decretados durante el primer frimestre del ano, los cuales al 30 de septiembre de
2025 aun se encontraban pendientes de pago. Adicionalmente, el saldo incluye valores
provenientes del mismo concepto registrados en periodos anteriores.

GRUPO EMPRESARIAL BMC
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Nota 11

Pasivos por beneficios a empleados

Los saldos de las obligaciones laborales son los siguientes:

Corrientes
Concepto Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Cesantias 583,609 652,432
Intereses Sobre Cesantias 51,488 76,776
Vacaciones 1,664,125 1,634,260
Prima Legal 202,744 -
Prima Extralegal 267,858 -
Total pasivos por beneficios a $ 2769824 S 2.363,468

empleados corrientes

Los valores registrados bajo el rubro de beneficios a empleados corrientes corresponden a las
obligaciones derivadas de prestaciones sociales, vacaciones y primas legales y extralegales,
calculadas conforme a las disposiciones laborales vigentes.

No Corrientes

Concepto Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Plan Incentivos A Largo Plazo 541,696 2,184,225
Total pasivos por beneficios a $ 541,696 $ 2.184,225

empleados no corrientes

La Bolsa cuenta con un plan de incentivos de largo plazo, dirigido a los colaboradores que
cumplen los lineamientos establecidos en la politica de compensacion de la entidad. Este
beneficio se reconoce contablemente en el momento en que se devenga la obligaciéon, de
acuerdo con los criterios de medicion establecidos en las normas aplicables, y su pago estd
programado para el ano 2025.

Al 30 de septiembre de 2025 se da una disminucion de $1,294,210 frente a 31 de diciembre
de 2024, que corresponde principalmente al pago efectuado en abril de 2025 en
cumplimiento de los criterios definidos para el reconocimiento y otorgamiento del beneficio.

Nota 12

Impuesto a las ganancias

La Ley 2277 de 2022 modificod el regimen del impuesto sobre la renta para las personas
juridicas, estableciendo una tarifa general del 35%. Adicionalmente, impuso una sobretasa
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de 5 puntos porcentuales sobre la renta liquida gravable de las instituciones financieras,
aplicable durante los periodos gravables 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027.

En consecuencia, para la Bolsa, en su calidad de entidad clasificada como institucion
financiera, la tarifa total del impuesto sobre la renta aplicable durante dichos periodos es
del 40%.

a) Pasivos por Impuestos Corrientes

A 30 de septiembre de 2025 y diciembre 2024 los pasivos netos por impuestos corrientes
corresponden a:

30-sep-25 31-dic-24
Impuesto de renta y complementarios afio corriente § 21.041.075 17.507.898
Anficipos de renta y sobretasa (16.169.221) (12.920.078)
Total Pasivo Corriente por Impuestos S 4.871.854 S 4.587.820

b) Resultados por Impuestos

El gasto por impuesto a la renta y diferido al 30 de septiembre 2025 y 2024, se compone de
los siguientes conceptos:

30-sep-25 30-sep-24
Gastos por Impuesta a la renta:
Impuesto renta afo corriente $ 21.041.075 12.686.956
Ajuste impuesto renta afo Anterior (107.923) A479.491
Impuestos diferidos:
Diferencias temporarias afio corriente (340.377) (86.657)
Total activos por impuestos corrientes S 20.592.775  $ 13.079.790

c) Impuesto Diferido

El impuesto de renta diferido se reconoce sobre las diferencias tfemporarias que existen
entre las bases contables y fiscales de los activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden utilizando las tasas impositivas que se
espera estén vigentes en el periodo en que se realice el activo o se liquide el pasivo, de
conformidad con la normatividad fiscal aplicable a la fecha del estado de situacion
financiera.

El detalle del impuesto diferido al 30 de septiembre de 2025 es el siguiente:
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separados Saldo a 31 de Reconocimiento  Reconocimiento Saldo a 30 de
diciembre de 2024 en resultados en el ORI septliembre de 2025
Activos:
Activos financieros al valor razonable $ 168.544 (72.929) - 95.615
Propiedad planta y equipo 372.779 29191 16.459 418.429
Activos intangibles 641.580 (106.777) - 534.803
Bonificaciones 873.690 (657.011) 216.679
Compensacion y liquidaciéon 1.807.030 1.144.302 - 2.951.332
Subtotal S 3.863.623 S 336.775 S 16.459 ) 4.216.857
Pasivos:
Filiales (211.498) 211.498 -
Propiedad planta y equipo (5.838.438) 3.602 - (5.834.836)
Subtotal S (6.049.938) S 215.100 $ = S (5.834.835)
Total Impuesto diferido 5 (2.186.313) S 551.875 § 16.459 § (1.617.979)

La Bolsa ha optado por compensar los saldos de impuestos

diferidos activos y pasivos,

conforme a lo establecido en el pdarrafo 74 de la NIC 12 — Impuesto a las ganancias, en la
medida en que ambos se relacionan con el mismo sujeto fiscal (la DIAN) y se espera que

sean liquidados o realizados en el mismo periodo fiscal.

Como resultado, la entidad presenta un saldo neto por impuesto diferido pasivo por valor
de $1,617,979 al 30 de septiembre de 2025, y de $2,186,313 al 31 de diciembre de 2024.

d) Reconciliaciéon de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y

tasa efectiva:

De conformidad con el literal (c) del parrafo 81 de la NIC 12 — Impuesto a las ganancias, a
continuacion, se presenta la conciliacidn entre el impuesto sobre la renta calculado con
base en la tasa nominal del 40% y el gasto por impuesto sobre la renta efectivamente
reconocido en los estados financieros de la Compania al 30 de septiembre de 2025:

Separados 30-sep-25
Utlidad antes de impuesto sobre la renta $ 50.473.795
Tasa nominal de impuestos 40,00%
Gasto del impuesto tedrico calculado de acuerdo
con las tasas fributarias 20.189.518
Diferencias permanentes 798.759
Ajuste por diferencias afios anteriores (Prowvision
impuesto de renta) (107.923)
Impuesto diferido reconocido en resulfados de
gjercicios anteriores (304.038)
Impuesto diferido reconocido en el ORI 16.459
Total gasto impuesto sobre la renta 5 20.592.775

La tasa efectiva de tributacion registrada al 30 de septiembre de 2025 fue del 40,80%,
ligeramente superior a la fasa nominal del 40% aplicable a instituciones financieras, en virtud

de la Ley 2277 de 2022.

Esta diferencia se explica principalmente por el efecto de diferencias permanentes y ajustes
relacionados con ejercicios anteriores, tanto en impuesto corriente como diferido.
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El gasto por impuesto a la renta y diferido al 30 de septiembre 2025 y de 2024, se compone
de los siguientes conceptos:

Separados 30-sep-25 30-sep-24
Utiidad / Pérdida antes de impuestos $ 50.473.795 $ 30.696.480
Tasa nominal de impuestos 40,00% 40,00%
Gasto delimpuesto tedrico calculado de acuerdo
con las tasas fributarias 20.189.518 12.278.592
Diferencias permanentes 798.759 (1.578.079)
Ajuste por diferencias afos anteriores (Provision r
impuesto de renta) (107.923)
Impuesto diferido reconocido en resultados de
gjercicios anteriores (304.038) 2379277
Impuesto diferido reconocido en el ORI 16.459 -
Total gasto impuesto sobre la renta S 20.592.775 S 13.079.790

Nota 13

Ingresos anticipados

Los saldos de los ingresos anticipados son los siguientes:

Concepto 30-sep-25 31-dic-24
_Ingresos anficipados corrientes
Agrobolsa S.A. 802,428 519,464
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 704,633 391,537
Comiagro S.A. 508,137 269,147
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 420,267 366,981
Coragro Valores S.A. 72,805 42,493
Correagro S.A. 512,075 814,394
Geocapital S.A. 179,528 138,811
Mercado y Bolsa S.A. 954,583 679,546
Miguel Quijano y Cia S.A. 215,147 227,809
Reyca Corredores S.A. 1,074,349 103,298
Total ingresos anticipados corrientes $ 5,443,974 $ 3,553,480
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_Ingresos anficipados no corrientes

Agrobolsa S.A. 194,614 192,394
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 462,545 222,722
Comiagro S.A. 24,503 42,182
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 169,890 111,129
Coragro Valores S.A. 76,661 6,486
Correagro S.A. 39,596 120,268
Geocapital S.A. 49,684 3499
Mercado y Bolsa S.A. 90,922 157,039
Miguel Quijano y Cia S.A. 69,875 33,511
Reyca Corredores S.A. 756,067 74,865
Total ingresos anticipados no corrientes $1,93435 S 964,095
Total ingresos anticipados $ 7,378,330 $ 4,517,575

Los ingresos recibidos por anticipado conllevan la amortizacidn de los servicios de
compensacién, liquidacion y administracion de garantias. En la Bolsa se registra esta
amortizacion a partir del nUmero de periodos de vencimiento de la operacion.

Nota 14

Patrimonio

Capital Social

30-sep-25 31-dic-24
Capital autorizado $ 45,000,000 45,000,000
Capital por suscribir (8,000,605) (8,000,605)
Capital suscrito y pagado 36,999,395 36,999,395
Capital social S 36,999,395 36,999,395

Al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, el capital autorizado de la Bolsa
asciende a $45,000,000, representado en 72,000,000 acciones con un valor nominal de
seiscientos veinticinco pesos ($625) cada una.

De este total, el capital suscrito y pagado corresponde a $36,999,395, representado en 59,199,032
acciones, fambién con un valor nominal de $625 por accién.

La Bolsa cumple cabalmente con el requerimiento de capital minimo establecido en el
articulo 3° del Decreto 573 de 2002, modificado por el articulo 1° del Decreto 1599 del mismo
ano, el cual dispone que:
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“Para constituirse y permanecer en funcionamiento, las bolsas de bienes y productos
agropecuarios y agroindustriales deberan acreditar un capital pagado equivalente a veinte
mil (20.000) salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV).”

Al 30 de septiembre de 2025, el capital suscrito y pagado de |la Bolsa supera dicho umbral,
dando cumplimiento a lo dispuesto en la normativa aplicable.

Reservas y otras participaciones

30-sep-25 31-dic-24
Reserva legal $ 18,499,698 16,519,911
Reservas ocasionales 1,897,027 1,182,510
Ofras participaciones 314,602 314,602
Reservas y ofras participaciones S 20,711,327 18,017,023

Reserva Legal. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Colombia, la Entidad estd
obligada a constituir una reserva legal equivalente al 50% del capital suscrito, la cual debe
formarse mediante la apropiacion de al menos el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
hasta alcanzar dicho limite.

La reserva legal puede disminuir por debajo del minimo exigido Unicamente en los casos en que
su reducciéon tenga por objeto cubrir pérdidas o cuando el valor liberado sea destinado a
capitalizar la Entidad mediante la distribucion de dividendos en acciones.

En la Asamblea General de Accionistas celebrada en marzo de 2025, se aprobd la apropiaciéon
de $1,979,787 con cargo al resultado neto del ejercicio 2024, en cumplimiento del porcentaje
legalmente establecido.

Con dicha apropiacion, la reserva legal acumulada asciende a $18,499,698, valor que
representa el 50% del capital suscrito de la Bolsa, por lo que no se requerirdn nuevas
apropiaciones por este concepto mientras se mantenga dicho limite.

Reserva Ocasional. Esta reserva estd compuesta por:

30-sep-25 31-dic-24
Futuras eventualidades $ - 3 37,190
Depuracion adopcidn por primera vez de la NCIF 1,297,027 1,145,320
Responsabilidad Social Empresarial 600,000 -
Reservas ocasionales S 1,897,027 $ 1,182,510

Durante el 2024 y 2025 se registré los siguientes movimientos por $114,518 y $714,517,
respectivamente detallados asi:
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Saldo a 31-Dic-23 S 1,067,992
Depuracién adopcidn por primera vez de la NCIF 114,518
Responsabilidad Social Empresarial 700,000
Utilizacién reserva responsabilidad social empresarial (700,000)
Total movimiento ano 2024 114,518
Saldo a 31-Dic-24 S 1,182,510
Depuraciéon adopcidn por primera vez de la NCIF 114,517
Responsabilidad Social Empresarial 700,000
Utilizacién reserva responsabilidad social empresarial (100,000)
Total movimiento ano 2025 714,517
Saldo a 30-Sep-25 S 1,897,027

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, al 30 de septiembre de 2025, la Bolsa registra reservas ocasionales por
un valor de $114.517.

Adicionalmente, en las Asambleas Ordinarias celebradas en los anos 2024 y 2025, se aprobd la
constituciéon de reservas ocasionales por un valor total de $1.882.510, destinadas al programa de
responsabilidad social empresarial, por un monto de $700.000 en cada vigencia.

Como resultado de lo anterior, el saldo total de las reservas ocasionales al 30 de septiembre de
2025 asciende a $1.897.027.

Oftras participaciones. Este rubro estd compuesto por:

30-sep-25 31-dic-24
Pagos basados en acciones $ 314,602 % 314,602
Ofras participaciones S 314,602 S 314,602

El valor revelado corresponde al plan de incentivos a largo plazo con modalidad de pago
basado en acciones, dirigido a la presidente de la Bolsa, condicionado al cumplimiento de
requisitos y metas establecidos con corte al 31 de diciembre de 2026.

Para el ejercicio 2024, al no haberse cumplido las metas establecidas en el plan, no se reconoce
afectaciéon contable por este concepto en los estados financieros.

Superavit o déficit:

30-sep-25 31-dic-24
Prima en colocacién de acciones $ 16,626,405 16,626,405
Ganancias no realizadas (ORI) 4,036,797 3,288,503
Superavit o déficit S 20,663,202 19,914,908
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Prima en colocacion de acciones

Corresponde al valor generado por la diferencia entre el valor de suscripcion de las acciones
y el valor nominal de la accion.

Oftro resultado integral (ORI)

Concepto 30-sep-25 31-dic-24
Saldo inicial $ 3,288,503 2,024,722
Adiciones 748,294 1,281,045
Disminuciones - (17,264)
Saldo final S 4,036,797 3,288,503

Las adiciones se explican a continuacion:

En el gjercicio 2025, las adiciones corresponden a:

e La recuperacion de inversiones en instrumentos de patrimonio por $731.835 corresponde al
castigo del Patrimonio Auténomo Hacienda La Esmeralda, reclasificado del ORI al gasto por
instruccion de la Superintendencia Financiera de Colombia. Valorizacion de activos
materiales por valor de $16,459.

En el gjercicio 2024, las adiciones fueron:
e Recuperacion de inversiones en instrumentos de patrimonio por $487.887.
« Valorizacion de activos materiales por $774.970.
e Coberturas con instrumentos derivados por $18.188.

Los retiros o disminuciones se explican a continuacion:

Durante el ejercicio 2024, se presentaron las siguientes disminuciones en el impuesto diferido:

e $9,990 correspondientes al impuesto diferido originado por la revalorizacidon de activos
materiales.

e $7,274 correspondientes al impuesto diferido asociado a instrumentos de cobertura.

Estas variaciones fueron registradas de acuerdo con los lineamientos de la NIC 12 — Impuesto a
las ganancias y se reconocieron en otros resultados integrales (ORI) conforme a la naturaleza de
los elementos que les dieron origen.

Resultados Acumulados

30-sep-25 31-dic-24
Ganancias acumuladas ejercicios anferiores - 73,334
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores - (169,639)
Resultados acumulados S - (96,305)

El resultado acumulado tuvo una variacion de $96,305 el cual se detalla a continuacion:
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Resultados acumulados 01-ene-25 S (96,305)
Utilidades del Ejercicio 2024 23,871,284
Total a disfribuir S 23,774,979

Reserva Legal 8% (1,979,786)
Reserva Convergencia NCIF (114,517)
Reserva programa de responsasabilidad empresarial (700,000)
Dividendos decretados (20,980,675)

Resultados acumulados 30-sep-25 S -

Resultados acumulados proceso de convergencia NIIF

30-sep-25 31-dic-24
Ajustes en la aplicaciéon por primera vez de las NCIF (4,009,817) (4,009,817)
Resultados acumulados S (4,009,817) (4,009,817)

El resultado acumulado en proceso de convergencia no presento variacion al 30 de septiembre
de 2025 frente al 31 de diciembre de 2024.

Nota 15

Ingresos

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos que terminaron al 30 de
septiembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 9 meses

terminados en:

Por el periodo de 3 meses

terminados en:

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Registro de facturas 57,947,496 42,230,991 21,426,884 13,790,978
Mercop 248,477 173,538 127,104 126,864
Repos sobre CDM 314,414 261,712 96,113 75,034
Mercado de compras publicas 22,082,647 13,871,843 5,833,838 4,167,967
Servicio orden Irrevocable de Giro 1,787,504 923,702 637,602 424,900
Administracién de valores (convenios) 2,049,209 2,290,302 618,169 1,363,677
Gestor de mercado de gas 7,528,741 7,107,731 2,487,114 2,381,611
Analitica 12,119 4,034 235 1,344
SIMM 874,557 488,434 250,166 234,923
Mercado de facturas 120,660 22,469 63,391 13,087
Oftros 223,934 391,248 53,595 221,488
Ingresos de actividades ordinarias 93,189,758 67,766,004 31,594,211 22,801,873
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Los ingresos de actividades ordinarias registraron un aumento del 38%, jalonado principalmente
por el registro de facturas y el mercado de compras publicas creciendo un 37% ($15,716,505) y
un 59% ($8,210,804) respectivamente frente a septiembre de 2024.

Se registraron convenios con el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural (MADR), generando
ingresos por $1,407 millones, e inventarios de productos por $642 millones.

Los ingresos correspondientes a las érdenes de giro irevocable crecieron un 94% frente al mismo
periodo del ano anterior, gracias al dinamismo que ha tenido el producto en lo corrido del ano.

Otros Ingresos

La composicion de otros ingresos es la siguiente:

Por el periodo de 9 meses Por el periodo de 3 meses
terminados en: terminados en:
30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Diversos $ 50,612 614,374 34,163 21,843
Recuperaciones por riesgo operativo 1,050 7,954 1,050 1,167
Por venta de propiedad plana y equipo - 3,550 - -
Ingresos de actividades ordinarias S 51,662 625,878 35,213 23,010

Los ingresos diversos comprenden principalmente los siguientes conceptos: $23,200
correspondientes al cobro readlizado a la Asociacidon de Comisionistas de Bolsa por la
participacion en el Congreso Agroexpo; $14,130 por el reinfegro del contrato suscrifo con
Carvaijal, relacionado con el servicio de facturacion electréonica de las SCB; $5,898 por gastos
no realizados de ejercicios anteriores, principalmente asociados a gastos de vigje; y ofros
aprovechamientos por valor de $4,628.

Ingresos Financieros

El detalle de ingresos financieros por los periodos que terminaron al 30 de septiembre de
2025y 2024, es el siguiente:
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Por el periodo de 2 meses
terminados en:

Por el periodo de 3 meses

terminados en:

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Por volorocpn de inversiones a valor 542,825 454,694 182.603 123,582
razonable - instrumentos de deuda
Dividendos y participaciones 28 89 - 46
.Por vqlorocién a costo amortizado de B B B (102,535)
inversiones
Diferencia en cambio 80,249 87,207 28,774 21,581
Otros rendimientos financieros 3,485,659 4,208,149 1,221,189 1,420,038
Rendimientos en bonos ordinarios 185,108 574,943 68,748 156,121
Rendimientos cdt entidades financieras 1,057,958 1,814,215 437,066 599,914
Cuentas de ahorro y fondos de inversion 2,242,224 1,703,542 715,259 548,811
Rendimientos fideicomisos 369 487 116 158
Rendimientos tes - 114,962 - 114,962
Valoracion de derivados - de cobertura - 15,476 - -
Valoracion de derivados - de ) — ) )
negociacion
Intereses credito educativo 23 58 (4) 19
Total financieros S 4,108,784 S 4,765,997 1,432,562 $ 1,462,731

Entre septiembre de 2024 y septiembre de 2025 los ingresos financieros registraron una
disminucion del 14%, al pasar de $4.765.997 a $4.108.784. Este comportamiento se da dentro de
un contexto de expectativas de ajustes en las tasas de interés locales sustentadas por el objetivo
del Banco de la Republica en controlar la inflaciéon. Estas acciones han impactado los niveles de
captacion del sector financiero y la valoracion en el mercado de renta fija, el cual también se
vio afectado por la reduccion en la calificacion crediticia de Colombia por parte de Moody's y
S&P hacia el mes de junio de ano en curso.

En el entorno internacional, la guerra arancelaria iniciada por EE. UU. continué generando
volatilidad en los mercados, afectando el rendimiento de los bonos del Tesoro americano.

Nota 16

Gastos por beneficios a empleados

El detalle de los gastos de personal al 30 de septiembre de 2025 y 2024, es el siguiente:
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Por el periodo de 9 meses

Por el periodo de 3 meses

Concepto terminados en: terminados en:

Al 30-sep-25 Al 30-sep-24 Al 30-sep-25 Al 30-sep-24
Salario Integral 7,939,440 7,092,823 2,616,235 2,253,981
Sueldos 5,884,777 5,205,977 1,940,970 1,618,803
Ofros Beneficios A Empleados 1,632,127 1,417,479 630,194 482,285
Aportes Por Pensiones 1,486,167 1,279,691 498,492 405,370
Vacaciones 1,138,643 855,039 324,287 205,314
Aportes Caja Compensacion Familiar, ICBF y Sena 883,757 771,949 287,770 244,939
Prima Extralegal 796,085 680,782 267,724 207,814
Bonificaciones 640,232 1,203,615 12,764 227,161
Cesantias 603,472 513,714 204,960 158,392
Prima Legal 602,315 510,898 203,492 156,620
Aportes Por Salud 593,749 512,920 187,831 167,129
Seguros 64,822 57,537 21,382 18,165
Capacitacion Al Personal 63,389 141,457 27,448 80,104
Intereses Sobre Cesantias 52,452 44,622 29,109 23,389
Auxilio De Transporte 18,739 17,609 6,314 6,609
Gastos Deportivos Y De Recreacion 1,500 - - -
Horas Extras 407 - 407 -
Indemnizaciones - 9,900 - -
Dotacion Y Suministro A Empleados - 2,000 - 1,000
Total gastos beneficios a empleados S 22,402,073 S 20,318,012 S 7,259,379 S 6,257,075

Al 30 de septiembre de 2025, los gastos por beneficios a empleados ascendieron a $22,402,073
miles, equivalentes al 47.8 % de los gastos de operacién del periodo. Este incurrido se da
principalmente por el mayor valor ejecutado en salarios, prestaciones sociales y aportes a
seguridad social durante ese periodo. Estos resultados reflejan un incremento interanual del 10.3
% en el acumulado y del 16.0 % en el tfrimestre.

Nota 17

Otros gastos

Perdida por deterioro de inversiones

Por concepto de deterioro se fiene:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24
Deterioro (provisiones) 731,772 243,924
Derechos Fiduciarios 731,772 243,924

El deterioro registrado en las cuentas por cobrar al 30 de septiembre de 2025 corresponde al
castigo del saldo pendiente asociado a la liquidacion de la Cdmara de Compensacion
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Mercantil (CC Mercantil), en cumplimiento de instrucciones emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Dicho proceso de liquidacidon se encuentra en curso y se prevé su finalizacion para el mes de
diciembre de 2025.

Otros gastos

El detalle de los otros gastos de operacion al 30 de septiembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24
De sistematizacion (i) 5,481,991 4,443,909
Honorarios (ii) 5,078,596 4,300,586
Impuestos y tasas 2,416,885 1,744,275
Confribuciones, afiliaciones y transferencias 1,352,366 1,007,171
Asambleas y simposios 449,249 252,233
Adecuacion e instalacion 37,278 16,553
Legales 27,486 8.878
Mantenimiento y reparaciones 35,763 27,292
Comisiones 14,786 10,276
Servicios de administracion e infermediacion 16,930 13,947
Arrendamientos 622,376 631,805
Multas v sanciones 196 121,682
Seguros 203,496 1.064,470
Diversos (i) 3,411,009 4,833,828
Total gastos por operacion $19,848,407 $ 18,476,905

Al 30 de septiembre de 2025, los otros gastos de operacion registraron un aumento de $1,371,502,
lo que representa una variacion del 6,9% frente al mismo periodo del ano anterior.

Los principales conceptos que explican esta variacion son los siguientes:

(i) La cuenta de sistematizacion presentd un incremento de $1,038,082 explicado principalmente
por dos componentes:

1) Gastos relacionados con soporte y mantenimiento de sistemas, los cuales incluyen:

e Servicios de mantenimiento y soporte del sistema ERP, prestados por el proveedor lfis
Support S.A.S., por un valor de $131,095.

e Horas de soporte técnico asociadas al proyecto “Facturas 2.0”, ejecutadas por el
proveedor PTESA, por un valor de $26,760.

e Servicios de mantenimiento y soporte prestados por el proveedor Grupo Kriterion Ltda.
a los sistemas de la Bolsa, por $277,264.
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Servicios de mantenimiento y soporte prestados por Sofka Technologies S.A.S. a los
sistemas de la Bolsa, por $194,352.

2) Uso de diversas plataformas tecnoldgicas, las cuales para el 2025 conllevaron un valor
total de $4,519,661, destinadas a apoyar la operacion diaria de la Bolsa Mercantil, en
actividades tales como:

Evaluacion de riesgos empresariales.

Licenciamiento y suscripcidon de plataformas.

Gestion de proyectos.

Seguimiento de incidencias.

Soluciones de gestion integral.

Optimizacion de procesos internos.

Operacion del sistema ERP.

Gestion y control presupuestal y de costos mediante plataforma especializada.
Soluciones de gestion integral.

(ii) La variacién en la cuenta de honorarios corresponde principalmente a:

Honorarios por servicios de agentes especializados de la CREG, por un valor de
$240,000

Honorarios por servicios de consultoria en estrategia emergente, orientados al
fortalecimiento institucional y la consolidacién de la estrategia corporativa de la Bolsa
Mercantil, por un valor de $350,000

(iii) El detallado de los gastos diversos comprende principalmente:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24

Gastos de viagje 328,964 227,948
Publicidad y propaganda 167,947 116,461
Relaciones publicas 38,973 21,034
Utiles y papeleria 98,386 83,233
Transporte 23,114 10,914
Servicios publicos 111,088 103,018
Riesgo operatfivo 1,613 -

Publicaciones y suscripciones 30,254 41,576
Servicio de aseo vy vigilancia 196,501 225,002
Servicios tfemporales 902,601 1,002,536
Oftros 1,511,568 3,002,106
Total diversos S 3,411,009 S 4,833,828

Al 30 de septiembre de 2025, la cuenta de gastos diversos presentd una disminucion neta de
$1,422,819, equivalente al 29,4% frente al mismo periodo del ano anterior.
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Esta variacion se explica principalmente por:

e Disminucion de $1,490,538 en el rubro de otros gastos, derivada de la optimizacién de
gastos generales.

e Reduccidn de $99,935 en servicios temporales, asociada a una menor utilizacion de
personal en mision durante el periodo.

e Disminucion de $28,501 en servicios de aseo vy vigilancia, debido a la reclasificacion
del personal de recepcion a servicios de outsourcing, conservandose Unicamente los
costos del escolta y vehiculo asignado.

No obstante, se registraron incrementos en algunos conceptos que compensaron parcialmente
la disminucién global:

e Aumento de $101,016 en gastos de viaje, por mayores desplazamientos relacionados
con gestiones comerciales y mayores desplazamientos de la alta gerencia y miembros
de junta directiva relacionados con gestiones comerciales en el exterior.

e Incremento de $51,486 en publicidad y propaganda, asociado a campanas
institucionales y de posicionamiento de marca.

Gastos y Costos Financieros

El detalle de los Gastos y Costos Financieros por los anos terminados al 30 de septiembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24
Pérdida por método de participacién 740,482 898,398
Por el método de parficipacion patfrimonial 740,482 898,398
Gastos y costos financieros 437,939 273,039
Servicios bancarios 219,114 195,302
Financieros - diferencia en cambio 164,810 37,975
Valoracion inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 54,015 18,377
Por valoracion de derivados de cobertura - 21,385
Total costos financieros S 1,178,421 S 1,171,437

Durante lo corrido de 2025, los costos financieros totales de la empresa se mantuvieron
practicamente estables frente al mismo periodo de 2024, con una variacion del 0.6%, aunque
con una composicion diferente. La pérdida reconocida bajo el método de participacion
presentd una disminucion cercana al 18%, explicada principalmente por los mayores
rendimientos financieros obtenidos en la cuenta bancaria de la filial, derivados de la
capitalizaciéon efectuada por la Bolsa en el mes de junio de 2025.
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Este comportamiento se presenta en un contexto de expectativas de ajuste en las tasas de
interés locales, derivadas de las medidas adoptadas por el Banco de la Republica para contener
la inflaciéon. Adicionalmente, tanto el mercado de renta fija como el mercado cambiario local
se vieron impactados por la volatilidad en la tasa de cambio, explicada principalmente por las
decisiones arancelarias tomadas por los Estados Unidos.

Nota 18

Resultado neto del periodo

El detalle de los resultados financieros al 30 de septiembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Al cierre del 30 de septiembre de 2025, la Bolsa registrd un resultado neto de $29,881,020, frente
a $17,616,690 obtenidos en el mismo periodo de 2024, lo que representa un crecimiento del
69.62%. Este desempeno permitié alcanzar un margen de utilidad neta del 32% sobre los ingresos
operacionales por servicios y una rentabilidad patrimonial (ROE) del 43.81%, evidenciando una
mejora significativa en la eficiencia operativa y la generacién de valor para los accionistas.

Indicadores 30-sep-25 30-sep-24
*ROA EA: Rentabilidad del Activo 33.6% 22.2%
**ROE EA: rentabilidad del Pafrimonio 43.8% 28.6%
Valor de Mercado (En pesos) 2,310 2,180
PVL: Pecio Valor en Libros 1.31 1.46
Market Cap 136,749,764 129,053,890

* Se calcula con el activo promedio del afno

** Se calcula con el patrimonio promedio del ano

Nota 19

Ganancia por accién

Ganancias bdsicas por accion

El cdlculo de las ganancias bdsicas por accidon para los periodos terminados el 30 de septiembre
de 2025 y 2024 se realizd con base en la utilidad neta atribuible a los accionistas, que ascendid
a $29,881,020 y $17,616,690, respectivamente. Para ambos periodos, el niUmero de acciones
ordinarias en circulacion fue de 59,199,032, calculado de la siguiente formai:

Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios

30-sep-25 30-sep-24
Resultado del Periodo 29,881,020 17,616,690
Utilidad afribuible a accionistas ordinarios S 29,881,020 17,616,690
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NUmero de acciones ordinarias

30-sep-25 30-sep-24
Acciones Comunes emitidas 59,199,032 59,199,032
NUmero de acciones Ordinarias 59,199,032 59,199,032

Ganancia por accién

De acuerdo con lo anterior, al 30 de septiembre de 2025 y 2024, la Bolsa no efectué ningun
movimiento en su capital suscrito y pagado, manteniéndose constante el nUmero de acciones
ordinarias en circulacion en 59,199,032.

En consecuencia, las ganancias bdsicas por accidén ascendieron a:
e $504.76 por accidn para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2025, y
e $297.58 por accion para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2024.

Estos valores reflejan un incremento del 69.62% en la ganancia por accidon entre ambos periodos,
en linea con el crecimiento del resultado neto.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 33 Ganancias por
acciodn, la Bolsa no presenta instrumentos financieros o contratos que puedan potencialmente
diluir las acciones ordinarias. En consecuencia, no existen acciones diluidas que afecten el
cdiculo de la ganancia por accidén bdsica ni se requiere la presentacion de informacioén
adicional al respecto.

Nota 20

Transacciones con partes vinculadas

A continuacion, el detalle de las operaciones con partes vinculadas:

Transacciones con personal clave de gerencia y directores:

Las fransacciones con el personal clave de la Bolsa (presidente, vicepresidentes, directores y
gerentes) ascienden a $11,742,570 por el periodo de nueve meses terminado al 30 de septiembre
de 2025 y de $11,805,538 por los nueve meses a septiembre de 2024, por concepto de salarios,
vacaciones, aportes parafiscales, seguridad social, bonificaciones y medicina prepagada.

Asi mismo, el beneficio extralegal no salarial por incentivo de largo plazo para la presidente de
la Bolsa por valor de $314,602. Este beneficio estd condicionado al cumplimiento de indicadores
al 31 de diciembre de 2026.

Los honorarios pagados a los intfegrantes de Junta Directiva a septiembre de 2025 equivalen a
$546,624 y por este periodo al ano 2024 fue de $499,194. Los honorarios pagados a los integrantes
de Junta Directiva por asistencia a comités al 30 de septiembre de 2025 son de $683,280 y al 30
de septiembre de 2024 fue de $738,3%0.
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La cuenta por pagar a los miembros de Junta Directiva al 30 de septiembre de 2025 es de
$126,073 y al 30 de septiembre de 2024 es de $174,965.

Otras transacciones con partes vinculadas

Con las Sociedades Comisionistas que son accionistas se obtuvieron ingresos operacionales
provenientes entre otfros, por concepto servicio de registro, de operaciones transadas a través
de la rueda, servicios de compensacion, liquidacion y administracion de garantias, andlisis de
muestras, cdmara arbitral y cuotas de sostenimiento:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24

Correagro S.A. $ 22,550,739 $ 15,591,889
Reyca Corredores S.A. 11,037,486 5,770,937
Mercado y Bolsa S.A. 10,951,168 8,269,660
Comiagro S.A. 9,928,118 7,875,853
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 5,876,531 4,013,500
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 5,858,409 5,679,552
Agrobolsa S.A. 7,178,710 4,577,477
Coragro Valores S.A. 4,335,245 2,514,771
Miguel Quijano y cia S.A. 3,907,894 2,878,539
Geocapital S.A. 1,982,924 1,159,971
Total ) 83,607,226 58,332,150

Las cuentas por cobrar a las Sociedades Comisionistas al 30 de septiembre de 2025 alcanzaron
$20,346,483, mientras que al 30 de septiembre de 2024 el monto fue de $12,080,829, generdndose
una variacion del 68.42 %, explicado principalmente por el aumento en los ingresos de la
compania.

Las cuentas por pagar a las Sociedades Comisionistas al 30 de septiembre de 2025 ascienden a
$233,768 correspondiente a consignaciones pendientes por identificar de enfidades del estado.

Con accionistas que no poseen calidad de Sociedades Comisionistas, se realizaron operaciones
por concepto de administracion de convenios e incentivo al almacenamiento:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24
Ministerio de Agriculturay desarrollo rural 2,037,478 2,290,302
Total S 2,037,478 2,290,302

Por ofra parte, las cuentas por cobrar con el Ministerio de Agricultura al 30 de septiembre de
2025 son de $387,544, que corresponde a comision por ejecucion de convenios y realizaciéon de
inventarios por parte de la Bolsa.

Durante el primer trimestre de 2025 se decretaron dividendos por valor de $20,980,675, para los
accionistas con participacion mayor o igual al 5% el valor del dividendo decretado fue de
$12,549,252. Al 30 de septiembre de 2025 la cuenta por pagar por concepto de dividendos es
de $1,290,355.

GRUPO EMPRESARIAL BMC
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Filial - Conexion energética

La Bolsa ha efectuado los siguientes aportes a su subsidiaria Conexion Energética S.AS., en
la cual posee una participacion del 100%:

» Agosto de 2022: aporte inicial en efectivo por $734 millones

« Julio de 2023: segundo aporte en efectivo por $1.798 millones

« Septiembre de 2023: aporte en especie por $1.412 millones, correspondiente al desarrollo
de la plataforma del MCE — Mecanismo de Comercializacién de Contratos de Energia
Eléctrica

« Junio de 2025: tercer aporte en efectivo por $2.000 millones

Los aportes acumulados a la fecha ascienden a $5,944 millones; sin embargo, al 30 de
septiembre de 2025 el valor en libros de la inversion es de $2,795 millones, resultado del
reconocimiento realizado bajo el método de participacion patrimonial, conforme a lo
establecido en la NIC 28 — Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Nota 21

Eventos subsecuentes

Proyecto de Financiamiento 2025 - Cambios en el Impuesto sobre la Renta

El Gobierno Nacional radicé el pasado 1 de septiembre de 2025 el Proyecto de
Financiamiento para el ano fiscal 2025, el cual infroduce modificaciones relevantes en
materia del impuesto sobre la renta. Entre los principales cambios se destacan los siguientes:

1. Tasa nominal del impuesto sobre la renta: Se mantiene en el 35%, conforme al artficulo
240 del Estatuto Tributario Nacional (E.T.N.).

2. Sobretasa para personas juridicas: Se incrementa del 5% al 15% la sobretasa del
impuesto sobre la renta aplicable a las personas juridicas cuya renta gravable en el
ano fiscal correspondiente sea igual o superior a ciento veinte mil (120.000) UVT, lo que
equivale a $5.975.880.000 para el ano 2025.

Actualmente, la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A. se encuentra realizando los andlisis
pertinentes para evaluar los posibles impactos econdmicos que estas modificaciones
podrian generar en materia del impuesto sobre la renta.

Fuera de lo anterior, no se identificaron hechos posteriores que afecten de manera
significativa la situacion financiera de la Compania ni el desempeno reflejados en los estados
financieros intermedios con corte al 30 de septiembre de 2025.

GRUPO EMPRESARIAL BMC
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Nota 22

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros separados condensados al 30 de septiembre de 2025 fueron preparados
y presentados por la administracion de la Bolsa, y fueron autorizados para su emisidon por la Junta
Directiva el 16 de octubre de 2025.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE INFORMACION FINANCIERA
DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los accionistas de
BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIAS.A.:

Introduccién

He revisado el estado de situacion financiera consolidado condensado adjunto de Bolsa Mercantil de
Colombia S.A. y su Subsidiaria Conexién Energética S.A.S., al 30 de septiembre de 2025, y los
correspondientes estados consolidados condensados de resultados y de otros resultados integrales por el
periodo de tresy nueve meses terminados en dicha fecha, y de cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fechay el resumen de las politicas contables
materiales y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable por la adecuada preparaciény presentacion de esta informacion
financiera intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia para estados financieros condensados de acuerdo con instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Miresponsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios, basada en mi revision.

Alcance de la Revision

He realizado mi revisidn de informacion financiera intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revisidon 2410 “Revisién de informacidén financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad” incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en
Colombia. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer preguntas, principalmente a
las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos de revision
analiticay la aplicacién de otros procedimientos de revisidon. Una revisidon de informacidn financiera
intermedia es sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombiay, en consecuencia, no me permite obtener una
seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos de importancia material que pudieran
haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria sobre los estados
financieros intermedios.

Conclusion

Basado en mirevisién, no ha llegado a mi conocimiento ningun asunto que me haga pensar que la
informacion financiera intermedia adjunta, no presenta, en todos sus aspectos materiales, la situacion
financiera consolidada de Bolsa Mercantil de Colombia S.A. y su Subsidiaria al 30 de septiembre de 2025, asi
como sus resultados consolidados para el periodo de tres y nueve meses terminados en esa fecha, y sus
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Consulte www.deloitte.com/co/conozcanos para obtener mas informacion.




Deloitte

flujos de efectivo consolidados por el periodo de nueve meses terminados en dicha fecha, de conformidad
con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia para estados
financieros condensados e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Otros Asuntos

Los formatos que seran transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia han sido revisados por
mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRLy PDF, de acuerdo con la Circular 038 de 2015y
sus modificatorias. La informacion contenida en los mencionados formatos es concordante con la
informacion financiera condensada consolidada intermedia adjunta al presente informe.
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Estados condensados consolidados de situacion
financiera

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activo Nota Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Activo corriente
Efectivo 6 13,922,265 20,941,011
Inversiones 7 56,333,428 40,271,867
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 8 22,424,138 19,524,692
Activos por impuestos corrientes 52,803 47,785
Oftros activos, neto 2,310,158 1,258,281
Total activo corriente S 95,042,792 82,043,636
Activo no corriente
Inversiones, neto 7 665 603
Activos materiales, neto 9 20,536,425 20,899,074
Oftros activos, neto 15,122,988 14,885,770
Total activo no corriente S 35,660,078 35,785,447
Total activo S 130,702,870 117,829,083

Pasivo Nota Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 10 7,105,707 3,985,053
Pasivos por beneficios a empleados 11 2,794,569 2,414,092
Impuesto a las ganancias 12 4,871,854 4,587,820
Oftros pasivos no financieros 1,943,356 3,039,149
Ingresos anticipados 13 5,443,974 3,553,480
Total pasivo corriente S 22,159,460 17,579,595
Pasivo no corriente
Pasiv os por beneficios a empleados 11 599,730 2,242,258
Pasiv os por impuestos diferido, neto 12 1,764,197 2,346,647
Ingresos anticipados 13 1,934,356 964,095
Total pasivo no corrientes S 4,298,283 5,553,000
Total pasivo S 26,457,743 23,132,595

Patfrimonio Nota Al 30-sep-25 Al 31-dic-24

Capital social 14 36,999,395 36,999,395
Reservas y ofras partficipaciones 14 20,711,327 18,017,023
Prima en colocacidn de acciones 14 16,626,405 16,626,405
Oftro resultado integral (ORI) 14 4,280,719 4,264,198
Resultados acumulados 14 (243,923) (1,072,000)
Resultado neto del periodo 18 29,881,020 23,871,284
Resultado adopcidn por primera vez NCIF 14 (4,009,817) (4,009.,817)
Total pafrimonio $ 104,245,126 94,696,488
Pasivo y patrimonio S 130,702,870 117,829,083

Las Notas son parte integral de la informacidn financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos verificado previamente
las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con
informacién tomada de los libros de contabilidad.

FRANCISCO Digitally signed by

Firmado

FRANCISCO JAVIER
Juan Camilo digitalmente por ) o . JAVIER

1 mado digitalmente por SUAREZ CLEVES

Suarez  Femeri? Tatiana Avila winics™ SUAREZ  peczons.iiiz

18:47:01 -05'00' Céceres 0500 T CLEVES 17:00:54 -05'00'

JUAN CAMILO SUAREZ FRANCO TATIANA AVILA CACERES FRANCISCO JAVIER SUAREZ CLEVES

Representante Legal Suplente (*) Contadora (*) Rev isor Fiscal
T.P.167444-T T.P. 54116-T

Designado por Deloitte & Touche S.AS.
(Ver mi informe adjunto)



Estados condensados consolidados de resultados

Por los periodos de nueve y tres meses que terminaron el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto la ganancia neta por accidn que se expresa en pesos)

Por el periodo de 9 meses terminados

Por el periodo de 3 meses
terminados en:

Nota 30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Ingresos de actividades ordinarias 15 $ 93,189,758 67,766,004 31,594,211 22,801,873
Otros ingresos 15 51,669 664,671 35,221 22,970
Gastos por beneficios a los empleados 16 (22,957,229) (20,999.359) (7.413,653) (6,517,272)
Gasto por depreciacion y amortizacion (2,831,155) (2,366,540) (1,007,672) (813,429)
Pérdida por deterioro de inversiones 17 (731,772) (243,924) (243,924) (243,924)
Oftros gastos 17 (19,987,528) (18,712,835) (7.322,192) (5,502,953
Utilidad por actividades de operacién S 46,733,743 26,108,018 15,641,991 9,747,265
Ingresos financieros 15 4,168,569 4,861,500 1,470,265 1,484,677
Gastos y costos financieros 17 (442,636) (273,039) (172,582) (81,217)
Utilidad antes de impuestos S 50,459,676 30,696,479 16,939,674 11,150,725
Gasto porimpuesto a las ganancias 12 (20,578,656) (13,079,790) (6.833,500) (4,639,351)
Resultado neto del periodo 18 S 29,881,020 17,616,689 10,106,174 6,511,374
Ganancia baflcu neta por accién atribuible a los accionistas en 19 504.76 297.58 170.72 109.99
pesos colombianos
Atribuible a:
Participacion controladora 29,881,020 17,616,689 10,106,174 6,511,374

Las Notas son parte integral de la informacion financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados
Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada de los libros de contabilidad.
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Estados condesados consolidados de ofros resultados integrales

Por los periodos de nueve y tres meses que terminaron el 30 de septiembre de 2025y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de 9 meses Por el periodo de 3 meses
terminados en: terminados en:

Nota 30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Utilidad neta del periodo S 29,881,020 17,616,689 S 10,106,174 6,511,374
Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo, neto de impuestos:
Utilidad de inv ersiones en instrumentos de patrimonio con cambios en el ORI 14 62 22 31 36
Utiidad por v alorizacion de activos materiales 16,459 (5.907) 5,486 (15,290)
Total partidas que no se reclasifican al resultado del periodo, neto de impuestos S 16,521 (5,885) 5,517 (15,254)
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo
Utlidad por coberturas con derivados de flujos de efectivo - 10,913
Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del $ ) 10913 ) )
periodo !
Ofro resultado integral neto de impuestos S 16,521 5,028 5,517 (15,254)
Total otros resultados integrales del periodo S 29,897,541 17,621,717 10,111,691 6,496,120
Atribuible a:
Participacion controladora $ 29,897,541 17,621,717 10,111,691 6,496,120

Las Notas son parte integral de la informacién financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos v erificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados
Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada de los libros de contabilidad.
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Estados condensados consolidados de cambios en el patrimonio

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2025 y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Re.servos Prima en Resultados adopcién . .
Nota Capital social Reserva Ocasionalesy Colocacién de Qko resultado Resultados Resulfad? neto por primera vez Patrimonio
Legal ofras . integral (ORl)  Acumulados del Periodo Total
parficipaciones Acciones NCIF

Saldo inicial 31-dic-23 S  36,999.395 13,855,753 1,382,594 16,626,405 3,488,266 8,318,559 16,933,253 (3,936,483) 93,667,742
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados _ _ _ _ _ 16,933,253 (16,933,253) _ _
Incremento reserva legal 14 - 2,664,158 - - - (2,664,158) - - -
Constitucion de reserva ocasional 14 - - 814,518 - - (814,518) - - -
Utilizacién y Liberacion de reserva ocasional 14 - - (100,000) - - - - - (100,000)
Impuesto diferido 14 - - (165,013) - - - - - (165,013)
Resultado del periodo 18 - - - - - - 17,616,689 - 17,616,689
Ofras distribuciones - - - - - 243,924 243,924
Oftroresultado integral neto de impuestos - - - - 5,028 - - - 5,028
Dividendos decretados - - - - - (23,236,679) - - (23,236,679)
Saldo al 30-sep-24 S 36999395 16,519,911 1,932,099 16,626,405 3,493,294 (1,219,619) 17,616,689 (3,936,483) 88,031,691
Saldo inicial del periodo 01-ene-25 S 36,999,395 16,519,911 1,497,112 16,626,405 4,264,198 (1,072,000) 23,871,284 (4,009,817) 94,696,488
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados - - - - - 23,871,284 (23,871,284) - -
Incremento reserva legal 14 - 1,979,787 - - - (1,979.,787) - - -
Constitucion de reserva ocasional 14 - - 814,517 - - (814,517) - - -
Utilizacion y Liberacion de reserva ocasional 14 - - (100,000) - - - - - (100,000)
Resultado del periodo 18 - - - - - - 29,881,020 - 29,881,020
Otras distribuciones - - - - - 731,772 - - 731,772
Ofroresultado infegral neto de impuestos - - - - 16,521 - - - 16,521
Dividendos decretados - - - - - (20,980,675) - - (20,980,675)
Saldo actual 30-sep-25 S 36999395 18,499,698 2,211,629 16,626,405 4,280,719 (243,923) 29,881,020 (4,009,817) 104,245,126

Las Notas son parte integral de la informacién financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido

preparados de acuerdo con informacién tomada de los libros de contabilidad.
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Estados condensados consolidados de flujos de efectivo

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

30-sep-25 30-sep-24
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios $ 110,488,372 82,926,461
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (17,955,016) (13,029,121)
Pagos ay por cuenta de los empleados (23,800,834) (22,332,304)
Oftros pagos por actividades de operaciones (30,321,563) (24,002,204)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion S 38,410,959 23,562,832
Impuestos a las ganancias pagados (14,689,896) (15,167,174)
Otras (salidas) entradas de efectivo (8,537,377) 3,539,558
Flujos de efectivo provisto por actividades de operacién S 15,183,686 11,935,216
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Oftros cobros por la venta de instrumentos de patrimonio y deuda 18,805,073 42,246,054
Oftros pagos para adquirir instrumentos de patrimonio y deuda (21,433,090) (21,265,500)
Compras de propiedad y equipo (152,545) (63,182)
Compras de activos intangibles (1,838,067) (6,715,382)
Dividendos recibidos - 89
Rendimientos recibidos 2,130,746 5,608,377
Ofras (salidas) de efectivo (257,000) -
Flujos de efectivo (utilizados en) provisto por actividades de inversion S (2,744,883) 6,042,569
Flujos de efectivo en actividades de financiacion
Dividendos pagados (19,457,549) (22,035,079)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacién $ (19.457,549) (22,035,079)
Disminucion de efectivo S (7,018,74¢6) (4,057,294)
Efectivo alinicio del ano 20,941,011 13,957,583
Efectivo al final del periodo S 13,922,245 9,900,289

Las Notas son parte integral de la informacion financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 30 de septiembre de 2025 hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién

tomada de los libros de contabilidad.
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Notas a los
estados financieros condensados consolidados

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

Cifras en miles de pesos colombianos- $ excepto el valor nominal y la utilidad neta por accién en pesos colombianos

Nota 1

Informacioén corporativa

El Grupo Bolsa Mercantil de Colombia S.A. (en adelante, el “Grupo BMC”) fiene su domicilio
principal en la ciudad de Bogotd D.C., Colombia. Su sede administrativa se encuentra ubicada
enla Calle 113 No. 7 - 21, Torre A, Piso 15, y su identificacion tributaria (NIT) es 860.071.250-9.

La Bolsa Mercantil de Colombia S.A. se encuentra bajo la vigilancia y confrol de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Fue constituida mediante la Escritura Publica No. 1365 del 4 de agosto de 1979, otorgada en la
Notaria Doce del Circulo de Bogotd D.C., y su duracién estatutaria estd prevista hasta el 31 de
diciembre de 2050.

El objeto social de la Bolsa es organizar y mantener en funcionamiento un mercado publico de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales y otros commodities, entendidos estos como
cualquier bien o activo susceptible de ser negociado sin presencia fisica, asi como de servicios,
documentos de fradicidon o representativos de mercancias, titulos, valores, derechos, derivados
y contratos cuyo subyacente sea un commodities u ofro bien transable, conforme alaley y alos
reglamentos que regulan su actividad. Adicionalmente, la Bolsa fiene por objeto la
administraciéon de sistemas de registro relacionados con tales transacciones.

La Bolsa contaba con 145 y 149 empleados al 30 de septfiembre de 2025 y 31 de diciembre de
2024, respectivamente.

Los presentes estados financieros consolidan las operaciones con su subsidiaria Conexidn
Energética S.AS.
Conexion Energética S.A.S - Subsidiaria

Conexion Energética S.A.S. tiene su domicilio principal en Bogotd D.C., Colombia, y su direccion
registrada esla Calle 113 No. 721, Torre A, Piso 15. Su identificacién tributaria (NIT) es 901.572.647-
2. La sociedad se encuentra bajo la vigilancia y control de la Superintendencia de Servicios
PUblicos Domiciliarios.
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Fue constituida mediante documento privado fechado el 7 de abril de 2022, e inscrita en la
Cdmara de Comercio de Bogotd el 20 de abril de 2022, bajo el nUmero 02817157 del Libro IX,
con una duracion social prevista hasta el 31 de diciembre de 2050.

Su objeto social consiste en promover, disenar, administrar, reglamentar y/o ejecutar sistemas de
negociacion y/o mercados de registro para operaciones, contratos y/o transacciones
relacionadas con los mercados de energia eléctrica, gas natural y/o cualquier otro commodities
del sector minero-energético.

A la fecha de corte de estos estados financieros, la sociedad aun no ha iniciado operaciones
comerciales y Unicamente se encuentran registrados los aportes de capital, operaciones de
tesoreria y algunos gastos operativos menores asociados a su etapa preoperativa.

Al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, Conexidon Energética S.A.S. contaba
con 2y 3 empleados, respectivamente.

Nota 2

Bases de preparacion de los estados financieros

(a)  Marco Técnico Normativo

Los estados financieros intermedios condensados se han preparado de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 — Informacion Financiera Intermedia. Estos estados no
incluyen toda la informacion y revelaciones que normalmente se requieren para los estados
financieros anuales completos, por lo que deben leerse conjuntamente con los estados
financieros anuales de la Bolsa al 31 de diciembre de 2024, los cuales fueron elaborados
conforme a las Normas de Contabilidad e Informacién Financiera (NCIF) aceptadas en
Colombia, de acuerdo con lo establecido en la Ley 1314 de 2009 y sus decretos reglamentarios,
compilatorios y actualizados, entre ellos el Decreto 1611 de 2022, el Decreto 938 de 2021 y normas
anteriores.

Las NCIF se fundamentan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, tfraducidas al espanol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Los estados financieros con corte al 30 de septiembre de 2025 fueron presentados a la Junta
Directiva en la sesidn del 16 de octubre de 2025, quien autorizd su emision.

(b) Moneda de presentacion, moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
Los estados financieros consolidados han sido preparados utilizando como moneda funcional y
de presentacion el peso colombiano (COP), por ser la moneda del entorno econdmico principal

en el que opera la Bolsa Mercantil de Colombia.
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Las transacciones realizadas en monedas distintas de la funcional se consideran transacciones
en moneda extranjera y se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio de cierre correspondiente a la fecha de los estados
financieros.

Las pérdidas o ganancias por diferencia en cambio que surgen tanto de la liquidaciéon de estas
transacciones como de la conversion de activos y pasivos monetarios se reconocen en el estado
de resultados del periodo.

Las partidas no monetarias que se mantienen al costo histérico se registran al tipo de cambio de
la fecha de la fransaccién y no estdn sujetas a ajustes posteriores por diferencias en cambio.
Las tasas de cierre utilizadas para la conversion a pesos colombianos fueron:

e $3,901.29 al 30 de septiembre de 2025
e $4,409.15 al 31 de diciembre de 2024

Toda la informacion financiera se presenta en miles de pesos colombianos (COP) y ha sido
redondeada a la unidad mds cercana, salvo en los casos del valor nominal de las acciones y la
ganancia neta por accion, que se presentan en pesos colombianos completos.

(c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es de responsabilidad de la
administracién de la Bolsa, la cual declara que han sido elaborados de conformidad con las
Normas de Contabilidad e Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

En el proceso de preparaciéon de estos estados financieros, la administracién ha aplicado juicios
profesionales, estimaciones contables y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y la medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos al cierre del periodo.
Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados periddicamente. Los cambios en las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se revisan, y si corresponde, también en los
periodos futuros afectados.

Las principales dreas que requieren juicio y estimacion en la preparacion de los estados
financieros son:

e Lavida Util y valores residuales de los activos materiales.
e La medicidon del valor razonable de instrumentos financieros.
e La evaluacion del deterioro de las cuentas por cobrar a clientes.

e La determinaciéon del impuesto diferido y el andlisis de posiciones fiscales inciertas.
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Estas estimaciones se han realizado con base en la mejor informacion disponible al momento de
emision de los presentes estados financieros consolidados. No obstante, es posible que eventos
futuros obliguen a modificar dichas estimaciones, en cuyo caso, cualquier ajuste serd
reconocido de manera prospectiva, conforme a lo establecido en la NIC 8 — Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores, afectando los estados financieros de los
periodos en que se realice el cambio.

(d) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en la preparacion de los estados financieros consolidados, no se realiza
compensacién entre activos y pasivos, ni entre ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que
dicha compensacion sea:

e Requerida o permitida expresamente por una norma de contabilidad aplicable, y
e La presentacion neta represente fielmente el fondo econdmico de la tfransaccion.

Esta politica estd en linea con lo establecido en la NIC 1 — Presentacion de estados financieros,
la cual exige que los elementos del estado de situacion financiera y del estado de resultados se
presenten de manera separada, salvo que exista una base normativa clara que permita o exija
lo conftrario.

(e) Nuevas normas o enmiendas

A la fecha, no existen nuevas normas o enmiendas contables que entren en vigor durante el ano
2025.

Nota 3

Informaciéon material sobre politicas contables

Las politicas contables aplicadas por el Grupo Bolsa Mercantil de Colombia S.A. (Grupo BMC) en
la preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados son las mismas que fueron
aplicadas en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024, sin que se hayan
efectuado cambios significativos durante el periodo.

Nota 4

Determinacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina mensualmente con base en
precios de intercambio justos, utilizando para su valoracién los precios sucios suministrados por
PRECIA S.A., entidad designada como proveedor oficial de precios, conforme a lo establecido
en el Capitulo XVI del Titulo | de la Circular Bd&sica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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Adicionalmente, las disposiciones normativas aplicables a la valoracion de inversiones se
encuentran contenidas en el Capitulo | de la Circular B&sica Contable y Financiera 100 de 1995
expedida por la misma Superintendencia.

La metodologia aplicable para la valoracion serd la definida por el proveedor oficial de precios
designado.

Con el fin de asegurar la coherenciay comparabilidad de las revelaciones sobre valor razonable,
la NIIF 13 — Medicion del Valor Razonable establece una jerarquia del valor razonable clasificada
en tres niveles. Esta jerarquia otorga la mayor prioridad a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1) y la menor prioridad a los datos de
entrada no observables, utilizados en técnicas de valoracion (Nivel 3).

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos

Corresponde a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los cuales la entidad puede acceder en la fecha de medicion.

El énfasis en este nivel estd en identificar:
e Elmercado principal del activo o pasivo, o, en su defecto, el mercado mds ventajoso; y

e La capacidad de la entidad para realizar una tfransaccién en dicho mercado al precio
cotizado, en la fecha de medicion.

Nivel 2: Datos observables distintos a precios de Nivel 1

Incluye datos de entrada distintos a los precios cotizados del Nivel 1, que son observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Este nivel comprende, por ejemplo, precios cotizados en mercados que no se consideran
activos, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes alternativas sustentadas en datos
observables.

Nivel 3: Datos no observables

Comprende datos de entrada que no son observables directamente en el mercado, y que
reflejan supuestos propios de la entidad respecto al valor del activo o pasivo.

Una medicién se clasifica en su totalidad en el Nivel 3 si depende de manera significativa de
entradas no observables, aun cuando también se utilicen datos observables.
La clasificaciéon requiere juicio profesional, evaluando la importancia relativa de los insumos
utilizados en la medicion del valor razonable.
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Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se
valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios
o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

Si una medicion del valor razonable utiliza enfradas observables que requieren ajustes
significativos con base en insumos no observables, dicha medicion es una medicién de Nivel 3.
La evaluaciéon de la relevancia de un insumo particular en la medicidon del valor razonable
requiere el gjercicio de juicio profesional, teniendo en cuenta las caracteristicas especificas del
activo o pasivo objeto de valoracion.

Se consideran datos observables aquellos provenientes del mercado que sean accesibles
puUblicamente o por medios independientes, que se actualicen y distribuyan regularmente, que
sean confiables, verificables y no estén sujetos a derechos de propiedad. Estos datos deben
provenir de fuentes que participen activamente en el mercado.

El proveedor oficial de precios, PRECIA S.A., clasifica jerarquicamente los métodos de cdlculo
utilizados para la determinacién de precios, en funcidon de la disponibilidad y calidad de la
informacion de mercado. Esta clasificacion incluye:

e Tipo 1: Precios obtenidos directamente de sistemas de negociacion o de cotizaciones
proporcionadas por enfidades que participan activamente en la negociacién de los
instrumentos.

e Tipo 2: Precios resultantes de la aplicacién de modelos de valoracién que incorporan
insumos observables del mercado.

Mediciones de valor razonable al 30 de septiembre de 2025, sobre bases recurrentes

Las mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las Normas de
Contabilidad e Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requieren o permiten
reconocer en el estado de situacion financiera al final de cada periodo contable.

A continuacion, se presenta una tabla que clasifica, dentro de la jerarquia del valor razonable
establecida enla NIIF 13, los activos y pasivos financieros (agrupados por clase) medidos a valor
razonable por la Bolsa al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.
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Mediciones de valor razonable al 30 de septiembre de 2025

Activos

Nivel 2

Tecnica de Valoracién

Datos de entrada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos representativos de
deuda

31,844,823

Precio estimado: Precio sucio
resultado de encontrar el valor
presente de los flujos de los titulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio
con las operaciones celebradas sobre: un
mismo titulo, con idénticas caracteristicas
faciales y que le falten los mismos dias al
vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del titulo en porcentaje, Tasa
de referencia expresada de manera
porcentual, margen correspondiente y
NUmero de dias hasta el pago de cada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos de patrimonio

24,488,605

Valor de la unidad por nUmero de
unidades (fondos de inversion
colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del
fondo y rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y
edificaciones y depreciacion

15,985,807

Método de Comparacion de
Mercado

Este enfoque estd basado en el principio de
sustitucion, el cual establece que el costo
de adquirir de una propiedad igualmente
deseable, en la misma drea de mercado.
Las caracteristicas de las operaciones
identificadas se comparan a de la
propiedad objeto de estudio bajo
condiciones de ubicacion, tamano,
calidad, gastos realizados en la compra,
condiciones del mercado en la fecha de la
venta, caracteristicas fisicas, situacion
econdémica del inv ersionista, etc.

Total

72,319,235

Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2024

Activos

Nivel 2

Tecnica de Valoracién

Datos de enfrada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos representativos de
deuda

28,667,067

Precio estimado: Precio sucio
resultado de encontrar el valor
presente de los flujos de los titulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio
con las operaciones celebradas sobre: un
mismo titulo, con idénticas caracteristicas
faciales y que le falten los mismos dias al
vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del titulo en porcentaje, Tasa
de referencia expresada de manera
porcentual, margen correspondiente y
NUmero de dias hasta el pago de cada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos de patrimonio

11,604,800

Valor de la unidad por nUmero de
unidades (fondos de inversion
colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del
fondo y rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y
edificaciones y depreciacién

16,135,000

Método de Comparacion de
Mercado

Este enfoque estd basado en el principio de
sustitucion, el cual establece que el costo
de adquirir de una propiedad igualmente
deseable, en la misma drea de mercado.
Las caracteristicas de las operaciones
identificadas se comparan a de la
propiedad objeto de estudio bajo
condiciones de ubicaciéon, tamano,
calidad, gastos realizados en la compra,
condiciones del mercado en la fecha de la
venta, caracteristicas fisicas, situacion
econdmica del inv ersionista, etc.

Total

56,406,867

Los supuestos utilizados por la Bolsa para la estimacion del valor razonable de las inversiones
registradas a valor razonable con cambios en resultados, asicomo de los instrumentos de deuda,
se basan en la informacion suministrada por el proveedor oficial de precios PRECIA S.A.
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En el caso de los fondos de inversion colectiva, el valor razonable corresponde al informado por
cada administrador del fondo. Para los activos materiales, su valoraciéon se basa en el Ultimo
avallo técnico disponible, realizado en diciembre de 2024.

Al 30 de septiembre de 2025, no se presentaron cambios en la clasificacidon de los instrumentos
dentro de la jerarquia del valor razonable, con respecto a la informacion reportada al 31 de
diciembre de 2024.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la Bolsa no registraba instrumentos
financieros medidos a costo amortizado.

Nota 5

Segmentos de operacion

La Bolsa dispuso los recursos al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 asi:

Segmento de Operacién

30-sep-25 31-dic-24 Variacién $ Variacion %

Activos

Efectivo $ 13,922,265 20,941,011 (7,018,746) -34%
Inversiones 56,334,093 40,272,470 16,061,623 40%
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 22,424,138 19,524,692 2,899,446 15%
Activos Materiales 20,536,425 20,899,074 (362,649) 2%
Oftros Activos 17,485,949 16,191,836 1,294,113 8%
Total Activo S 130,702,870 117,829,083 12,873,787 11%
Pasivo

Cuentas por pagar $ 7,105,707 3,985,053 3,120,654 78%
Impuesto a las ganancias 4,871,854 4,587,820 284,034 6%
Impuesto diferido, neto 1,764,197 2,346,647 (582,450) -25%
Obligaciones laborales 3,394,299 4,656,350 (1,262,051) -27%
Oftros pasivos 9,321,686 7,556,724 1,764,962 23%
Total Pasivos S 26,457,743 23,132,595 3,325,148 14%
Total Patrimonio S 104,245,126 94,696,488 9,548,638 10%

Los activos de la Bolsa al 30 de septiembre de 2025 aumentaron el 11% pasando de $117,829,083
al cierre del ano 2024 a $130,702,870 a septiembre de 2025, estas variaciones se explican
principalmente por el aumento de las inversiones y cuentas por cobrar, compensado con la
disminucion del efectivo.

De ofra parte, los pasivos en el segmento de operacion definidos por la Bolsa pasaron de
$23,132,595 al cierre del mes de diciembre de 2024 a $26,457,743 en el mes de septiembre de
2025, con una variacion de $3,325,148 (14%). Esta variacion estd asociada al aumento de las
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cuentas por pagar y los ingresos anficipados, compensada con la disminucion de las
obligaciones laborales.

El patrimonio con corte al mes de septiembre de 2025 fue de $104,245,126 y tuvo una variacion
de $9,548,638 frente al registrado al cierre del mes de diciembre de 2024, derivada principal de
las utilidades de lo corrido del ano 2025.

La informacidon de ingresos y gastos por segmentos con corte al 30 de septiembre de 2025 y 2024
es la siguiente:

Segmento de Operacion

30-sep-25 30-sep-24 Variacion $ Variacion %
Servicios de Bolsa de Productos $ 83,387,874 57,976,723 25,411,151 44%
Gestor de mercado de gas 7,528,741 7,107,731 421,010 6%
Otros Ingresos Operacionales 2,273,143 2,681,550 (408,407) -15%
Ingresos Actividades Ordinarias S 93,189,758 67,766,004 25,423,754 38%
Oftros Ingresos de Operaciéon 51,669 664,671 (613,002) -92%
Gastos Operacionales (46,507,684) (42,322,657) (4,185,027) 10%
Resultado de Operacién S 46,733,743 246,108,018 20,625,725 79%
Ingresos Financieros 4,168,569 4,861,500 (692,931) -14%
Gastos Financieros (442,636) (273,039) (169,597) 62%
Resultado Antes de Impuestos S 50,459,676 $ 30,696,479 19,763,197 4%
Impuesto a las Ganancias (20,578,656) (13,079,790) (7,498,866) 57%
Resultado Neto S 29,881,020 17,616,689 12,264,331 70%

Al cierre de septfiembre de 2025, se generd un resultado neto de $29,881,020 con un aumento
del 70% frente a este mismo periodo en 2024, con una variacion absoluta de $12,264,331.
explicada principalmente por el aumento de los ingresos operacionales principalmente en los
negocios de mercado de compras publicas y registro de facturas.

Los resultados de la operacion son revisados de forma regular por la Junta Directiva de la Bolsa,
mdaxima autoridad en la toma de decisiones.

De conformidad con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 34 Informacidn
financiera intermedia, se revela que las operaciones y fransacciones realizadas por la Bolsa no
presentan caracteristicas de estacionalidad ni de ciclicidad; por lo tanto, los ingresos, costos y
gastos no muestran variaciones significativas asociadas a periodos especificos del ano.

Nota 6

Efectivo

Los saldos de efectivo se componen de la siguiente manera:
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30-sep-25 31-dic-24
Efectivo moneda extranjera $ 21 24
Cuentas corrientes 2,438,635 2,780,209
Cuentas de ahorros 10,909,000 18,121,382
Bancos del exterior 574,609 39,396
TOTAL S 13,922,265 20,941,011

Los recursos liquidos del grupo empresarial Bolsa mercantil presentaron una disminucion del 34%
entfre el mes de diciembre de 2024 y septiembre de 2025, lo que obedecid, principalmente, a la
inversion en titulos renta fija con vencimientos en marzo de 2026 y marzo de 2027, igualmente se
suma el pago de dividendos decretados del ano 2024 y pagados en abril de 2025

Los recursos liquidos de Conexidon energética por valor de $1,790,357 se encuentran en la cuenta
de ahorros del Banco de Bogotd No. 359075330 y corresponden a los aportes de capital
realizados por la BMC.

Las transacciones en divisa distinta de la moneda funcional de la Bolsa se consideran
transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en la moneda funcional convirtiendo su
divisa al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion.

La siguiente es la calificacion:

Calificadora Cadlificacion

Bancos a 30-sep-25 independiente saldo crediticia
Bolsa Mercantil
Banco de Bogotda S.A BRC Investor Services S.A.  $ 11,456,139 AAA
Banco de Occidente S.A. BRC Inwvestor Services S.A. 100,027 AAA
Banco Agrario de Colombia $.A.  BRC Investor Services S.A. 1,112 AAA
Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 574,609 AAA
Conexién Energética
Banco de Bogota 5.A BRC Investor Services S.A. 1,790,357 AAA
Total S 13,922,243
Bancos a 31-dic-24 . Calificac!orq Saldo quific'c'lc'ién
independiente crediticia
Bolsa Mercantil
Banco de Bogotda S.A BRC Investor Services S.A.  § 20,269,305 AAA
Banco de Occidente S.A. BRC Investor Services S.A. 116,491 AAA
Banco Agrario de Colombia S.A.  BRC Investor Services S.A. 48,626 AAA
Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 39,396 AAA
Conexién Energética
Banco de Bogotda S.A BRC Inwvestor Services S.A. 467,169 AAA
Total 5 20,940,987

Al 31 de diciembre de 2024 y al 30 de septiembre de 2025, no existen restricciones ni gravamenes
sobre los saldos de efectivo.
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A la fecha de corte, la Bolsa mantiene dos cuentas de ahorro con destinacion especifica, ambas
en el Banco de Bogotd S.A.:

e Cuenta No. 080-16832-1, con un saldo de $175,585, destinada al Fondo de Innovacion.
e Cuenta No. 080-14726-7, con un saldo de $1,981,103, correspondiente a recursos de la

Cdmara Disciplinaria.

Nota 7

Inversiones, neto

Los saldos de las inversiones se componen asi:

Inversiones corrientes 30-sep-25 31-dic-24
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados - insirumentos representativos de deuda 31,844,823 28,667,067
(i)
Ofros emisores nacionales 31,844,823 28,667,067
Bonos ordinarios sector financiero 2,018,905 2,985,835
Bonos ordinarios sector real 1,995,803 1,943,772
CDT 27,830,115 23,737,460
Inversiones 9 valor razonable co.n ca.mb!f)s en 24,488,605 11,604,800
resultados - instrumentos de patrimonio (ii)
Emisores nacionales 24,488,605 11,604,800
Fondos de inversion colectiva 24,488,605 11,604,800
Total inversiones corriente 56,333,428 40,271,867
Inversiones no corriente 30-sep-25 31-dic-24

Insirumentos de patrimonio a valor razonable con

. 665 603
cambios en el ORI
Emisores nacionales 665 603
Acciones 665 603
Total inversiones no corriente 665 603
Total inversiones - Activo 56,334,093 40,272,470

Las inversiones fienen un aumento de $16,061,623 derivado principalmente de:
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(i) Los titulos de renta fija registraron un aumento del 11%, al pasar de $28,667,067 a $31,844,823
entre diciembre de 2024 y septiembre de 2025. Este aumento obedecid a la inversidn en Bonos
y CDT dado a la liquidez que posee la Bolsa.

(i) Por ofra parte, en el rubro de fondos de inversiones colectivas presento un aumento por valor
de $12,883,885 respecto a diciembre de 2024, debido a la inversidon en estos fondos.

Al mes de septiembre de 2025, el mercado de renta fija local se ha visto impactado por los ajustes
en las tasas de interés realizados tanto por la Reserva Federal (FED) como por el Banco de la
Republica. A esto se sumo la reduccion en la calificacion crediticia de Colombia por parte de
organismos internacionales, lo que contribuyd a un deterioro en el valor de los activos de renta
fja. En el dmbito internacional, la guerra arancelaria iniciada por Estados Unidos generd un
entorno de alta volatilidad, impactando negativamente el rendimiento de los bonos del Tesoro
y provocando una desvalorizaciéon en la deuda publica local.

Limitacion de las inversiones:

A 30 de septiembre de 2025 y diciembre 2024 las inversiones no tienen gravdmenes que limiten
su negociabilidad o realizacion.

Dentro de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos
representativos de deuda hay dos titulos con fin especifico (Fondo de Innovacion) los cuales se
detallan a continuacion:

. , . Fecha de Fecha de . Valor a
Tipo de titulo Emisor .. Valor nominal
compra Vencimiento mercado
CDT Banco de Bogotd 13-nov-24 13-nov-25 3,000,000 3,038,175
CDT Banco BBVA 21-ene-25 21-jul-26 2,500,000 2,557,312
CDT Banco de Bogotd 10-jul-25 10-mar-27 800,000 821,074

S 6,300,000 6,416,561

En el marco de la politica de riesgo que define un perfil conservador, los recursos se encuentran
invertidos en emisores con solidez y amplio respaldo en el sector financiero y real con calificacion
AAA; los titulos se encuentran distribuidos en los diferentes indicadores, para no generar
desequilibrios fuertes asociados a la volatilidad del mercado.

Inversiones en negocios conjuntos

Las variaciones presentadas en la inversion correspondiente a los derechos fiduciarios del
patrimonio auténomo Hacienda La Esmeralda obedecen a la actualizacidon de los bienes
fideicomitidos, con base en los estados financieros emitidos por Fiduciaria Colpatria S.A. con
corte al 31 de agosto de 2025. En dicho patrimonio, la Bolsa mantiene una participacién del
39.47%, equivalente a $9,838,207, la cual presenta un deterioro del 100%.

Adicionalmente, la Bolsa registra una participacion del 92.23828% en el patrimonio auténomo
CC Archivos y Procesos, cuyo valor corresponde a $874,100, de acuerdo con la certificacion
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expedida por Fiduciaria Popular S.A. con corte al 31 de agosto de 2025, también con un deterioro

del 100%.

30-sep-25 31-dic-24
Inversiones en negocios conjuntos $ 10,712,307 14,506,795
Inversiones en negocios conjuntos S 10,712,307 14,506,795
PA Hacienda la Esmeralda 9,838,207 13,547,965
PA CCM Archivos y Procesos 874,100 958,830
Deterioro en inversiones en negocios conjuntos S (10,712,307) (14,506,795)
Deterioro en inversiones en negocios conjuntos S (10,712,307) (14,506,795)
PA Hacienda la Esmeralda (9.838,207) (13,547,965)
PA CCM Archivos y Procesos (874,100) (958,830)
Total inversiones en negocios conjuntos - S -
Total inversiones - Activo 56,333,428 40,271,867

Nota 8

Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto

Al 30 de septiembre de 2025, el saldo neto de las cuentas por cobrar del Grupo Empresarial Bolsa
Mercantil ascendio a $22,424,138, frente alos $19,524,692 registrados al 31 de diciembre de 2024,
lo que representa un incremento de $2,899,446, equivalente aproximadamente al 15%.

Este aumento obedece principalmente a los siguientes factores:

e Crecimiento en los saldos mantenidos con comisionistas de Bolsa de Valores vy
agropecuarias, que pasaron de $17,208,666 a $20,346,483, constituyendo el componente

mads significativo del total de cuentas por cobrar.

e Implementaciéon del nuevo esquema de facturacion diaria para el servicio de registro de
facturas durante 2025, en cumplimiento de los requerimientos normativos de la Direccion
de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN). Este cambio, que sustituyd la facturacion
semanal o quincenal, generd un desfase temporal en el ciclo de recaudo, concentrando

mayores saldos en periodos mds cortos.

e Un mayor volumen de operaciones y de ingresos operacionales durante el tercer frimestre
de 2025, correspondiente al inicio del segundo semestre, lo cual generd un incremento en

los saldos de cuentas por cobrar.

El saldo total de cuentas por cobrar estd conformado de la siguiente manera:

20
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Concepto Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Deudores 1,408,435 2,074,104
Otros Diferentes A Sociedades Comisionistas 27,368 531
Otros Deudores O Clientes 1,381,067 2,073,573
Comisionistas De Bolsa De Valores Y Agropecuarias 20,344,483 17,208,646
Comisionistas De Bolsa De Valores Y Agropecuarias 20,341,545 17,168,195
Otros Conceptos 4,938 40,471
Depositos En Garantia 6,678 6,678
Anficipos A Confratos Y Proveedores 376,332 11,391
Anficipos A Empleados 143,148 110,931
Diversas 143,062 112,922
Total cuentas por cobrar S 22,424,138 5 19,524,692

Antigiedad de saldos de cuentas por cobrar

La cartera se mantiene altamente concentrada en saldos corrientes, lo cual refleja la adecuada
rotacion y recaudo oportuno de las cuentas por cobrar. A la fecha de corte no se presentan

saldos vencidos superiores a 360 dias.

Al 30-sep-25 Total Sin Vencer De 1 a 30 dias De 31 a 3460 dias Mas de 340 dias
Cartera 22,424,138 22,249,125 135,563 39,450
Deterioro -
Neto § 22,424,138 § 22,249,125 S 135,563 S 39,450 S -
Al 31-dic-24 Total Sin Vencer De 1 a 30 dias De 31 a 340 dias Mas de 340 dias
Cartera 19,524,692 19,079,808 444,355 529
Deterioro -
Neto § 19,524,692 S 19,079,808 S 444,355 S 529 S -

La Bolsa efectUa el andlisis de deterioro bajo el modelo simplificado teniendo en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas de sus insfrumentos financieros con el fin de que reflejen:

i. un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la

evaluacion de un rango de resultados posibles;

ii. elvalordel dinero en el tiempo; y

iii. la informacion razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados, condiciones
actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

Concentracion del riesgo crediticio
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El siguiente cuadro presenta la informacion correspondiente a la exposicion al riesgo de crédito
y las pérdidas crediticias esperadas asociadas a las cuentas por cobrar comerciales de la Bolsa,

con corte al 30 de septiembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024.

Septiembre 2025
qu;ﬂ;ﬂizgidq Monto bruto en Perdida por Activo
ponderada libros deterioro deteriorado
Sin Vencer 0% 22,249,125  Sin Vencer No
De 1 a 30 dias 0% 135,563  De 1 a 30 dias No
De 31 a 340 dias 0% 39,450  De 31 a 360 dias No
Mas de 340 dias 0% - Mas de 360 dias -
S 22,424,138
Diciembre 2024
Tds;ﬂ:ﬂijzgidd Monto bruto en Perdida por Acftivo
ponderada libros deterioro deteriorado
Sin Vencer 0% 19,079,808  Sin Vencer No
De 1 a 30 dias 0% 444,355 De 1 a 30 dias No
De 31 a 340 dias 0% 529 De 31 a 340 dias No
Mas de 340 dias 0% - Mas de 360 dias -

S 19,524,692

Durante los periodos presentados, no se registraron pérdidas crediticias esperadas ni activos
deteriorados, lo que evidencia un bajo nivel de exposicion al riesgo de crédito, sustentado en la
solidez y el cumplimiento histérico de los comisionistas y clientes con los que la Bolsa mantiene
relaciones comerciales.

La administracion continUa aplicando politicas de monitoreo permanente y control interno de
cartera, con el propdsito de preservar la calidad crediticia y garantizar la razonabilidad de los
saldos registrados, manteniendo un portafolio alineado con las mejores practicas del mercado.

Nota ¢

Activos materiales, neto

Los saldos de los activos materiales al 30 de septiembre de 2025 y diciembre 2024 son los
siguientes:
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30-sep-25 31-dic-24
Terrenos $ 1,613,500 1,613,500
Edificios 16,443,599 16,443,599
Adecuaciéon de oficinas 3,348,197 3,280,991
Equipo de oficina 1,945,639 1,894,715
Equipo procesamiento de datos 640,607 619,082
Equipo de telecomunicaciones 193,668 193,668
Oftros 305,537 305,536
Total Bruto S 24,490,749 24,351,091
Depreciacion 30-sep-25 31-dic-24
Edificios (2,071,293) (1,922,099)
Adecuacion de oficinas (435,263) (310,935)
Equipo de oficina (525,256) (380,6648)
Equipo procesamiento de datos (534,578) (479,472)
Equipo de telecomunicaciones (109,824) (84,099)
Oftros (278,109) (274,745)
Total Depreciacion S (3.954,323) (3.452,018)
Total Neto Propiedad y Equipo S 20,536,425 20,899,074

e La Bolsa utiliza el método de linea recta para la depreciacion de sus activos, aplicando
las vidas Utiles estimadas segun la naturaleza del bien.

e No existen restricciones sobre la titularidad de los activos materiales a la fecha de corte

e Como resultado del avallo técnico realizado en diciembre de 2024, se reconocid® una
valorizacion de $59 millones en el terreno y $716 millones en el edificio de Bogotd, este

Ultimo con una vida Util estimada de 73 anos.

e LaBolsa ha adoptado las medidas necesarias para garantizar la conservacion, integridad

y proteccion fisica de la propiedad, planta y equipo.

Nota 10

Cuentas por pagar

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 las cuentas por pagar corrientes

corresponden a:.
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Cuentas por pagar Al 30-sep-25 Al 31-dic-24

Comisiones Y Honorarios (1) 784,909 114,814
Costos Y Gastos Por Pagar 1,775,911 664,908
Servicios (Il) 943,340 362,596
Mantenimiento Y Reparaciones 8,733 -

Gastos De Vigje 27,665 -

Oftros (lIl) 796,173 302,311
Dividendos Y Excedentes (1V) 1,290,355 946,116
Retenciones Y Aportes Laborales 1,338,782 1,189,576
"Caja Compensacion Familiar, ICBF Y SENA" 23,638 -

Beneficios a empleados 56,042 1,484
Aportes Por Pension 32,356 541
Retencion Y Aportes De Nomina 23,308 565
Otros impuestos por pagar 1,259,102 1,188,092
Retenciones En La Fuente 1,259,102 1,188,092
Acreedores Varios 1,915,750 1,069,639
Total cuentas por pagar 7,105,707 3,985,053

i)  La variacion de $670,095 presentada en la cuenta de honorarios y comisiones corresponde
principalmente a obligaciones pendientes de pago a la fecha de corte, relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Honorarios por revisoria fiscal: valor estimado aun no facturado por el proveedor
Deloitte Touche S.AS., por $190,098.

e Honorarios a asistentes de comités y junta directiva: por $74,827.

e Honorarios por asesoria técnica a supervisores de convenios MADR: por $38,837.

e Honorarios de auditoria interna: Prestados por Level Colombia SAS, por $65,167.

e Honorarios por asesoria técnica: asociados a agentes especializados de la CREG, por
$84,146.

e Honorarios por asesoria tributaria permanente: valor estimado aun no facturado por el
proveedor Jiménez Higuita Rodriguez y Asociados S.A.S., por $28,778.

Estos saldos representan compromisos contractuales vigentes al cierre del periodo, que
seradn cancelados conforme a los términos establecidos con cada proveedor o

profesional.

i) Eldetalle del saldo de las cuentas por pagar de servicios es el siguiente:
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Servicios Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Servicios tecnoldgicos 538,500 210,546
Servicios administrativos 215,579 144,683
Servicios para Asamblea - -
O1ros 189,261 /.367
Total servicios S 943,340 S 362,596

La cuenta de servicios presentd un incremento de $580,744 al cierre de septiembre de 2025, en
comparacion con el saldo registrado en diciembre de 2024.

Esta variacion se explica principalmente por la contratacion de servicios tecnoldgicos
estratégicos, entre los cuales se destacan:

e Servicios de infraestructura en la nube, adquiridos con el proveedor Rackspace.
e Servicios de implementacién y soporte del sistema ERP, prestados por Itis Support.
e Uso de plataforma fransaccional suministrada por Multisoftware Transaccional S.A.S.

Estas adquisiciones se enmarcan en las iniciativas orientadas al fortalecimiento de la
infraestructura tecnoldgica y la optimizaciéon de los procesos operativos de la entidad.

Adicionalmente, se registré un aumento en los servicios administrativos, correspondiente a los
trabajos de adecuacion y obras en las oficinas de la Bolsa, especificamente en las dreas
colaborativas, ejecutados por el proveedor AEl Arquitectura e Interiores S.A.S.

i) El detalle de los ofros costos y gastos por pagar al 30 de septiembre de 2025y 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente:

Oftros costos y gastos por pagar Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Contribuciones y afiliaciones (1) 516,115 122,488
Otros gastos de personal (2) 74,023 -
Arrendamiento (3) 40,619 -
Tarjeta de credito 85,130 63,337
Bienes de almacen 7.381 -
Publicidad 5,673 -
Seguros 4,307 -
Restaurantes 3,408 417
Pagos de menor cuantia 2,470 44
Otros activos y gastos de funcionamiento 55,392 114,195
Total otros costos y gastos por pagar S 794518 S 300,481

1) La cuenta de contribuciones y dfiliaciones presentd un incremento de $393,627 al cierre
de septiembre de 2025, explicado principalmente por la estimacion mensual de los
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aportes regulatorios obligatorios a favor de la Superintendencia Financiera de Colombia,
por $496,275, los cuales se reconocen como gasto en el periodo y se encuentran
pendientes de facturacion y pago.
Adicionalmente, se incluye la contribucidon a la Contraloria General de la Republica, por
$17,447, cuyo pago estd programado para efectuarse en octubre de 2025.

2) Elaumento de $74,023 en la cuenta de otros gastos de personal al 30 de septiembre de
2025 corresponde principalmente a los pagos asociados a la ndémina de los
colaboradores en misidn, gestionados a través del proveedor PEC.

3) Al cierre de septiembre de 2025, la cuenta de arrendamientos presenté un saldo de
$40,619, correspondiente principalmente a los servicios de arrendamiento de mdquinas
impresoras y equipos de cOmputo.

El aumento en el rubro de dividendos y excedentes, por valor de $344,239, corresponde a

dividendos decretados durante el primer trimestre del ano, los cuales al 30 de septiembre

de 2025 aun se encontraban pendientes de pago. Adicionalmente, el saldo incluye valores
provenientes del mismo concepto registrados en periodos anteriores.
Nota 11

Pasivos por beneficios a empleados

Los saldos de las obligaciones laborales son los siguientes:

Corrientes
Concepto Al 30-sep-25 Al 31-dic-24
Cesantias 586,138 665,180
Intereses Sobre Cesantias 51,716 78,226
Vacaciones 1,684,145 1,670,686
Prima Legal 203,587 -
Prima Extralegal 268,983 -

Total pasivos por beneficios a

empleados cormrientes S e S CLlLE S
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Los valores registrados bajo el rubro de beneficios a empleados corrientes corresponden a las
obligaciones derivadas de prestaciones sociales, vacaciones y primas legales y extralegales,
calculadas conforme a las disposiciones laborales vigentes.

No Corrientes

Concepto Al 30-sep-25 Al 31-dic-24

Plan Incentivos A Largo Plazo 599,730 2,242,258

Total pasivos por beneficios a
empleados no cormrientes

S 599,730 S 2,242,258

El grupo empresarial BMC cuenta con un plan de incentivos de largo plazo, dirigido a los
colaboradores que cumplen los lineamientos establecidos en la politica de compensacion
de la enfidad. Este beneficio se reconoce contablemente en el momento en que se
devenga la obligacion, de acuerdo con los criterios de medicién establecidos en las normas
aplicables, y su pago estd programado para el ano 2025.

Al 30 de septiembre de 2025, los pasivos por beneficios a empleados registraron una
disminucion de $1,642,528 en comparacion con el saldo al 31 de diciembre de 2024. Esta
variacion corresponde principalmente al pago efectuado en abril de 2025, relacionado con
el plan de incentivos de largo plazo, en cumplimiento de los criterios definidos para el
reconocimiento y otorgamiento del beneficio.

Nota 12

Impuesto a las ganancias

La Ley 2277 de 2022 modificod el régimen del impuesto sobre la renta para las personas
juridicas, estableciendo una tarifa general del 35%. Adicionalmente, impuso una sobretasa
de 5 puntos porcentuales sobre la renta liquida gravable de las instituciones financieras,
aplicable durante los periodos gravables 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027.

En consecuencia, para la Bolsa, en su calidad de entidad clasificada como institucion
financiera, la tarifa total del impuesto sobre la renta aplicable durante dichos periodos es
del 40%.

a) Pasivos por Impuestos Corrientes
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A 30 de septiembre de 2025 y diciembre 2024 los pasivos por impuestos corrientes es el

siguiente:
30-sep-25 31-dic-24
Impuesto de renta y complementarios ano corriente § 21.041.075 17.507.898
Anticipos de renta y sobretasa (16.169.221) (12.920.078)
Total Pasivo Corriente por Impuestos S 4.871.854 S 4.587.820

b) Resultados por Impuestos

El gasto por impuesto a la renta y diferido al 30 de septiembre 2025 y 2024, se compone de
los siguientes conceptos:

30-sep-25 30-sep-24
Gastos por Impuesta a la renta:
Impuesto renta afio corriente $ 21.041.075 12.686.956
Ajuste impuesto renta afo Anterior (107.923) 479.491
Impuestos diferidos:
Diferencias temporarias afo corriente (354.496) (86.657)
Total activos por impuestos corrientes S 20.578.4654 S 13.079.790

¢) Impuesto Diferido

El impuesto de renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que existen
entre las bases contables y fiscales de los activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden utilizando las tasas impositivas que se
espera estén vigentes en el periodo en que se realice el activo o se liquide el pasivo, de
conformidad con la normatividad fiscal aplicable a la fecha del estado de situacién
financiera.

El detalle del impuesto diferido al 30 de septiembre de 2025 es el siguiente:
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separados Saldo a 31 de Reconocimienio  Reconocimiento Saldo a 30 de
diciembre de 2024 en resuliados en el ORI septiembre de 2025
Activos:
Activos financieros al valor razonable $ 168.544 (72.929) - 25.615
Propiedad planta y equipo 372779 29.191 16.459 418.429
Activos infangibles 481.246 53.557 - 534.803
Bonificaciones 873.6%0 (657.011) - 216.679
Compensacion vy liquidacion 1.807.030 1.144.302 - 2.951.332
Subtotal $ 3.703.289 $ 497.109 $ 16.459 $ 4.216.857
Pasivos:
Filiales (211.498) 211.498 - -
Propiedad planta y equipo (5.838.438) 3.602 - (5.834.836)
Activas intangibles - (146.218) - (146.218)
Subtotal S (6.049.936) S 68.882 S - S (5.981.054)
Total Impuesto diferido S (2.346.647) S 565.991 S 16.459 § (1.764.197)

La Bolsa ha optado por compensar los saldos de impuestos diferidos activos y pasivos,
conforme a lo establecido en el pdarrafo 74 de la NIC 12 — Impuesto a las ganancias, en la
medida en que ambos se relacionan con el mismo sujeto fiscal (la DIAN) y se espera que
sean liquidados o realizados en el mismo periodo fiscal.

Como resultado, la entidad presenta un saldo neto por impuesto diferido pasivo por valor
de $1.764.197 al 30 de septiembre de 2025, y de $2,346,647 al 31 de diciembre de 2024.

d) Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y

tasa efectiva:

De conformidad con el literal (c) del pdarrafo 81 de la NIC 12 — Impuesto a las ganancias,
a continuacioén, se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre la renta calculado
con base en la tasa nominal del 40% y el gasto porimpuesto sobre la renta efectivamente
reconocido en los estados financieros de la Compania al 30 de septiembre de 2025:

Separados 30-sep-25
Utiidad antes de impuesto sobre la renta $ 50.459.676
Tasa nominal de impuestos 40,00%
Gasto del impuesto fedrico calculado de acuerdo
con las tasas tributarias 20.183.870
Diferencias permanentes 798.75%9
Ajuste por diferencias afios anteriores (Provisién
impuesto de renta) (107.923)
Impuesto diferido reconocido en resultados de
ejercicios anteriores (312.510)
Impuesto diferido reconocido en el ORI 16.460
Total gasto impuesto sobre la renta S 20.578.656
Tasa efectiva de tfributacién 40,78%
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La tasa efectiva de tributacion registrada al 30 de septiembre de 2025 fue del 40,78%,
ligeramente superior a la tasa nominal del 40% aplicable a instituciones financieras, en virtud

de la Ley 2277 de 2022.

Esta diferencia se explica principalmente por el efecto de diferencias permanentes y ajustes
relacionados con ejercicios anteriores, fantfo en impuesto corriente como diferido.

El gasto por impuesto a la renta y diferido al 30 de septiembre 2025 y de 2024, se compone

de los siguientes conceptos:

Separados 30-sep-25 30-sep-24
Utlidad antes de impuesto sobre la renta $ 50.45%9.676 $ 30.696.480
Tasa nominal de impuestos 40,00% 40,00%
Gasto del impuesto fedrico calculado de acuerdo
con las tasas tributarias 20.183.870 12.278.592
Diferencias permanentes 798.75%9 (1.578.079)
Ajuste por diferencias afics anteriores (Provision
impuesto de renta) (107.923) -
Impuesto diferido reconocido en resultados de
ejercicios anteriores (312.509) 2.379.277
Impuesto diferido reconocido en el ORI 16.459 -
Total gasto impuesto sobre la renta S 20.578.656 S 13.079.790

Nota 13

Ingresos anticipados

Los saldos de los ingresos anticipados son los siguientes:
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Concepto 30-sep-25 31-dic-24
_Ingresos anticipados corrientes
Agrobolsa S.A. 802,428 519,464
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 704,633 391,537
Comiagro S.A. 508,137 269,147
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 420,267 366,981
Coragro Valores S.A. 72,805 42,493
Correagro S.A. 512,075 814,394
Geocapital S.A. 179,528 138,811
Mercado y Bolsa S.A. 954,583 679,546
Miguel Quijano y Cia S.A. 215,147 227,809
Reyca Corredores S.A. 1,074,349 103,298
Total ingresos anticipados corrientes $ 5,443,974 $ 3,553,480

Ingresos anticipados no corrientes

Agrobolsa S.A. 194,614 192,394
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 462,545 222,722
Comiagro S.A. 24,503 42,182
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 169,890 111,129
Coragro Valores S.A. 76,661 6,486
Correagro S.A. 39,596 120,268
Geocapital S.A. 49,684 3499
Mercado y Bolsa S.A. 90,922 157,039
Miguel Quijano y Cia S.A. 69,875 33,511
Reyca Corredores S.A. 756,067 74,865
Total ingresos anticipados no corrientes $ 1,934,356 S 964,095
Total ingresos anticipados S 7,378,330 $ 4,517,575

Los ingresos recibidos por antficipado conllevan la amortizacion de los servicios de
compensacion, liquidacion y administracion de garantias. En la Bolsa se registra esta
amortizacion a partir del nUmero de periodos de vencimiento de la operacion.

Nota 14

Patrimonio

Capital Social
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30-sep-25 31-dic-24
Capital autorizado $ 45,000,000 45,000,000
Capital por suscribir (8,000,605) (8,000,6095)
Capital suscrito y pagado 36,999,395 36,999,395
Capital social S 36,999,395 36,999,395

Al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, el capital autorizado de la Bolsa
asciende a $45,000,000, representado en 72,000,000 acciones con un valor nominal de
seiscientos veinticinco pesos ($625) cada una.

De este total, el capital suscrito y pagado corresponde a $36,999,395, representado en 59,199,032
acciones, tfambién con un valor nominal de $625 por accion.

La Bolsa cumple cabalmente con el requerimiento de capital minimo establecido en el
articulo 3° del Decreto 573 de 2002, modificado por el articulo 1° del Decreto 1599 del mismo
ano, el cual dispone que:

“Para constituirse y permanecer en funcionamiento, las bolsas de bienes y productos
agropecuarios y agroindustriales deberdn acreditar un capital pagado equivalente a veinte
mil (20.000) salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV).”

Al 30 de septiembre de 2025, el capital suscrito y pagado de |la Bolsa supera dicho umbral,
dando cumplimiento a lo dispuesto en la normativa aplicable.

Reservas y otras participaciones

30-sep-25 31-dic-24
Reserva legal $ 18,499,698 16,519,911
Reservas ocasionales 1,897,027 1,182,510
Otras participaciones 314,602 314,602
Reservas y ofras participaciones S 20,711,327 18,017,023

Reserva Legal. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Colombia, la Entidad esta
obligada a constituir una reserva legal equivalente al 50% del capital suscrito, la cual debe
formarse mediante la apropiacion de al menos el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
hasta alcanzar dicho limite.

La reserva legal puede disminuir por debajo del minimo exigido Unicamente en los casos en que
su reduccién tenga por objeto cubrir pérdidas o cuando el valor liberado sea destinado a
capitalizar la Entidad mediante la distribucion de dividendos en acciones.

En la Asamblea General de Accionistas celebrada en marzo de 2025, se aprobd la apropiacion
de $1,979,787 con cargo al resultado neto del ejercicio 2024, en cumplimiento del porcentaje
legalmente establecido.
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Con dicha apropiacién, la reserva legal acumulada asciende a $18,499,698, valor que
representa el 50% del capital suscrito de la Bolsa, por lo que no se requerirdn nuevas
apropiaciones por este concepto mientras se mantenga dicho limite.

Reserva Ocasional. Esta reserva estd compuesta por:

30-sep-25 31-dic-24
Futuras eventualidades $ - % 37,190
Depuracion adopcion por primera vez de la NCIF 1,297,027 1,145,320
Responsabilidad Social Empresarial 600,000 -
Reservas ocasionales S 1,897,027 $ 1,182,510

Durante el 2024 y 2025 se registrd los siguientes movimientos por $114,518 y $714,517,
respectivamente detallados asi:

Saldo a 31-Dic-23 S 1,067,992
Depuracion adopcidn por primera vez de la NCIF 114,518
Responsabilidad Social Empresarial 700,000
Utilizacién reserva responsabilidad social empresarial (700,000)
Total movimiento ano 2024 114,518
Saldo a 31-Dic-24 S 1,182,510
Depuracién adopcidn por primera vez de la NCIF 114,517
Responsabilidad Social Empresarial 700,000
Utilizacién reserva responsabilidad social empresarial (100,000)
Total movimiento ano 2025 714,517
Saldo a 30-Sep-25 S 1,897,027

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, al 30 de junio de 2025, la Bolsa registra reservas ocasionales por un valor

de $114,517.

Adicionalmente, en las Asambleas Ordinarias celebradas en los anos 2024 y 2025, se aprobd la
constituciéon de reservas ocasionales por un valor total de $1,882,510, destinadas al programa de
responsabilidad social empresarial, por un monto de $700,000 en cada vigencia.

Como resultado de lo anterior, el saldo total de las reservas ocasionales al 30 de septiembre de

2025 asciende a $1,897,027.

Oftras participaciones. Este rubro estd compuesto por:
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30-sep-25 31-dic-24
Pagos basados en acciones $ 314,602 % 314,602
Ofras participaciones S 314,602 S 314,602

El valor revelado corresponde al plan de incentivos a largo plazo con modalidad de pago
basado en acciones, dirigido a la presidente de la Bolsa, condicionado al cumplimiento de

requisitos y metas establecidos con corte al 31 de diciembre de 2026.

Para el ejercicio 2024, al no haberse cumplido las metas establecidas en el plan, no se reconoce
afectacion contable por este concepto en los estados financieros.

Superavit o déficit:

30-sep-25 31-dic-24
Prima en colocacién de acciones $ 16,626,405 16,626,405
Ganancias no realizadas (ORI) 4,280,719 4,264,198
Superavit o déficit S 20,907,124 20,890,603

Prima en colocacion de acciones

Corresponde al valor generado por la diferencia entre el valor de suscripcion de las acciones
y el valor nominal de la accion.

Oftro resultado integral (ORI)

Concepto 30-sep-25 31-dic-24
Saldo inicial $ 4,264,198 3,488,266
Adiciones 16,521 783,206
Disminuciones - (7,274)
Saldo final S 4,280,719 4,264,198

Las adiciones se explican a continuacion:

Durante el gjercicio 2025, las adiciones al patrimonio de la Bolsa corresponden a:

e La valorizacién de activos materiales por valor de $16,459.
La actualizacion del valor intrinseco de la accidon que la Bolsa mantiene en el Banco
Agrario de Colombia S.A., por un valor de $62.

En el gjercicio 2024, las adiciones fueron:
e La valorizacion de activos materiales por $764,980.
La actualizacién del valor intrinseco de la accidn en el Banco Agrario de Colombia S.A.,

por un valor de $38.
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e El reconocimiento de impuesto diferido relacionado con coberturas con instrumentos
derivados, por $18,188.

Los retiros o disminuciones se explican a continuacion:

Durante el ejercicio 2024, se registrdé una disminucion en el patrimonio por valor de $7.274,
correspondiente a la pérdida reconocida en ofros resultados integrales (ORI) derivada de
instrumentos de cobertura de flujo de efectivo.

Estas variaciones fueron registradas de acuerdo con los lineamientos de la NIC 12 — Impuesto a
las ganancias y se reconocieron en otros resultados integrales (ORI) conforme a la naturaleza de
los elementos que les dieron origen.

Resultados Acumulados

30-sep-25 31-dic-24
Pérdidas (ganancias) acumuladas ejercicios anteriores (243,923) (1,072,000)
Resultados acumulados S (243,923) (1,072,000)

El resultado acumulado tuvo una variacion de $828,077 el cual se detalla a continuacion:

Resultados acumulados 01-ene-2025 $ (1,072,000)
Utilidades del Ejercicio 2024 23,871,284
Total a distribuir S 22,799,284
Reserva Legal 10% (1,979,786)
Reserva Convergencia NCIF (114,517)
Reserva programa de responsasabilidad empresarial (700,000)
Dividendos decretados (20,980,675)
Ofras distribuciones 731,771
Resultados acumulados 30-sep-25 S (243,923)

Nota 15

Ingresos

GRUPO EMPRESARIAL BMC



ESTADOS
FINANCIEROS

GRUPO BMC

36

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos que terminaron al 30 de

septiembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Por el periodo de 3 meses
terminados en:

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Registro de facturas $ 57,947,497 42,230,991 21,426,887 13,790,977
Mercop 248,477 173,538 127,104 126,864
Repos sobre CDM 314,414 261,712 96,113 75,034
Mercado de compras publicas 22,082,648 13,871,843 5,833,839 4,167,967
Servicio orden Irrevocable de Giro 1,787,504 923,702 637,602 424,900
Administracién de valores (convenios) 2,049,209 2,290,302 618,169 1,363,677
Gestor de mercado de gas 7,528,741 7,107,731 2,487,114 2,381,611
Analitica 12,119 4,034 235 1,344
SIMM 874,554 488,435 250,162 234,924
Mercado de facturas 120,660 22,469 63,391 13,087
Oftros 223,934 391,248 53,595 221,488
Ingresos de acfividades ordinarias S 93,189,758 67,766,004 31,594,211 22,801,873

Los ingresos de actividades ordinarias registraron un aumento del 38%, jalonado principalmente
por el registro de facturas y el mercado de compras puUblicas creciendo un 37% ($15,716,505) y

un 59% ($8,210,804), respectivamente frente a septiembre de 2024.

Se registraron convenios con el MADR, generando ingresos por $1,407 millones, e inventarios de

productos por $642 millones.

Los ingresos correspondientes a las érdenes de giro irevocable crecieron un 94% frente al mismo
periodo del ano anterior, gracias al dinamismo que ha tenido el producto en lo corrido del ano.

Oftros Ingresos

La composicion de otros ingresos es la siguiente:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Por el periodo de 3 meses
terminados en:

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Diversos $ 50,619 654,334 34,171 222,970
Recuperaciones por riesgo operativo - 6,787 - -
Por venta de propiedad plana y equipo 1,050 3,550 1,050 -
Ingresos de actividades ordinarias S 51,669 664,671 35,221 222,970

Los Ingresos Diversos comprenden principalmente gastos no ejecutados de ejercicios anteriores

y reintegros de gastos.
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Ingresos Financieros

El detalle de ingresos financieros por los periodos que terminaron al 30 de septiembre de

2025 y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 6 meses

terminados en:

Por el periodo de 3 meses
terminados en:

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-25 30-sep-24
Porvolorocpn deinversiones a valor 542,825 182,603 123,582
razonable - instrumentos de deuda
Dividendos y participaciones 28 - 46
.Por vglorooon a costo amortizado de i i (102,535)
inversiones
Diferencia en cambio 80,249 28,774 21,581
Oftros rendimient os financieros 3,545,444 4,303,652 1,258,892 1,441,984
Rendimientos en bonos ordinarios 185,108 68,747 156,195
Rendimientos cdts deuda publica interna - - -
Rendimientos cdt entidades financieras 1,057,959 437,066 599,915
Cuentas de ahorro y fondos de inversion 2,302,008 752,963 570,754
Rendimientos fideicomisos 369 116 158
Rendimientos tes - 114,962
Valoracién de derivados - de cobertura - - -
Valoracién de derivados - de negociaciéon - - -
Intereses credito educativo 23 (4) 19
Total financieros S 4,168,569 S S 1,470,265 $ 1,484,677

Entre septiembre de 2024 y septiembre de 2025 los ingresos financieros registraron una
disminucion del 14%, al pasar de $4,861,500 a $4,168,569. Este comportamiento se da dentro de
un contexto de expectativas de ajustes en las tasas de interés locales sustentadas por el objetivo
del Banco de la Republica en controlar la inflacién. Estas acciones han impactado los niveles de
captacion del sector financiero y la valoraciéon en el mercado de renta fija, el cual también se
vio afectado por la reduccion en la calificacion crediticia de Colombia por parte de Moody's y

S&P hacia el mes de junio de ano en curso.

En el entorno internacional, la guerra arancelaria iniciada por EE. UU. continué generando
volatiidad en los mercados, afectando el rendimiento de los bonos del Tesoro americano.

Nota 16

Gastos por beneficios a empleados

El detalle de los gastos de personal al 30 de septiembre de 2025 y 2024, es el siguiente:
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Por el periodo de 9 meses Por el periodo de 3 meses
Concepto terminados en: terminados en:

Al 30-sep-25 Al 30-sep-24 Al 30-sep-25 Al 30-sep-24
Salario Integral 8,230,161 7,469,223 2,683,425 2,407,979
Sueldos 5,982,967 5,325,702 1,945,251 1,654,910
Otros Beneficios A Empleados 1,640,857 1,426,209 633,104 485,195
Aportes Por Pensiones 1,527,408 1,328,736 525,495 424,135
‘Yacaciones 1,170,456 883.260 335,159 216,503
Aportes Caja Compensacion Familiar, lcbf Y Sena 911,289 803,211 306,839 255,927
Prima Extralegal 809,150 696,598 270,153 212,905
Bonificaciones 640,232 1.203.615 12,764 227.161
Cesantias 613,270 525,598 206,781 162,232
Prima Legal 612,179 522,817 205,352 160,441
Aportes Por Salud 615,581 538,188 203,336 179,307
Seguros 66,440 59,599 22,463 18,922
Capacitacion Al Personal 63,387 141,457 27,448 80,104
Intereses Sobre Cesantias 53.184 45,637 29,362 23,922
Auxilio De Transporte 18,739 17,609 6,314 6,609
Gastos Deportivos ¥ De Recreacion 1,500 - - -
Horas Extras 407 - 407 -
Indemnizaciones - 2,900 - -
Dotacion Y Suministro A Empleados - 2,000 - 1,000
Total gastos beneficios a empleados $ 22,957,229 § 20,999,359 $ 7413653 $ 6,517,272

Al 30 de septiembre de 2025, los gastos por beneficios a empleados ascendieron a $22.957.229
miles, equivalentes al 48,9 % de los ingresos operacionales del periodo. Este comportamiento se
explica por el incremento en salarios, prestaciones sociales y aportes a seguridad social, rubros
que concentran la mayor parte del gasto. Estos resultados reflejan un incremento interanual del
9.4 % en el acumulado y del 13.7 % en el trimestre.

Nota 17

Otros gastos

Perdida por deterioro

Por concepto de deterioro se fiene:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24
Deterioro (provisiones) 731,772 243,924
Derechos Fiduciarios 731,772 243,924

El deterioro registrado en las cuentas por cobrar al 30 de septiembre de 2025 corresponde al
castigo del saldo pendiente asociado a la liguidacion de la Cdmara de Compensacion
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Mercantil (CC Mercantil), en cumplimiento de instrucciones emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Dicho proceso de liquidacidon se encuentra en curso y se prevé su finalizacion para el mes de
diciembre de 2025.

Oftros Gastos

El detalle de los otros gastos de operacion al 30 de septiembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24
De sistematizacion (i) 5,482,191 4,524,783
Honorarios (i) 5,158,595 4,372,186
Impuestos y tasas 2,435,424 1,770,441
"contribuciones, dfiliaciones y transferencias"” 1,352,366 1,007,171
Asambleas y simposios 449,249 273,733
Adecuacion e instalacion 37,278 16,553
Legales 30,393 11,848
Mantenimiento y reparaciones 35,763 27,292
Comisiones 14,867 10,276
Servicios de administracién e intermediacion 16,930 13,947
Arrendamientos 622,376 631,805
"multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas-riesgo operativo” 196 122,153
Seguros 903,496 1,064,470
Diversos (i) 3,448,404 4,866,177
Total gastos por operacién $19,987,528 $18,712,835

Al 30 de septiembre de 2025, los otros gastos de operacién registraron un aumento de $1,274,693
lo que representa una variacion del 6,4% frente al mismo periodo del ano anterior.

Los principales conceptos que explican esta variacion son los siguientes:

(i) La cuenta de sistematizacion presentd un incremento de $957,408 explicado principalmente
por dos componentes:

1) Gastos relacionados con soporte y mantenimiento de sistemas, los cuales incluyen:

e Servicios de mantenimiento y soporte del sistema ERP, prestados por el proveedor lfis
Support S.A.S., por un valor de $131,095.

e Horas de soporte técnico asociadas al proyecto “Facturas 2.0”, ejecutadas por el
proveedor PTESA, por un valor de $26,760.

e Servicios de mantenimiento y soporte prestados por el proveedor Grupo Kriterion Ltda.
a los sistemas de la Bolsa, por $277,264.

e Servicios de mantenimiento y soporte prestados por Sofka Technologies S.A.S. a los
sistemas de la Bolsa, por $194,352.
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2) Uso de diversas plataformas tecnoldgicas, por un valor total de $4,519,661, destinadas a
apoyar la operaciéon diaria de la Bolsa Mercantil, en actividades tales como:

e Evaluacion de riesgos empresariales.

e Licenciamiento y suscripcién de plataformas.

e Gestidn de proyectos.

e Seguimiento de incidencias.

e Soluciones de gestion integral.

e Optimizacion de procesos internos.

e Operacion del sistema ERP.

e Gestidon y control presupuestal y de costos mediante plataforma especializada.
e Soluciones de gestion integral.

(ii) La variacién en la cuenta de honorarios corresponde principalmente a:

e Honorarios por servicios de agentes especializados de la CREG, por un valor de
$240,000

e Honorarios por servicios de consultoria en estrategia emergente, orientados al
fortalecimiento institucional y la consolidacién de la estrategia corporativa de la Bolsa
Mercantil, por un valor de $350,000

(iii) El detallado de los gastos diversos comprende principalmente:

Por el periodo de 92 meses
terminados en:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24

Gastos de viaje 343,672 243,942
Publicidad y propaganda 167,247 116,461
Relaciones publicas 56,810 30,534
Utiles y papeleria 98,412 84,339
Transporte 23,114 10,930
Servicios pUblicos 111,529 103,245
Riesgo operativo 1,613 2,037
Publicaciones y suscripciones 30,254 41,576
Servicio de aseo y vigilancia 196,501 225,002
Servicios temporales 902,601 1,002,536
Otros 1,514,812 3,005,575
Gastos de representacion 1,139 -

Total diversos S 3,448,404 S 4,866,177

Al 30 de septiembre de 2025, la cuenta de gastos diversos presentd una disminucion neta de
$1,417,773 equivalente al 29,14% frente al mismo periodo del ano anterior.
Esta variacion se explica principalmente por:

e Disminucion de $1,490,763 en el rubro de otros gastos, derivada de la optimizacion de
gastos generales.

e Reduccidn de $99,935 en servicios temporales, asociada a una menor utilizacion de
personal en misidon durante el periodo.
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e Disminucion de $28,501 en servicios de aseo vy vigilancia, debido a la reclasificacion
del personal de recepcién a servicios de outsourcing, conservdndose Unicamente los
costos del escolta y vehiculo asignado.

No obstante, se registraron incrementos en algunos conceptos que compensaron parcialmente
la disminucion global:

e Aumento de $99,730 en gastos de vigje, por mayores desplazamientos relacionados
con gestiones comerciales y mayores desplazamientos de la alta gerencia y miemibros
de junta directiva relacionados con gestiones comerciales en el exterior.

e Incremento de $51,486 en publicidad y propaganda, asociado a campanas
institucionales y de posicionamiento de marca.

Gastos y Costos Financieros

El detalle de los Gastos y Costos Financieros por los anos terminados al 30 de septiembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 9 meses
terminados en:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24
Gastos y costos financieros 442,636 273,039
Servicios bancarios 223,811 195,302
Financieros - diferencia en cambio 164,810 37,975
Valoracién inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 54,015 18,377
Por valoracién de derivados de cobertura - 21,385
Total costos financieros S 442636 S 273,039

Los costos financieros de la Bolsa registraron un incremento del 62% en el periodo comprendido
hasta septiembre de 2025, en comparacion con el mismo periodo de 2024. Este comportamiento
se presenta en un contexto de expectativas de ajuste en las tasas de interés locales, como
resulfado de las medidas implementadas por el Banco de la Republica con el objetivo de
contener la inflacién.

Adicionalmente, tanto el mercado de renta fija como el mercado cambiario local se vieron
afectados por la volatilidad en la tasa de cambio, fendbmeno asociado principalmente a las
decisiones arancelarias adoptadas por los Estados Unidos, que generaron incertidumbre en los
flujos de capital y presiones sobre la moneda local.

Nota 18

Resultado neto del periodo
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El detalle de los resultados financieros al 30 de septiembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Al cierre del 30 de septiembre de 2025, la Bolsa registrd un resultado neto de $29,881,020, frente
a $17,616,689 obtenidos en el mismo periodo de 2024, lo que representa un crecimiento del
69.62%. Este desempeno permitid alcanzar un margen de utilidad neta del 32.05% sobre los
ingresos operacionales por servicios y una rentabilidad patrimonial (ROE) del 43.81%,
evidenciando una mejora significativa en la eficiencia operativa y la generacién de valor para
los accionistas.

Indicadores 30-sep-25 30-sep-24
*ROA EA: Rentabilidad del Activo 33.5% 22.2%
**ROE EA: rentabilidad del Patrimonio 43.8% 28.6%

* Se calcula con el activo promedio del ano

** Se calcula con el patrimonio promedio del ano

Nota 19

Ganancia por accién

Ganancias bdsicas por accion

El cdlculo de las ganancias bdsicas por accion para los periodos terminados el 30 de septiembre
de 2025 y 2024 se realizé con base en la utilidad neta atribuible a los accionistas, que ascendid
a $20,881,020 y $17,616,689, respectivamente. Para ambos periodos, el nUmero de acciones
ordinarias en circulacion fue de 59.199.032, calculado de la siguiente formai:

Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios

30-sep-25 30-sep-24
Resultado del Periodo 29,881,020 17,616,689
Utilidad afribuible a accionistas S 29,881,020 17,616,689
NUmero de acciones ordinarias

30-sep-25 30-sep-24
Acciones Comunes emitidas 59,199,032 59,199,032
NUmero de acciones S 59,199,032 59,199,032

Ganancia por accién

De acuerdo con lo anterior, al 30 de septiembre de 2025 y 2024, la Bolsa no efectué ningun
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movimiento en su capital suscrito y pagado, manteniéndose constanfe el nUmero de acciones
ordinarias en circulacion en 59,199,032.

En consecuencia, las ganancias bdsicas por accidén ascendieron a:
e $504.76 por accidn para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2025, y
e $297.58 por accion para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2024.

Estos valores reflejan un incremento del 69.62% en la ganancia por accidon entre ambos periodos,
en linea con el crecimiento del resultado neto.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 33 Ganancias por
accion, la Bolsa no presenta instrumentos financieros o contfratos que puedan potencialmente
diluir las acciones ordinarias. En consecuencia, no existen acciones diluidas que afecten el
cdiculo de la ganancia por accidon bdsica ni se requiere la presentacion de informacion
adicional al respecto.

Nota 20

Transacciones con partes vinculadas

A continuacion, el detalle de las operaciones con partes vinculadas:

Transacciones con personal clave de gerencia y directores:

Las transacciones con el personal clave de la Bolsa (presidente, vicepresidentes, directores y
gerentes) ascienden a $11,742,570 por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2025 y de
$11,805,538 a septiembre de 2024, por concepto de salarios, vacaciones, aportes parafiscales,
seguridad social, bonificaciones y medicina prepagada.

Asi mismo, el beneficio extralegal no salarial por incentivo de largo plazo para la presidente de
la Bolsa por valor de $314,602. Este beneficio estd condicionado al cumplimiento de indicadores
al 31 de diciembre de 2026.

Los honorarios pagados a los integrantes de Junta Directiva a septiembre de 2025 equivalen a
$546,624 y por este periodo al ano 2024 fue de $499,194. Los honorarios pagados a los integrantes
de Junta Directiva por asistencia a comités al 30 de septiembre de 2025 son de $683,280 y al 30
de septiembre de 2024 fue de $738,390.

La cuenta por pagar a los miembros de Junta Directiva al 30 de septiembre de 2025 es de
$126,073 y al 30 de septiembre de 2024 es de $174,965.

Otras transacciones con partes vinculadas

Con las Sociedades Comisionistas que son accionistas se obtuvieron ingresos operacionales
provenientes entre otfros, por concepto servicio de registro, de operaciones transadas a través
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de la rueda, servicios de compensacion, liquidacion y administracion de garantias, andlisis de
muestras, cdmara arbitral y cuotas de sostenimiento:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24

Correagro S.A. $ 22,550,739  $ 15,591,889
Reyca Corredores S.A. 11,037,486 5,770,937
Mercado y Bolsa S.A. 10,951,168 8,269,660
Comiagro S.A. 9,928,118 7,875,853
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 5,876,531 4,013,500
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 5,858,409 5,679,552
Agrobolsa S.A. 7,178,710 4,577,477
Coragro Valores S.A. 4,335,245 2,514,771
Miguel Quijano y cia S.A. 3,907,894 2,878,539
Geocapital S.A. 1,982,924 1,159,971
Total S 83,607,226 58,332,150

Las cuentas por cobrar a las Sociedades Comisionistas al 30 de septiembre de 2025 alcanzaron
$20,346,483, mientras que al 30 de septiembre de 2024 el monto fue de $12,080,829, generdndose
una variacion del 68.42 %, explicado principalmente por el aumento en los ingresos de la
compania.

Las cuentas por pagar a las Sociedades Comisionistas al 30 de septiembre de 2025 ascienden a
$233,768 correspondiente a consignaciones pendientes por identificar de entidades del estado.

Con accionistas que no poseen calidad de Sociedades Comisionistas, se realizaron operaciones
por concepto de administracion de convenios e incentivo al almacenamiento:

Concepto 30-sep-25 30-sep-24
Ministerio de Agricultura y desarrollo rural 2,037,478 2,290,302
Total S 2,037,478 2,290,302

Por ofra parte, las cuentas por cobrar con el Ministerio de Agricultura al 30 de septiembre de
2025 son de $387,544, que corresponde a comision por ejecucidén de convenios y realizacion de
inventarios por parte de la Bolsa.

Durante el primer trimestre de 2025 se decretaron dividendos por valor de $20,980,675, para los
accionistas con participacion mayor o igual al 5% el valor del dividendo decretado fue de
$12,549,252. Al 30 de septiembre de 2025 la cuenta por pagar por concepto de dividendos es
de $1,290,355.

Nota 21

Eventos subsecuentes
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Proyecto de Financiamiento 2025 - Cambios en el Impuesto sobre la Renta

El Gobierno Nacional radicé el pasado 1 de septiembre de 2025 el Proyecto de
Financiamiento para el ano fiscal 2025, el cual infroduce modificaciones relevantes en
materia del impuesto sobre la renta. Entre los principales cambios se destacan los siguientes:

1. Tasa nominal del impuesto sobre la renta: Se mantiene en el 35%, conforme al articulo
240 del Estatuto Tributario Nacional (E.T.N.).

2. Sobretasa para personas juridicas: Se incrementa del 5% al 15% la sobretasa del
impuesto sobre la renta aplicable a las personas juridicas cuya renta gravable en el
ano fiscal correspondiente sea igual o superior a ciento veinte mil (120.000) UVT, lo que
equivale a $5.975.880.000 para el ano 2025.

Actualmente, la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A. se encuentra realizando los andlisis
pertinentes para evaluar los posibles impactos econdmicos que estas modificaciones
podrian generar en materia del impuesto sobre la renta.

Fuera de lo anterior, no se identificaron hechos posteriores que afecten de manera
significativa la situaciéon financiera de la Compania ni el desempeno reflejados en los estados
financieros intermedios con corte al 30 de septiembre de 2025.

Nota 22

Avutorizacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados condensados al 30 de septiembre de 2025 fueron
preparados y presentados por la administracion de la Bolsa, y fueron autorizados para su emision
por la Junta Directiva el 16 de octubre de 2025.
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