- Deloitte & Touche S.A.S
e o I e NIT 860.005.813-4
Carrera 9 No.78-31 Piso 1

Bogota
Colombia

Tel: +57 (601) 426 2000
www.deloitte.com/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIAS.A.:

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Opinion

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA S.A.y su
Subsidiaria (en adelante “el Grupo”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025, los estados de resultado y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo informacion
sobre politicas contables materiales.

En mi opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2025, el resultado de sus
operacionesy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros. Soy independiente del
Grupo de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para Profesionales de Contabilidad junto con los
requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros en Colombiay he
cumplido con mis otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos vigentes en
Colombia. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base razonable para expresar mi opinién.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segun mi juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de mi
opinién sobre los mismos, por lo que no expreso una opinién por separado sobre estos asuntos. He
determinado que la cuestidn que se describe a continuacion es el asunto clave de la auditoria a comunicar
en miinforme.

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembroy
sus sociedades afiliadas a una firma miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”) (colectivamente, la “organizacion
Deloitte”). DTTL (también denominada como “Deloitte Global”) asi como cada una de sus firmas miembro y sus Entidades
Relacionadas son entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse ni vincularse entre si con
respecto a terceros. DTTLy cada firma miembro de DTTL y su Entidad Relacionada es responsable Unicamente de sus
propios actos y omisiones, y no de los de las demas. DTTL no provee servicios a clientes. Consulte www.deloitte.com/co para
obtener méas informacion.
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Inversion en negocio conjunto

Como se detalla en las notas 3.2. y 9 a los estados financieros consolidados adjuntos, el Grupo tiene
registrada al 31 de diciembre de 2025 una inversidon en negocio conjunto sobre el Patrimonio Autonomo
Hacienda la Esmeralda por valor bruto de $9.884 millones, el cual producto del anélisis de la condicidn
actual de la Hacienday el juicio de la Administracion se deterioré al 100%.

La consideracion de este asunto como clave de auditoria obedece al juicio de la Administracién en los
analisis desarrollados para estimar el valor del deterioro del negocio conjunto.

Los procedimientos de auditoria relacionados con el deterioro del negocio conjunto incluyeron:

e  Obtuve una actualizacién del entendimiento de la inversion en el negocio conjunto, asi como del marco
técnico contable aplicable para el reconocimiento de su deterioro.

e Evalué eljuicioy supuestos utilizados por la Administraciéon de la Entidad para determinar la estimacion
del deterioro de este negocio conjunto.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion con los
estados financieros

La Administracion es responsable por la preparaciény correcta presentacion de estos estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia, y por el control interno que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta
presentacioén de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionary aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros consolidados la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, salvo que la Administracién tenga la intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso para reportar la
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, se puede esperar razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e Identificoy evaluo los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, debido a fraude
o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
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un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidon del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evallo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracién.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe
una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden causar que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluo la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
relevantes de un modo que logran la presentacion razonable.

Planeo y ejecuto la auditoria de grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada
respecto de la informacién financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para
expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados. Soy responsable por la direccion,
supervision y realizacién de la auditoria del Grupo. Sigo siendo el Unico responsable por mi opinién de
auditoria.

Comunico a los encargados de gobierno del Grupo, entre otros asuntos, el alcancey oportunidad planeados
de la auditoria y sus resultados significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control
interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

También proporciono a los encargados de gobierno del Grupo, una declaraciéon acerca del cumplimiento de
los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y comunico todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente pueden afectar miindependenciay, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno del Grupo, determino cuales de esos
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actualy, por lo
tanto, son los asuntos clave de la auditoria. Describo estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que
las leyes o regulaciones impidan la revelacion publica del asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determino que un asunto no debe comunicarse en miinforme de auditoria porque de
manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los
beneficios de interés publico de dicha comunicacion.
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Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, que se incluyen para
propésitos comparativos Unicamente, fueron auditados por miy en mi informe de fecha 25 de febrero de
2025 expresé una opinién sin salvedades.
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Certificacion de Estados Financieros consolidados

Los suscritos Representante Legal y Contador de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A. dando
cumplimiento al articulo 37 de la ley 222 de 1995y el articulo 46 de la ley 964 de 2005, declaramos
que los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025 junto con sus notas
explicativas, se elaboraron con base en las NCIF Normas de Contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia, aplicadas uniformemente, asegurando que presentan
razonablemente la situaciéon financiera, los resultados de sus operaciones y que antes de ser
puestos a disposicion de la Asamblea de Accionistas y terceros hemos verificado que:

1.

Ma rl’a I néS Maria Inés Agudelo

Las cifras incluidas en los mencionados estados financieros consolidados y en sus notas
explicativas fueron fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Bolsa Mercantil de
Colombia S.A. y su Subsidiaria Conexiéon Energética S.A.S.

Los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2025 existen, y las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante el
ano terminado en esa fecha.

Los hechos econdmicos ocurridos durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2025
han sido reconocidos en los estados financieros consolidados.

Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos a favor y a
cargo de la entidad al 31 de diciembre de 2025.

Los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con los
principios de contabilidad aplicables a la Bolsa Mercantil de Colombia S.A. y su Subsidiaria
Conexion Energética S.A.S.

. Los estados financieros consolidados y ofros informes relevantes para el publico no

contienen vicios imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situaciéon
patrimonial o las operaciones de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A. y su Subsidiaria
Conexion Energética S.A.S.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025 han sido autorizados para
su divulgacion por la Junta directiva extraordinaria del 23 de febrero de 2026. Estos estados
financieros van a ser puestos a consideracion del méximo érgano social el proximo 27 de
marzo de 2026, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.
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Estados consolidados de situacion financiera

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activo Nota Al 31-dic-25 Al 31-dic-24
Activo corriente
Efectivo 8 31,114,769 20,941,011
Inversiones 9 41,350,226 40,271,867
Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto 10 31,395,863 19,524,692
Activos por impuestos corrientes 11 34,602 27,421
Otros activos no financieros, neto 13 1,785,611 1,280,712
Total activo corriente S 105,681,071 82,045,703
Activo no corriente
Inversiones, neto 9 6,876,448 603
Activos materiales, neto 12 21,573,564 20,899,074
Otros activos no financieros, neto 13 15,622,284 14,885,770
Activo por impuesto diferido, neto 16 913,373 -
Total activo no corriente S 44,985,669 35,785,447
Total activo S 150,666,740 117,831,150

Pasivo Nota Al 31-dic-25 Al 31-dic-24
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 14 8,497,483 3,985,053
Pasivos por beneficios a empleados 15 7,418,226 2,414,092
Impuesto a las ganancias 16 5,672,570 4,587,820
Oftros pasivos no financieros 17 4,708,196 3,041,216
Ingresos anticipados 18 6,428,919 3,553,480
Total pasivo corriente S 32,725,394 17,581,662
Pasivo no corriente
Pasivos por beneficios a empleados 15 1,073,928 2,242,258
Pasivos por impuestos diferido, neto 16 - 2,346,647
Ingresos anficipados 18 2,032,963 964,095
Total pasivo no corrientes S 3,106,891 5,553,000
Total pasivo S 35,832,285 23,134,662

Patrimonio Nota Al 31-dic-25 Al 31-dic-24

Capital social 19 36,999,395 36,999,395
Reservas y otras participaciones 19 20,211,326 18,017,023
Prima en colocacién de acciones 19 16,626,405 16,626,405
Oftro resultado integral (ORI) 19 5,210,966 4,264,198
Resultados acumulados 19 73,334 (1,072,000)
Resultado neto del periodo 23 39,796,180 23,871,284
Resultado adopcioén por primera vez NCIF 19 (4,083,151) (4,009,817)
Total patrimonio S 114,834,455 94,696,488
Pasivo y patrimonio S 150,666,740 117,831,150

Las Notas son parte integral de la informaciéon financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de diciembre de 2025 hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con

informacién tomada de los libros de contabilidad.
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Estados consolidados de resultados

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto la ganancia neta por accidn que se expresa en pesos)

Nota 31-dic-25 31-dic-24

Ingresos de actividades ordinarias 20 $ 130,009,835 92,890,865
Otros ingresos 20 89,172 696,734
Gastos por beneficios a los empleados 21 (36,747,396) (28,934,691)
Gasto por depreciacién y amortizaciéon (3,853,453) (3,167,684)
Pérdida por deterioro de inversiones 22 (975,696) (487,848)
Otros gastos 22 (28,484,697) (25,376,030)
Utilidad por actividades de operacion $ 60,037,765 35,621,347
Ingresos financieros 20 5,740,977 6,203,419
Gastos y costos financieros 22 (620,773) (421,701)
Utilidad antes de impuestos S 65,157,969 41,403,065
Gasto por impuesto a las ganancias corriente y diferido 16 (25,361,789) (17,531,781)
Resultado neto del ejercicio 23 S 39,796,180 23,871,284
Ganancia bGS.ICG neta por accion atribuible a los accionistas en 24 672.24 403.24
pesos colombianos

Atribuible a:

Participacion controladora 39,796,180 23,871,284

Las Notas son parte integral de la informacion financiera consolidada.
(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de diciembre de 2025 hemos verificado previamente las afrmaciones
contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada de los libros
de contabilidad.
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Estados consolidados de otros resultados integrales

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 31-dic-25 31-dic-24
Resultado neto del ejercicio S 39,796,180 23,871,284
Partidas que no se reclasificardn al resultado del ejercicio, neto de impuestos:
Utilidad de inversiones en instrumentos de patfrimonio con cambios en el ORI 19 93 38
Utilidad por valorizacién de activos materiales 946,675 764,980
Total partidas que no se reclasifican al resultado del ejercicio, neto de impuestos S 946,768 765,018
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio
Utilidad por coberturas con derivados de flujos de efectivo 19 - 10,914
Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio S - 10,914
Ofro resultado integral neto de impuestos S 946,768 775,932
Total ofros resultados integrales del ejercicio $ 40,742,948 24,647,216
Atribuible a:
Participacion controladora $ 40,742,948 24,647,216

Las Notas son parte integral de la informacion financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de diciembre de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada de los libros de

contabilidad.
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Estados consolidados de cambios en el patrimonio

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Reservas

. . Reserva Ocasionales y Primahgn Oftro resultado Resultados Resultado neto Resullad?s adopcién Patrimonio
Nota  Capital social Legal ofras COIOCG.CIO" de integral (ORI) Acumulados del Periodo por primera vez Total
participaciones Acciones NCIF

Saldo inicial 31-dic-23 S 36,999,395 13,855,753 1,382,594 16,626,405 3,488,266 8,318,559 16,933,253 (3,936,483) 93,667,742
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados _ _ _ N 16,933,253 (16,933,253) _ _
Realizacion Resultado ESFA y NIIF 16 - - 73,334 (73,334) -
Incremento reserva legal 19 - 2,664,158 - - - (2,664,158) - - -
Constitucion de reserva ocasional 19 - - 814,518 - - (814,518) - - -
Impuesto diferido 19 - - - - - (169,639) - - (169,639)
Utilizacién y Liberacién de reserva ocasional 14 (700,000) N - N N (700,000)
Resultado del periodo 23 - - B - - 23,871,284 - 23,871,284
Ofras distribuciones - - - - 487,848 487,848
Otro resultado integral neto de impuestos N N N 775,932 R - N 775,932
Dividendos decretados - - R - R (23,236,679) - - (23,236,679)
Saldo al 31-dic-24 S 36,999,395 16,519,911 1,497,112 16,626,405 4,264,198 (1,072,000) 23,871,284 (4,009,817) 94,696,488
Saldo inicial del periodo 01-ene-25 S 36,999,395 16,519,911 1,497,112 16,626,405 4,264,198 (1,072,000) 23,871,284 (4,009,817) 94,696,488
Traslado de ganancia del ejercicio a resultados acumulados - - - - - 23,871,284 (23,871,284) - -
Realizacién Resultado ESFA 'y NIIF 16 - - - - - 73,334 - (73,334) -
Incremento reserva legal 19 1,979,786 - - - (1,979.786) - -
Constitucion de reserva ocasional 19 - - 814,517 - - (814,517) - - -
Utilizacién y Liberacion de reserva ocasional 14 - - (600,000) - - - - - (600,000)
Resultado del periodo 23 - - - - - - 39,796,180 - 39,796,180
Ofras distribuciones - - - - 975,696 - 975,696
Otro resultado integral neto de impuestos - - - - 946,768 - - - 946,768
Dividendos decretados - - - - - (20,980,676) - B (20,980,676)
Saldo actual 31-dic-25 S 36,999,395 18,499,697 1,711,629 16,626,405 5,210,966 73,334 39,796,180 (4,083,151) 114,834,455

Las Notas son parte integral de la informacién financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de diciembre de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido

preparados de acuerdo con informacién tomada de los libros de contabilidad.
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Estados consolidados de flujos de efectivo

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31-dic-25 31-dic-24
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios $ 146,292,215 107,738,784
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (22,776,708) (20,188,667)
Pagos ay por cuenta de los empleados (18,244,201) (30,183,307)
Oftros pagos por actividades de operaciones (39.899,352) (29,360,753)
Impuestos a las ganancias pagados (14,689,896) (15,167,174)
Ofras (salidas) entradas de efectivo (9,076,798) 4,385,528
Flujos de efectivo provisto por actividades de operacion S 41,605,260 17,224,411
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Otros cobros por la venta de instrumentos de patrimonio y deuda 22,943,212 69,228,884
Oftros pagos para adquirir insfrumentos de patrimonio y deuda (30,471,250) (55,034,179)
Compras de activos materiales (430,848) (63,182)
Compras de activos intangibles (3,056,433) (8,901,849)
Bonos Co-crea (3,666,667) -
Dividendos recibidos - 89
Rendimientos recibidos 3,173,754 6,542,394
Oftras (salidas) de efectivo (342,786) -
Flujos de efectivo (utilizados en) provisto por actividades de inversion S (11,851,018) 11,742,870
Flujos de efectivo en actividades de financiacion
Dividendos pagados (19,462,041) (22,035,079)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacién S (19,462,041) (22,035,079)
Aumento de efectivo S 10,292,201 6,932,202
Efecto de la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes (118,442) 51,226
Efectivo al inicio del ano 20,941,011 13,957,583
Efectivo al final del periodo S 31,114,769 20,941,011

Las Notas son parte integral de la informacion financiera consolidada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora certificamos que al 31 de diciembre de 2025 hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos Estados Financieros consolidados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada de los libros de

contabilidad.
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Notas a los
estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Cifras en miles de pesos colombianos- $ excepto el valor nominal y la utilidad neta por accidon que estdn expresados
en pesos colombianos

Nota 1

Informacién corporativa

El grupo Bolsa Mercantil de Colombia S.A., (en adelante “Grupo BMC") tiene su domicilio
principal en Bogotd - Colombia, la direccion registrada de la oficina de la Bolsa es Calle 113 No
7 — 21 Torre A Piso 15, con identificacion tributaria 860.071.250-9. La Bolsa se encuentra bajo el
conftrol y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Bolsa fue creada segun Escritura PUblica 1365 del 4 de agosto de 1979 de la Notaria Doce del
Circulo de Bogotd. D.C.; con una duracion prevista hasta el 31 de diciembre de 2050.

Su objeto social es organizar y mantener en funcionamiento un mercado publico de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales y de ofros commodities, entendidos estos como
cualesquiera bienes o activos susceptibles de ser negociados, sin la presencia fisica de los
mismos, asi como de servicios, documentos de tradicidn o representativos de mercancias, titulos,
valores, derechos, derivados y contratos que tengan como subyacente commodities y demads
bienes susceptibles de ser transados conforme a las leyes y a los reglamentos que regulan su
actividad, asi como administrar sistemas de registro.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Bolsa contaba con 148 y 149 empleados respectivamente.

Los presentes estados financieros consolidan las operaciones con su subsidiaria Conexidon
Energética S.A.S.

Conexion Energética S.A.S - Subsidiaria

Conexion Energética SAS., fiene su domicilio principal en Bogotd - Colombia, la direccion
registrada de la oficina de la Bolsa es Calle 113 No 7 — 21 Torre A Piso 15, con identificacion
tributaria 901.572.647-2. Conexion Energética se encuentra bajo el confrol y vigilancia de la
Superintendencia de Servicios PUblicos.

Conexion Energética fue creada segun documento privado del 7 de abril de 2022 e inscrita en
la Cadmara de Comercio de Bogotd el 20 de abril de 2022 con el No. 02817157 del Libro IX; con
una duracion prevista hasta el 31 de diciembre de 2050.

Su objeto social es promover, disenar, administrar, reglamentar y/o ejecutar sistemas de
negociacion y/o mercados de registro de operaciones, contratos y/o transacciones
relacionadas con los mercados de energia eléctrica, gas natural y/o cualquier ofro commodities

GRUPO EMPRESARIAL BMC



ESTADOS
FINANCIEROS

GRUPO BMC

minero energético. A la fecha de estos estados financieros, la Subsidiaria ain no ha iniciado la
ejecucion plena de su operacion conforme a su objeto social; sin embargo, durante el periodo
se reconocieron ingresos por honorarios de asesoria en energia y por suministro de energia,
derivados de actividades puntuales que no constituyen el inicio de la operacion ordinaria. Por lo
anterior, se incluyen los registros de aportes de capital, efectivo, los ingresos mencionados y
gastos menores incurridos. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, conexidn contaba con 3
empleados.

Nota 2

Bases de preparacion de los estados financieros

(a)  Marco Técnico Normativo

La Matriz y su subsidiaria, de conformidad con las disposiciones vigentes establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentada, compilada y actualizada por los Decretos 1611 de 2022, 938 de
2021 y demds normas concordantes, preparan sus estados financieros de acuerdo con las
Normas de Informacion Financiera aceptadas en Colombia para entidades del Grupo 1, las
cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, traducidas al espanol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), asi como en las instrucciones y prdacticas contables
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Adicionalmente, la Matriz prepara sus estados financieros separados conforme a las
disposiciones aplicables y a los requerimientos impartidos por la Superintfendencia Financiera de
Colombia. Para efectos de la preparacion de los estados financieros consolidados, estos se
elaboran con base en los marcos técnicos normativos vigentes para el Grupo 1.

Los presentes estados financieros consolidados incluyen los ajustes necesarios para una
adecuada presentacion de los resultados de cada periodo y deben leerse conjuntamente con
los estados financieros separados de Bolsa Mercantil de Colombia S.A. y su subsidiaria Conexion
Energéfica S.AS.

(b) Moneda de presentacion, moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros consolidados fueron preparados utilizando como moneda funcional el
peso colombiano, al considerarse que esta es la moneda del entorno econdmico principal en el
que opera la Bolsa Mercantil de Colombia.

Las transacciones realizadas en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran
transacciones en moneda extranjera y se registran inicialmente en pesos colombianos, utilizando
la tasa de cambio vigente en la fecha de la fransaccion. Al cierre de cada periodo, los saldos
monetarios denominados en moneda exiranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre.
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Las tasas de cierre utilizadas fueron $3,757.08 y $4,409.15 al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
respectivamente.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que surgen de la liquidacion de
transacciones en moneda extranjera, asi como de la conversion a la tasa de cierre de los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera, se reconocen en el Estado de
Resultados del periodo.

Las fransacciones en moneda exiranjera se reconocen inicialmente utilizando la tasa de cambio
vigente en la fecha de la transaccidén. Posteriormente, al cierre de cada periodo, las partidas
monetarias se convierten a la tasa de cambio de cierre. Las partidas no monetarias se registran
ala tasa de cambio de la transaccién y no se actualizan posteriormente, por lo cual no generan
diferencias en cambio.

Toda la informacion se presenta en miles de pesos, redondeada a la unidad mds cercana,
excepto el valor nominal de las acciones y la ganancia neta por accidn, los cuales se expresan
en pesos colombianos.

(c) Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administraciéon de la Bolsa, la cual manifiesta que han sido preparados de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han aplicado juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas contables, asi como los importes
reconocidos de activos y pasivos a la fecha de cierre, y los ingresos y gastos del periodo. Los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica, y las modificaciones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se revisan y, cuando corresponda,
en periodos futuros que resulten afectados.

Las principales estimaciones realizadas se relacionan con:

e Valor razonable de los instrumentos financieros.
e Deterioro de las cuentas por cobrar a clientes.
e |Impuesto diferido y posiciones fiscales

Estas estimaciones se han efectuado con base en la mejor informacioén disponible a la fecha de
emision de los presentes estados financieros consolidados. No obstante, es posible que hechos o
circunstancias futuras requieran su aqjuste en periodos posteriores. Dichos cambios se
contabilizardn de forma prospectiva, de acuerdo con lo establecido en la NIC 8, reconociendo
sus efectos en los estados financieros del periodo en que se determine el cambio y en los
periodos futuros que correspondan.
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(d) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros consolidados la Bolsa no compensard activos y
pasivos, nNi ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que dicha compensacion sea requerida
o permitida por una norma aplicable y cuando esta presentacion refleje adecuadamente el
fondo econdmico de la transaccion.

(e) Nuevas normas o enmiendas

Las enmiendas emitidas por el IASB durante los anos 2021 y 2022 fueron adoptadas en Colombia
mediante el Decreto 1611 de 2022, con aplicaciéon obligatoria a partir del 1 de enero de 2024:

Norma de

informacion

Tema de la
norma o

financiera
NIC 1 -
Presentacion
de estados
financieros.

NIC 8 - Politicas
contables,
cambios en las
estimaciones
contables y
errores
NIC 12 -
Impuesto a las
ganancias

enmienda

Revelacion
de politicas
contables.

Definicion de
estimados
contables

Impuestos
diferidos
relacionados
a activos y
pasivos
generados en
una
transaccioén
Unica

Modifican los requisitos de la NIC 1 respecto a la divulgacion de
politicas contables. Las enmiendas reemplazan todas las instancias
del término “politicas contables significativas” por “informacion
material sobre politicas contables”. La informacién sobre politicas
contables es material si, cuando se considera junto con ofra
informacion incluida en los estados financieros de una entidad, se
puede esperar razonablemente que influya en las decisiones que los
usuarios principales de los estados financieros con propdsito generall
foman sobre la base de esos estados financieros.

Las modificaciones reemplazan la definicion de cambio en las
estimaciones contables con una definicion de estimaciones
contables. Segun la nueva definicidn, las estimaciones contables
son “montos monetarios en estados financieros que estdn sujetos a
incertidumbre en la medicién”.

Bajo la enmienda, una entidad no aplica la exencidon del
reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar a
diferencias temporarias iguales, imponibles y deducibles.
Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir
diferencias temporarias iguales imponibles y deducibles en
reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y afecta ni beneficio
contable niimponible. Por ejemplo, esto puede surgir al reconocer un
pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso
correspondiente aplicando la NIIF 16 en la fecha de inicio de un
arrendamiento. Tras las enmiendas a la NIC 12, se requiere que una
entidad reconozca el activo y pasivo por impuestos diferidos
relacionados, estando el reconocimiento de cualquier activo por
impuesto diferido sujeto a los criterios de recuperabilidad en NIC 12.
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Normas NIIF® de Contabilidad ("NIIF* o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el
ano 2025 en Colombia

No hay normas o enmiendas emitidas por el IASB incorporadas por decreto en Colombia que
sean obligatorias para su implementacion a partir del 1 de enero de 2025.

Las siguientes normas y enmiendas emitidas por el IASB aun no han sido incorporadas mediante
decreto en Colombia o no se encuentran vigentes para su aplicacion obligatoria. En
consecuencia, la Bolsa no las ha implementado de manera anticipada y, a la fecha de emision
de estos estados financieros, no ha determinado el posible impacto que su adopcidn pudiera
tener sobre su situacién financiera, resultados vy flujos de efectivo:

e NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto.

Nota 3

Informacion material sobre politicas contables

Las politicas contables descritas a contfinuacion han sido aplicadas de manera consistente en la
preparacion de los estados financieros consolidados, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacioén Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), salvo que se indique
lo conftrario.

3.1 Instrumentos financieros
Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en caja y depdsitos a la vista, asi como de inversiones con
vencimientos originales de tres (3) meses o menos contados desde la fecha de adquisicion. Estos
saldos se caracterizan por estar sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
razonable y son utilizados por la Bolsa para la gestiéon de sus compromisos de corto plazo.

Inversiones

La Bolsa clasifica sus inversiones de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales, segun lo establecido en la NIIF 9. En particular, la Bolsa
reconoce la siguiente categoria:

Inversiones medidas a valor razonable con cambios en el resultado

En esta categoria se incluyen las inversiones que la Bolsa mantiene dentro de un modelo de

negocio cuyo objetivo es obtener beneficios principalmente a partir de los cambios en su valor
razonable.
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Las inversiones clasificadas en esta categoria se miden posteriormente a valor razonable, y las
ganancias o pérdidas originadas por dicha medicidn se reconocen en el resultado del periodo,
salvo que se trate de instrumentos designados como parte de una relacion de cobertura bajo
contabilidad de coberturas.

Oftro resultado integral (ORI)

El ofro resultado integral comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por
reclasificacion) que no se reconocen en el resultado del periodo, de acuerdo con las normas
aplicables.

Reconocimiento Inicial

De acuerdo con la clasificacion definida por la Bolsa para las inversiones medidas a valor
razonable con cambios en el resultado, estas se reconocen inicialmente por su valor razonable.

Medicion Posterior: Posteriormente, la Bolsa mide sus inversiones a valor razonable con cambios
en elresultado, en concordancia con su modelo de negocio y los lineamientos de administracion
del portafolio de inversiones.

La mejor evidencia del valor razonable corresponde a los precios cotizados en un mercado
activo.

Cuando el mercado de un instrumento financiero no sea activo, la Bolsa utiliza técnicas de
valoracién que permitan estimar el precio al cual tendria lugar una transaccién ordenada para
la venta de un activo o la transferencia de un pasivo enfre participantes del mercado, en la
fecha de medicidon y bajo condiciones de mercado vigentes.

Para los activos financieros medidos a valor razonable y clasificados como inversiones, la técnica
de valoracién utilizada corresponde a la medicidn con base en precios cotizados en el mercado
de valores colombiano, cuando estos se encuentren disponibles.

En todo caso, la Bolsa procura maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizar el uso de datos de entrada no observables en el proceso de valoracion.

Pasivos Financieros

La Bolsa clasifica sus pasivos financieros, con posterioridad al reconocimiento inicial, como
medidos al costo amortizado, excepto aquellos pasivos financieros que se midan a valor
razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados, incluidos los
instrumentos financieros derivados que representen un pasivo, se medirdn posteriormente a su
valor razonable, reconociendo los cambios en resultados.

Coberturas
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En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpla con los criterios establecidos
en esta politica, la relacion de cobertura se contabilizard de la siguiente forma:

a) El componente separado del patrimonio asociado con la partida cubierta (reserva de
cobertura de flujos de efectivo) se ajustard para que corresponda al menor de los siguientes
importes (en términos absolutos):

e Elresultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura; y

e Elcambio acumulado en el valor razonable (valor actual) de la partida cubierta desde el
inicio de la cobertura, es decir, el valor presente del cambio acumulado en los flujos de
efectivo futuros esperados cubiertos.

b) La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determine como
cobertura efectiva (es decir, la parte que se compensa con el cambio en lareserva de cobertura
calculada conforme al literal (a)) se reconocerd en ofro resultado integral (ORI).

c) Cualqguier ganancia o pérdida restante del instrumento de cobertura representa la ineficacia
de la cobertura y se reconocerd en el resultado del periodo.

d) El importe acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo, de acuerdo con lo
indicado en el literal (a), se contabilizard de la siguiente manera:

e Silatransaccion prevista cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un activo
no financiero o un pasivo no financiero, o si una transaccidn prevista cubierta para un
activo no financiero o un pasivo no financiero se convierte en un compromiso en firme
para el cual se aplica contabilidad de cobertura de valor razonable, la Bolsa eliminard
dicho importe de la reserva de cobertura de flujos de efectivo y lo incluird directamente
en el costo inicial u ofro importe del activo o pasivo reconocido. Este fratamiento no
constituye un ajuste por reclasificaciéon y, por lo tanto, no afecta el ORI.

e Para coberturas de flujos de efectivo distintas a las descritas en el numeral anterior, el
importe acumulado se reclasificard desde la reserva de cobertura de flujos de efectivo al
resultado del periodo, como un ajuste por reclasificacion, en el mismo periodo o periodos
en los cuales los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten el resultado (por
ejemplo, cuando se reconozca el ingreso o gasto por infereses, 0 cuando ocurra una
venta prevista).

e No obstante, si dicho importe corresponde a una pérdida y la Bolsa espera que la
totalidad o una parte no se recupere en uno 0 mas periodos futuros, el importe que no se
espera recuperar se reclasificard inmediatamente al resultado del periodo como un gjuste
por reclasificacion.

Criterios requeridos para contabilidad de coberturas

Una relacion de cobertura cumple los requisitos para la aplicacion de contabilidad de
coberturas Unicamente cuando se satisfacen simultdneamente las siguientes condiciones:
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a) La relacion de cobertura estd compuesta exclusivamente por instrumentos de cobertura y
partidas cubiertas que sean elegibles.

b) Al inicio de la relacion de cobertura, existe una designacion y documentacion formal de la
relacion de cobertura, asi como del objetivo y la estrategia de gestion de riesgos de la Bolsa
para realizar la cobertura. Dicha documentacion incluird, como minimo:

e Laidentificacion del instrumento de cobertura;

e La partida cubierta;

e Lanaturaleza delriesgo cubierto; y

e La forma en que la Bolsa evaluard si la relacidon de cobertura cumple con los
requerimientos de eficacia, incluyendo el andlisis de las fuentes de ineficacia y la
metodologia para determinar la razén de cobertura.

c) La relaciéon de cobertura cumple con los siguientes requerimientos de eficacia:

e Existe una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura;

e El efecto del riesgo de crédito no predomina sobre los cambios de valor derivados de
dicha relacién econdmica; y

e Larazdén de cobertura corresponde a la misma proporcion resultante entre la cantidad
de la partida cubierta efectivamente cubierta por la Bolsa y la cantidad del instrumento
de cobertura efectivamente utilizada para cubrirla. Esta designacion no debe reflejar un
desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de
cobertura que genere una ineficacia (reconocida o no) que produzca un resultado
contable inconsistente con el propdsito de la contabilidad de coberturas.

Ajuste de la razén de cobertura - reequilibrio:

Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requisito de eficacia relacionado con la razén
de cobertura, pero el objetivo de gestion de riesgos para dicha relacion de cobertura se
mantiene sin cambios, la Bolsa ajustard la razén de cobertura de manera que la relacién vuelva
a cumplir con los criterios requeridos.

Discontinuacion de contabilidad de cobertura:

La Bolsa discontfinuard la contabilidad de coberturas de manera prospectiva Unicamente
cuando la relacion de cobertura (o una parte de esta) deje de cumplir los criterios requeridos,
una vez considerado, si aplica, cualquier reequilibrio de la relacién de cobertura.

Deterioro de Valor
Cuentas por cobrar

La Bolsa reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro,
el importe correspondiente a las pérdidas crediticias esperadas (o sus reversiones), requerido
para ajustar la correccion de valor por pérdidas a la fecha de presentacion, para las cuentas
por cobrar.
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a) Enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos del contrato y cuentas por
cobrar por arrendamientos

La Bolsa aplicard el enfoque simplificado y, en consecuencia, medird la correccion de valor por
pérdidas por un importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo, para:

o Cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato que se originen en transacciones
dentro del alcance de la politica contable de ingresos (NIIF 15) y que:

o No contengan un componente de financiacion significativo (o cuando la Bolsa
apligue la solucion practica para contratos con vencimiento de un (1) ano o
menos), de acuerdo con la NIIF 15; o

o Contengan un componente de financiacion significativo, pero la Bolsa elija, como
politica contable, medir la correccidn de valor por pérdidas con base en las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Bolsa podrd adoptar la siguiente metodologia para medir la pérdida esperada durante los 12
meses siguientes en sus cuentas por cobrar:

Pérdida esperada
= exposicion al incumplimiento * probabilidad de incumplimiento (PI)
* pérdida dado el incumplimiento (PDI)

En todo caso, la Bolsa determinard la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada el
incumplimiento con base en un andlisis histérico del comportamiento de recaudo de sus cuentas
por cobrar. En consecuencia, la estimaciéon de estos pardmetros no requiere la aplicaciéon de
juicios significativos por parte de la Administracion.

Baja en cuentas de activos financieros
La Bolsa dard de baja en cuentas un activo financiero cuando, y solo cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
b) El activo financiero sea transferido y dicha transferencia cumpla con los requisitos establecidos
para su baja en cuentas.

Se considerard que la Bolsa ha transferido un activo financiero cuando, y solo cuando:

a) Haya transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero; o

b) Retenga los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asuma la obligacién contractual de pagarlos a uno o mds perceptores.

3.2. Inversiones en negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual las partes que tienen el control
conjunto del acuerdo tfienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. El control
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conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control en un negocio, el cual existe
cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren la aprobacion undnime de las
partes que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de los negocios conjuntos se incorporan a los estados
financieros consolidados utilizando el método de participacion, excepto si la inversién, o una
porcion de esta, se clasifica como mantenida para su venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme ala NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas.

Conforme al método de participacion, las inversiones en negocios conjuntos inicialmente se
contabilizan en el estado consolidado de situacion financiera al costo y se ajusta por cambios
posteriores a la adquisicion por la participacion del Grupo en la utilidad o pérdida y otros
resultados integrales del negocio conjunto. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas
de un negocio conjunto (que incluye algun interés a largo plazo que, en sustancia, forma parte
de la inversion neta del Grupo en el negocio conjunto), el Grupo deja de reconocer su
participacion en las pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y
cuando el Grupo haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en
nombre del negocio conjunto.

Una inversion en un negocio conjunto se registra utilizando el método de participacion desde la
fecha en que la participada se convierte en un negocio conjunto. En la adquisicion de la
inversibn en un negocio conjunto, el exceso en el costo de adquisicidn sobre la participacion del
Grupo en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en la inversion se
reconoce como crédito mercantil, el cual se incluye en el valor en libros de la inversion. Cualquier
exceso de participacion del Grupo en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables en el costo de adquisicion de la inversion, después de la reevaluacion, luego de su
reevaluacion, se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la inversidon
se adquirio.

Los requerimientos de NIC 36 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida
por deterioro con respecto a la inversién del Grupo en un negocio conjunto. Cuando es
necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total de la inversion de conformidad con NIC
36 Deterioro de Activos como un Unico activo, comparando su monto recuperable (mayor entre
valor en uso y valor razonable menos costo de venta) contra su valor en libros. Cualquier pérdida
por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de la inversion. Cualquier reversion de
dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con NIC 36 en la medida en que dicho
monto recuperable de la inversidon incrementa posteriormente.

3.3. Bases de consolidacion

a. Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Grupo vy los de
las entidades controladas por el Grupo vy su subsidiaria. El control se obtiene cuando el
Grupo:

e Tiene poder sobre la inversion;

e Estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su
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participacion con dicha entidad, y

e Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre el
Grupo en la que invierte

El Grupo reevalla si tiene o no el contfrol en una entidad si los hechos y circunstancias indican
gue hay cambios a uno o mds de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, fiene
poder sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
prdctica de dirigir sus actividades relevantes, de forma unilateral. El Grupo considera todos los
hechos y circunstancias relevantes para evaluar si los derechos de voto del Grupo en la
parficipada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

e El porcentaje de participacion del Grupo en los derechos de voto en relaciéon con
el porcentaje y la dispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de estos;

e Los derechos de voto potenciales mantenidos por el Grupo, por ofros accionistas o
por terceros;

e Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y

e Cualqguier hecho y circunstancia adicional que indiquen que el Grupo tiene, o no
tiene, la capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en
que las decisiones deben tomarse, incluidas las tendencias de voto de los
accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que se fransfiere el control a el Grupo, y se dejan
de consolidar desde la fecha en la que se pierde el control. Las ganancias y pérdidas de las
subsidiarias adquiridas o vendidas durante el ano se incluyen en los estados consolidados de
resultados y otros resultados integrales desde la fecha que la tenedora obtiene el control o hasta
la fecha que se pierde, segun sea el caso.

Cuando es necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear
sus politicas contables de conformidad con las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, capital, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados a
transacciones entre partes relacionadas se han eliminado por completo en la consolidacion.

Losresultados de cada componente de otfros resultados integrales son atribuidos a los accionistas
de la compania y a las participaciones no confroladoras. El total de estados de resultados
infegrales de las subsidiarias se atribuye a los accionistas de la compania y a las participaciones
no controladoras, aunque esto resulte en que haya un déficit en las participaciones no
confroladoras

Los cambios en las inversiones en las subsidiarias del Grupo que no den lugar a una pérdida de
conftrol se registran como fransacciones de capital. El valor en libros de las inversiones y
parficipaciones no controladoras del Grupo se ajusta para reflejar los cambios en las
correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier diferencia entre el importe por el cual se
ajustan las participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada
o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y se atribuye a los propietarios del Grupo.
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Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la venta se
calcula como la diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion recibida
y el valor razonable de cualquier participacion retenida vy (i) el valor en libros anterior de los
activos (incluyendo el crédito mercantil) y pasivos de la subsidiaria y cualquier participacion no
confroladora.

Los importes previomente reconocidos en otras partidas del resultado integral relativos a la
subsidiaria se registran de la misma manera establecida para el caso de que se disponga de los
activos o pasivos relevantes (es decir, se reclasifican a resultados o se transfieren directamente
a otras partidas de patrimonio segun lo especifique/permita la NIIF aplicable). El valor razonable
de cualquier inversion retenida en la subsidiaria a la fecha en que se pierda el confrol se
considera como el valor razonable para el reconocimiento inicial, segun la NIC 39 o, en su caso,
el costo en el reconocimiento inicial de una inversion en una asociada o0 negocio conjunto.

3.2. Activos materiales
Propiedades y Equipos

Reconocimiento

El costo de un elemento de propiedades y equipo se reconocerd como activo cuando, y solo
cuando:

a) Sea probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con el elemento fluyan hacia
la Enfidad; y

b) El costo del elemento pueda ser medido de forma fiable.

Adicionalmente, para el reconocimiento de propiedades y equipo, la Bolsa tendrd en cuenta
los siguientes criterios:

a) Utilizacién: determinada de acuerdo con el objefo social de la Bolsa.
b) Costos directamente atribuibles: se incluyen aquellos necesarios para ubicar el activo en el
lugar y en las condiciones requeridas para que opere de la forma prevista por la Bolsa.
c) Vida Util: corresponde al periodo durante el cual se espera utilizar el activo. Los elementos que
se estime serdn utilizados por un periodo inferior a un (1) ano se reconocerdn como gasto.
d) Materialidad: para el reconocimiento como activo, el costo del elemento deberd ser superior
a 50 UVT vigentes.

Medicion
Medicion inicial en el reconocimiento

Un elemento de propiedades y equipo que cumpla los criterios de reconocimiento se medird
inicialmente por su costo. El costo del activo incluird:

a) El precio de adquisicion, incluidos, cuando aplique, los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables asociados a la compra, neto de cualquier descuento o
rebaja del precio.

b) Los costos directamente atribuibles necesarios para ubicar el activo en el lugar y en las
condiciones requeridas para que pueda operar de la forma prevista por la Bolsa.

c) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o refiro del elemento y de la
rehabilitacion dellugar en el que se encuentra, cuando exista una obligacion presente derivada
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de la adquisicion o del uso del activo durante un periodo determinado, para fines distintos a los
propios de la Bolsa.

El reconocimiento de costos en el importe en libros de un elemento de propiedades y equipo
cesard cuando el activo se encuentre en el lugar y en las condiciones necesarias para operar
segun lo previsto por la Bolsa. En consecuencia, los costos incurridos por la utilizacion o por la
reprogramacion del uso del activo no se incluirdn en su importe en libros.

Medicion posterior al reconocimiento

Para todas las clases de propiedades y equipo, excepto los inmuebles (terrenos y edificios), la
Bolsa aplica el modelo del costo como base de medicidn posterior, el cual corresponde al costo
de adquisicibon menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Para los terrenos y edificios, la Bolsa aplica el modelo de revaluacidon como base de medicion
posterior. En consecuencia, estos activos se miden a su valor razonable, determinado mediante
un avalvo técnico anual, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada, cuando aplique.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuird de manera sistemdtica a lo largo de su vida
util.

La vida Util de un activo se define en funcion de la utilidad esperada que este representa para
la Bolsa. Para determinarla, se consideran, entre otfros factores, el uso esperado, el desgaste
fisico, la obsolescencia técnica y comercial, asi como las restricciones para su utilizacion, ya sean
legales o de otra naturaleza.

El importe a depreciar se determina una vez deducido el valor residual del activo, entendido
como el valor que la Bolsa podria obtener en la actualidad por su disposicidn, suponiendo que
el activo tuviera la antigiedad y el estado de uso esperados al final de su vida Util.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisardn, como minimo, al cierre de cada periodo
anual vy, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se reconocerdn
como un cambio en una estimacion contable, de conformidad con la NIC 8 — Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

La depreciacion se reconocerd aun cuando el valor razonable del activo sea superior a su
importe en libros, siempre que el valor residual no exceda dicho importe. Las actividades de
reparacion y mantenimiento no sustituyen ni suspenden el reconocimiento de la depreciacion.

En caso de que el valor residual de un activo aumente hasta igualar o superar su importe en
libros, el gasto por depreciacién serd nulo, hasta que el valor residual disminuya nuevamente y
sea inferior al importe en libros.

La depreciacion de un activo comenzard cuando este se encuentre disponible para su uso, es
decir, cuando esté en la ubicacion y condiciones necesarias para operar de la forma prevista
por la Administracion.
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Método de depreciacion

La depreciacion de todas las clases de propiedades y equipo se calcula utilizando el método
de linearecta, con el fin de distribuir de manera sistemdtica el costo o elimporte revaluado, neto
de su valor residual, durante la vida Util econdmica del activo.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan al cierre de cada periodo y se ajustan, de
ser necesario, con base en las condiciones observadas y las expectativas de uso.

Las vidas Utiles han sido determinadas con fundamento en un andlisis técnico.

CLASE TI\F;%:E VIDA UTIL

Faificios fiempo Con base en estudios técnicos
Equipo de oficina Tiempo 10 anos

Equipo de procesamiento de datos Tiempo 3 anos

Equipo de felecomunicaciones Tiempo 5 anos

Oftros

Equipos de seguridad Tiempo 5 anos

U.P.S. Tiempo 5 anos

Equipo aire acondicionado Tiempo 10 anos

La Bolsa considera adicionalmente los siguientes criterios:

e Los costos incurridos por ampliaciones, modernizaciones o mejoras que generen un
aumento en la productividad, capacidad o eficiencia, o que impliguen una extension de
la vida Util de los activos, se capitalizan como mayor valor del activo, siempre que
cumplan los criterios de reconocimiento.

e Los gastos asociados a la conservacion y mantenimiento de los activos se reconocen
como gasto en el estado de resultados en el periodo en que se incurren.

e La Bolsa inicia la depreciacion de los activos fijos desde el momento en que estos se
encuentran disponibles para su uso. La depreciacion se reconoce de manera sistematica,
distribuyendo el costo del activo durante su vida Util estimada, de acuerdo con estudios
técnicos que son revisados periddicamente considerando los avances tecnoldgicos vy el
nivel de obsolescencia y/o desgaste.

Deterioro del valor

Para determinar si un elemento de propiedades y equipo ha sufrido un deterioro en su valor, la
Bolsa aplicard lo establecido en la NIC 36 — Deterioro del valor de los activos. Esto implica la
evaluacién, en cada fecha de presentaciéon, de los activos clasificados como propiedades y
equipo, con el fin de identificar la existencia de indicios de deterioro.
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Siempre que sea posible, las pruebas de deterioro se realizardn sobre el activo individual. No
obstante, cuando no sea posible estimar el importe recuperable de manera individual, la Entidad
evaluard el deterioro al nivel de la unidad generadora de efectivo correspondiente.

La Entidad efectuard pruebas de deterioro en cada fecha de presentacidn cuando exista
evidencia o indicios de un posible deterioro (evento de activacion). En caso de identificarse
indicios, la Entidad estimard el importe recuperable del activo.

Al evaluar si existen indicios de deterioro, la Entidad considerard, como minimo, las siguientes
senales:

Fuentes externas de informacion:

a) Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo en
una magnitud significativamente mayor a la esperada como consecuencia del paso del fiempo
0 de su uso hormal.

b) Durante el periodo han ocurrido, o se espera que ocurran en el futuro inmediato, cambios
significativos con efecto adverso para la Entidad, relacionados con el entorno legal, econdmico,
tecnoldgico o de mercado en el que opera, o con el mercado al cual estd destinado el activo.

c) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado u otras tasas de rendimiento han
presentado incrementos que probablemente afecten la tasa de descuento ufilizada para
determinar el valor en uso del activo, disminuyendo de forma significativa su importe
recuperable.

d) Elimporte en libros de los activos netos de la Bolsa es superior a su capitalizaciéon bursdtil.
Fuentes internas de informacién
a) Existe evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo.

b) Durante el periodo han ocurrido, o se espera que ocurran en el futuro inmediato, cambios
significativos en el alcance o en la forma en que se utiliza, o se espera utilizar, el activo, que
afecten desfavorablemente a la Entidad. Estos cambios pueden incluir, entre oftros, la
reestructuracion de la operacion a la que pertenece el activo, planes para disponer del activo
antes de la fecha prevista, o la revision de la vida Util estimada del activo, considerdndola finita
en lugar de indefinida.

c) Existe evidencia proveniente de informes internos que indique que el rendimiento econdmico
del activo es, o serd, inferior al esperado.

Una vez se identifique que un activo presenta deterioro, la Enfidad estimard su importe
recuperable. La diferencia entre el importe en libros y el importe recuperable se reconocerd
como gasto por deterioro en el estado de resultados.

Baja de activos

El importe en libros de un elemento de propiedades y equipo se dard de baja en cuentas:

a) Por su disposicion; o
b) Cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion.
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La ganancia o pérdida que surja al dar de baja un elemento de propiedades y equipo se
reconocerd en el resultado del periodo en el momento en que el activo sea dado de baja (salvo
que la NIIF 16 disponga un tratamiento diferente, como en el caso de una venta con
arrendamiento posterior). Las ganancias derivadas de estas operaciones no se clasificardn como
ingresos de actividades ordinarias.

La ganancia o pérdida por la baja en cuentas se determinard como la diferencia entre el
importe neto obtenido por la disposicion, silo hubiere, y el importe en libros del activo.

3.6. Arrendamientos

Reconocimiento

La Bolsa evaluard un contrato de arrendamiento en calidad de arrendatario y lo reconocerd en
el estado de situacion financiera Unicamente cuando se cumplan los siguientes criterios:

a) Que corresponda a un arrendamiento de largo plazo (plazo superior a 12 meses); y
b) Que el activo subyacente sea de valor significativo o material.

Cuando no se cumplan los criterios anteriores, la Bolsa aplicard la exencidn de reconocimiento
correspondiente y contabilizard los pagos del arrendamiento como un gasto reconocido de
forma lineal durante el plazo del contrato.

Adicionalmente la Bolsa revisa las siguientes caracteristicas de los contratos de arrendamiento:

a) Elderecho a controlar el uso de un activo identificado.

b) Siexisten componentes que no correspondan al arrendamiento (ej. mantenimientos)
c) El plazo del arrendamiento.

d) La tasa de interés asociada al contrato de arrendamiento.

Medicion inicial
El costo del activo por derecho de uso comprenderd:

a) Elimporte inicial del pasivo por arrendamiento.

b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibido.

c) Los costos directos iniciales incurridos por la Bolsa como arrendatario.
d) La estimacién de los costos en que incurrird la Bolsa por desmantelar y retirar el activo
subyacente, restaurar el lugar donde se encuentra o restaurar el activo a la condicion requerida
por los términos del contrato, salvo que dichos costos se incurran para la produccion de
inventarios. Estas obligaciones pueden surgir en la fecha de comienzo o como consecuencia del
uso del activo subyacente durante un periodo determinado.

Pasivo por arrendamiento
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El pasivo por arrendamiento se medird inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado a la fecha de comienzo.

Los pagos por arrendamiento se descontardn utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, siempre que esta pueda determinarse de manera fiable. En caso confrario, la
Bolsa utilizard su tasa incremental de endeudamiento.

Medicion posterior

Después de su medicion inicial, la Bolsa (como arrendatario) medird el activo por derecho de
uso aplicando el modelo del costo, el cual corresponde a:

a) El costo del activo, menos la depreciacidon acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas; y
b) Ajustado por cualquier nueva medicién del pasivo por arrendamiento, cuando aplique.

Por su parte, el pasivo por arrendamiento se medird posteriormente mediante:

a) El incremento del importe en libros para reflejar el interés devengado sobre el pasivo por
arrendamiento;

b) La disminucién del importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento efectuados; y
c) La nueva medicidon del importe en libros para reflejar modificaciones del contrato o cambios
en los supuestos del arrendamiento, cuando corresponda.

Presentacién
Un arrendatario presentard en el estado de situacion financiera o en sus notas:

a) Los activos por derecho de uso, por separado de otfros activos. En caso de que no se
presenten de forma separada en el estado de situacion financiera, la Bolsa:

i) Incluird los activos por derecho de uso dentro de la misma partida en la que se presentarian
los activos subyacentes si fueran de su propiedad; y

i) Revelard las partidas del estado de situaciéon financiera que incluyen dichos activos por
derecho de uso.

b) Los pasivos por arrendamiento, por separado de los demds pasivos. En caso de que no se
presenten de forma separada en el estado de situacion financiera, la Bolsa revelard las partidas
del estado de situacion financiera que incluyen dichos pasivos.

3.6. Activos intangibles

Un activo intangible es un activo no monetario, identificable y sin sustancia fisica, que puede ser
mantenido para diferentes propdsitos. A diferencia de las propiedades y equipo, no es necesario
que el activo se destine al uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, al
arrendamiento a terceros o a fines administrativos.

De acuerdo con la norma, para que un activo cumpla la definicion de activo intangible, debe
ser identificable, no monetario, estar bajo el control de la Entidad y ser probable que genere
beneficios econdmicos futuros.
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Un activo intangible es identificable cuando:

a) Es separable, es decir, puede ser separado o dividido de la Enfidad y vendido, transferido,
licenciado, arrendado o intercambiado, de forma individual o junto con un contrato, activo o
pasivo relacionado; o

b) Surge de derechos contractuales o legales, independientemente de que dichos derechos
sean transferibles o separables de la Entidad o de otros derechos y obligaciones.

Actualmente, la Bolsa reconoce como activos intangibles principalmente software adquirido y
software desarrollado internamente, asociado al desarrollo e implementacion de proyectos de
la Entidad.

Medicidén y reconocimiento inicial

Los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo de adquisicidon, correspondiente al
valor efectivamente pagado, independientemente de las condiciones de pago.

El costo de adquisicidn comprende:

a) El precio de compra, determinado de acuerdo con el acuerdo entre comprador y vendedor,
neto de cualquier rebaja o descuento otorgado en la fecha de adquisicion.
b) Los costos directamente atribuibles a la adquisicion y a la preparacion del activo para su uso
previsto.

Cuando los activos intangibles se adquieren en moneda exiranjera, el costo se registra en pesos
colombianos utilizando la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccién. En caso de
existir un contrato forward para cubrir la compra del activo, se aplicardn las disposiciones
correspondientes a instrumentos financieros, de acuerdo con la politica contable respectiva.

El reconocimiento de una partida como activo intangible requiere que la Entidad demuestre
que el elemento cumple:

1. La definicidn de activo intangible; y
2. Los criterios de reconocimiento, esto es:

i) Que sea probable que los beneficios econdmicos futuros atribuibles al activo fluyan hacia la
Entidad; Y
i) Que el costo del activo pueda medirse de forma fiable.

Estos criterios se aplican tanto a los costos incurridos inicialmente para adquirir o generar
infernamente un activo intangible, como a los desembolsos posteriores destinados a adicionar,
sustituir componentes o realizar mejoras al activo, cuando corresponda.

Medicién Posterior
Los activos intangibles se miden posteriormente al costo.

Amortizacion
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El software se amortiza durante su vida Util estimada, la cual se determina considerando el
periodo en el que se espera que el activo continte siendo Util para las necesidades de la Bolsa,
de acuerdo con lo previsto en su desarrollo, diseno y produccion.

La amortizacion inicia cuando el activo se encuentra disponible para su uso, conforme a los
criterios definidos por la Bolsa. En el caso del software desarrollado internamente, este deberd
estar finalizado y en operacion efectiva antes de iniciar su amortizacion.

La amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta.

La Bolsa capitaliza el software desarrollado infernamente Unicamente cuando puede demostrar
lo siguiente:

e La viabilidad técnica para completar el desarrollo del software, de manera que esté
disponible para su uso o venta.

e Laintencidon de completar el desarrollo para utilizarlo o venderlo.

e La capacidad para utilizar o vender el software desarrollado.

e Laforma en que el software generard beneficios econdmicos futuros probables.

e La disponibilidad de recursos técnicos, financieros y de ofro fipo adecuados para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el software.

e Lacapacidad de medir de forma fiable los desembolsos atribuibles al software durante su
desarrollo.

El costo del software desarrollado internamente incluye todos los costos directamente atribuibles
necesarios para crear, producir y preparar el activo para su uso previsto.

Los desembolsos en software que hayan sido reconocidos inicialmente como gasto no podrdn
reconocerse posteriormente como parte de un activo intangible.

Vida util
La vida Util de un activo intangible corresponde a:

a) El periodo durante el cual se espera que el activo esté disponible para su uso por parte de la
Bolsa; o

b) El nUmero de unidades de produccién, o medidas similares, que se espera obtener como
resulfado del uso del activo.

Factores que determinan la vida Util de un activo intangible

Para determinar la vida Util de un activo intangible, la Bolsa considera diversos factores, entre los
cuales se incluyen:

a) La utilizacién esperada del activo por parte de la Entidad, asi como la posibilidad de que el
activo pueda ser gestionado de forma eficiente por un equipo directivo distinto.

b) Los ciclos tipicos de vida del producto y la informacion publica disponible sobre estimaciones
de vida Util para activos similares con un uso comparable.

c) Elimpacto de la obsolescencia técnica, tecnoldgica, comercial u otro tipo de obsolescencia.
d) La estabilidad de la industria en la cual se utiliza el activo.
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e) Las actuaciones esperadas de los competidores, actuales o potenciales.

f) El nivel de desembolsos por mantenimiento necesarios para obtener los beneficios econdmicos
esperados del activo, asi como la capacidad y voluntad de la Entidad para incurrir en dichos
desembolsos.

g) El periodo durante el cual la Entidad mantiene el control del activo, en caso de estar limitado,
asi como las restricciones legales o contractuales sobre su uso (por ejemplo, fechas de
vencimiento de licencias o contratos relacionados).

h) La dependencia de la vida Util del activo frente a las vidas Utiles de otros activos controlados
por la Enfidad.

Retiros y disposiciones

Un activo intangible se dard de baja en cuentas cuando sea vendido o cuando no se espere
obtener beneficios econdmicos futuros derivados de su uso o de su disposicion.

La ganancia o pérdida originada en el retiro o disposicion de un activo intangible se determinard
como la diferencia entre el importe neto obtenido por la venta, silo hubiere, y el importe en libros
del activo. Dicho resultado se reconocerd como ingreso o gasto en el estado de resultados del
periodo en que ocurra la baja.

Medicién del deterioro:
Se realizard prueba de deterioro cuando:

a) Exista algun indicio de posible deterioro del activo; o

b) Anualmente, para todos los activos intangibles con vida Util indefinida y para aquellos activos
infangibles que aun no estén disponibles para su uso, independientemente de si existen indicios
de deterioro.

La prueba anual de deterioro podrd realizarse en cualquier momento del ano, siempre que se
efectUe en la misma fecha cada ano. No se requiere una prueba anual de deterioro para los
activos intangibles con vida Util definida, salvo que existan indicios de deterioro.

3.7. Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anficipado corresponden a desembolsos realizados por bienes o
servicios que serdn recibidos en periodos futuros, y que, por lo tanto, se reconocen como un
activo y se amortizan o reconocen como gasto en la medida en que se reciben los beneficios
asociados.

Entre los conceptos mds comunes de gastos pagados por anticipado se incluyen, entre otros:

e Seguros

e Arrendamientos

e Infereses pagados por anticipado
e Honorarios

Las partidas clasificadas como gastos pagados por anticipado se miden al costo incurrido por la
Compania.
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Amortizacion

El costo de los gastos pagados por anficipado se reconocerd en resultados de forma sistemdatica
durante los periodos en los cuales se reciban los beneficios asociados, mediante su amortizaciéon
mensual.

La amortizacién se realizard con base en la vida Util del gasto pagado por anticipado, la cual,
por lo general, corresponde a un periodo no mayor a un (1) ano.

3.8. Impuesto a la renta e impuesto diferido

La base fiscal de un activo o pasivo corresponde al importe atribuido a dicho activo o pasivo
para efectos tributarios. La determinaciéon de la base fiscal depende de la forma en que se
espera recuperar el activo o liquidar el pasivo.

Las diferencias tfemporarias son las diferencias entre el importe en libros de un activo o pasivo y
su base fiscal. Estas diferencias se clasifican en:

e Diferencias temporarias imponibles: son aquellas que dardn lugar a importes imponibles
en periodos futuros, cuando se recupere el importe en libros del activo o se liquide el
pasivo, lo que puede implicar un mayor impuesto por pagar o un menor saldo a favor.

e Diferencias temporarias deducibles: son aquellas que dardn lugar a importes deducibles
en periodos futuros, cuando se recupere el importe en libros del activo o se liquide el
pasivo, lo que puede generar un menor impuesto por pagar o mayores saldos a favor.

El impuesto corriente corresponde al valor del impuesto por pagar (o0 por recuperar)
determinado con base en la ganancia fiscal del periodo.

Los pasivos por impuesto diferido corresponden a los importes de impuesto sobre la renta por
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido corresponden a los importes de impuesto sobre la renta
recuperables en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias deducibles, asi
como con pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales.

El gasto por impuesto a las ganancias incluye tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido, y corresponde al valor reconocido para determinar la utilidad o pérdida neta del
periodo.

De acuerdo con la Ley 2277 de 2022, la tarifa general del impuesto de renta se incrementd del
31% al 35%, y adicionalmente se establecié una sobretasa de cinco (5) puntos porcentuales para
instituciones financieras, aplicable durante los periodos gravables 2023 a 2027. En consecuencia,
la Bolsa aplica una tarifa total del 40%.

Reconocimiento
Pasivos y activos por impuestos corrientes

El impuesto corriente correspondiente al periodo actual y a periodos anteriores se reconocerd
como un pasivo, en la medida en que se encuentre pendiente de pago.
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Cuando el importe pagado por concepto de impuesto corriente, correspondiente al periodo
actual y a periodos anteriores, exceda el importe por pagar por dichos periodos, el exceso se
reconocerd como un activo.

El beneficio derivado de una pérdida fiscal que pueda ser objeto de compensaciéon o reversion
para recuperar impuesto corriente de un periodo anterior se reconocerd como un activo,
siempre que sea probable que los beneficios econdmicos futuros asociados fluyan hacia la
Enfidad y que el importe pueda ser medido de forma fiable.

Pasivos y activos por impuestos diferidos

La Entidad reconocerd un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto cuando dicho pasivo se origine por:

e elreconocimiento inicial del crédito mercantil (goodwill); o

e elreconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidén que no constituye una
combinacion de negocios y que, en el momento de la fransaccion, no afecta ni el
resultado contable nila ganancia fiscal.

La Entidad reconocerd un activo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias fiscales futuras contra las
cuales puedan utilizarse dichas diferencias, excepto cuando el activo porimpuesto diferido surja
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccidén que no sea una
combinacidn de negocios y que, en el momento de la transaccidn, no afecte ni el resultado
contable nila ganancia fiscal.

Asimismo, se reconocerd un activo por impuesto diferido por las pérdidas fiscales no utilizadas y
los créditos fiscales no utilizados, en la medida en que sea probable que se disponga de
ganancias fiscales futuras suficientes para su utilizacion.

Al cierre de cada periodo, la Entidad revisard los activos por impuesto diferido no reconocidos y
reconocerd aquellos que no se hubieran registrado previamente, en la medida en que sea
probable que las ganancias fiscales futuras permitan su recuperacion.

Medicién

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se miden por el importe que se espera pagar a (o
recuperar de) la autoridad fiscal, utilizando las tasas impositivas y la normatividad fiscal que
hayan sido promulgadas o sustancialmente promulgadas al final del periodo sobre el que se

informa. Se entiende que existe promulgacion sustantiva cuando los pasos restantes en el
proceso de aprobacion no afectan el resultado.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden utilizando las tasas fiscales que se espera
aplicar en los periodos en los cuales se realicen los activos o se liquiden los pasivos, con base en
las tasas y leyes fiscales promulgadas o sustancialmente promulgadas al final del periodo de
reporte.
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La medicion de los activos y pasivos por impuesto diferido refleja las consecuencias fiscales
derivadas de la forma en que la Entidad espera, al cierre del periodo, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

En aquellos casos en que la forma esperada de recuperacion o liquidacion afecte la tasa de
impuesto aplicable y/o la base fiscal del activo o pasivo, la Entidad utilizard la tasa y la base
fiscal que sean consistentes con dicha expectativa.

3.9. Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados se reconocen de conformidad con lo establecido en la NIC 19 —
Beneficios a los empleados, e incluyen, entre otros, los siguientes conceptos:

i) Sueldos, salarios y aportes a la seguridad social.

ii) Prima legal y extralegal.

i) Otros beneficios extralegales.

iv) Bonificaciones otorgadas por mera liberalidad, de acuerdo con lo establecido en el plan de
compensaciéon y beneficios de la Entidad.

El fratamiento contable y la informacion a revelar respecto a los beneficios a los empleados se
basan en lo dispuesto en la NIC 19, la cual establece que:

e Paralos beneficios a corto plazo, la Bolsa reconocerd:
a) Un gasto; y
b) Un pasivo corriente.

e Paralos beneficios a largo plazo, la Bolsa reconocera:
a) Un gasto; y
b) Un pasivo no corriente.

Esta norma se aplicard para el reconocimiento y medicion de todos los beneficios otorgados a
los empleados. Adicionalmente, para aquellos empleados que participen en programas de
pagos basados en acciones, la Bolsa aplicard lo establecido en la NIIF 2 — Pagos basados en
acciones.

3.10. Pagos basados en acciones

Alcance

La Entidad aplicard lo establecido en la NIIF 2 — Pagos basados en acciones para contabilizar
todas las transacciones con pagos basados en acciones, independientemente de que pueda
o no identificar de forma especifica algunos o todos los bienes o servicios recibidos, incluyendo:

a) Transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de
patrimonio.
b) Transacciones con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo.

Transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio.

Reconocimiento

GRUPO EMPRESARIAL BMC



ESTADOS
FINANCIEROS

GRUPO BMC

La Enfidad reconocerd los bienes o servicios recibidos en una transaccion con pagos basados
en acciones en el momento en que obtenga dichos bienes o cuando reciba los servicios.

De forma simultdneaq, la Entidad reconocerd la contrapartida correspondiente asi:

e Unincremento en el patrimonio, cuando la transaccion se liquide mediante instrumentos
de patrimonio; o
e Un pasivo, cuando la fransaccion se liquide en efectivo.

Transacciones derivadas de contratos de trabajo

Cuando los instrumentos de pafrimonio concedidos se consoliden inmediatamente, la
contraparte no estard obligada a completar un periodo especifico de servicios para adquirir de
forma incondicional el derecho sobre dichos instrumentos. Salvo evidencia en confrario, la
Entidad presumird que los servicios han sido recibidos como contraprestacion por los instrumentos
de patrimonio concedidos. En este caso, la Entidad reconocerd integramente, en la fecha de
concesion, los servicios recibidos con el correspondiente incremento en el patrimonio.

Cuando los instrumentos de patrimonio concedidos no se consoliden de forma inmediata y la
irevocabilidad dependa de que la contraparte complete un determinado periodo de servicios,
la Entidad considerard que los servicios prestados durante dicho periodo constituyen la
contraprestaciéon por los instrumentos que se recibirdn en el futuro. En consecuencia, la Entidad
reconocerd estos servicios a medida que se presten, durante el periodo de consolidacién, con
el correspondiente incremento en el patrimonio.

3.11. Provisiones, pasivos y activos contingentes

Las provisiones son obligaciones presentes, ya sean legales o implicitas, que se reconocen
Unicamente cuando se cumplen simultdneamente las siguientes condiciones:

a) La Enfidad fiene una obligacion presente como resulfado de un suceso pasado.
b) Es probable que se requiera una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para liquidar la obligacion.

c) Elimporte de la obligacion puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se miden por la mejor estimaciéon del desembolso requerido para liquidar la
obligacién. Cuando el efecto del valor temporal del dinero sea significativo, las provisiones se
reconocen a su valor presente, utilizando una tasa de descuento que refleje las condiciones
actuales del mercado a la fecha de cierre, el valor temporal del dinero vy los riesgos especificos
del pasivo.

Los pasivos contingentes corresponden a:

e Obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros inciertos que no estan
completamente bajo el control de la Entidad; o

e Obligaciones presentes surgidas de sucesos pasados, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable o para las cuales no es probable una salida de recursos.
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Las contingencias se clasifican como probables, posibles o remotas. En consecuencia:

e Las contingencias probables (probabilidad de ocurrencia superior al 50%) se reconocen
Como provision.

e Las confingencias posibles se revelan en notas, pero no se reconocen contablemente.

e Las contingencias remotas no se reconocen ni se revelan.

Los activos contfingentes son activos posibles surgidos como resultado de sucesos pasados, cuya
existencia se confirmard por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros inciertos
gue no estan completamente bajo el control de la Entidad. Un activo contingente se revelard
cuando sea probable la entrada de beneficios econdmicos.

Cuando la realizacion del ingreso sea practicamente cierta, el activo deja de ser contingente y
se reconocerd en los estados financieros de forma apropiada.

3.12. Capital social
El capital social de la Bolsa estd representado por acciones ordinarias.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se reconocen
en el patrimonio, como una deduccidn de los recursos obtenidos, netos del efecto tributario,
cuando apligue.

Los dividendos decretados sobre acciones ordinarias se reconocen como una disminucion del
patrimonio en el momento en que son aprobados y se configura la obligaciéon de pago
correspondiente.

3.13. Ingresos

Esta politica contable se aplicard al reconocimiento y medicion de los ingresos de
actividades ordinarias derivados de confratos con clientes, correspondientes a las
siguientes fransacciones y sucesos:

a) Prestacion de servicios.

Reconocimiento

La Bolsa contabilizard un contrato con un cliente dentro del alcance de esta politica
contable Unicamente cuando se cumplan todos los siguientes criterios de identificacion del
contrato (Paso 1):

a) Las partes han aprobado el contrato (por escrito, verbalmente o conforme a prdcticas
comerciales habituales) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b) La Bolsa puede identificar los derechos de cada parte respecto de los servicios a
transferir.

c) La Bolsa puede identificar las condiciones de pago relacionadas con los servicios a
fransferir.
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d) El contfrato tiene fundamento comercial, es decir, se espera que el riesgo, el calendario
o el importe de los flujos de efectivo futuros de la Entidad cambien como resultado del
confrato.

e) Es probable que la Bolsa recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio
de los servicios que transferird al cliente.

Adicionalmente a la identificacion del contrato (Paso 1), la Bolsa aplica los siguientes pasos
para el reconocimiento de ingresos:

a) Identificacion de las obligaciones de desempeno del contrato.

b) Determinacién del precio de la transaccion.

c) Asignacion del precio de la transaccién a las obligaciones de desempeno identificadas.
d) Reconocimiento del ingreso a medida que se satisfacen las obligaciones de desempeno.

Una vez completado este andlisis, la Bolsa reconoce los ingresos en el estado de resultados en
el periodo en que se satisfacen las obligaciones de desempeno, de acuerdo con los términos
contfractuales.

Prestacion de servicios

La Bolsa presta los siguientes servicios, por los cuales reconoce ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes:

a) Servicio de registro de facturas.

b) Servicios de compensacion, liquidacién y administracién de garantias: los ingresos asociados
se reconocen de forma lineal desde la aceptacidon en el sistema hasta el vencimiento del
negocio celebrado en el mercado abierto de la Bolsa. Lo anterior aplica para operaciones del
MCP - Mercado de Compras Publicas, mercado fisico y certfificados de depdsito de mercancias.

c) Administracién de recursos en virtud de convenios con el Ministerio de Agricultura y Desarrollo
Rural: los ingresos se reconocen en la medida en que se presta el servicio, es decir, a medida
que la Bolsa realiza los giros a los beneficiarios, conforme a lo establecido en los convenios
suscritos.

d) Servicios de inventarios y andlisis de laboratorio: los ingresos se reconocen en el momento de
la prestacion del servicio, cuando se cumple la obligacion de desempeno y es probable el
recaudo de la contraprestacion correspondiente.

e) Servicios como gestor de mercado de gas.
f) Ingresos por multas impuestas por la Cdmara Disciplinaria.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen Unicamente cuando se cumplen los criterios
y pasos establecidos en el apartado de “Reconocimiento”. Adicionalmente, cuando se reciban
pagos por anticipado, estos se registrardn de acuerdo con lo senalado en la politica de
“Medicién del progreso hacia la satisfaccidon completa de una obligacion de desempeno”.

Los costos y gastos asociados a los ingresos anteriormente descritos se reconocen de forma
simultanea, atendiendo el principio de correlacion.

Medicion
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A medida que se satisfaga una obligacion de desempeno, la Bolsa reconocerd como ingresos
de actividades ordinarias el importe del precio de la tfransaccion asignado a dicha obligacion
de desempeno (excluyendo, cuando aplique, las estimaciones de contfraprestacion variable
sujetas a restriccion).

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn por el importe del efectivo o equivalentes de
efectivo recibidos o por recibir.

Para determinar el precio de la transaccion, la Bolsa considerard los efectos de los siguientes
aspectos:

a) Contraprestacion variable.

b) Restriccion sobre las estimaciones de la contraprestacion variable.

c) Existencia de un componente de financiacion significativo en el contrato.
d) Contraprestaciones distintas al efectivo.

e) Confraprestacion pagadera al cliente.

Medicion del progreso hacia la satisfaccion completa de una obligaciéon de desempeiio

En el caso de los servicios que se prestan durante un periodo de tiempo (por ejemplo, los servicios
de compensacion), la Bolsa reconocerd los ingresos de actividades ordinarias a lo largo del
tiempo, midiendo el progreso hacia la satisfaccion completa de la obligacién de desempeno.

Cuando estos servicios sean cobrados por anticipado, los importes recibidos se reconocerdn
inicialmente como un pasivo no financiero (ingresos diferidos) y se irdn reconociendo como
ingreso en la medida en que se preste el servicio.

Para medir el avance en el cumplimiento de la obligacion de desempeno, la Bolsa aplicard el
método de recursos, el cual reconoce los ingresos con base en los esfuerzos o recursos utilizados
para satisfacer la obligacion, en relacidn con los recursos totales estimados. Dado que, en la
Bolsa, dichos recursos se consumen de manera uniforme durante el periodo de prestacion del
servicio, los ingresos se reconocen sobre una base lineal.

Presentacion
Los ingresos de actividades ordinarias derivados de contratos con clientes se presentan en el
Estado de Resultados.

3.14. Segmentos de operacion

Con base en la evaluacion realizada por la administracion, la Bolsa cuenta con un Unico
segmento de operaciéon reportable, por cuanto sus actividades presentan caracteristicas
econdmicas similares.

Alcance

Toda entidad debe presentar informacion que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar la naturaleza y los efectos financieros de las actividades empresariales que desarrolla,
asi como de los entornos econdmicos en los que opera.
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En este sentido, la NIIF 8 — Segmentos de operaciéon es aplicable a los estados financieros de la
Bolsa, en la medida en que:

1. Susinstrumentos de deuda o de pafrimonio se negocien en un mercado publico (ya sea
una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluidos
mercados locales y regionales); o

2. La Bolsaregistre, o se encuentre en proceso de registrar, sus estados financieros ante
una comision de valores u ofra entidad reguladora, con el propdsito de emitir
instrumentos de cualquier clase en un mercado publico.

Reconocimiento
Un segmento operativo es un componente de una entfidad que:

a) Desarrolla actividades empresariales que pueden generarle ingresos y ocasionarle gastos,
incluyendo ingresos y gastos relacionados con transacciones con ofros componentes de la
misma entfidad.

b) Cuyos resultados de operacién son revisados de forma periddica por la mdxima instancia de
toma de decisiones operativas de la Entidad, con el fin de decidir sobre la asignacién de recursos
y evaluar su desempeno.

c) Para el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

Dado que la linea de ingresos de la Bolsa es similar, se aplica el criterio de agregacién, por lo
cual los ingresos, costos, activos y pasivos se consideran como correspondientes a un Unico
segmento operativo reportable.

Los resultados de operacioén son revisados regularmente por la Junta Directiva de la Bolsa, en su
calidad de mdxima autoridad en la toma de decisiones.

3.15. Costos y gastos

La Bolsa reconoce sus costos y gastos de acuerdo con el principio de causacion, es decir, en la
medida en que ocurren los hechos econdmicos, de forma que queden registrados
sistemdticamente en el periodo contable correspondiente, independientemente del flujo de
recursos monetarios o financieros (cajal).

3.16. Ganancia por accion

De conformidad con la NIC 33 — Ganancias por acciéon, la ganancia neta por acciéon se calcula
dividiendo el resultado neto del periodo atribuible a los accionistas de la Bolsa entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

3.17. Aprovechamientos

Reconocimiento
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Durante la realizacion de los procedimientos de conciliacidn bancaria y mientras se identifican
y ajustan las diferencias, las partidas pendientes de identificar se reconocerdn temporalmente
como un pasivo en la cuenta de cuentas por pagar, aplicable tanto para clientes juridicos como
naturales.

Baja en cuentas

La Bolsa dard de baja en su estado de situaciéon financiera una partida por identificar (pasivo
financiero) cuando, y solo cuando, dicha obligacién se haya exfinguido, es decir, cuando la
obligacién asociada ala transacciéon haya sido pagada o cancelada, o cuando haya expirado.

En estos casos, la baja en cuentas dard lugar al reconocimiento de un ingreso
(aprovechamiento) en el estado de resultados integral de la Compania.

Adicionalmente, de conformidad con el articulo 2536 del Cédigo Civil, el término de prescripciéon
para el cobro de una deuda es de cinco (5) anos. En consecuencia, las partidas por identificar
registradas en conciliaciones bancarias y en la cuenta 2531 — Acreedores varios, que cumplan
dicho término, se reconocerdn como ingresos (aprovechamientos).

Medicion

La Vicepresidencia Financiera revisard periddicamente las partidas por identificar que presenten
una antigledad igual o superior a cinco (5) anos, respecto de las cuales no se cuente con
informacion suficiente para determinar el tercero al que corresponden.

Adicionalmente, cuando el monto acumulado de las partidas por identificar sea igual o superior
a $100 millones por ano, la Vicepresidencia Financiera solicitard la aprobacion de la Junta
Directiva para su reconocimiento como ingreso, de acuerdo con la politica definida por la Bolsa.

3.18. Hechos relevantes

El 3 de agosto de 2022, la Bolsa realizd el aporte inicial a su subsidiaria Conexion Energética S.A.S.
por valor de $734 millones. Posteriormente, en julio de 2023, se efectud el segundo aporte por
$1,798 millones, en septiembre de 2023 se realizd un aporte en especie por valor de $1,412
millones y en el mes de junio de 2025 se realizd un tercer aporte en efectivo por valor de $2,000,
correspondiente al desarrollo de la plataforma del MCE — Mecanismo de Comercializacion de
Conftratos de Energia Eléctrica, transferida a dicha subsidiaria.

Conexion Energética S.A.S. fiene por objeto social promover, disenar, administrar, reglamentar
y/o ejecutar sistemas de negociacion y/o mercados de registro de operaciones, contratos y/o
transacciones relacionadas con los mercados de energia eléctrica, gas natural y/o ofros
commodities minero energéticos.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la subsidiaria ha iniciado operacion con una

venta de servicio de energia y registra principalmente los aportes de capital recibidos (en
efectivo y en especie), asi como gastos menores incurridos durante el periodo.
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Conexion Energética S.A.S. fue constituida mediante documento privado del 7 de abril de 2022
e inscrita en la Cdmara de Comercio de Bogotd el 20 de abril de 2022, bajo el No. 02817157 del
Libro IX, con una duracién prevista hasta el 31 de diciembre de 2050. Su domicilio principal es
Bogotd D.C. y se encuentra bajo la inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia de
Servicios PUblicos Domiciliarios.

Por ofra parte, durante el periodo, el Sistema de Gestidon de Continuidad del Negocio de la Bolsa
se ejecutd sin confratiempos bajo la modalidad de trabajo hibrido, manteniendo la prestacion
de los servicios de manera satisfactoria y sin interrupciones

Como parte de la gestion, seguimiento y actualizacion del Sistema de Gestion de Continuidad
del Negocio (SGCN), la Bolsa desarrollé, entre otras, las siguientes actividades:

i) Actualizacidn documental del Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio.
i) Incorporacidon de nuevos procesos en el andlisis de impacto en el negocio.
i) Ejecucion de pruebas al Plan de Recuperacion de Desastres y a los confroles de
ciberseguridad, obteniendo resultados satisfactorios.
iv) Sensibilizaciéon y concientizacion a los colaboradores de la organizaciéon en femas
relacionados con autoproteccién, manejo de emergencias en casa y generalidades del SGCN,
entre otros aspectos clave para el desarrollo de la estrategia contingente de trabajo en casa, la
cual se mantiene activa en la Bolsa.

Durante el ano 2025, la Bolsa reconocidé un incremento de $946,675 en el valor razonable de las
oficinas de su propiedad. Asimismo, durante el mismo periodo, la Bolsa mantuvo el deterioro del
100% sobre el valor del predio Hacienda La Esmeralda.

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha. No existen
incertidumbres relacionadas con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas acerca de la capacidad de |la Bolsa para continuar como un negocio en marcha.

Durante el ano 2025, como parte de su proceso de planeacién tributaria, la Bolsa realizd una
inversion en Bonos CoCrea, en el marco de lo establecido en el articulo 195 de la Ley 1607 de
2012, articulo 180 de la Ley 1955 de 2019 y Decreto 697 y 1935 de 2020. Los efectos tributarios
derivados de esta inversion fueron considerados en la determinacion del impuesto de renta del
periodo, de acuerdo con la normatividad vigente.

Nota 4

Gobierno corporativo

La informacion relacionada con el gobierno corporativo de la Bolsa se encuentra incluida en el
anexo denominado “Informe de Gobierno Corporativo”, el cual hace parte integral del Informe
de Gestion y Sostenibilidad 2025 y se encuentra disponible en la pdgina web de la Bolsa.

Nota 5
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Determinacion de valores razonables

Se han determinado los valores razonables, para propdsitos de medicidon y/o revelacioén, sobre
la base de los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable. El valor razonable
corresponde al precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por fransferir un
pPasivo en una fransaccién ordenada entre participantes del mercado, en la fecha de medicion.

Para estimar el valor razonable de los activos y pasivos a la fecha de presentacion de los estados
financieros, la Bolsa utiliza técnicas de valoracion basadas en el enfoque de mercado, el
enfoque de costos o el enfoque de ingresos, segin corresponda a la naturaleza del activo o
PAasivo.

Medicion a valor razonable - Nivel jerarquico

La determinaciéon del valor razonable de los activos y pasivos financieros se realiza con
periodicidad mensual, utilizando precios justos de intercambio. Para efectos de su valoracion, la
Bolsa utiliza los precios sucios suministrados por PRECIA S.A., en su calidad de proveedor oficial
de precios, de conformidad con lo establecido en el Capitulo XVI del Titulo | de la Circular Basica
Juridica 029 de 2014, emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las disposiciones normativas relacionadas con la valoracion de inversiones se encuentran
contenidas en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de la misma
Superintendencia.

La metodologia aplicada para la valoracion corresponde a la definida por el proveedor oficial
de precios.

Con el fin de asegurar la coherencia y comparabilidad de la informacién revelada a valor
razonable, la NIIF 13 — Medicién del valor razonable establece una jerarquia del valor razonable
clasificada en tres niveles. Esta jerarquia otorga la mayor prioridad a los precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la
menor prioridad a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3).

Nivel 1: Corresponde a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los cuales la Entidad puede acceder en la fecha de medicién.
En este nivel, se evaltuan principalmente los siguientes aspectos:

e La existencia de un mercado principal para el activo o pasivo o, en ausencia de este, el
mercado mds ventajoso; y

e La capacidad de la Entidad para realizar una transaccion del activo o pasivo al precio
de dicho mercado en la fecha de medicion.

Nivel 2: Corresponde a datos de entrada observables, distintos de los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1, para el activo o pasivo, ya sea de forma directa o indirecta.

Nivel 3: Corresponde a datos de entrada no observables para el activo o pasivo. La medicion
del valor razonable se clasificard en su totalidad dentro del nivel mds bajo de la jerarquia que
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sea significativo para la medicidon completa. Para tal efecto, la importancia de los datos de
enfrada se evalua en relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero cuya
valoracioén se determina con base en precios de mercado cotizados, cotizaciones de
proveedores de precios o fuentes alternativas soportadas en datos de entrada observables, se
clasifican dentro del Nivel 2.

Cuando una medicién a valor razonable utiliza datos de entrada observables, pero requiere
ajustes significativos basados en insumos no observables, dicha medicion se clasifica como Nivel
3. La evaluacion de la importancia de un dato de enfrada en la medicién del valor razonable
requiere juicio profesional, considerando las caracteristicas especificas del activo o pasivo
evaluado.

Se consideran datos observables aquellos datos de mercado disponibles, distribuidos o
actualizados regularmente por el proveedor de precios, que sean confiables y verificables, no
estén sujetos a derechos de propiedad y provengan de fuentes independientes que participen
activamente en el mercado.

El proveedor de precios PRECIA S.A. realiza un ordenamiento jerarquico de los cdlculos utilizados
para la determinacion de precios, de acuerdo con la disponibilidad de informacion, asi:
e Tipo 1: precios obtenidos a partir de sistemas de negociacion o de cotizaciones
suministradas por entidades que negocian estos fitulos.
e Tipo 2: precios resultantes de la aplicaciéon de modelos de valoracidn que incorporan
informacion observable en el mercado.

Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2025, sobre bases recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia requieren o permiten en el
estado de Situacién Financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por
clase) de la Bolsa medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2025
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Activos

Nivel 2

Tecnica de Valoracion

Datos de entrada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumentos
representativos de deuda

36,794,251

Precio estimado: Precio sucio
resultado de encontrar el valor
presente de los flujos de los titulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio
con las operaciones celebradas sobre: un
mismo titulo, con idénticas caracteristicas
facialesy que le falten los mismos dias al
vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del titulo en porcentaje, Tasa de
referencia expresada de manera porcentual,
margen correspondiente y NUmero de dias
hasta el pago de cada flujo. (PRECIA S.A.).

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumentos
de patrimonio

11,431,727

V alor de la unidad por nUmero de
unidades (fondos de inversién
colectival).

Cuotas partes del valor patrimonial del fondo y
rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y
edificaciones y depreciacion

16,870,000

Método de Comparacion de
Mercado

Este enfoque estd basado en el principio de
sustitucion, el cual establece que el costo de
adquirir de una propiedad iguamente
deseable, en la misma drea de mercado. Las
caracteristicas de las operaciones
identificadas se comparan a de la propiedad
objeto de estudio bajo condiciones de
ubicacion, tamafo, calidad, gastos realizados
en la compra, condiciones del mercado en la
fecha de la venta, caracteristicas fisicas,
situacion econdmica del inversionista, etc.

Total

65,095,978

Mediciones de valor razonable al 31 de diciembre de 2024

Activos

Nivel 2

Tecnica de Valoracién

Datos de entrada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos representativos de
deuda

28,667,067

Precio estimado: Precio sucio
resultado de encontrar el valor
presente de los flujos de los fitulos.

Nivel 1: Se calcula el precio promedio sucio
con las operaciones celebradas sobre: un
mismo titulo, con idénticas caracteristicas
faciales y que le falten los mismos dias al
vencimiento. (PRECIA S.A.).

Nivel 2: Flujos del titulo en porcentaje, Tasa
de referencia expresada de manera
porcentual, margen correspondiente y
NUmero de dias hasta el pago de cada

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados -
instrumentos de patrimonio

11,604,800

Valor de la unidad por nUmero de
unidades (fondos de inversidon
colectiva).

Cuotas partes del valor patrimonial del
fondo y rendimientos que se han obtenido.

Activos materiales neto - Terrenos y
edificaciones y depreciacion

16,135,000

Método de Comparacién de
Mercado

Este enfoque estd basado en el principio de
sustitucion, el cual establece que el costo
de adquirir de una propiedad igualmente
deseable, en la misma drea de mercado.
Las caracteristicas de las operaciones
identificadas se comparan a de la
propiedad objeto de estudio bajo
condiciones de ubicacién, tamano,
calidad, gastos realizados en la compra,
condiciones del mercado en la fecha de la
venta, caracteristicas fisicas, situacion
econdmica del inversionista, etc.

Total

56,406,867
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Los supuestos realizados por la Bolsa para determinar la estimacion del valor razonable de las
inversiones con cambios en el resultado e instrumentos de deuda se basan en la informacidén
suministrada por el proveedor de precios Precia S.A.

El valor razonable de los fondos de inversion colectiva es suministrado por cada uno de sus
administradores. En cuanto a los activos materiales, para los anos 2024 y 2025, el valor razonable
se determind con base en el Ultimo avallo realizado en el mes de diciembre de cada ano.

Al 31 de diciembre de 2025 no se presentd el cambio en los niveles de jerarquia respecto al 31
de diciembre de 2024.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Para los anos 2025 y 2024, no se registraron inversiones a costo amortizado.

Nota 6

Sistema de gestidn de riesgos

La Bolsa Mercantil de Colombia actia bajo un conjunto de valores corporativos basados en la
confianza, eficiencia, seguridad, independencia y oportunidad, los cuales, a través de su
estructura de gobierno corporativo, control interno y gestion integral de riesgos y cumplimiento
permiten garantizar solidez y sostenibilidad en los mercados que administra.

Asi mismo, la Bolsa, en su condicién de proveedor de infraestructura, es una entidad vigilada por
la Superintendencia Financiera de Colombia sujeta a las disposiciones de los capitulos XXXI y
XXXII de la de la Circular B&sica Contable y Financiera. Adicionalmente, da cumplimiento a lo
dispuesto en la Circular Bdsica Juridica, en aquello que le resulta aplicable, de acuerdo con la
naturaleza de sus actividades y el marco regulatorio vigente.

Considerando la normatividad aplicable y sus politicas de buen gobierno corporativo, tiene
estructurado un sistema de administracion de riesgo estratégico (SARE), un sistema de
administracién de riesgo operacional (SARO), un sistema de administracién de riesgo de lavado
de activos y financiacion del terrorismo (SARLAFT), un sistema de administracion de riesgos de
compensacion & liquidacion y administracion de garantias (SARG), un sistema de gestion de
seguridad de la informacion (SGSI), un sistema de administracion de riesgos financieros (SARF),
un sistema de gestion de continuidad de negocio (SGCN), un programa integral de proteccion
de datos personales (PIPDP) y un sistema de cumplimiento (SC) acorde a sus necesidades, todos
desarrollados bajo un esquema con politicas, manuales y procedimientos. Dicho esquema se
encuentra documentado en las politicas del marco integral de gestion de riesgos - MIGR de la
Bolsa y la politica de cumplimiento, aprobadas por la junta directiva, érgano que establece las
directrices y se apoya en el comité de riesgos para la ejecucion, implementacion, divulgacion y
seguimiento de este.
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El comité de riesgos es un érgano colegiado compuesto por tres integrantes de Junta Directiva
que se encarga de hacer seguimiento a los riesgos que puedan afectar el buen desempeno de
la Bolsa y formular recomendaciones para su administracion, asi como de revisar y aprobar las
metodologias propuestas por la Vicepresidencia de Riesgos y Cumplimiento para identificar,
cuantificar, dar tratamiento y monitorear los distintos tipos de riesgos.

En linea con lo anterior, en el ano 2025, la Vicepresidencia de Riesgos y Cumplimiento, desarrolla
su gestion bajo los principios de independencia, trasparencia, revelacion, seguridad, autoridad,
rentabilidad, autogestion, continuidad de negocio, asi como bajo la supervision independiente
del cumplimiento de la normatividad interna y externa aplicable a la organizacién, a través del
sistema de cumplimiento. Estos principios se aplican de manera transversal a cada uno de los
procesos que conforman la cadena de valor de la compania.

En este contexto, los colaboradores del equipo responsable de la gestion de riesgos vy
cumplimiento son profesionales y especialistas debidamente capacitados, con sdlidos
conocimientos y amplia experiencia, lo que les permite desempenar de manera idénea y
efectiva las funciones propias de la vicepresidencia.

Dando cumplimiento a las directrices establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y a las politicas de gobierno corporativo, durante el 2025, la Vicepresidencia de
Riesgos y Cumplimiento de la Bolsa en virtud de su objeto social desarrolld su gestidn teniendo
en cuenta las etapas de identificacion, andlisis, evaluacion, tratamiento y monitoreo de los
riesgos y un esquema de mejora continua permitiendo el fortalecimiento del control interno, pilar
fundamental en la consecucion de los objetivos estratégicos trazados por la compania, a
continuacion se presentan aspectos relevantes del sistema integral de administracion de riesgos
y el sistema de cumplimiento ejecutados en el periodo:

1. Sistema de administracién de riesgos estratégicos (SARE)

Durante el ano 2025 se realizd calibracion y actualizacion del perfil de riesgos estratégicos en
base a la evoluciéon del direccionamiento estratégico de la enfidad, en ese sentido se cuenta
con 17 riesgos con sus respectivas causas y acciones de respuesta, junto con su nivel de madurez,
generando como resultado el perfil de riesgos residual, sobre el cual se debe trabajar en los
planes de accién que ayuden a mitigar en mejor forma dichos riesgos.

También se destaca la revision y actualizacién de la metodologia de gestidn de riesgos sobre
proyectos alineada con la gestion de la PMO (por sus siglas en inglés Project Management
Office), con el fin de fortalecer la mitigacion de riesgos asociados a los proyectos estratégicos
de la compania.

2. Sistema de administracion de riesgo operacional (SARO):

Para el periodo en mencion se dio contfinuidad a la gestidon de riesgos bajo el esquema de
taxonomia de riesgos, método aplicado a procesos, productos y proyectos de la entidad, este
modelo permite robustecer la matriz de riesgos operacionales en términos de sus causas vy
controles generdndose de esta manera la vision integral de los riesgos focalizando su gestion
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sobre aquellos que no se encuentren dentro del apetito de riesgo aprobado por la junta
directiva.

De igual maneraq, se resaltan los siguientes aspectos del SARO: (i) Actualizacién general de la
matriz para algunos macroprocesos y su cargue en la herramienta de gestion de riesgos (Pirani),
obteniendo como resultado una matriz de riesgo operacional que cuenta con un total de 157
riesgos asociados a 639 causas y 633 controles, donde (83%) de los riesgos cuenta con
calificacion residual en bajo; el (17%) en medio y ninguno en residual alto, ubicdndose dentro
del apetito de riesgo operacional de la Bolsa. (i) De acuerdo con el alcance definido para el
monitoreo del ano 2025, se obtuvo un nivel de efectividad de los controles de un 97%, sobre un
total de 439 controles evaluados. Se continuardn con estas actividades en el proximo ano. (iii)
Para el ano 2025 se presentaron afectaciones econdmicas por materializacion de riesgos
operacionales de 10 millones de pesos, esto sin superar el nivel de apetito de riesgo establecido
por la entidad. (iv) El modelo de las tres lineas ha permitido desarrollar una adecuada gestion de
riesgos por parte de los responsables de los procesos, asi mismo, se enlazé este modelo a la
funcidon de monitoreo realizado por la direccién de riesgos.

3. Sistema de gestion de continuvidad de negocio (SGCN) - (No auditado)

Durante el periodo 2025 continuamos con el cumplimiento del estandar internacional ISO
22301:2019 que establece los requisitos para los sistemas de gestion de la continuidad de
negocio, propendiendo por la mejora confinua de nuestros procesos a fravés de la
implementacion de las mejores prdcticas y estdndares que apoyan nuestro actuar, es asi como
hoy el SGCN forma parte de nuestro sistema de gestion integrado (SCI).

Asi mismo, como parte de nuestras actividades y gestion, se llevé a cabo auditoria interna a este
sistema en conjunto con el sistema de gestion integrado, frente al cumplimiento del mencionado
estandar, un ejercicio con resultados satisfactorios en donde no se identificaron ningun tipo de
observaciones, se llevdé a cabo la auditoria externa por parte de Icontec obteniendo la
certificacién de este bajo la norma internacional ISO 22301:2019. Adicionalmente, se ejecutd
nuestra prueba integral con resultados satisfactorios y algunas oportunidades de mejora, que
incluyd la participacion de las sociedades comisionistas de bolsa, el gestor del mercado de gas
natural y las dreas de la Bolsa que apoyan estos ejercicios; sin duda, un logro que apalanca
nuestro crecimiento y que dia a dia continia aportando a la transformacion digital de nuestros
productos y servicios.

Desde el SGCN continuamos consolidando y mejorando continuamente nuestro SGCN a fraves
de actividades sujetas a los cuafro componentes del sistema (PRE — plan de respuesta a
emergencias, DRP — plan de recuperacién de desastres de tecnologia, PMC - plan de manejo
de comunicaciones y PCN - plan de continuidad de negocio), para seguir contribuyendo al
crecimiento del pais a tfravés de disponibilidad y calidad en la prestacidon de nuestros servicios.

4. Sistema de administracién de riesgo de lavado de activos y/o financiacion del
terrorismo (SARLAFT)
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Durante el ano 2025, la Bolsa continud fortaleciendo de manera permanente este sistema,
orientado a prevenir que la organizacion sea utilizada como instrumento para ocultar, manejar,
invertir o aprovechar recursos provenientes de actividades delictivas o destinadas a la
financiacién del terrorismo y con ello evitar que dichas actividades, asi como. las fransacciones
y fondos vinculados aparenten legalidad en el desarrollo de las operaciones de la enfidad.

Durante el periodo 2025, la Bolsa llevé a cabo una gestion efectiva del sistema de prevencion
de lavado de activos y financiacion del terrorismo mediante la aplicacidn permanente de
procesos de identificacion, andilisis, debida diligencia, capacitacion, monitoreo y revision frente
a listas vinculantes y de referencia. Estas actividades se extendieron a los principales grupos de
interés y contrapartes de la organizacion tales como clientes, administradores, accionistas, junta
directiva, colaboradores, proveedores, participantes del mercado de gas natural, participantes
del mercado de energia, broker de energia, proveedores del MCP / MERCOP, terceros que
aportan recursos para la constitucion de garantias en operaciones de MCP, cdmara
disciplinaria, comité arbitral y demds actores que guardan vinculo con la entidad. Como
resultado, la Bolsa no registro afectaciones derivadas de la materializacion de riesgos, ni recibid
sanciones relacionadas con delitos fuente de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Como parte de las actividades propias de la gestion del riesgo de lavado de activos y
financiacién del terrorismo — LA/FT se brindd apoyo en los programas de beneficios adelantados
por el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural y demds administrados por la Bolsa. Asi mismo,
se cumplid con los reportes aplicables a la Unidad de Informacién y Andlisis Financiero de
Colombia-UIAF, en los tiempos definidos por esta y los requerimientos recibidos por la revisoria
fiscal y auditoria interna.

En materia de mejora continua y como parte de la evaluacion permanente al sistema, se
actualizé el manual de gestion y las politicas del marco integral de gestion de riesgos, con el fin
de alinearlos con la normatividad aplicable, los nuevos productos, el fortalecimiento
metodologico y las mejores prdcticas corporativas adoptadas. Adicionalmente, se estd
desarrollando una plataforma tecnoldgica que permitird centralizar la informacioén, sistematizar,
fortalecer la gestion y el control de todas las consultas en listas de lavado de activos y
financiacion del terrorismo (LA/FT) y listas complementarias que se realizan durante los procesos
de vinculacién y/o actualizacién de informacion de las contrapartes.

5. Sistema de cumplimiento - (No auditado)

El Sistema de Cumplimiento de la Bolsa Mercantil de Colombia acoge los lineamientos impartidos
por la Superintendencia Financiera de Colombia, contenidos en la Guia Externa de
Cumplimiento (MIS), la cual hace parte del marco integral de supervision del ente de control.
Este Sistema, tiene como propdsito asegurar el cumplimiento de las obligaciones normativas
aplicables y con ello gestionar el riesgo de cumplimiento, mediante el establecimiento de un
esquema independiente de supervision efectiva.

Lo anterior, orientado a promover la mejora continua, la aplicacion de las mejores prdcticas en
la materia, asi como el fortalecimiento de la cultura de cumplimiento, enmarcado en una
gestion eficaz y eficiente de la funcidon de supervision.
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Durante el ano 2025, el Sistema de Cumplimiento de la Bolsa desarrolld una gestion integral
orientada al fortalecimiento del marco normativo y de control de la organizacion. En este
contexto, se llevd a cabo la gestion de supervision conforme las disposiciones internas contenidas
en la politica de cumplimiento, enfocadas en la Bolsa como proveedor de infraestructura, gestor
del mercado de gas y emisor de valores. Asi mismo como parte de la gestion y naturaleza del
sistema, en el marco de sus funciones se adelantaron actividades enmarcadas al andlisis, e
implementacion de las disposiciones normativas aplicables, mediante la gestion realizada por
parte de los lideres de proceso, responsables de su adecuada aplicaciéon, en concordancia con
las disposiciones regulatorias vigentes.

De manera complementaria, y en coordinacion con la Direccidon de Regulacion, la enfidad
adelantd proceso riguroso de actualizacién del normograma externo, con el fin de asegurar su
dlineacion permanente con la normativa vigente. Asi mismo, se fortalecié el canal de
comunicacion de los reportes normativos, orientados a informar de forma oportuna sobre la
expedicion de nuevas normas y disposiciones regulatorias de potencial impacto en la
organizacion, facilitando su andilisis, adopcidon e implementacion por parte de los procesos
responsables.

Por ofro lado, se desarrollaron jornadas de capacitacion dirigidas a los colaboradores,
orientadas a fortalecer la cultura de riesgos y cumplimiento en la organizaciéon. Entre estas
iniciativas se destacd el “Mes de Riesgos y cumplimiento”, concebido como un espacio de
sensibilizaciéon y formacion en la materia.

Asi mismo, como parte del fortalecimiento de cultura en lo que concierne al sistema de
cumplimiento, se llevé a cabo la “Encuesta de Percepcion de Cumplimiento” en dos momentos
del ano (junio y diciembre), con el objetivo de identificar y cerrar brechas y oportunidades de
mejora relacionadas con dicho sistema, el manejo de conflictos de interés, la Linea Etica, el uso
del canal de denuncias, asi como el Codigo de Etica y Conducta de la organizacion.

En cuanto ala funcidn de supervision, durante el 2025 se dio cumplimiento al 100% del Plan Anual
de Supervision, mediante la ejecucion de las etapas previstas: pruebas de recorrido y fase de
diagndstico. Esta gestion permitié evaluar de manera integral el nivel de cumplimiento normativo
de los procesos frente a las disposiciones aplicables de la Circular Bdasica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia, la resolucion 185 de 2020 de la CREG vy la Circular
Unica de la Bolsa, en lo relacionado con Ordenes irrevocables de giro (OIG), Mercado Mostrador
e inscritas en el Sistema de Informaciéon del Mercado Mostrador (SIMM).

Finalmente, la Bolsa reafirmd su compromiso con el fortalecimiento de la funcién de supervision
independiente, como pilar para consolidar una cultura de cumplimiento entre todos y cada uno
de los colaboradores. Este enfoque busca asegurar que las actividades que se llevan a cabo en
el dia a dia se desarrollen en concordancia con lo dispuesto en la normatividad intferna y externa
aplicable a la organizacion.

De igual forma, la Direccién de Cumplimiento promueve y busca una mejora continua en el
sistema, asi como la ampliacion de las estrategias de capacitacion, en linea con la evolucién
regulatoria y las mejores prdcticas del mercado, En este marco, la entfidad evaluard e
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implementard, cuando resulte pertinente, nuevas medidas o actividades que confribuyan al
fortalecimiento del sistema.

6. Sistema de administracion de riesgos de compensacion & liquidacién y administracion
de garantias (SARG) - (No auditado)

La Bolsa como administrador del sistema, tiene establecido un modelo de administracién de
riesgos cuyo objetivo principal es conftribuir a que las operaciones que se celebran a fravés de
este recinto bursdtil ofrezcan un escenario de confianza a los participantes.

En desarrollo de esta gestion, al término del periodo, mediante el monitoreo a los activos
subyacentes y sus componentes de andlisis incluyendo porcentajes de descuento (haircuts),
cupos de negociacion, perfiles de riesgo, como también de los recursos en garantia y del
esquema de llamado al margen para operaciones Financieras y de Fisicos, no se materializaron
riesgos en torno a estos procesos o anormalidades en los resulfados derivados de la aplicacion
de las metodologias definidas para cada uno de los casos. Adicionalmente, se apoyd la
elaboracién de politicas para el funcionamiento de nuevas lineas de negocio vy la revision en
cuanto viabilidad de ampliar la base de subyacentes aptos para realizar operaciones en Bolsa
como también en la estructuracion del modelo de garantias para la filial Conexidon Energética.

7. Sistema de administracion de riesgos financieros (SARF) — (No auditado)

Por su parte, siendo consciente de los riesgos a los que se expone la Entidad como consecuencia
de la administracién de sus recursos de tesoreria, la Bolsa a fravés de su Direccion de Riesgos
cuenta con un sistema de ejecucion recurrente y agil, cuyo objetivo principal es mitigar los
diferentes tipos de riesgos tales como Riesgo de Crédito (Deudores, Emisor y Contraparte), Riesgo
de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Cobertura Cambiaria, lo que permitid contribuir a
que las estrategias de inversidon se encontraran enmarcadas dentro de un perfil de riesgo bajo
aprobado por la junta directiva, a pesar de las volatiidades del mercado financiero local e
infernacional que se presentaron a lo largo del ano. La estructura de las politicas y su
comportamiento comparativo entre el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, se
presenta a continuacién:

Composicion del portafolio

De conformidad con las politicas establecidas por la Bolsa, se presenta el comportamiento y los
resulfados de cada uno de los riesgos contemplados dentro del sistema de administracion de
riesgos financieros a corte del 31 de diciembre de 2025, asi:
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Participacion por tipo de inversion
14.81%
37.53%
M Titulos derenta fija W Disponible -Bancos- M Fondos de inversion colectiva
31/12/2025 31/12/2024
Tipo de Inversion valor Valor
i versi . . L . . L
P (Cifras en millones | Participacion | (Cifras en millones | Participacion
$) $)
Titulos de renta fija $ 36,794 47.66% $ 28,667 47.09%
Disponible -Bancos- 28,972 37.53% 20,607 33.85%
Fondos de inversién colectiva 11,432 14.81% 11,605 19.06%
Total patrimonio liquido $ 77,198 100% $ 60,879 100%
*Cifras expresadas en millones de pesos
Tasa de referencia
Cifras expresadas en millones de pesos
Tipo de inversion Dic 2025 Dic 2024
IPC - 4,424
TASA FIJA 36,794 24,243
IBR - -
Bancos 28,972 20,607
Fics 11,431 11,605
UVR - -
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Por Ultimo, se presentan los rangos de valores en los cuales se ubic el saldo del portafolio entre
diciembre de 2025 y diciembre de 2024:

Portafolio Dic 2025 Dic 2024
Maximo 57,260 58,520
Minimo 30,301 29,604

Promedio 46,722 41,134

*Cifras expresadas en millones de pesos
Riesgo de crédito

La Bolsa estd expuesta al riesgo de crédito, entendido como la posibilidad de que la entidad
incurra en pérdidas financieras y se disminuya el valor de sus activos, porque un deudor, emisor
o confraparte incumpla con sus obligaciones confractuales.

Deudores:

Para mitigar el riesgo de crédito que podria generar los deudores, la Bolsa tiene un
procedimiento con los elementos necesarios para manftener una cartera sana acorde a su
operacion, por los ingresos generados por los servicios que presta a sus clientes, participantes de
mercados administrados, sociedades comisionistas y terceros.

Asi como, mediante el establecimiento de un comité de tesoreria creado por la administracion,
analiza y revisa las cuentas por cobrar, para tomar decisiones estratégicas y oportunas que
obtengan resultados 6ptimos en su recaudo, considerando las politicas aprobadas.

Emisor

La exposicion de la entidad al riesgo de crédito por emisor se ve afectada, principalmente por
la celebracion de operaciones en fitulos de contenido crediticio del sector real y financiero, el
cual se materializaria en el momento en que un emisor no cumpla con su obligacion de pago, y
que la expondria a asumir una pérdida total de los recursos invertidos.

Por lo anterior es importante tener identificados cudles son los inductores que generan o pueden
llegar a potencializar el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa al invertir en esta clase de
activos financieros. A continuacién, se mencionan los factores que pueden generar un default
del emisor:

e Solvencia financiera: La compania emisora del activo no tiene la capacidad
financiera para responder por las obligaciones dinerarias adquiridas.

e Razones morales: La compania emisora del activo tiene los recursos para responder,
pero no desea cumplir con la obligacion dineraria adquirida.

e Inconvenientes operativos: El dia del cumplimiento de la obligacién, tiene los recursos
suficientes y desea cumplir con la obligacion adquirida, pero se genera un default por
fallas operativas.

e La Bolsa tiene establecidas unas politicas que permiten limitar su exposicion al riesgo
de crédito invirtiendo solamente en instrumentos de renta fija, con calificacion igual o
superior AA+ como riesgo emisor o emision, Fondos de inversion colectiva, con
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calificacion minima de AAA como riesgo de crédito y administrador con calificacion
AA+, ademds, de limites por concentracion por Grupo de Emisores, donde no puede
exceder el 30% del patrimonio liquido de la Bolsa (Portafolio + Disponible), las cuales
son monitoreadas periddicamente por la Direccion de Riesgos de la entidad.

Teniendo en cuenta las politicas entre el 31 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024,
durante sus actividades de monitoreo y seguimiento, la Bolsa no registré activos financieros como
certificados a término fijo, titulos de tesoreria del gobierno nacional o bonos ordinarios con
impagos.

Contraparte

La Bolsa en la celebracion de operaciones a través de intermediarios financieros, estd expuesta
a un riesgo como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de la contraparte, bien
sea de pago o entrega de ftitulos. Por lo anterior, es importante identificar cudles son los
inductores que generan o pueden potencializar el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa.
A continuacion, se mencionan los factores que pueden generar un incumplimiento de la
contraparte:

e Solvencia financiera: La firma no tiene los recursos ni el activo para responder por la
obligacién adquirida. Por lo tanto, la fortaleza financiera es determinante al momento
de un incumplimiento.

e Razones morales: La contraparte no desea entregar los recursos ni el fitulo.

e Inconvenientes operativos: El dia del cumplimiento de la obligacion, tiene los recursos
y desea cumplir con la obligaciéon, pero se generan fallas operativas que impiden
responder a tiempo.

Se considera como confrapartes las sociedades comisionistas de bolsa de valores que actuan
como intermediarias en las diferentes operaciones del mercado de valores y a las cuales se les
fransfiere los recursos del portafolio para que los administren.

La entidad tiene establecida unas politicas que permiten limitar su exposicion al riesgo de
confraparte con las sociedades comisionistas de la bolsa de valores de Colombia con las cuales
tiene relacion y que son monitoreadas periddicamente por la Direccidon de Riesgos de la entidad.

Riesgo de mercado

Es riesgo de mercado la posibilidad de que las entidades incurran en pérdidas por la disminucion
del valor de sus portafolios, las caidas del valor de los fondos de inversion colectiva por cambios
en el precio de los instrumentos financieros en los que se mantfienen posiciones.

Es importante identificar cudles son los inductores que generan o pueden llegar a potencializar
el riesgo de las posiciones que asume la Bolsa con sus recursos de fesoreria para los diferentes
activos financieros. A continuacion, se mencionan los factores generales mds relevantes que
inciden en las expectativas de los agentes y por ende generan movimientos en los mercados.
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Factores internos

e Entorno macroecondmico nacional: Todas las decisiones y medidas que se adopten en
términos de politica fiscal y monetaria, asi como los resultados que se presentan en
términos de PIB, consumo, balanza comercial, endeudamiento, inversion e inflacion.

e Fundamentales de las companias: Los resultados financieros y las decisiones estratégicas
adoptadas por las entidades emisoras de los activos financieros.

Factores externos

Las condiciones macroecondmicas de los paises desarrollados (especialmente los Estados
Unidos y la zona euro), generan incertidumbre en el mercado colombiano, el cual se ve reflejado
en un incremento de la volatiidad de los activos financieros. Dependiendo de los activos
financieros en los que se tenga posiciones, los factores de riesgos generales producen un
impacto diferente en el valor del portafolio como consecuencia de los movimientos diarios que
se vayan presentando en factores particulares, como son:

Tasas de interés en pesos o en UVR
Tasas de interés en moneda extranjera
Tasa de cambio

Precio de acciones

Fondos de inversidon colectiva

A continuacion, se presentan los factores de riesgo y el impacto al cual se encuentra expuesta
los activos financieros del portafolio de la Bolsa, como consecuencia del comportamiento de
diario de los mercados:

Tasas de interés en pesos

La medicion del riesgo de tasa de interés asumido por la Bolsa al invertir sus excedentes de
liquidez se realiza a partir del andlisis de las volatilidades de cada uno los activos financieros

denominados en Renta Fija y Fondos de Inversion Colectiva de los cuales compone el portafolio.

Este andlisis de volatilidad se centra en el comportamiento de las tasas de valoracion fijas y
variables, para su medicion se utiliza el modelo ENVMA, el cual permite capturar el dinamismo de
la volatilidad en las tasas de valoracion, debido a que les confiere mayor peso a las
observaciones mds recientes que a las mds antiguas, evaluada a través de la toma de una
ventana temporal con un minimo de 720 observaciones, incluyendo solamente dias hdbiles.

Teniendo en cuenta lo anterior, para cuantificar la exposicion de la compania, se estima el Valor
en Riesgo —VaR- del portafolio, el cual es calculado a través de un Modelo Varianza-Covarianza
o Delta Normal, modelo paramétrico que incorpora las siguiente variables: correlaciones de las
volatilidades generadas de los rendimientos entre los instrumentos que lo componen, su valor
razonable, un nivel de confianza del 95% y un horizonte de tiempo de un mes, teniendo en
cuenta que en el mercado colombiano los rendimientos no se comportan como una funcién de
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distribucion normal. Sin embargo, para facilitar los cdlculos y poder estimar el VaRr, se tfrabaja
bajo el supuesto de normalidad.

Asi las cosas, considerando la politica establecida en las politicas del sistema integral de
administraciéon de riesgos de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A., donde el mdaximo nivel de
capacidad mensual de VaR es el 3 % del valor del portafolio, y luego se presenta el
comportamiento de la politica.

VaR Dic 2025

VaR Aprobado Vs VaR Real
Dic 2024 - Dic 2025

4.500%

4.000%

3.500%

3.000%
2.500% emgo== \/aR Calculado
2.000% ---#--- CAPACIDAD

TOLERANCIA

1.500% |= et oo ic oo i o i oo ke o (e - G o (s e e i ke e e
=& = APETITO
1.000%

0.500%

. o gy 0.034%

0.000%
dic-24 feb-25 abr-25 jun-25 ago-25 oct-25 dic-25

VaR Dic 2024

GRUPO EMPRESARIAL BMC



ESTADOS
FINANCIEROS

GRUPO BMC

VaR Aprobado Vs VaR Real
Dic 2023 - Diciembre 2024

4.500%
4.000%

3.500%

3.000% seesnad Beesediorensiiessrainerasdiresssiorreeiinesrednrenadiseeseoreneineneed

2.500% e=gem= \/aR Calculado
2.000% ---#--- CAPACIDAD

1500% G mm e i i (i e m ey " TOLERANCIA
=4 = APETITO
1.000%

0.500%
i 2 2 o] S——
o B —

0.000% —— —_— ——e 0.062%
dic-23 feb-24 abr-24 jun-24 ago-24 oct-24 dic-24

El portafolio de la Bolsa presenta un comportamiento éptimo al término del ano 2025 dado el
nivel de VaR relativo que presenta normalidad con respecto los niveles del VaR establecidos por
la politica, pues de acuerdo a lo establecido en las politicas del sistema integral de
administracion de riesgos de la Bolsa Mercantil de Colombia S.A., la tolerancia de riesgo no debe
sobrepasar el 3,0% del total del patrimonio liquido, lo que significa que el maximo nivel de
exposicion de pérdidas en pesos aceptado por la Bolsa equivale a $2,315 millones; al corte del
presente informe, el nivel de VaR relativo se encuentra en 0.034%, aproximadamente
equivalente a una exposicion de pérdida en pesos de $16 millones y con una duracion del
portafolio promedio alrededor de 0.322 anos respectivamente.

Lo anterior, le permite a la entidad mantener un resultado positivo con respecto al debido
cumplimiento de las politicas establecidas para la mitigacion del riesgo de tasa de interés al cual
se encuentra expuesto el patrimonio liquido de la Bolsa.

Tasa de cambio

En cuanto al potencial riesgo de tipo de cambio frente a las posiciones que asume la Bolsa con
sus recursos de tesoreria para los activos financieros denominados en moneda exiranjera, este
implica un nivel de riesgo cero ya que el 100% de las inversiones de portafolio estd en moneda
local COP, lo cual no genera incertidumbre respecto a la consecucion de sus objetivos.

Coberturas

Naturaleza del riesgo y tipo cobertura

La Bolsa, en desarrollo de sus actividades puede usar mecanismos de cobertura para protegerse
del riesgo cambiario. Esta exposicion sobre las variaciones en el valor de la tasa de cambio estd
dada en parte por el comportamiento de algunas variables macroeconémicas como el
comportamiento de la inflacion, la balanza comercial, la balanza cambiaria y devaluacion. El
periodo de cobertura de las relaciones individuales suele ser maximo de 12 meses.
Adicionalmente, es importante tener en cuenta las siguientes consideraciones:

v' El cubrimiento no implica un ingreso adicional.
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v' El cubrimiento busca fijar un precio al cual se desea comprar o vender el activo en el
futuro.
v La estrategia de cobertura puede generar ingresos menores a los posibles obtenidos.

Instrumento de cobertura derivado

Contratos forward en el OTC

Son contratos personalizados de compraventa en los cuales una de las partes se compromete a
vender cierta cantidad de determinado bien en una fecha futura y la ofra parte se compromete
a comprar al precio pactado.

Fecha futura: la fecha en la que las partes realizaran la operacion de compra / venta de ddlares
bajo las condiciones pactadas.

e Posicion: es la posicidon que cada una de las partes define. Esta es "compradora” o

"vendedora".

Monto: define el importe de la operacién.

Precio Forward: el precio al cual las partes realizan la operacién pactada.

Liguidacién: la forma en la que las partes transfieren los activos en la fecha futura.

Existen 2 formas de liquidar estos contratos: Entrega fisica y compensacion.

Entrega fisica: Se da el intercambio fisico de monedas al vencimiento de la operacion,

segun el tipo de cambio pactado.

e Compensacion: En la fecha de vencimiento, se compensa el diferencial entre el tipo
de cambio futuro pactado y el promedio de compra/venta.

Caracteristicas del forward

e No son negociados en un mercado. Son acuerdos privados entre instituciones
financieras y sus clientes.

e Es un producto a la medida. Es decir, los Forwards no fienen que ajustarse a los
estdndares de un determinado mercado, ya que se consideran como instrumentos
extrabursdatiles.

e Confrato ala medida en plazo y monto. Obliga a sus participantes a comprar /vender
un determinado activo en una fecha especifica futura a un cierto precio.

e El beneficio de un contrato Forward es el mecanismo de cobertura mediante el cual,
el cliente obtiene una tasa de cambio fija a futuro.

e El cliente queda inmune ante movimientos adversos en el tipo cambiario.

¢ Fundamentalmente este tipo de contratos son utilizados para asegurar un precio futuro
sobre la divisa en la que se tiene el derecho o la obligacion, segin sea el caso.

Asi las cosas, teniendo en cuenta lo establecido en la NIIF 9, la Bolsa estructurd un indicador de
efectividad como medida de sensibilidad, entendido como “el grado en el que los cambios en
el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente atribuibles al
riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura”.
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Al término del ano 2025 y 2024, la Bolsa no tenia posiciones de cobertura cambiaria.

Riesgo de liquidez:

Se entiende por riesgo de liquidez la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el
curso de las operaciones diarias o la condicion financiera de la entidad. Esta contfingencia
(riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles
para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. A su turno, la capacidad de
las entidades para generar o deshacer posiciones financieras a precios de mercado, se ve
limitada bien sea porque no existe la profundidad adecuada del mercado o porque se
presentan cambios drdsticos en las tasas y precios (riesgo de liquidez de mercado).

En desarrollo de su actividad econdmica, requiere la Bolsa de talento humano, recursos
tecnoldgicos y de infraestructura para poder llevar a cabo su operacion diaria en forma
eficiente. Para financiar estos recursos, la Bolsa contrae obligaciones con proveedores,
acreedores, colaboradores, entfre otros, que deberd cumplir segun los plazos convenidos.

Por lo anterior, es importante que la primera y segunda linea de defensa responsable de la
gestién, mantenga identificados cudles son los inductores que generan o pueden llegar a
potencializar el incumplimiento de las mencionadas obligaciones:

Los tipos de riesgos de liquidez por los cuales se pueden generar un incumplimiento de la Bolsa
frente a sus obligaciones de pago son los siguientes:

i. Riesgo de financiamiento: la capacidad de cumplir con los requisitos de
financiamiento e inversion debido a los descalces en los flujos de fondos.

ii. Riesgo de liquidez del mercado: riesgo de que una institucidn no pueda cerrar o
compensar faciimente una posicion sin afectar significativamente el precio de
mercado, debido a la incapacidad del mercado de absorber grandes operaciones
sin cambios o interrupciones, o por la falta del volumen suficiente del instrumento o
producto.

La mitigacion del riesgo de la Bolsa se establece a partir del seguimiento mensual del
cumplimiento de flujo de caja proyectado frente al ejecutado y a la gestion de posiciones
Activas y Pasivas por Bandas de Tiempo — GAP -, debido a las variaciones que puedan tener
cada uno de los rubros que conforman las posiciones.

El efectivo y equivalente al efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras, los
cuales cuentan con una calificacion de riesgo entre AA+ y AAA.

Por lo anterior, la Bolsa a través de las politicas del sistema integral de administracion de riesgos
incorpora todas aquellas politicas de monitoreo y seguimiento que considera se debe realizar
frente al riesgo de liquidez al cual se encuentra expuesta.
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A continuacion, se presentan los vencimientos confractuales comparativos de la Bolsa entre 2025
y 2024:

Andlisis de vencimientos contractuales Dic 2025

Mas de un mes y no Mas de tres meses
Flujo de Efectivo Hasta un mes mas de tres meses y no mas de un afio Mas de un afio

Activos Financieros

Efectivo y Equivalentes al efectivo $ 77,618 46,974 15,135 8,634 6,876

Activos derivados financieros

Contratos forward - de cobertura - - - - -

Pasivos no derivados financieros

Cuentas por pagar 8,425 8,425 - - -

Pasivos derivados financieros

Contratos forward - de cobertura - - - - -
*Cifras expresadas en millones de pesos

Andlisis de vencimientos contractuales Dic 2024

Mas de
tres
meses y
Mas de un mes y no no mas
Flujo de Efectivo Hasta un mes mas de tres meses de un afio Mas de un afio

Activos Financieros

Efectivo y Equivalentes al efectivo $ 60,746 35,159 11,995 10,497 3,094

Activos derivados financieros

Contratos forward - de cobertura - - - - -

Pasivos no derivados financieros

Cuentas por pagar 3,934 3,934 - - -

Pasivos derivados financieros

Contratos forward - de cobertura - - - - -
*Cifras expresadas en millones de pesos

Asi mismo, se presenta el comportamiento de las fuentes de liquidez y el panorama de la brecha
de liguidez del periodo y la brecha acumulada sobre el comportamiento de los flujos de efectivo
proyectados a tres (3) meses:

PERIODO 31-dic-2025 30-nov-2025
FUENTES DE LIQUIDEZ Monto % Monto %
EFECTIVO $ 28972 63% $ 26,387 66%
FIC's 11,432 25% 11,323 28%
VENCIMIENTOS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS HASTA UN MES 5,227 11% 1,723 4%
Rendimientos 679 1% 593 1%
Otros Ingresos Financieros (Rendimientos adicionales meta) - - - -
Activo Liquido Neto* $ 46,310 100% $ 40,025 100%

De esta manera, se ve reflejado como la entidad ha mantenido suficiencia de liquidez para dar
cumplimiento a sus obligaciones generadas en desarrollo de su actividad econdmica.

Por Ultimo, los reportes mensuales mencionados fueron presentados a la alta gerencia y al
comité de riesgos, informando el comportamiento de las politicas establecidas.
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8. Sistema de gestion de seguridad de la informacion (SGSI) - (No auditado)

La Bolsa Mercantil reconoce que la informacién es uno de sus recursos mds valiosos vy
estratégicos, por lo que comprende la importancia de protegerla frente a las crecientes
amenazas que podrian afectar su integridad, confidencialidad y disponibilidad.

Por ello, reafirma su compromiso adoptando medidas preventivas a fravés de un robusto Sistema
de Gestidn de Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad. Este sistema, basado en el ciclo
PHVA (Planear, Hacer, Verificar, Actuar), promueve la mejora continua y estd acorde con el
estandar internacional ISO/IEC 27001:2022. Asi mismo, cumple con los lineamientos de la Circular
Externa 007 de 2018, que establece los requisitos minimos para la gestion de riesgos en seguridad
de la informacién y ciberseguridad.

La junta directiva y la alta gerencia respaldan plenamente este sistema, proporcionando los
recursos necesarios para su implementacion. La participacion de representantes de diversas
dreas, trabajando en conjunto, es fundamental para garantizar su eficacia y desarrollo confinuo.

En la fase del “Hacer”, durante el 2025, se ejecutd el proceso de transicion de la norma ISO/IEC
27001:2013 a ISO/IEC 27001:2022, fortaleciendo y actualizando los controles del Anexo A vigente,
conforme a los lineamientos del estdndar. Este ejercicio permitié asegurar el cumplimiento de los
requisitos aplicables, la adecuada gestion de los riesgos de seguridad de la informacion vy la
alineacion del sistema de gestion con las mejores prdcticas internacionales, culminando con la
recertificacion emitida por ICONTEC en 2025.

El sistema cuenta con una politica general de seguridad de la informacion y ciberseguridad
aprobada por la junta directiva, la cual fue socializada con las partes interesadas y publicada
en el repositorio documental de la organizacion. En el marco de esta politica, se reforzaron
directrices clave como: control de acceso, adquisicion, desarrollo y mantenimiento de los
sistemas, controles criptograficos, dispositivos moviles, gestidon de activos de informacion, gestion
de las operaciones y comunicaciones, relacion con terceros, seguridad del recurso humano, y
seguridad fisica y del entorno. Por ofro lado, se actualizaron diversos documentos en funcion de
las necesidades y los nuevos requisitos operativos.

La Bolsa adoptd las mejores prdacticas para mitigar los riesgos en materia de seguridad de la
informacion y ciberseguridad.

Algunas de las actividades clave desarrolladas durante el periodo incluyen:

Fortalecimiento de los controles del sistema de gestion de seguridad de la informacion conforme
a la norma ISO/IEC 27001:2022 aplicable a los productos, servicios y procesos de la compania.

Cumplimiento integral de los requisitos regulatorios y legales en materia de seguridad de la

informacion y ciberseguridad, atendiendo oportunamente los requerimientos de la
Superintendencia Financiera de Colombia dentro de los plazos establecidos.
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Implementacién de los planes de accion para mitigar los riesgos relacionados con ransomware,
ingenieria social y ataques de phishing, asi como la implementacion de nuevos controles de
ciberseguridad en los servicios de nube contfratados.

Realizacién de actividades de capacitacion y concientizacion para preparar al personal frente
a nuevas tendencias de ciberataques y medidas de mitigacion de riesgos.

Conforme al andlisis de brechas (GAP) realizado en 2024, en 2025 se inicio el desarrollo del Plan
Estratégico de Seguridad de la Informacion (PESI), definido como la hoja de ruta para el
fortalecimiento del Sistema de Seguridad de la Informacién y ciberseguridad. Este enfoque
integral ha sido clave para asegurar que la organizacién esté preparada para enfrentar los
desafios en seguridad de la informacion y ciberseguridad, consolidando capacidades para la
gestion de nuevas amenazas y la mejora continua.

9. Programa integral de proteccion de datos personales (PIPDP) - (No auditado):

La vicepresidencia de riesgos y cumplimiento de la Bolsa fortalecié este programa siguiendo los
lineamientos de la Circular Externa 02 de 2015 “Responsabilidad Demostrada” y la guia de
accountability de la Superintendencia de Industria y Comercio, la Ley 1266 de 2008, la Ley 1581
de 2012, el Decreto 1377 de 2013 y el Decreto 886 de 2014. Durante este periodo, se reforzaron
los andilisis de impacto de privacidad (AIP), se brindd apoyo continuo a las iniciativas de negocio
y proyectos que involucran el fratamiento de informacion personal.

Se llevd a cabo el registro vy la actualizaciéon de las bases de datos en el Registro Nacional de
Bases de Datos (RNBD) de la Superintendencia de Industria y Comercio, sin presentarse reclamos
por parte de los titulares de la informacién personal durante el periodo.

Se brind6 capacitacion a los colaboradores, enfocada en los aspectos clave relacionados con
el fratamiento de datos personales. Durante estas sesiones, se abordaron los casos especificos
en los que es necesario gestionar este tipo de informacién, incluyendo el correcto manejo de los
canales de comunicaciéon para garantizar la proteccidon de los datos, el cumplimiento de las
normativas legales y la promocion de buenas practicas en su fratamiento. Asimismo, se destacd
la importancia de identificar y mitigar riesgos asociados al manejo de informacién personal,
fortaleciendo el compromiso de la organizacién con la seguridad y la privacidad de los datos.

Finalmente, se ha informado a la junta directiva y al comité de riesgos sobre la gestion de riesgos,
concluyendo que la enfidad no ha tenido materializaciones fuera de los apetitos de riesgo y
mantiene el proceso de mejora continua en esta materia.

Adicionalmente, vale la pena resaltar que la gestion integral de riesgos ha tenido un papel
fundamental en el desarrollo de los nuevos productos de la Bolsa, con los cuales se pretende
ampliar el portafolio de operaciones en el mercado que administra, facilitando herramientas
para el desarrollo de una efectiva administracion de los riesgos.

Por lo aqui mencionado, la Bolsa y su vicepresidencia de riesgos y cumplimiento consideran que
se dio cumplimiento a las expectativas planeadas en materia de gestion de riesgos vy
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cumplimiento para el 2025 y que en el 2026 se continuard consolidando en los lideres de los
procesos que conforman la cadena de valor, una adecuada cultura de administracion de
riesgos y cumplimiento, para que la entidad sea reconocida por sus accionistas como una
institucion rentable y de rapido crecimiento; y por el mercado por ser la mejor opcidén para
obtener financiacién no bancaria, ademds de ser generador de mercados eficientes con
soluciones fransaccionales superiores, suministrando informacioén veraz y oportuna, dentro de su
marco de transparencia, honorabilidad y seguridad.

Nota 7

Segmentos de operacion

La Bolsa dispuso los recursos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asi:

Segmento de Operacion
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31-dic-25 31-dic-24 Variacién $ Variaciéon %

Activos

Efectivo $ 31,114,769 20,941,011 10,173,758 49%
Inversiones 48,226,674 40,272,470 7,954,204 20%
Cuentas por cobrar comerciales y ofros, neto 31,395,863 19,524,692 11,871,171 61%
Activos Materiales 21,573,564 20,899,074 674,490 3%
Ofros Activos 18,366,857 16,191,836 2,175,021 13%
Total Activo S 150,677,727 117,829,083 32,848,644 28%
Pasivo

Cuentas por pagar $ 8,497,483 3,985,053 4,512,430 113%
Impuesto a las ganancias 5,672,570 4,587,820 1,084,750 24%
Impuesto diferido, neto - 2,346,647 (2,346,647) -100%
Obligaciones laborales 8,492,154 4,656,350 3,835,804 82%
Ofros pasivos 13,181,064 7,556,724 5,624,340 74%
Total Pasivos S 35,843,271 23,132,595 12,710,676 55%
Total Patrimonio S 114,834,455 94,696,488 20,137,967 21%

Los activos de la Bolsa al 31 de diciembre de 2025 aumentaron el 28% pasando de $117,829,083
al cierre del ano 2024 a $150,677,727 a diciembre de 2025. Estas variaciones se explican
principalmente por el aumento de cuentas por cobrar, inversiones y efectivo.

De ofra parte, los pasivos en el segmento de operacidon definidos por la Bolsa pasaron de a
$23,132,595 al cierre del mes de diciembre de 2024 a $35,843,271 en el mes de diciembre de
2025, con una variacion de $12,710,676 (55%). Esta variacion estd asociada principalmente al
aumento de las cuentas a pagar, ingresos recibidos por anticipado y obligaciones laborales
asociadas al plan de incentivos de corto y largo plazo.

El patrimonio con corte al mes de diciembre de 2025 fue de $114,834,455 y tuvo una variacion
de $20,137,967 frente al registrado al cierre del mes de diciembre 2024, derivada principalmente
al aumento del resultado del periodo.

La informacion por segmentos con corte al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:
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Segmento de Operacion

31-dic-25 31-dic-24 Variaciéon $ Variacion %
Servicios de Bolsa de Productos 116,426,611 79,813,219 36,613,392 46%
Gestor de mercado de gas 10,032,042 9,539,717 492,325 5%
Oftros Ingresos Operacionales 3,551,182 3,537,929 13,253 0%
Ingresos Actividades Ordinarias 130,009,835 92,890,865 37,118,970 40%
Oftros Ingresos de Operacion 89,172 696,734 (607,562) -87%
Gastos Operacionales (70,061,242) (57,966,253) (12,094,989) 21%
Resultado de Operacion 60,037,765 35,621,347 24,416,418 69%
Ingresos Financieros 5,740,977 6,203,419 (462,442) -7%
Gastos Financieros (620,773) (421,701) (199,072) 47%
Resultado Antes de Impuestos 65,157,969 41,403,065 23,754,904 57%
Impuesto a las Ganancias (25,361,789) (17,531,781) (7,830,008) 45%
Resultado Neto 39,796,180 23,871,284 15,924,896 67%

Al cierre de diciembre de 2025, se generd un resultado neto de $39,796,180 con un aumento del
67% frente al cierre del 2024, con una variacion absoluta de $15,924,896. explicado
principalmente por el buen desempeno de los ingresos principalmente en registro de facturas y
el mercado de compras publicas.

Los resultados de la operacion son revisados de forma regular por la Junta Directiva de la Bolsa,
maxima autoridad en la toma de decisiones.

Nota 8

Efectivo

Los saldos de efectivo se componen de la siguiente manera:

31-dic-25 31-dic-24
Efectivo moneda extranjera 7.841 24
Cuentas corrientes 2,151,567 2,780,209
Cuentas de ahorros 28,079,761 18,121,382
Bancos del exterior 875,580 39,396
TOTAL 1 31,114,769 20,941,011

Los recursos liquidos del grupo empresarial Bolsa mercantil presentaron un aumento del 49% entre
el mes de diciembre de 2024 y diciembre de 2025, lo que obedecid principalmente al
vencimiento de titulos de renta fija y al recaudo de cartera.

No obstante, en un entorno caracterizado por altos niveles de volatiidad en los mercados
financieros, derivados de las expectativas frente al ajuste del salario minimo, el comportamiento
de la inflacién y las decisiones de politica monetaria que podria adoptar el Banco de la
Republica en relacidn con la tasa de intervencion, dichos recursos se mantuvieron
temporalmente en cuentas de ahorro, como una medida prudencial de gestidn de liquidez ante
la incertidumbre del mercado de renta fija.
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Los recursos liquidos de Conexidn energética por valor de $1,722,670 se encuentran en la cuenta
de ahorros del Banco de Bogotd No. 359075330 y corresponden a los aportes de capital

realizados por la BMC.

Las transacciones en divisa distinta de la moneda funcional del Grupo BMC se consideran
transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en la moneda funcional convirtiendo su

divisa al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion.

La siguiente es la calificacion:

Bancos a 31-dic-25 . Calificac!ora Saldo quific'c?c'ién
independiente crediticia

Bolsa Mercantil

Banco de Bogota S.A BRC Inwvestor Services S.A. 28,415,568 AAA

Banco de Cccidente 5.A. BRC Inwvestor Services 5.A. 291,976 AAA

Banco Agrario de Colombia S.A.  BRC Investor Services S.A. 1,115 AAA

Banco de Bogota Miami Agency BRC Inwvestor Services S.A. 875,580 AAA

Conexion Energética

Banco de Bogotd S.A BRC Inwvestor Services S.A. 1,722,670 ABA

Total 31,106,909
Bancos a 31-dic-24 . quificqc!orq Saldo quific.qc.ién

independiente crediticia

Bolsa Mercantil

Banco de Bogotd S.A BRC Inwvestor Services 5.A. 20,249,305 AAA

Banco de Occidente S.A. BRC Inwvestor Services S.A. 116,491 AAA

Banco Agrario de Colombia $.A. BRC Investor Services S.A. 48,626 AAA

Banco de Bogota Miami Agency BRC Investor Services S.A. 39,396 AAA

Conexion Energética

Banco de Bogotd S.A BRC Inwvestor Services S.A. 467,169 AAA

Total 20,940,987

A 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no existen restricciones ni gravamenes

sobre el efectivo.

Ala fecha de corte, la Bolsa mantiene dos cuentas de ahorro con destinacion especifica, ambas

en el Banco de Bogotd S.A.:

e Cuenta No. 080-16832-1, con un saldo de $312,480 destinada al Fondo de Innovacion.
e Cuenta No. 080-14726-7, con un saldo de $1,755,557 correspondiente a recursos de

Cdmara Disciplinaria.
Nota ¢

Inversiones
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Las inversiones de la Bolsa corresponden a instrumentos financieros adquiridos con el propdsito
de administrar los excedentes de liquidez, en cumplimiento de una politica de inversion de perfil
conservador orientada a preservar el capital y mantener adecuados niveles de liquidez.

El portafolio de inversiones se encuentra concentrado principalmente en instfrumentos de renta
fija emifidos por enfidades del sector financiero y real con calificacion AAA, de acuerdo con los
lineamientos internos de administracion de riesgo y en concordancia con las disposiciones
establecidas en la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clasificacion, medicion y valoracion

Las inversiones se reconocen inicialmente al costo de adquisicion. Posteriormente, se miden de
acuerdo con su clasificacion contable.

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados se registran al valor razonable
determinado con base en precios suministrados por el proveedor de precios autorizado. Las
inversiones clasificadas a costo amortizado se miden utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la medicion del valor razonable de las inversiones se clasifica
principalmente dentro del Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable, dado que su determinacion
se realiza utilizando metodologias de valoracion que incorporan informacién observable del
mercado.

Variaciéon de las inversiones
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Inversiones corrientes 31-dic-25 31-dic-24

In‘ver5|ones a valor razona.ble con camblo.s en resultados 29,918,499 28,667,067
- instrumentos representativos de deuda (i)

Otros emisores nacionales 29,918,499 28,667,067
Bonos ordinarios sector financiero - 2,985,835
Bonos ordinarios sector real - 1,943,772
CDT 29,918,499 23,737,460
In.ver5|ones a valor raz.onutfle Son cambios en resultados 11,431,727 11,604,800
- instrumentos de patrimonio (ii)

Emisores nacionales 11,431,727 11,604,800
Fondos de inversion colectiva 11,431,727 11,604,800
Total inversiones corriente 41,350,226 40,271,867
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Inversiones no corriente 31-dic-25 31-dic-24

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

. . . S 6,875,752 -
- instfrumentos representativos de deuda (i)
Ofros emisores nacionales 6,875,752 -
CDT 6,875,752 -
Instrun?enios de patrimonio a valor razonable con $ 696 403
cambios en el ORI
Emisores nacionales 696 603
Acciones 696 603
Total inversiones no corriente S 6,876,448 603
Total inversiones - Activo S 48,226,674 40,272,470

Las inversiones tienen un aumento neto de $7,954,204 derivado principalmente de:

(i) Los titulos de renta fija presentaron un incremento del 28%, al ubicarse en $36,794,251 al 31 de
diciembre de 2025, frente $28,667,067 al 31 de diciembre de 2024. Este aumento obedecid
principalmente a mayores inversiones en CDT, en atencion a los niveles de liquidez disponibles
de la Bolsa.

Durante 2025, el mercado de renta fija colombiano se caracterizd por un comportamiento mixto

en términos de valoracion, reflejando tanto condiciones macroecondmicas favorables como
factores de riesgo externos. Por un lado, la desaceleraciéon gradual de la inflacion y la trayectoria
bajista de la tasa de intervencion del Banco de la Republica favorecieron un entorno de
valorizaciones a precios de mercado, particularmente en los titulos de deuda privada, en los
cuales la Bolsa mantuvo posiciones de inversion, confribuyendo positivamente al desempeno del
portafolio.

Sin embargo, este escenario estuvo acompanado de episodios de volatilidad en los mercados
financieros locales, derivados principalmente del deterioro en la percepcion de riesgo soberano
de Colombia, tras la reduccion en su calificacion crediticia por parte de organismos
infernacionales, asi como del aumento de las tensiones comerciales globales asociado a la
guerra comercial iniciada por los Estados Unidos. Estos factores generaron fluctuaciones

temporales en los precios de los activos de renta fija.

A pesar de lo anterior, la estrategia de inversion de la Bolsa, enfocada en instrumentos de alta
calidad crediticia, adecuados plazos de vencimiento y una gestion prudente del riesgo, permitié
mitigar los efectos adversos de la volatilidad del mercado, evitando impactos negativos
relevantes sobre el valor del portafolio y preservando la estabilidad de los rendimientos
financieros durante el periodo.

Hacia el cierre del ano, la volatilidad se intensificé como consecuencia de las expectativas
relacionadas con el ajuste del salario minimo en Colombia, el comportamiento de la inflacion y
las decisiones de politica monetaria que podria adoptar el Banco de la Republica en relacion
con la tasa de intervencion.
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Limitacion de las inversiones

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 las inversiones no tfienen gravémenes que limiten su
negociabilidad o realizacion.

Dentro de las inversiones a valor razonable con cambios en resulfados - instrumentos
representativos de deuda hay tres titulos con fin especifico (Fondo de Innovacidn) los cuales se
detallan a continuacion:

Tipo de titulo Emisor Fecha de compra Fec-hq'de Valor nominal Valor a mercado
Vencimiento

CDT Banco BBVA 21-ene-25 21-jul-26 2,500,000 2,544,389

CDT Banco de Bogotd 10-jul-25 10-mar-27 800,000 830,466

CDT Banco de Bogotd 13-nov-25 13-nov-26 3,000,000 3,028,283

S 6,300,000 6,403,138

En el marco de la politica de riesgo que define un perfil conservador, los recursos se encuentran
invertidos en emisores con solidez y amplio respaldo en el sector financiero y real con calificaciéon
AAA; los titulos se encuentran distribuidos en los diferentes indicadores, para no generar
desequilibrios fuertes asociados a la volatilidad del mercado.

Inversiones en negocios conjuntos

Las inversiones en negocios conjuntos corresponden a la actualizaciéon de los bienes
fideicomitidos del patrimonio autbnomo Hacienda la Esmeralda de acuerdo con los estados
financieros emitidos por la Fiduciaria Colpatria con corte a 30 de noviembre de 2025, en los
cuales la Bolsa cuenta con una participacion del 39,47% que equivale $9,884,267 v un deterioro
del 100%. Adicionalmente, por la participacion del 92,23828% del P.A. CC Archivos y Procesos
equivalente a $842,375 de acuerdo con la certificacion emitida por la Fiduciaria Popular S.A. con
corte a 30 de noviembre de 2025, con un deterioro del 100%.

31-dic-25 31-dic-24

Inversiones en negocios conjuntos $ 10,726,642 14,506,795
Inversiones en negocios conjuntos S 10,726,642 14,506,795
PA Hacienda la Esmeralda 9,884,267 13,547,965
PA CCM Archivos y Procesos 842,375 958,830
Deterioro en inversiones en negocios conjuntos $ (10,726,642) (14,506,795)
Deterioro en inversiones en negocios conjuntos S (10,726,642) (14,506,795)
PA Hacienda la Esmeralda (9.884,267) (13,547 ,965)
PA CCM Archivos y Procesos (842,375) (958,830)
Total inversiones en negocios conjuntos $ - S -

La diminucion en el reconocimiento de los derechos fiduciarios correspondientes al Patrimonio
Auténomo Hacienda La Esmeralda se debe a que, durante el mes de julio de 2025, dicho
patrimonio presentd un incremento en el deterioro de sus activos. Como resultado de esta
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evaluacion, se registrd una reduccion aproximada del 30 % en el valor razonable neto de los
derechos fiduciarios, reflejando el efecto del deterioro sobre la estimaciéon de su valor
recuperable.

Nota 10

Cuentas por cobrar comerciales y otros, neto

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo neto de las cuentas por cobrar ascendié a $ 31,395,863,
comparado con $19,524,692 al 31 de diciembre de 2024, lo que representa un incremento de
$11,871,171.

La variacion presentada se explica principalmente por factores asociados al crecimiento de los
ingresos durante el ejercicio 2025, destacandose el incremento en los saldos de cartera con las
Sociedades Comisionistas de Bolsa, los cuales pasaron de $17,208,666 al 31 de diciembre de 2024
a $29,373,030 al cierre de 2025. Este comportamiento obedece principalmente a un mayor
volumen de operaciones y a los plazos de pago establecidos y acordados con los clientes,
especialmente en los productos de registro de facturas y mercado de compras publicas.

El saldo total de cuentas por cobrar estd conformado de la siguiente manera:

Concepto Al 31-dic-25 Al 31-dic-24
Deudores 1,473,511 2,074,104
Ofros diferentes a sociedades comisionistas 1,772 531
Oftros deudores o clientes 1,471,739 2,073,573
Comisionistas de Bolsa 29,373,030 17,208,666
Comisionistas de Bolsa 29,365,635 17,168,195
Otros conceptos 7,395 40,471
Depésitos en garantia 6,678 6,678
Anticipos a contratos y proveedores 167,385 11,391
Anticipos a empleados 170,090 110,931
Diversas 205,169 112,922

Total cuentas por cobrar $ 31,395,863 S 19,524,692

Antigiedad de saldos de cuentas por cobrar

La cartera se mantiene altamente concentrada en saldos corrientes, lo cual refleja la adecuada
rotacion y recaudo oportuno de las cuentas por cobrar. A la fecha de corte no se presentan
saldos vencidos superiores a 360 dias.
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Al 31-dic-25 Total Sin Vencer De 1 a 30 dias De 31 a 360 dias Mas de 360 dias

Cartera 31,395,863 31,048,356 266,754 80,753 -

Deterioro - - - - -

Neto S 31,395,863 S 31,048,356 S 266,754 S 80,753 S -
Al 31-dic-24 Total Sin Vencer De 1 a 30 dias De 31 a 360 dias Mas de 360 dias
Cartera 19,524,692 19,079,704 444,355 529 104

Deterioro - - - - -
Neto $ 19,524,692 S 19,079,704 S 444,355 S 529 S 104

— Deterioro de cuentas por cobrar: Conexion evalUa el deterioro de las cuentas por cobrar
aplicando el modelo simplificado de pérdidas crediticias esperadas, reconociendo una
estimaciéon que incorpore:

i. un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina
mediante la evaluaciéon de un rango de resultados posibles;
ii. elvalordel dinero en el tiempo; y
iii. lainformacién razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

-~ Saldos vencidos mayores a 360 dias: El saldo superior a 360 dias corresponde a
devoluciones realizadas por entidades bancarias por pagos con tarjetas de crédito, las
cuales se encuentran sujetas a conciliacion y definicion de su tratamiento contable. La
Administracion evaltua estos saldos de manera individual y, considerando su origen y
recuperabilidad, concluye que no se requiere el reconocimiento de deterioro al cierre del
periodo.

Concentracion del riesgo crediticio
El siguiente cuadro presenta la informacién correspondiente a la exposicidon al riesgo de crédito

y a las pérdidas crediticias esperadas asociadas a las cuentas por cobrar comerciales de la
Bolsa, con corte al 31 de diciembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024.
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Diciembre 2025

Sin Vencer

Tasa de pérdida

De 1 a 30 dias

De 31 a 360 dias

Mas de 360 dias

Diciembre 2024

Sin Vencer

De 1 a 30 dias

De 31 a 360 dias

Mas de 360 dias

. Monto bruto en Perdida por Activo
promedio . . .
libros deterioro deteriorado
ponderada
0% 31,048,356  Sin Vencer No
0% 266,754  De 1 a 30 dias No
0% 80,753  De 31 a 360 dias No
0% Mas de 360 dias -
S 31,395,863 S
Tasa de pen:dlda Monto bruto en Perdida por Activo
promedio K . .
libros deterioro deteriorado
ponderada
0% 19,079,704  Sin Vencer No
0% 444,355  De 1 a 30 dias No
0% 529  De 31 a 360 dias No
0% 104  Mas de 360 dias No
S 19,524,692 S

Durante los periodos presentados, no se registraron pérdidas crediticias esperadas ni activos
deteriorados, lo cual refleja un bajo nivel de exposicidon al riesgo de crédito derivado de la solidez
y cumplimiento histérico de los comisionistas y clientes con los que la Bolsa mantiene relaciones
comerciales. La administracion continua aplicando politicas de monitoreo permanente y control
interno de cartera, con el fin de preservar la calidad crediticia y la razonabilidad de los saldos

registrados.

Nota 11

Activos por impuestos corrientes

El saldo del activo por impuesto corriente al 31 de diciembre de 2025 y diciembre 2024

corresponde a:.

Retenciones
Autoretenciones renta

Saldo a favor impuesto sobre la renta
Total pasivo corriente por impuestos

31-dic-25 31-dic-24
6,581 24,343
2,669 3,078
25,352 -
S 34,602 S 27,421

Los activos por impuestos corrientes presentan un saldo para diciembre de 2025 de $50,041 y
diciembre de 2024 de $47,785. Este monto ha sido debidamente declarado y pagado dentro
de los plazos establecidos por la autoridad fiscal.
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Nota 12

Activos materiales, neto

Los saldos de los activos materiales al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

31-dic-25 31-dic-24
Terrenos $ 1,687,000 1,613,500
Edificios 17,304,024 16,443,599
Adecuacion de oficinas 3,446,577 3,280,991
Equipo de oficina 2,125,563 1,894,715
Equipo procesamiento de datos 640,609 619,082
Equipo de telecomunicaciones 193,668 193,668
Oftros 305,536 305,536
Total Bruto $ 25,702,977 24,351,091
Depreciacion 31-dic-25 31-dic-24
Edificios (2,121,024) (1,922,099)
Adecuacion de oficinas (477,843) (310,935)
Equipo de oficina (575,018) (380,668)
Equipo procesamiento de datos (557,942) (479,472)
Equipo de telecomunicaciones (118,400) (84,099)
Oftros (279.186) (274,745)
Total Depreciacion S (4,129,413) (3.452,018)
Total Neto Propiedad y Equipo S 21,573,564 20,899,074

El método de depreciacion utilizado por la Bolsa para sus activos materiales es el de linea recta.
Adicionalmente, sobre los activos de propiedades y equipo no existen restricciones relacionadas
con su fitularidad.

Con base en los avaluos técnicos realizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 para el edificio y
el terreno ubicados en Bogotd, la Bolsa reconocid las siguientes revaluaciones:

e Al 31 de diciembre de 2025, se reconocid una revaluacion por $74 millones
correspondiente al terreno y por $860 millones correspondiente al edificio. Para el edificio,
se determind una vida Util remanente de 72 anos.

e Al 31 de diciembre de 2024, se reconocid una revaluacidn por $59 millones
correspondiente al terreno y por $716 millones correspondiente al edificio, con una vida
util remanente de 73 anos.

La Bolsa ha mantenido las medidas necesarias para la conservacion y proteccion de sus
propiedades y equipo.

Conciliacion activos materiales

Valor razonable y/o costos
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Descripcién Valor inicial Valorizacién sz1i2::g;eys/° Re\;':;a);/o Saldo Final
31-dic-24 2025 2025 2025 31-dic-25
Terrenos $ 1,613,500 73,500 - - 1,687,000
Edificios 16,443,599 860,425 - - 17,304,024
Adecuacion de oficinas 3,280,991 - 165,586 - 3,446,577
Equipo de Oficina 1,894,715 230,848 - 2,125,563
Equipo procesamiento de datos 619,082 34,415 (12,887) 640,609
Equipo de telecomunicaciones 193,668 - - - 193,668
Oftros 305,536 - - - 305,536
Total Bruto S 24,351,091 933,925 430,849 (12,887) 25,702,978
Descripcién Valor inicial Valorizacién Czr:izirgrs‘::o Revfi::igls/o Saldo Final
31-dic-23 2024 2024 2024 31-dic-24
Terrenos $ 1,555,000 58,500 - - 1,613,500
Edificios 15,727,129 716,470 - - 16,443,599
Adecuacion de oficinas 3,280,991 - - - 3,280,991
Equipo de Oficina 1,880,444 - 14,271 - 1,894,715
Equipo procesamiento de datos 668,768 - 48,912 (98.599) 619,082
Equipo de telecomunicaciones 193,668 - - - 193,668
Oftros 305,536 - - - 305,536
Total Bruto S 23,611,537 774,970 63,183 (98.599) 24,351,091
Depreciacion
N . Retiros .
Describcién Valor inicial Depreciacion debreciacién Saldo Final
P 31-dic-25 acumulada 2025 P 5025 31-dic-25
Edificios $ (1,922,099) (198,925) - (2,121,024)
Adecuacioén de oficinas (310,935) (166,208) - (477,843)
Equipo de Oficina (380,668) (194,350) - (575,018)
Equipo procesamiento de datos (479,472) (91,360) 12,888 (557,942)
Equipo de telecomunicaciones (84,099) (34,301) - (118,400)
Otros (274,745) (4,441) - (279.187)
Total Bruto $ (3,452,018) (690,286) 12,887 (4129,414)
Descripcién Valer inicial Daecpu“:'\ct;?accli?:n depfzgzgj:ién Saldo Final
31-dic-23 2024 2024 31-dic-24
Edificios $ (1,732,129) (189,970) - (1,922,099)
Adecuacion de oficinas $ (146,724) (164,210) - (310,935)
Equipo de Oficina (192,260) (188,408) - (380,668)
Equipo procesamiento de datos (494,310) (77,718) 92,555 (479.,472)
Equipo de telecomunicaciones (49,797) (34,301) - (84,099)
Oftros (269,431) (5,312) - (274,745)
Total Bruto S (2,884,652) (659.922) 92,554 (3.452,018)
Deterioro

Durante los anos 2025 y 2024, la Bolsa no identificd indicios de deterioro en sus activos de
propiedades y equipo, por lo cual no fue necesario reconocer pérdidas por este concepto.

La Bolsa ha mantenido las medidas necesarias para la conservacion y proteccion de sus
propiedades y equipo.
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Nota 13

Oftros activos no financieros, neto

e Corrientes

El movimiento de los ofros activos corrientes durante los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2025y 2024 es |la siguiente:

31-dic-25 31-dic-24

Otros Activos Corrientes

Activos Intangibles S 15,845 14,289
Derechos en fideicomisos de administracion (i) 15,845 14,289
Gastos pagados por anticipado S 1,765,314 1,243,992
Seguros y fianzas (ii) 769,427 377,392
Otros 995,887 866,600
Honorarios (iii) 243,878 62,371
Afiliaciones 7,083 405,310
Plataformas (iv) 687,139 373,681
M antenimiento y soporte 19,742 11,828
M edicina prepagada 5,879 5,161
Publicaciones y suscripciones 10,988 -
Selecciéon de personal 21,178 8,249
Saldo a favor impuesto sobre las ventas (v) S 4,452 22,431
Saldo a favor impuesto sobre las ventas 4,452 22,431
Total Otros Activos Corrientes S 1,785,611 1,280,712

i) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, este rubro corresponde principalmente al registro de los
derechos en patrimonios autbnomos constituidos en el marco del Mercado de Gas.

i) Al 31 de diciembre de 2025, el rubro de seguros y fianzas presenta un aumento frente al ano
2024, debido principalmente a la renovacion de la pdliza de manejo y responsabilidad civil.

i) Para los anos 2025 y 2024, el rubro de ofros gastos pagados por anficipado corresponde
principalmente a los honorarios asociados al proceso de cerfificacion de las Sociedades
Comisionistas ante el organismo de Autorregulacion del Mercado de Valores (AMV).

(iv) Al cierre de 2025, el rubro de plataformas presenta un incremento de $313,458 frente a 2024,
explicado principalmente por el uso de las plataformas Oracle Fusidon, Tenable y demdads
herramientas de Microsoft, necesarias para el funcionamiento de los procesos de la Compania.

No se presentaron indicios de deterioro para esta clase de activos.

(v) Saldo a favor impuesto sobre las ventas

Al 31 de diciembre de 2025 el saldo a favor en IVA de $4,452 corresponde a la compensacion
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del saldo a favor de conexion proveniente del ano 2024 por $22,431 con el IVA generado durante
el ejercicio 2025.

Durante el ano 2025, se aplicaron los saldos a favor de periodos anteriores contra el IVA
generado en operaciones gravadas del ano, resultando al cierre de 2025 un saldo neto a favor
que podrd ser imputado en declaraciones posteriores, conforme a la normatividad tributaria
vigente.

Conciliacion activos corrientes

Descripcién Valor inicial Compras / Retencién por Saldo final
31-dic-24 Rendimientos rendimientos / pagos 31-dic-25
En fideicomisos de administracion $ 14,289 4,832 (3.277) 15,845
Total Bruto S 14,289 4,832 (3.277) 15,845
Descripcion V;IOL:ZIZTI Compras 2025 Amortizacion 2025 S:;I_d dc;:'_';gl
Seguros $ 377,392 1,406,672 (1,014,637) 769,427
Oftros 866,600 2,071,186 (1,941,899) 995,887
Total Bruto S 1,243,992 3,477,858 (2,956,536) 1,765,314

e No corrientes

Los otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 comprenden:

31-dic-25 31-dic-24

Otros Activos No Corrientes

Activos intangibles S 15,578,035 14,885,437
Activos intangibles - Licencias de software (i) 94,192 214,846
Activos intangibles - Desarrollos (i) 9,111,399 8,306,977
Desarrollo temporales (i) 1,281,054 1,275,480
Desarrollo gastos de personal (iv) 4,506,594 4,214,320
Desarrollo plataforma tecnologica 584,796 873,814
Gastos pagados por anticipado S 44,249 333
Oftros 44,249 333
Mantenimiento y soporte 5,206 -
Plataformas (vi) 39,043 333
Total Otros Activos No Corrientes S 15,622,284 14,885,770

(i) El rubro de licencias presentd una disminucion de $120,654 frente a 2024, principalmente por
el andlisis realizado sobre las licencias de uso de una plataforma, las cuales fueron registradas all
rubro de plataformas.

(i) El rubro de desarrollos aumentd en $804,422 respecto al ano 2024 principalmente por la
adquisicion de nuevos desarrollos. Al 31 de diciembre de 2025, este rubro estd compuesto
principalmente por el desarrollo para el proyecto ERP por valor de $2,246,056, facturas 2.0 por
$1,350,176, plataforma MCE por valor de $1,169, BackOffice por valor de $773,146, nuevos
proyectos por valor de $616,746, datos e informacion por valor de $522,560 desarrollo del SEB por
valor de $471,322, mercado de facturas por $412,499, mejoras MCP por $341,031, desarrollos para
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mejora de procesos por valor de $264,792, analitica por $247,556, modernizacion por valor de
$231,197, costos y rentabilidad de productos por $186,609, SIMM por valor de $129,262, consultas
LA/FT por valor de $109,278, BPM por valor de $40,380.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se presentaron indicios de deterioro para esta clase de
activos. La Bolsa, utiliza el método de amortizacion por linea recta, el cual no ha tenido cambios
en la evaluacion de las vidas Utiles.

Nota 14

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 las cuentas por pagar corrientes
corresponden Q.

Cuentas por pagar Al 31-dic-25 Al 31-dic-24
Comisiones y honorarios (1) 477 430 114,814
Costoes y gastes por pagar 2,845,784 £54 508
Servicios (Il 1,761,840 342,594
Mantenimiento y reparaciones 61,228 -
Gastos de vigje 519 -
Otros (Il) 1,042,199 302,312
Dividendos y excedentes [IV) 1,285,843 745,114
Retenciones y aportes laborales 2,143,704 1,189,574
Beneficios a empleados 1,835 1,484
Aportes por pension 798 541
Retencion y aportes de nomina 659 565
Otros impuestos por pagar 2,141,845 1,188,092
Retenciones en la fuente 2,141,869 1,188,092
Acreedores varios 1,524,700 1,087,637
Total cuentas por pagar 8,497,483 3,985,053

(i) La variacion en el rubro de honorarios profesionales se explica principalmente por la
contrataciéon de servicios profesionales especializados con diferentes proveedores durante el
periodo, denfro de los cuales se reconocid un gasto estimado correspondiente a servicios del
proveedor Deloitte Touche S.A.S., asociados al cierre del ejercicio, por $326,175; honorarios del
proveedor INVOLVE S.A.S. por servicios de coaching y acompanamiento organizacional, por
$81,305; honorarios del proveedor LEVEL S.A.S. por servicios de auditoria inferna en la gestion y/o
ejecucion de auditorias, por $67,958; y honorarios del proveedor Garrigues Colombia S.A.S. por
servicios de acompanamiento juridico y estratégico, por $40,339.

(i) El detalle del saldo de las cuentas por pagar de servicios es el siguiente:
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Servicios Al 31-dic-25 Al 31-dic-24
Servicios tecnologicos 983,480 210,546
Servicios administrativos 408,184 144,683
Servicios para Asamblea 42,275 -
Otros 327,701 7,367
Total servicios $1,761,840 S 362,596
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La variacion en el rubro de servicios fecnoldgicos se explica principalmente por la confratacion
de soluciones especializadas relacionadas con el fortalecimiento, soporte y adecuacion de
herramientas fecnoldgicas de la enfidad, dentro de las cuales se incluyen servicios contratados
con INFORMATION WORKERS S.A.S., asociados a desarrollos y adaptaciones tecnoldgicas, por un
valor de $330,739, servicios prestados por RACKSPACE, relacionados con el suministro y uso de
servicios de infraestructura en la nube, por un valor de $180,844; y servicios contratados con ITERA
COLOMBIA S.A.S., correspondientes a la configuracion en la herramienta Jira para el proceso de
servicio al cliente, por un valor de $90,143.

La variacion en el rubro de servicios para Asamblea se explica por el reconocimiento de un gasto
estimado correspondiente a servicios de arrendamiento de saldn y gestion del evento
confratados con NOVA MAR DEVELOPMENT SA.

La variacion en el rubro de otros servicios se explica por el reconocimiento de gastos estimados
correspondientes a servicios contratados con EPOPEYA COLOMBIA S.A.S., relacionados con
actividades de consultoria y desarrollo de experiencias de equipo, por $80,000, y con la
Fundacion Universidad Externado de Colombia, asociados a programas de formacion en
diferentes dreas, por $77,000. Adicionalmente, Se registraron valores relacionados con
participaciones en el P.A. AYP Foro Gas, por $110,000, con legalizacion posterior al cierre del
periodo

(iii) El detalle de los otros costos y gastos por pagar al 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre
de 2024, es el siguiente:

Oftros costos y gastos por pagar Al 31-dic-25 Al 31-dic-24
Compra activos intangibles (1) 346,842 -
Otfros gastos de personal (2) 193,510 -
Publicidad 135,952 -
Ortros activos y gastos de funcionamiento 218,789 114,195
Arrendamiento 40,847 -
Tarjeta de credito 89,401 65,167
Seguros 7,520 -
Restaurantes 5.612 418
Pagos de menor cuantia 3,570 Lz
Contribuciones y afiliaciones 2,156 122,488
Total otros costos y gastos por pagar 5 1,04219% § 302312

1) Se reconocieron servicios contratados con TICXAR S.A.S., asociados al proceso de

migracion y adaptacion de servicios tecnologicos desde la MEGA APl hacia la
plataforma WSO2, por un valor de $346,842.
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2) El aumento en la cuenta de ofros gastos de personal corresponde principalmente a
los pagos asociados a la ndmina de los colaboradores en mision, gestionados a través
del proveedor ADECCO COLOMBIA S A, y el proveedor GREEN SQA SAS.

(iv) El aumento en el rubro de dividendos y excedentes, por valor de $339,747, corresponde all
saldo pendiente de pago de los dividendos decretados durante el primer trimestre del ano, asi
como de valores provenientes del mismo concepto decretados en periodos anteriores.

Nota 15

Pasivos por beneficios a empleados

Los saldos de las obligaciones laborales son los siguientes:

CORRIENTES
Concepto Al 31-dic-25 Al 31-dic-24
Cesantias 759,978 665,180
Intereses sobre cesantias 90,412 78,228
Vacaciones 1,630,985 1.670.686
Plan incentivos a corto y largo plazo 4,936,851 -
Total pasivos por beneficios a empleados s 7418226 $ 2,414,092

corrientes

Al 31 de diciembre de 2025, los pasivos por beneficios a empleados corrientes ascendieron a
$7,418,224, principalmente por conceptos de bonificaciones, vacaciones y cesantias, frente a
$2,414,092 registrados al 31 de diciembre de 2024. Dentro de este rubro, las bonificaciones
corresponden a una estimacion por el cumplimiento de los objetivos definidos para el ano 2025,
de acuerdo con el plan de incentivos de corto plazo. Los demds conceptos reflejan obligaciones
laborales de corto plazo calculadas conforme a la normatividad laboral vigente.

NO CORRIENTES

Concepto Al 31-dic-25 Al 31-dic-24
Plan Incentivos A Largo Plazo 1,073,928 2,242,258
Total pasivos por beneficios a empleados no $ 1,073,928 $ 2242258

corrientes

El grupo empresarial Bolsa Mercantil cuenta con un plan de incentivos de largo plazo, dirigido a
los colaboradores que cumplen los lineamientos establecidos en la politica de compensacién
de la entidad. Este beneficio se reconoce contablemente en el momento en que se devenga
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la obligacion, de conformidad con los criterios de medicion establecidos en las normas
aplicables.

Al 31 de diciembre de 2025, el pasivo por beneficios a empleados no corrientes asociado a este
plan asciende a $1,073,928, frente a $2,242,258 registrados al 31 de diciembre de 2024, lo que
representa una disminucion de $1,168,330. Esta variacion obedece principalmente al pago
realizado durante el ano 2025, asi como al reconocimiento del nuevo valor estimado del
incentivo de largo plazo conforme a los objetivos definidos.

Nota 16

Impuesto a las ganancias

La Ley 2277 de 2022 modificé el impuesto de renta de las sociedades, estableciendo una
tarifa del 35%, aplicable durante los periodos gravables 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027.

a) Pasivos por Impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el gasto por impuesto corriente asciende a $28,505,484
y $17,507,898, respectivamente.

Este valor se compensa con las autorretenciones en la fuente a titulo del impuesto sobre la
renta practicadas y declaradas durante el ano gravable, las cuales ascendieron a
$9.167,060 en 2025 vy $10,666,294 en 2024, asi como con el anticipo del impuesto sobre la
renta pagado, por $9,999,187 en 2025 y $2,253,784 en 2024

31-dic-25 31-dic-24
Impuesto sobre |a renta corriente del ano $ 28,505,484 17,507,898
Menos
Autoretencion / retenciones 9,167,060 10,666,294
Anticipos de renta y sobretasa 9,999,187 2,253,784
Total de pasivo por impuesto de renta corriente S 9,339,237 S 4,587,820

b) Resultados por impuestos

El gasto por impuesto a la renta y diferido para los anos terminados al 31 de diciembre 2025
y 2024, se compone de los siguientes conceptos:
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31-dic-25 31-dic-24
Gastos por Impuesta a la renta:
Impuesto renta ano corriente $ 28,505,483 17,507,898
Ajuste impuesto renta ano Anterior (107,924) 479,491
Impuestos diferidos:
Diferencias temporarias ano corriente (3,035,770) (455,6087
Total gasto por impuesto a las ganancias corriente y diferido  $ 25,361,789 S 17,531,781

c) Impuesto Diferido

El impuesto de renta diferido se calcula basado en las diferencias temporales que surgen
entre las bases contables y fiscales de activos y pasivos. Estos activos y pasivos por impuesto
diferido se miden segun las tasas impositivas previstas para el periodo en que se espera
realizar el activo o liquidar el pasivo.

El detalle del impuesto diferido para el ano 2025 es el siguiente:

Separados Saldo a 31 de Reconocimiento Reconocimiento Saldo a 31 de
diciembre de 2024 en resultados en el ORI Diciembre de 2025
Activos:
Activos financieros al valor razonable $ 168,544 (25,827) - 142,717
Propiedad planta y equipo 372,779 39,452 21,945 434,177
Activos infangibles 481,246 (351,150) - r 290,430
Bonificaciones 873,690 1,438,854 - 2,312,544
Beneficios a empleados - 59,985 - 59,985
Compensacion y liquidacion 1,807,030 1,653,009 - 3,460,039
Beneficio Bonos cocrea 733,333 - 733,333
Subtotal S 3,703,289 S 3,547,656 S 21,945 S 7,433,224
Pasivos:
Filiales (211,498) 211,498 - -
Propiedad planta y equipo (5,838,438) (528,748) (11,025) (6,378,211)
Activos intangibles - (141,641) - (141,641)
Subtotal S (6,049,936) S (458,891) S (11,025) $ (6,519,852)
Total Impuesto diferido S (2,346,647) S 3,088,765 S 10,920 S 913,373

La entidad, optd por compensar los impuestos diferidos activos con los impuestos pasivos,
teniendo en cuenta el pdrrafo 74 de la NIC 12, donde los mismos se relacionan como un
neto los cuales se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, es decir con la DIAN. La entidad presenta impuesto diferido activo para el
periodo de 2025 por valor de $913,373 y en 2024 impuesto diferido pasivo por valor de
$2,346,647.

a) Deduccién especial por inversion en bonos COCREA

Los Bonos COCREA son un instrumento del Ministerio de Cultura de Colombia que permite a
las empresas financiar proyectos culturales y al mismo tiempo obtener importantes
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beneficios tributarios. Este esquema convierte el apoyo a la cultura en una inversion con
retorno fiscal y reputacional

Por lo tanto, el Ministerio de Cultura por medio de la Ley 1607 de 2012 y los Decretos 697 y
1935 de 2020reglamento la emision y el control por medio de COCREA entidad adscrita al
Ministerio de Cultura, en este sentido; la Bolsa aplicd para el periodo gravable 2025 una
deduccion especial por $11,000,000, equivalente al 165% de la inversion realizada en la
adquisicion de dicho Bonos, cuyo valor ascendid a $6,666,667.

Los Bonos COCREA representan una oportunidad Unica de generar valor financiero,
reputacional y social, esta herramienta no solo es una forma de optimizar la fributacion, sino
también una estrategia coherente con la innovacion y sostenibilidad.

Nota 17

Otros pasivos no financieros

Los saldos de los pasivos por otros impuestos son los siguientes:

31-dic-25 31-dic-24
Impuesto de Industria y comercio $ 194,177 258,299
Impuesto sobre las ventas 4,514,019 2,782,917
Total Pasivo Corriente por Impuestos S 4,708,196 S 3,041,216

Los valores de pasivos por otros impuestos corresponden al sexto bimestre del ano 2025 y sexto
bimestre del ano 2024.

Nota 18

Ingresos anticipados

Los saldos de los ingresos anticipados son los siguientes:
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Concepto 31-dic-25 31-dic-24
Ingresos anticipados corrientes
Mercado y Bolsa S.A. 1,568,517 679,546
Reyca Corredores S.A. 872,382 103,298
Correagro S.A. 806,707 814,394
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 773,852 391,537
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 701,075 366,981
Agrobolsa S.A. 690,402 519,464
Comiagro S.A. 487,057 269,147
Miguel Quijano y Cia S.A. 323,052 227,809
Geocapital S.A. 122,104 138,811
Coragro Valores S.A. 83,771 42,493
Total ingresos anticipados corrientes S 6,428,919 S 3,553,480

Ingresos anticipados no corrientes

Reyca Corredores S.A. 658,081 74,865
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 452,387 222,722
Agrobolsa S.A. 198,557 192,394
Correagro S.A. 168,850 120,268
Miguel Quijano y Cia S.A. 167,525 33,511
Mercado y Bolsa S.A. 127,061 157,039
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 113,954 111,129
Coragro Valores S.A. 61,329 6,486
Comiagro S.A. 45,295 42,182
Geocapital S.A. 39,924 3499
Total ingresos anticipados no corrientes $ 2,032,963 S 964,095
Total ingresos anticipados S 8,461,882 S 4,517,575

Los ingresos recibidos por anficipado conllevan la amortizacion de los servicios de
compensacion, liquidacion y administracion de garantfias. En la Bolsa se registra esta
amortizacion a partir del niUmero de periodos de vencimiento de la operacion.

Entre enero a diciembre de 2026, se espera reconocer la amortizaciéon de los ingresos registrados
en periodos anteriores por valor $6,428,919.

Nota 19

Patrimonio

Capital Social
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31-dic-25 31-dic-24
Capital autorizado $ 45,000,000 45,000,000
Capital por suscribir (8,000,605) (8,000,605)
Capital suscrito y pagado 36,999,395 36,999,395
Capital social S 36,999,395 36,999,395
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital autorizado de la Bolsa asciende a $45,000,000,
representado en 72,000,000 acciones ordinarias con valor nominal de $625 cada una.

A las mismas fechas, el capital suscrito y pagado asciende a $36,999,395, correspondiente a
59,199,032 acciones ordinarias con valor nominal de $625 cada una.

La Bolsa cumplié con el requerimiento de capital minimo establecido en el articulo 3° del Decreto
573 de 2002, modificado por el articulo 1° del Decreto 1599 de 2002, segun el cual, para
constituirse y permanecer en funcionamiento, las bolsas de bienes y productos agropecuarios y
agroindustriales deberdn acreditar un capital pagado equivalente a veinte mil (20,000) salarios
minimos legales mensuales vigentes (SMLMV).

Reservas y otras participaciones

31-dic-25 31-dic-24
Reserva legal $ 18,499,697 16,519,911
Reservas ocasionales 1,397,027 1,182,510
Oftras participaciones 314,602 314,602
Reservas y otras participaciones S 20,211,326 18,017,023

Reserva Legal. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Colombia, la Enfidad debe
constituir una reserva legal equivalente, como minimo, al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito, la cual se conforma con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, hasta alcanzar dicho limite.

La reserva legal podrd disminuirse por debajo del minimo legal cuando tenga como finalidad
enjugar pérdidas, o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la Entidad mediante la
distribucidon de dividendos en acciones.

Teniendo en cuenta que, con base en el resulfado del ano 2024, la reserva legal alcanzoé el 50%
del capital suscrito de la Bolsa, durante el ano 2025 no es necesario constituir reserva legal
adicional.

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de la reserva legal asciende a $18,499,698.

Reserva Ocasional. Esta reserva estd compuesta por:

GRUPO EMPRESARIAL BMC



ESTADOS
FINANCIEROS

GRUPO BMC
31-dic-25 31-dic-24
Futuras eventualidades $ 37.190 $ 37,190
Depuracion adopcidon por primera vez de la NCIF 1,259,837 1,145,320
Responsabilidad Social Empresarial 100,000 -
Reservas ocasionales S 1,397,027 S 1,182,510
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Durante el 2025 y 2024 se registrd los siguientes movimientos por $214,517 y $114,518,
respectivamente detallados asi:

Saldo a 31-Dic-23 S 1,067,992
Depuracion adopcion por primera vez de la NCIF 114,518
Responsabilidad Social Empresarial 700,000
Utilizacion reserva responsabilidad social empresarial (700,000)
Total movimiento ano 2024 114,518
Saldo a 31-Dic-24 S 1,182,510
Depuracion adopcion por primera vez de la NCIF 114,517
Responsabilidad Social Empresarial 700,000
Utilizacion reserv a responsabilidad social empresarial (600,000)
Total movimiento ano 2025 214,517
Saldo a 31-Dic-25 S 1,397,027

En cumplimiento de la Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, al corte del 31 de diciembre de 2025, la Bolsa, registra reservas ocasionales por

$114,517.

En las Asambleas ordinarias de los anos 2025 y 2024 se constituye reservas ocasionales para el
programa de responsabilidad social empresarial por valor de $700,000. Al 31 de diciembre de
2025 estd reserva registra un saldo de $100,000.

Por lo anterior el saldo de la Reserva Ocasional al 31 de diciembre de 2025 asciende a $1,397,027.

Otras participaciones. Este rubro estd compuesto por:

31-dic-25 31-dic-24
Pagos basados en acciones $ 314,602 $ 314,602
Oftras participaciones S 314602 S 314,602

Corresponde al valor del plan de incentivos a largo plazo con la modalidad de pago basado en
acciones, el cual serd otorgado a la presidente de la Bolsa teniendo en cuenta el cumplimiento
de requisitos al 31 de diciembre de 2026. Dado a no cumplimiento de las metas por este
concepto para el ano 2025 no se registra bono por este concepto.

Superavit o déficit:
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31-dic-25 31-dic-24
Prima en colocacién de acciones $ 16,626,405 16,626,405
Ganancias no realizadas (ORI) 5,210,966 4,264,198
Superavit o déficit S 21,837,371 20,890,603

Prima en colocacion de acciones

Corresponde al valor generado por la diferencia entre el valor de suscripcion de las acciones
y el valor nominal de la accion.

Oftro resultado integral (ORI)

Concepto 31-dic-25 31-dic-24
Saldo inicial $ 4,264,198 3,488,266
Adiciones 946,768 783,206
Disminuciones - (7.274)
Saldo final S 5,210,966 4,264,198

Las adiciones se explican a continuacion:

En 2025, las adiciones corresponden a la valoracién de activos materiales por valor de $946,673,
a la actualizacion de las acciones que tiene la Bolsa en el Banco Agrario la cual fue de $93.

En 2024, las adiciones corresponden a la valoracion de activos materiales por valor de $764,980,
a la actualizaciéon de las acciones que tiene la Bolsa en el Banco Agrario la cual fue de $38 e
Impuesto diferido por coberturas con derivados por $18,188.

Los retiros o disminuciones se explican a continuacion:

En 2024 se presentaron disminuciones por la pérdida por coberturas con derivados de flujo de
efectivo por valor de $7,274.

Resultados Acumulados

31-dic-25 31-dic-24
Ganancias (pérdidas) acumuladas ejercicios anteriores 73,334 (1,072,000)
Resultados acumulados S 73,334 (1,072,000)

El resultfado movimiento del resultado acumulado se detalla a continuacion.
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Resultados acumulados 01-ene-2025 S (1,072,000)
Utilidades del Ejercicio 2024 23,871,284
Total a distribuir S 22,799,284
Reserva Legal 10% (1,979.,786)
Reserva Convergencia NCIF (114,517)
Reserva programa de responsasabilidad empresarial (700,000)
Dividendos decretados (20,980,675)
Otras distribuciones 975,696
Realizacién proceso de convergencia NCIF 73,334
Resultados acumulados 31-dic-25 S 73,334
Resultados acumulados proceso de convergencia NIIF
31-dic-25 31-dic-24
Ajustes en la aplicacién por primera vez de las NCIF (4,083,151) (4,009,817)
Resultados acumulados S (4,083,151) (4,009,817)
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El resultado acumulado en proceso de converg
detalla a continuacion:

encia tuvo una variacion de $73,334 el cual se

Ajuste en la aplicaciéon por primera vez de la NCIF:

La Bolsa realizé en el ano 2023 la depuracion de la cuenta resultados acumulados por proceso

de convergencia a NIIF, segin lo dispuesto
Superintendencia Financiera de Colombia.

en la Circular Externa 036 de 2014 de la

El resultado de esta depuracion a diciembre de 2024 ascendidé a $73,334 y el detalle es el

siguiente:
Detalle Debito  Credito
Capitalizacién por valor de mercado del piso (a) 84,471 -
Ajuste depreciacién activos fijos edificaciones 30,047 -
Eliminacién de ajuste por Inflacion activos fijos - 8,059
Efecto diferencia Impuesto Diferido Pasivo (b) - 33,124
Subtotal 114,517 41,183
73,334

Valor Ajuste

Principales variaciones

(a) Para el ano 2025 y 2024, corresponde a
reevaluacion.

la depreciacion acumulada calculada sobre la

(b) Para el ano 2025 y 2024, corresponde al efecto de las diferencias temporarias del
impuesto diferido activo y pasivo por inversiones, provision de deudores, cargos

diferidos, edificaciones, inmuebles,
comunicaciéon y computacion.

enseres y equipos de oficina, equipos de
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Nota 20

Ingresos

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos que terminaron al 31 de

diciembre de 2025y 2024, es el siguiente:

31-dic-25 31-dic-24
Registro de facturas $ 81,143,821 56,448,267
Mercado de compras publicas 30,687,548 20,439,356
Gestor de mercado de gas 10,032,042 9.539,717
Administracion de valores (convenios) 2,915187 3,009,882
Servicio orden Irrevocable de Giro 2,353,247 1,439,390
SIMM 1,223,472 810,609
Oftros 623,876 516,310
Repos sobre CDM 446,529 359,177
Mercop 367,716 273,699
Mercado de facturas 204,278 42,721
Analitica 12,119 11,737
Ingresos de actividades ordinarias S 130,009,835 92,890,865

Los ingresos de actividades ordinarias registraron un aumento del 40%, jalonado principalmente
por el registro de facturas en un 44% ($24,695,555) y el MCP el cual crecido en un 50% ($10,248,192)

respecto al mismo periodo del ano 2024.

Se registraron convenios Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural (MADR), generando ingresos

por $2,037,555 e inventarios de productos por $877,632.

Los ingresos correspondientes al gestor del mercado de gas natural crecieron un 8% frente al
mismo periodo del ano anterior, de acuerdo con las condiciones del confrato que inicié en el

ano 2021.

Oftros Ingresos

La composicion de otros ingresos es la siguiente:
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31-dic-25 31-dic-24
Diversos $ 88,122 683,193
Recuperaciones - 9,991
Por venta de propiedad plana y equipo 1,050 3,550
Ingresos de actividades ordinarias S 89,172 696,734

Los ingresos diversos comprenden principalmente $37 millones de gastos no realizados de
ejercicios anteriores, $32 millones por reintegros y recuperaciones y $19 millones en tfransmision
de facturas electrénicas.

Ingresos Financieros

El detalle de ingresos financieros por los periodos que terminaron al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

31-dic-25 31-dic-24
hF;cS)Trr:s}lg:;gogfg;gggmones a valor razonable 380,400 707.350
Dividendos y participaciones 28 89
Diferencia en cambio 98,222 116,170
Oftros rendimientos financieros 5,262,304 5,363,937
Rendimientos en bonos ordinarios 366,236 675,726
Rendimientos cdt entidades financieras 1,775,462 2,263,129
Cuentas de ahorro y fondos de inversion 3,120,147 2,309,517
Rendimientos fideicomisos 459 603
Rendimientos tes - 114,962
Valoraciéon de derivados - de cobertura - 15,476
Valoracion de derivados - de negociaciéon - 324
Intereses credito educativo 23 73
Total financieros S 5,740,977 $ 6,203,419

Entre diciembre de 2024 y diciembre de 2025, los ingresos financieros registraron una disminucion
del 7%, al pasar de $6,203,419 a $5,740,977. Este comportamiento se explicd por un entorno
marcado por expectativas de ajuste en las tasas de interés locales, en linea con el objetivo del
Banco de la Republica de conftrolar la inflacién. Dichas medidas impactaron los niveles de
captacion del sector financiero y la valoracion de los instrumentos del mercado de renta fija, el
cual también se vio afectado por la reduccién en la calificacion crediticia de Colombia por
partfe de Moody's y S&P.

En el dmbito internacional, la guerra arancelaria iniciada por Estados Unidos confinud
generando volatilidad en los mercados financieros, afectando negativamente el rendimiento

GRUPO EMPRESARIAL BMC



ESTADOS
FINANCIEROS

GRUPO BMC

de los bonos del Tesoro y provocando una desvalorizacion de la deuda publica local. Este efecto
se vio intensificado por la volatiidad asociada a las expectativas sobre el ajuste del salario
minimo en Colombia, el comportamiento de la inflacion y las decisiones de politica monetaria
que podria adoptar el Banco de la Republica en relacion con la tasa de intervencion.

Nota 21

Gastos por beneficios a empleados

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 12 meses

Concepto terminados en:
Al 31-dic-25 Al 31-dic-24

Salario infegral 11,035,888 9,917,687
Sueldos 7,962,405 6,973,622
Otros beneficios a empleados 2,721,059 2,320,174
Aportes por pensiones 2,043,335 1,755,484
Vacaciones 1,539,466 1,160,650
Aportes a caja de compensaciéon familiar, ICBF y SEN 1,223,243 1,074,656
Prima extralegal 1,078,916 927,149
Bonificaciones 6,111,839 2,213,167
Cesantias 819,155 702,072
Prima legal 820,500 693,761
Aportes por salud 826,947 720,318
Seguros 88,858 78,743
Capacitacién al personal 352,737 268,785
Intereses sobre cesantias 94,342 79,835
Auxilio de transporte 26,799 23,425
Gastos deportivos y de recreacion 1,500 12,263
Horas extras 407 -

Indemnizaciones - 9,900
Dotaciéon y suministro a empleados - 3.000

Total gastos beneficios a empleados $ 36,747,396 S 28,934,691
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Al 31 de diciembre de 2025, los gastos por beneficios a empleados registraron un incremento
frente al mismo periodo del ano anterior, con una variacion interanual aproximada del 27 %. Este
comportamiento se explica principalmente por el mayor valor ejecutado en salarios,
prestaciones sociales, aportes a la seguridad social y bonificaciones, asociado al desarrollo
normal de las operaciones y al cumplimiento de los objetivos corporativos definidos para el ano.

Durante el ano 2025, si se reconocieron bonificaciones e incentivos a corto plazo, en la medida
en que se cumplieron los resultados corporativos establecidos por la Administracion para el
periodo.

Nota 22

Otros gastos

Pérdida por deterioro de inversiones

Por concepto de deterioro se fiene:

Por el periodo de 12 meses
terminados en:

Concepto 31-dic-25 31-dic-24
Deterioro [provisiones) 775,654 487,848
Derechos Fiduciarios 975,696 487,848

El deterioro registrado en las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2025 corresponde al
castigo del saldo pendiente asociado a la liquidacion de la Cadmara de Compensacion
Mercantil (CC Mercantil), en cumplimiento de instrucciones emitidas por la Superinfendencia
Financiera de Colombia (SFC), el cual culmino al cierre de 2025.

Otros gastos

El detalle de los otros gastos de operacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:
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Por el periodo de 12 meses
terminados en:

Concepto 31-dic-25 31-dic-24
Honorarios (i 7,884,314 6,182,184
De sistematizacion (i) 7,770,550 6,313,863
Impuestos y tasas 2,994,550 2,343,088
Asambleas y simposios 886,719 343,122
Contribuciones, afiliaciones y fransferencias 1.644,114 1,330,768
Mantenimiento y reparaciones 135,371 80.102
Adecuacion e instalacion 56,178 23,955
Legales 32,924 11,871
Comisiones 20,204 14,237
Servicios de administracion e intermediacion 22,983 18,534
Arrendamientos 759,227 830,737
Multas y sanciones 194 122,153
Seguros 1,197,690 1,474,514
Diversos (il 5,077,675 6,286,802
Total gastos por operacion S 28,484 497 & 25374030

Al 31 de diciembre de 2025, los ofros gastos de operacion registraron un aumento de $3,108,668,
lo que representa una variacion del 12.3% frente al mismo periodo del ano anterior.

Los principales conceptos que explican esta variacion son los siguientes:

(i) La variacién en la cuenta de honorarios presentd un incremento de $1,702,132 explicado

principalmente por:

e Honorarios por servicios de agentes especializados de la CREG, por un valor de

$280,000

e Honorarios por servicios de consultoria en estrategia emergente, orientados al apoyo
en la definicion y ajuste de lineamientos estratégicos de la entidad, por un valor de

$760,000.

e Honorarios por servicios de asesoria técnica asociados al proyecto Maiz-Soya, por un

valor de $142,050.

e Honorarios por monitoreo y medicion orientados a evaluar el nivel de conocimiento y

percepcion de la BMC, por un valor de $246,406.

(ii) La cuenta de sistematizacién presentdé un incremento de $1,456,687 explicado

principalmente por dos componentes:

1) Gastos relacionados con soporte y mantenimiento de sistemas, los cuales incluyen:

e Servicios de mantenimiento y soporte del sistema ERP, prestados por el proveedor litis

Support S.A.S., por un valor de $544,708.

87

GRUPO EMPRESARIAL BMC



88

ESTADOS
FINANCIEROS

GRUPO BMC

e Horas de soporte técnico asociadas al proyecto “Facturas 2.0”, ejecutadas por el

proveedor PTESA, por un valor de $80,712.

e Servicios de implementacién y adaptacién en la herramienta Jira, prestados por el
proveedor ITERA Colombia S.A.S., asociados a los procesos de la entidad, por un valor

de $164,365

e Servicios de mantenimiento y soporte prestados por Sofka Technologies S.A.S. a los

sistemas de la Bolsa, por $321,722.

2) Uso de diversas plataformas tecnoldgicas, las cuales para el 2025, destinadas a apoyar
la operacion diaria de la Bolsa Mercantil, en actividades tales como:

e Evaluacion de riesgos empresariales.

e Licenciamiento y suscripcion de plataformas.
e Gestidn de proyectos.

e Seguimiento de incidencias.

e Soluciones de gestion integral.

e Optimizacidon de procesos internos.

e Operacion del sistema ERP.

e Gestion y control presupuestal y de costos mediante plataforma especializada.

e Soluciones de gestion integral.

(i

ii) El detallado de los gastos diversos comprende principalmente:

Por el periodo de 12 meses
terminados en:

Concepto 31-dic-25 31-dic-24
Publicidad y propaganda 514,512 252,486
Gastos de vigje 484,395 383,484
Transporte 31,408 15,342
Relaciones publicas 97,760 85,411
Servicios publicos 149,761 137,567
Utiles v papeleria 167,697 162,280
Gastos de representacion 2,659 -
Riesgo operativo 1,613 2,037
Publicaciones y suscripciones 39,806 55,147
Servicio de aseo v vigilancia 264,993 311,440
Servicios temporales 1,165,925 1,341,040
Otros 2,155,146 3,540,568
Total diversos $ 5077,675 S 4,286,802

Al 31 de diciembre de 2025, la cuenta de gastos diversos presentd una disminucion neta de

$1,209,127 equivalente al 19.2% frente al mismo periodo del ano anterior.

Esta variacion se explica principalmente por:
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e Disminucion de $1,385,422 en el rubro de otros gastos, derivada de la opfimizacion de
gastos generales.

e Reduccidén de $175,115 en servicios temporales, asociada a una menor utilizacion de
personal en misidon durante el periodo.

e Disminucion de $46,447 en servicios de aseo y vigilancia, debido a la reclasificacion
del personal de recepcion a servicios de outsourcing, conservdndose Unicamente los
costos del escolta y vehiculo asignado.

No obstante, se registraron incrementos en algunos conceptos que compensaron parcialmente
la disminuciéon global:

e Incremento de $262,026 en publicidad y propaganda, asociado a campanas
institucionales y de posicionamiento de marca.

e Aumento de $102,211 en gastos de viaje, por mayores desplazamientos relacionados
con gestiones comerciales y mayores desplazamientos de la alta gerencia y miembros
de junta directiva relacionados con gestiones comerciales en el exterior.

Gastos y Costos Financieros

El detalle de los Gastos y Costos Financieros por los anos terminados al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de 12 meses
terminados en:

Concepto 31-dic-25 31-dic-24
Gastos y costos financieros 620,773 421,701
Servicios bancarios 307,216 262,095
Financieros - diferencia en cambio 211,297 44,300
Valoracion inversiones a wvalor razonable - instrumentos de deuda 101,485 90,316
Valoracion inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio - 3,432
Por valoracion de derivados de cobertura - 21,385
Total costos financieros S 620,773 $ 421,701

Durante 2025, los costos financieros totales de la empresa registraron un incremento del 47%
frente a 2024 al pasar de $421.701 a $620.773. Este comportamiento se dio en un contexto de
expectativas de ajuste en las tasas de interés locales, asociado a las medidas adoptadas por el
Banco de la Republica para contener la inflacion.

Adicionalmente, tanto el mercado de renta fija como el mercado cambiario local se vieron
impactados por la volatiidad en la tasa de cambio, explicada principalmente por las decisiones
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arancelarias adoptadas por los Estados Unidos, las expectativas de ajuste del salario minimo en
Colombia y las proyecciones del mercado sobre el comportamiento de la inflacion y la tasa de
intervencion.

Nota 23

Resultado neto del periodo

El detalle de los resultados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

El resultado de la Bolsa al 31 de diciembre de 2025 fue de $39,796,180 y a 31 de diciembre de
2024 de $23,871,284 generdndose un margen de utilidad neta del 31% sobre los ingresos de
actividades ordinarias y una rentabilidad patrimonial del 40.12%. El resultado neto crece un
66.71% en diciembre de 2025 frente a diciembre de 2024.

Indicadores 31-dic-25 31-dic-24
*ROA EA: Rentabilidad del Activo 31.1% 21.7%
**ROE EA: rentabilidad del Patrimonio 40.1% 27 .6%

*Se calcula con el activo promedio del ano

**Se calcula con el patrimonio promedio del ano

Nota 24

Ganancia por accion

Ganancias bdsicas por accion

El cdlculo de las ganancias bdsicas por accion por los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2025 y 2024 se basd en la utilidad por $39,796,180 y $23,871,284, respectivamente
y el nUmero de acciones ordinarias en circulacion de 59,199,032, calculado de la siguiente formai:

La Bolsa no presenta instrumentos con efecto dilusivo (tales como opciones, bonos convertibles
U ofros instrumentos), por lo cual la ganancia diluida por accidn es igual a la ganancia bdsica
por acciodn para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios

31-dic-25 31-dic-24
Resultado del Periodo 39,796,180 23,871,284
Utilidad atribuible a accionistas ordinarios S 39,796,180 23,871,284

NUmero de acciones ordinarias
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31-dic-25 31-dic-24
Acciones Comunes emitidas 59,199,032 59,199,032
NUmero de acciones Ordinarias 59,199,032 59,199,032

Ganancia por accién

De acuerdo con lo anterior, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Bolsa no realizd ningun
movimiento de su capital suscrito y pagado, la ganancia por accidon es $672.24 y $403.24,
respectivamente.

Nota 25

Transacciones con partes vinculadas
A continuacion, el detalle de las operaciones con partes vinculadas:

Transacciones con personal clave de gerencia y directores:

Las fransacciones con el personal clave de la Bolsa (presidente, vicepresidentes, directores y
gerentes) ascienden a $15,739,908 por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2025 y de
$15,380,658 a diciembre de 2024, por concepto de salarios, vacaciones, aportes parafiscales,
seguridad social, bonificaciones y medicina prepagada.

Asi mismo, el beneficio extralegal no salarial por incentivo de largo plazo para la presidente de
la Bolsa es de $314,602. Este beneficio estd condicionado al cumplimiento de indicadores al 31
de diciembre de 2026.

Los honorarios pagados a los infegrantes de Junta Directiva a diciembre de 2025 equivalen a
$734,526 y por este periodo al ano 2024 fue de $691,594. Los honorarios pagados a los integrantes
de Junta Directiva por asistencia a comités al 31 de diciembre de 2025 son de $888,264 y al 31
de diciembre de 2024 fue de $982,790

La cuenta por pagar alos miembros de Junta Directiva al 31 de diciembre de 2025 es de $101,708
y al 31 de diciembre de 2024 es de $24,594.

Otras transacciones con partes vinculadas

Con las Sociedades Comisionistas que son accionistas se obtuvieron ingresos operacionales
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provenientes entre ofros, por concepto servicio de registro, de operaciones tfransadas a través
de la rueda, servicios de compensacion, liquidacion y administraciéon de garantias, andilisis de
muestras, cdmara arbitral y cuotas de sostenimiento:

Concepto 31-dic-25 31-dic-24

Correagro S.A. $ 34,352,444  $ 20,649,549
Mercado y Bolsa S.A. 15,168,480 11,619,829
Comiagro S.A. 14,535,837 10,656,924
Reyca Corredores S.A. 13,513,501 7,325,375
Agrobolsa S.A. 9,600,640 6,696,771
Bursatiles Ganaderos de Colombia S.A. 7,722,258 5,721,477
Comisionistas Financieros Agropecuarios S.A. 7,465,925 8,197,028
Coragro Valores S.A. 5,953,912 3,584,507
Miguel Quijano y cia S.A. 5,590,791 4,097,071
Geocapital S.A. 2,879,258 1,694,314
Total S 116,783,045 80,242,846

Las cuentas por cobrar a las Sociedades Comisionistas al 31 de diciembre de 2025 alcanzaron
$29,325,430, mientras que al 31 de diciembre de 2024 el monto fue de $17,181,806, generdndose
una variacion del 70.68 %, explicado por el aumento en los ingresos para el ano 2025.

Las cuentas por pagar a las Sociedades Comisionistas al 31 de diciembre de 2025 ascienden a
$50,950 correspondiente a consignaciones pendientes por identificar.

Con accionistas que no poseen calidad de Sociedades Comisionistas, se realizaron operaciones
por concepto de administracion de convenios e incentivo al almacenamiento:

Concepto 31-dic-25 31-dic-24
Ministerio de Agricultura y desarrollo rural 2,903,410 3,009,882
Total S 2,903,410 3,009,882

Por otra parte, las cuentas por cobrar con el Ministerio de Agricultura al 31 de diciembre de 2025
son de $289,853, que corresponde a comision por ejecucion de convenios y realizacion de
inventarios por parte de la Bolsa.

Durante el primer trimestre de 2025 se decretaron dividendos por valor de $20,980,675, para los
accionistas con participacion mayor o igual al 5% el valor del dividendo decretado fue de
$12,549,252. Al 31 de diciembre de 2025 la cuenta por pagar por concepto de dividendos es de
$1,285,863.

Nota 26

Activos y pasivos contingentes

A confinuacion, se presenta la relacion de los procesos judiciales en contra y a favor de la Bolsa,
estado del proceso y probabilidad de perdida con corte al 31 de diciembre de 2025:
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Procesos judiciales instaurados en contra de la Bolsa:

Ano 2025
Tipo de proceso  Demandante / Accionante / Entidad  Cuantia estimada  Estapa del proceso  Probabilidad de perdida
. Union Temporal Sistemas Electronicos de . . .
Confroverscs Sequridad y los miembros que la conforman Pimera instancia /
Confractuales y 9 / g 9,363,545 contestacion de la Remota

Reparacién Directa.

Meltec Comunicaciones S.A., Buddi Limited

Sucursal Colombia y Union Electrica S.A

demanda

Sentencia primera

Ordinario Laboral Rodrigo Maza de Arco 40,544 . Y Posible Menor al 50%
instancia/Apelacion

Ordinario Laboral Andrés Felipe Rozo Garzon 322937 Confesiacion subsonocion Remota
de la demanda

Controversias Admision del llamarmiento en

Juan Carlos Aimansa Latorre 202,673 garantia/corre fraslado ala Remota

Contractuales :
llamada en garantia

Ordinario Labord BLANCA NELLY GARZON 105,569 Contestacion dela Remota
demanda

Confroversas Unién Temporal Alimentos y Servicios 117,583 Liamamiento en garantia Remota

Contractuales

QOrdinario Laboral Siledy Fernanda Caceres Benavidez 35,782 Audiencia de pruebas Remota

Ano 2024

Tipo de Proceso

Demandante/Accionante/ Entidad

Cuantia estimada

Etapa del Proceso

Probabilidad de Pérdida

Primera Instancia / Audiencia de Instruccién

Declarativo Ordinario Martha Lucia Moncaleano de Vargas $ 206,317,996.00|y Juzgamiento Remota 30%

UNION TEMPORAL SISTEMAS

ELECTRONICOS DE SEGURIDAD y los

miembros que la conforman MELTEC

COMUNICACIONES S.A., BUDDI LIMITED
Controversias Contractuales y|SUCURSAL COLOMBIA y UNION Primera instancia / contestacion de la
Reparacion Directa. ELECTRICA S.A $ 9,363,545,050.00{demanda Remota
Ordinario Laboral Rodrigo Maza de Arco $ 40,544,000.00|Sentencia primera instancia/Apelacién Posible Menor al 50%
Ordinario Laboral Andrés Felipe Rozo Garzén $ 322,936,900.00|Audiencia del Articulo 77 CST Remota

Admision del llamamiento en garantia/corre

Controversias Contractuales |Juan Carlos Amansa Latorre $ 202,672,649.00|traslado a la llamada en garantia Remota
Ordinario Laboral Blanca Nelly Garzén $ 105,568,763.00| Contestacion de la demanda Remota
Controversias Contractuales [Unidon Temporal Alimentos y Servicios $ 117,582,648.00| Contestacion de la demanda Remota
Ordinario Laboral Siledy Fernanda Caceres Benavidez $ 35,782,406.00{Contestacion de la demanda Remota

Nota 27

Recursos de terceros administrados por la Bolsa

Los saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de recursos de terceros son los siguientes:
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31-dic-25 31-dic-24

Activo

Bancos S 287,858,811 S 207,274,566
Cuentas Nacionales y del Exterior 287,858,811 207,274,566
Cuentas por cobrar S 12,975 S 70,514
Convenios Estatales 5,306 70,484
Garantias Basicas 30 30
Otros convenios 7,639 -
Total Activo S 287,871,786 207,345,080
Pasivo

Cuentas por pagar S 287,871,786 S 207,345,080
Compensacion y Liquidacion 181,260,172 123,375,319
Convenios Estatales 5,602,611 9,500,083
Administracién de Garantias 100,564,490 73,933,415
Gestor Mercado de Gas 439,376 530,971
Oftros convenios 5,137 5,292
Total Pasivo S 287,871,786 207,345,080
Bienes y valores recibidos en garantia y custodia S 145,022,788 113,895,583

94

Comprende los recursos depositados y administrados por la Bolsa en cuentas bancarias
nacionales y del exterior por concepto de administraciéon de garantias bdsicas y mercado de
gas; convenios con el Estado y compensacion y liquidacion de operaciones celebradas en el
mercado abierto de la Bolsa.

Los bienes y valores recibidos en garantia corresponden a aquellas constituidas en titulos valores
como CDT, CDM, Tes y pdlizas.

Nota 28

Eventos subsecuentes

No se presentaron hechos subsecuentes entre el 01 de enero de 2026 y la fecha de emisidon de
estos estados financieros, que puedan afectar significativamente la situacion financiera de la
Bolsa al 31 de diciembre de 2025.
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Nota 29

Avutorizacion de estados financieros

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2025 fueron presentados por la
administracién de la Bolsa y autorizados por la Junta Directiva extraordinaria del 23 de febrero

de 2026.
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