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Acta de Reconocimiento No. 23 del 16 de marzo de 2026, celebrada entre
Comisionistas Agropecuarios S.A. y la Jefe del Area de Seguimiento de la Bolsa
Mercantil de Colombia S.A.

Entre nosotros, Maria Victoria Moreno Jaramillo, identificada como aparece al pie
de su correspondiente firma, Representante Legal' y Jefe del Area de Seguimiento
(en adelante, la “Jefe del Area” o “Jefatura”) de la Bolsa Mercantil de Colombia
S.A. (en adelante, la “Bolsa™ o “BMC"), en desarrollo de las facultades previstas en
el articulo 2.5.2.4.2.2 del Reglamento de Funcionamiento y Operaciéon de la BMC
(en adelante, el “Reglamento”), por una parte, y, por la otra, Edgar Serna Jaramillo,
identificado como aparece al pie de su correspondiente firma, obrando como
Representante Legal de Comisionistas Agropecuarios S.A. (en adelante,
“Comiagro” o la “Sociedad Comisionista™), hemos convenido suscribir la presente
Acta de Reconocimiento (en adelante, el “ACTA"), conforme a la cual la Sociedad
Comisionista reconoce los hechos y las conductas que aqui se detallan, asi como
la sancidon a imponer, segun lo dispuesto por los articulos 2.5.2.4.1.3 y siguientes del
Reglamento.

1. Antecedentes

Comiagro, a través de la comunicacion GERS-89-2026 del 22 de enero de 20264,
presentd “(...) solicitud de acta de reconocimiento, con la finalidad de llegar a un
consenso con el jefe del Area de Seguimiento, en relacién con la sancién aimponer, por las
siguientes conductas evidenciadas luego de la visita realizada por el Area (sic) de
Seguimiento en el mes de septiembre de 2025 y el informe derivado de la misma:

“A. Enrelaciéon con la obligacion de mantener separados los activos de los clientes de los
recursos propios de la Sociedad Comisionista se observd en el extracto de la cuenta
compensada No. Il e/ Banco de Bogotd, de fitularidad de Comiagro, que el
28 de mayo de 2025 ingresd a dicha cuenta el valor de $7.471.912 por concepto de

! Facultades como Representante Legal publicadas en la pdgina web de la Superintendencia Financiera de
Colombia: “De acuerdo con el literal i, del numeral 1 del articulo 41 de los Estatutos Sociales, el funcionario fue
designado por la Junta Directiva con facultades de representacion legal para Unica y exclusivamente las
actividades que tengan relaciéon con las funciones propias de su cargo segun lo establecido en el Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Mercantil. Las facultades de representacion del Representante legal para
actuar en calidad de Jefe del Area de Seguimiento de la BMC se limitan a la ejecucién de dicho encargo {(...)."
Disponible  en:  https://www.superfinanciera.gov.co/inicio/simev/registro-nacional-de-valores-y-emisores-rnve-
80102.

2 Reglamento, articulo 2.5.2.4.2.- Acta de reconocimiento. “El Jefe del Area de Seguimiento y la sociedad
comisionista miembro o la persona natural vinculada suscribirdn un acta que contendrd la conducta reconocida
y la sancién que con ocasién de la misma se impone. (...)."

3 Reglamento, articulo 2.5.2.4.1.- Reconocimiento de conductas. “Antes de notificado el pliego de cargos, una
sociedad comisionista miembro o una persona natural vinculada podran manifestar su interés de suscribir un acta
por medio de la cual reconozcan la ocurrencia de una conducta violatoria de las normas, reglamentos y demds
disposiciones aplicables a los mercados administrados por la Bolsa.™

4 Comunicacion No. GERS-89-2026 de fecha 22 de enero de 2026, enviada por el doctor Edgar Serna Jaramillo,
Representante Legal de Comiagro, a la Jefe del Area de Seguimiento, con el asunto “Solicitud Acta de
reconocimiento”.

1123



o
o
<
o

Avenida 9 No. 115 - 06/30 Piso 17
Tels. 6398450/1/2/3/5

Bogota D.C.
www.bolsamercantil.com.co

comisiones de la Sociedad Comisionista. En ese orden de ideas, habria incumplido la
obligacion de mantener separados los recursos de sus clientes de los recursos propios,
conforme lo prevén los articulos 2.4.1.1.3. (sic) y 5.2.1.17.4. (sic) del Reglamento.

B. Recomendacidén profesional.

a. En el proceso de verificacion de la recomendacion profesional se

identificé que para el comitente enajenante |GG
las operaciones REPO NG C </

11 de enero 2024, Comiagro no allegd ningun registro o documento que
diera cuenta del suministré (siC) de las recomendaciones profesionales
correspondientes. Por lo tanto la Sociedad Comisionista habria
incumplido lo previsto en el articulo 2.40.4.1.2.5 (sic) del Decreto 2555 de
2010.

b. En relacién con el deber de suministrar de manera oportuna la
recomendacion profesional ala cliente | EEEEEEEEEEGEEEE <
observé que Ila Sociedad Comisionista no suministré  dicha
recomendacioén de forma previa a la recepcion de la orden. Lo anterior,
debido a que se recibid la orden de la cliente el 23 de diciembre de 2023,
y sélo se entregd la recomendacion profesional hasta el 5 de enero de
2024, para la ejecucion de la operacion | EEEcc | | de enero
de 2024.

C. Enrelacién con lainformacién que debe contener el reporte del procesamiento
de las ordenes se advirtid que para la orden del LEO No. i} la Sociedad
Comisionista no informé el valor de la comision, ni el nUmero del consecutivo de
la orden al cliente. De igual forma, en lo que se refiere a las érdenes identificadas
en el LEO con los Nos. I © se incluyo el numero del consecutivo. Asilas
cosas, la Sociedad Comisionista habria incumplido lo previsto en el articulo
4.3.6.1.12 (sic) del Reglamento.

D. Del andlisis del LEO y de los medios verificables suministrados por la Sociedad

Comisionista para las érdenes Nos. |l 'mpartidas por las clientes IR

, se constatd que Comiagro incumplié la

prelacion en la transmision de dichas dérdenes, toda vez que el operador

fransmitié érdenes que fueron recibidas por Comiagro con posterioridad a las
antes enunciadas (...)".

Lo anterior, encontradndose dentro del término establecido por el arficulo 2.5.2.4.1.
del Reglamento, segun el cual, “(...) antes de notificado el pliego de cargos, una
sociedad comisionista miembro o una persona natural vinculada podrdn manifestar su
interés de suscribir un acta por medio de la cual reconozcan la ocurrencia de una conducta
violatoria de las normas, reglamentos y demds disposiciones aplicables a los mercados
administrados por la Bolsa. (...)."
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2. Hechos e infracciones objeto de la presente ACTA, reconocidos por Comiagro

Mediante comunicacion ASI-S-000021165, el Area de Seguimiento anuncid una visita
de inspeccién a Comiagro, la cual se realizé entre el 22 y 26 de septiembre de 2025.
De dicha visita se elabord el informe de visita 1V-05-2025.

Los hechos relacionados en dicho informe de visita, en los cuales se fundamentan
las infracciones que se incluyen en esta Acta de Reconocimiento, se circunscriben
a los siguientes:

2.1. Incumplimiento del deber de mantener separados los activos administrados o
recibidos de sus clientes de los propios

Fl Area de Seguimiento solicité¢ a Comiagro copia de los exiractos de todas las
cuentas bancarias de la Sociedad Comisionista y su balance, desde el mes de
enero de 2024 hasta la fecha de la respuesta. El 9 de septiembre de 2024 Comiagro
aportd la informacion solicitada sobre sus cuentas bancarias’.

Durante la prdctica de la prueba de recorrido, la comision de visita indagd sobre el
uso que la Sociedad Comisionista venia dando a la cuenta compensada No.
B Cc Banco de Bogotd, asi como sobre el origen de los recursos
depositados en esa cuenta.

Al revisar el extracto del mes de mayo de 2025, de la cuenta compensada No.
B C<' Banco de Bogotd, se observd que el 28 de mayo de 2025, el cliente

B o 2 depositd la suma de S scoVn se evidencia en la siguiente
imagen:

5 Comunicacién ASI-S-00002116 del 26 de agosto de 2025, remitida por el Area mediante casillero virtual al doctor
Edgar Serna Jaramillo, Representante Legal de la Sociedad Comisionista, a las cuentas de correo
edgar.serna@comiagro.com y andrea.jara@comiagro.com, con el asunto “Anuncio de visita y solicitud de
informacién”.

6 Comunicacién ASI-5-00002116 del 26 de agosto de 2025, remitida por el Area mediante casillero virtual al doctor
Edgar Serna Jaramillo, Representante Legal de la Sociedad Comisionista, a las cuentas de correo
edgar.serna@comiagro.com y andrea.jara@comiagro.com, con el asunto “Anuncio de visita y solicitud de
informacion”.

7 Comunicacion No. GER-1046-2025 del 9 de septiembre de 2025, remitida por Comiagro a través del Casillero Virtual
del Area, en respuesta a la solicitud de informacién ASI-S-00002116.
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Bogota |GERENCIA PYME 11 025828178

57 1 P s ¥ 5 (VSIS GERERCIK PYRIE TOR0SIT 4257786378

7 |Comision ransferenca canal slectronco Varzaes | GERENCIA PYME 11 (0008%C 4251296378

2005 Cargo VA Varizaes (GERENCIA PYME 11 L

305 Cargo ransferencia por Business Varaes GERENCIA PYME 11 b1.78

2805 |Cargo ransferencia per Business Varzaes {GERENCIA PYME 11 360.78

2805 | Cargo ransferencis por Business Varizaes GERENCIA PYME 11 7%

2805 0216 |Carpo Yansferencia por Business Varaes GERENCIA PYME 11 L]

805 | Cargo ransterencia por Business Vargaes GERENCIA PYME 11 ]

3005 | Abono transiesencia por Corporale ¢f JOUS2025 cesde |Bogoa GCIA CORPORAT 4 L)
Notificar cualquier reparo 2 la Revisoria Fiscal KPMG Lida , Apartado Aéreo No. 36700 Bogotd CC-091-2 (Junia/2004)

Si usted desea conocer la tasa de interés que actuaimente pagamos sobre sus depdsitos ingrese a www.bancodebogota com co 0 visite alguna de nuestras oficinas

réamos que contamos con la Deflensora del Consumidor Financero la cual podras contactar de lunes avernes e 800 am aS30pm a
300 comeo electrénico defensonaconsumicorfinancierc@bancodebogota com ¢o, 0 en la dreccide Calle 35 No. 747 pso 5 en la cudad de
relacionaca con esta insiucidn en waw bancodebogota con

Extracto Cuinia iirri ni

Fagna 2 ce 2

Bancode Bogota 3

Fuente: Comiagro

Al indagar durante la prueba de recorrido por los recursos del “Abono dispersion
pago a proveedores — por valor de
B o< sc resalta en el citado extracto, la Representante Legal de la
Sociedad Comisionista indicd que dichos recursos correspondian a la operacion
) agrego que “(...) se factura el flujo total proyectado mds la comisién
cobrada por Comiagro para este tipo de operaciones. (...)".

Conocido lo anterior, la comision de visita procedid a revisar la factura
correspondiente a la operacion I ¢ contrando lo siguiente:

Representacion Grafica De Factura Electronica De Venta

FACTURA ELECTRONICA DE VENTA FECHA GENERACION FECHA VENCIMIENTO | NUMERO DE REGISTRO ORDEN DE COMPRA PAGINACION |
M2L60337 2010572025 10:46:00 30005/2025 1det

IMPUESTOS |

CoDIGo CONCEPTO I CANTIDAD I UM | VALOR UNITARIO % | VALOR | VALOR TOTAL ‘

Total Nro Lineas: 2

% IVA BASE IMPUESTO TOTAL BRUTO
1900 24,003 343 4,560,635 DESCUENTO
TOTAL BASE GRAVABLE
IVA 19.00%
VALOR TOTAL
ANTICIPOS O REFERENCIA

OBSERVACIONES

_‘v.‘”g.l”l

Fuente: Comiagro
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Como puede observarse, el valor total de la factura era de | 'o cual
incluia el valor de I cve corresponde a la “Comision” causada por
concepto de la operacion del SIMM No. 69.

Ello lo que implicé fue que el 28 de mayo de 2025, junto con el valor correspondiente
al “Ingreso para terceros ... Registro de SIMM 69", ingresara a la cuenta compensada
No. Il c<! Banco de Bogotd la suma pactada por concepto de la comision
cobrada por la Sociedad Comisionista, es decir, |l ~orc un total de

Ahora bien, ese mismo 28 de mayo de 2025 se evidencié que la Sociedad
Comisionista transfiriéd la suma cobrada por concepto la comisidon pactada mds el
IVA correspondiente, por valor de Il © '0 cuenta administrativa de la
Sociedad Comisionista No. 4l d<! Banco de Bogofta.

Por consiguiente, en la citada cuenta compensada ingresaron recursos propios de
Comiagro, que no debieron ingresar a ésta, por cuanto su destinacién es
exclusivamente para el manejo de los recursos de los clientes. Eso si, ese mismo dia,
dichos recursos fueron transferidos a la cuenta administrativa de la Sociedad
Comisionista.

Asi las cosas, Comiagro incumplid el deber de separacién de activos, en la medida
en que, de conformidad con la normatividad vigente, no pueden mezclarse o
confundirse los recursos propios con los de los clientes, con independencia del
tiempo que éstos permanezcan en la cuenta compensada de la Sociedad
Comisionista.

Como consecuencia de lo anterior, Comiagro incumplié las obligaciones que le han
sido impuestas por la ley y el Reglamento, consagradas en las normas que se citan

a continuacion.

Disposiciones normativas infringidas

Conforme los hechos descritos en el numeral 2.1. de este documento, Comiagro
vulnerd las siguientes normas:

v Articulo 2.11.1.8.1. del Decreto 2555 de 2010, en concordancia con los articulos
5.2.1.17.y 2.4.1.1. del Reglamento

“"Obligaciones generales de los miembros.
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Los miembros de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o
de ofros commodities, estardn sujetos a las siguientes obligaciones:

20. Cumplir las demds disposiciones legales y reglamentarias vigentes.”

Articulo 5.2.1.17. del Reglamento

“Separacion de activos. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberdn
mantener separados los activos administrados o recibidos de sus clientes de [os propios
y de los que correspondan a ofros clientes. (...).

Asi mismo, deberdn preservar el manejo independiente de los recursos de clientes en
cuentas corrientes, para lo cual deberdn disponer la apertura de cuentas en
entidades financieras diferentes a aquellas en las cuales la sociedad posea cuentas
para el manejo de sus propios recursos, (...)." (Subrayado fuera del texto)

Articulo 2.4.1.1. del Reglamento

“Conductas objeto de investigacién y sancién. Ademds de las conductas previstas en
las normas, reglamentos y demds disposiciones aplicables a las sociedades
comisionistas miembros, a las personas naturales vinculadas a estas y a los mercados
administrados, serdn objeto de investigacién y sancidn las siguientes conductas:

(...) 20. Incumplir Ia obligacidn de manejar de forma separada e independiente los
recursos de sus clientes, de conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias
y las instrucciones emanadas de la Bolsa. (...)." (Subrayado fuera de texto)

Incumplimiento del deber de asesorar a sus clientes del Mercado de
Instrumentos Financieros

Mediante la comunicacion ASI-$-00002116 el Area solicitdé a Comiagro la siguiente
informacion:

“2. Deber de asesoria en el Mercado de Insfrumentos Financieros

2.1. Para las negociaciones relacionadas en el Anexo 3, copia de los documentos
soporte y medios verificables que den cuenta de la recomendacion profesionald
brindada a los mandantes compradores y vendedores en cumplimiento del deber de
asesoria regulado por el Decreto 661 de 2018 (incorporado en el Decreto 2555 de 2010:
libro 40 de la parte segunda y parte séptima) y demds disposiciones concordantes, entre

8 Documentos que hacen parte de la recomendacién profesional: Clasificacion del cliente; Perfil del cliente; Perfil
del producto y mercado objetivo; Modalidad de la asesoria prestada; Recomendacion profesional; Descripcion
general de gastos y demads factores que influyen en el precio del producto y/o la asesoria suministrada; Revelacion
de conflictos de interés; Identificacion del asesor; Calidad en que actia el asesor; Forma de vinculacion del asesor
con la entidad, y certificaciones y politicas de remuneracion de la entidad.
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ellas la Circular Bdsica Juridica 006 de 2025 (parte I, titulo I, capitulo IV?), expedida por
la SFC.”

En relacion con los clientes del Mercado de Instrumentos Financieros | R

I S A5 v I SC ©CONfrd o

siguiente:
a)  Cliente EEEEEG— S-A.S.

En lo que se refiere al cliente encienante G

S.AS., la Sociedad Comisionista no enviod los medios verificables que dieran cuenta
de la recomendacién profesional que debid brindar para las operaciones Nos.

B ' 3 cclcbradas el 11 de enero 2024.

Al respecto, durante el desarrollo de la prueba de recorrido del deber de asesoria
en el MIF, la comision visitadora indagod acerca de la razon por la que no se enviaron
los soportes de la recomendacion profesional brindada al cliente | R

S A S respecto de lo cual, como quedd registrado en el
acta correspondiente, la Sociedad Comisionista, manifestd lo siguiente:

Acta correspondiente a la Prueba de recorrido del deber de asesoria en el
Mercado de Instrumentos Financieros — MIF- REPOS

")

(..)".

En razén a que Comiagro senald que no suministra recomendaciones profesionales
a la punta vendedora, es pertinente recordar que el Decreto 2555 de 2010 y la
Circular Bdsica Juridica, expedida por la Superintendencia Bancaria, normas que
regulan la actividad y el deber de asesoria en el mercado de valores, no restringen
o limitan su aplicacion a una de las partes de la operacion.

En efecto, asi disponen dichas normas:

9 Mediante la Circular Bdsica Juridica 006 de 2025 (26 de junio) la Superintendencia Financiera de Colombia
reexpidié la CBJ expedida mediante la Circular Externa 029 de 2014, quedando subrogada esta Ultima.
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“Articulo 2.40.1.2.1. Ambito de la actividad de asesoria. Las entidades vigiladas por Ia
Superintendencia Financiera de Colombia deben cumplir las disposiciones que se
establecen en el presente Libro en los siguientes casos:

1) Para la prestacién del servicio principal de asesoria en el mercado de valores, por
parte de las entidades que tienen autorizada esta operacion en su objeto social.

2) Para cumplir con el deber de asesoria exigido para el desarrollo de las actividades de
intermediacién previstas en los numerales 1 y 2 del articulo 7.1.1.1.2 del presente
Decreto.

()

En el desarrollo de la actividad de asesoria se tendrd en cuenta también, si se trata de
un cliente inversionista o de un inversionista profesional, asi como la clasificacion de los
productos enfre simples y complejos, de conformidad con las reglas previstas en el
presente Libro. (...)."

En concordancia con lo anterior, el articulo 7.1.1.1.2. del Decreto 2555 de 2010 prevé
lo siguiente:

“Articulo 7.1.1.1.2 Operaciones de intermediacién en el mercado de valores. Son
operaciones de intermediacidon en el mercado de valores las siguientes:

1. Las operaciones ejecutadas en desarrollo del contrato de comision para la
adquisicién o enajenacién de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE o de valores extranjeros listados en un sistema local de cotizaciones de
valores extranjeros; asi como, las operaciones de adquisicion y enajenacion de tales
valores ejecutadas en desarrollo de contratos de administracion de portafolios de
terceros y de administracion de valores. / Estas operaciones sélo podrdn ser
desarrolladas por las sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades
comisionistas independientes de valores y las sociedades comisionistas de bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otfros commodities, cuando
estas vltimas realicen dichas operaciones sobre valores de conformidad con su régimen
de autorizaciones especiales; (...)." (Subrayado y resaltado ajenos al texto original)

Adicionalmente, se debe resaltar lo dispuesto en el articulo 2.40.1.1.2. del Decreto
No. 2555 de 2010, conforme al cual el deber de asesoria se materializa en el
suministro de la recomendacién profesional, la cual se define como la “opinidn
idénea sobre una determinada inversion dada a un inversionista o a su ordenante para
comprar, vender, suscribir, conservar, disponer o realizar cualquier otra transaccion.” Es
decir, la recomendacion profesional debe suministrarse a las dos partes de la
operacion.

En virtud de lo senalado, la Sociedad Comisionista no brindd la debida asesoria

profesional al cliente G S A S comitente
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enajenante de CDM’s en el MIF, por cuenta de quien obré como enajenante en las

operaciones REPO Nos. N Y
b) I

Sea lo primero recordar que toda orden debe estar precedida de una debida,
infegra y oportuna recomendacion profesional, con la finalidad de que el
inversionista pueda adoptar sus decisiones de inversion o desinversion de manera
informada.

Asi lo disponen, entre otros, los articulos 2.40.1.1.2. y 2.40.1.3.1. del Decreto 2555 de
2010, que en su orden consagran lo siguiente:

“Recomendacién Profesional. Se entiende por recomendacién profesional el suministro
de una recomendacion individual o personalizada a un inversionista, que tenga en
cuenta el perfil del cliente y el perfil del producto, para la realizacién de inversiones.

La recomendacidn profesional comprende una opinidn idénea sobre una determinada
inversion dada a un inversionista o a su ordenante para comprar, vender, suscribir,
conservar, disponer o realizar cualquier otra transaccién. (...)." (Se destacaq)

“Obligacién de suministro de una recomendacién profesional. En los casos previstos en
el articulo 2.40.1.2.1 se requiere el suministro de recomendaciones profesionales a los
clientes inversionistas de conformidad con las siguientes reglas:

(...) 2. Se debera suministrar una recomendacién profesional para cada una de las
operaciones sobre valores que se realicen en desarrollo de las actividades de
intermediacion previstas en los numerales 1 y 2 del articulo 7.1.1.1.2 del presente
decreto.” (Se destaca)

Por su parte, el numeral 4° del articulo 3.8.1.3. del Reglamento establece como
obligacién de las sociedades comisionistas miembros que celebren operaciones a
través del Mercado de Instrumentos Financieros, la de “Asesorar profesional, debida,
integra y oportunamente a sus clientes, (...)", entendiéndose por asesoria profesional
“...el brindar recomendaciones individualizadas que incluyan una explicaciéon previa
acerca de los elementos relevantes del tipo de operacion, con el fin de que el cliente tome
decisiones informadas atendiendo al perfil de riesgo particular que la sociedad comisionista
miembro le haya asignado (...)". (Se destaca)

Ahora bien, en desarrollo de la prueba de recorrido sobre el manejo de recursos de
los clientes, la comisidon de visita revisé la actividad de asesoria adelantada en

relacion con la orden impartida por la cliente | <' 23 de

diciembre de 2023, que se presenta a continuacion:
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Fuente: Comiagro

Dicha orden fue registrada en el LEO el 26 de diciembre de 2023 con el consecutivo
No. 663.

Sin embargo, se observo que, de manera posterior al recibo y registro de la citada
orden, hasta el 5 de enero de 2024, Comiagro suministrd la recomendacion
profesional asi:

Fuente: Comiagro

Asi las cosas, Comiagro desatendid el deber de brindar asesoria oportuna a su

cliente I (0do vez que solo la suministro el 5 de enero

de 2024, cuando la cliente ya habia impartido la orden No. ] €! 23 de diciembre
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de 2023, esto es, 13 dias después. Con ello, Comiagro pretermitic las normas que se
transcriben a continuacion.

Disposiciones normativas infringidas

Conforme los hechos descritos en el literal a) del numeral 2.3. de este documento,
la Sociedad Comisionista vulnerd las siguientes normas:

v Articulo 2.40.1.3.1., numeral 2, del Decreto 2555 de 2010

“Obligacién de suministro de una recomendacién profesional. En los casos previstos en
el articulo 2.40.1.2.1. se requiere el suministro de recomendaciones profesionales a los
clientes inversionistas de conformidad con las siguientes reglas:

1. (...)

2. Se deberd suministrar una recomendacion profesional para cada una de las
operaciones sobre valores que se realicen en desarrollo de las actividades de
intermediacion previstas en los numerales 1 y 2 del articulo 7.1.1.1.2.'0 del
presente decreto.” (Subrayado fuera de texto)

v Articulo 3.8.1.3., numeral 4, del Reglamento, vigente para la época de los
hechos!'!

“Obligaciones de los participantes. Las sociedades comisionistas miembros que
celebren operaciones a través del Mercado de Instrumentos Financieros, estardn
sometidas a la totalidad de obligaciones que correspondan a cada tipo de operacion,
segun se encuentre reglamentado en el presente Titulo y las demds que les sean
aplicables en virtud del Reglamento, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 y las
normas que las complementen, modifiquen o sustituyan. Sin perjuicio de las demds
obligaciones establecidas en el presente Reglamento, las sociedades comisionistas
miembros que participen en el Mercado de Instrumentos Financieros tendran las
siguientes obligaciones:

(...) 4. Asesorar profesional, debida, integra y oportunamente a sus clientes, en relacién
con todos los riesgos asociados a las operaciones a celebrarse a través del Mercado
de Instrumentos Financieros de la Bolsa. Se entiende por asesoria profesional el brindar
recomendaciones individualizadas que incluyan una explicacion previa acerca de los
elementos relevantes del tipo de operacién, con el fin de que el cliente tome
decisiones informadas, atendiendo al perfil de riesgo particular que la sociedad
comisionista miembro le haya asignado, de acuerdo con la informacién suministrada

10 Decreto 2555 de 2010, numeral 1 del articulo 7.1.1.1.2. “Las operaciones ejecutadas en desarrollo del contrato de
comision para la adquisicién o enajenacién de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE
o de valores extranjeros listados en un sistema local de cotizaciones de valores extranjeros; asi como, las operaciones
de adquisicion y enajenacién de tales valores ejecutadas en desarrollo de contratos de administracion de
portafolios de terceros y de administracién de valores.

Estas operaciones sélo podrdn ser desarrolladas por las sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades

comisionistas independientes de valores y las sociedades comisionistas de bolsas de bienes y productos

agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, cuando estas Ultimas realicen dichas operaciones sobre

valores de conformidad con su régimen de autorizaciones especiales; {...)."

1" Modificado mediante la Resolucidn No. 2026 del 11 de octubre de 2024.

11123



VIGILADO S
UU o 'y
.
. R
E A
ol
n e

Avenida 9 No. 115 - 06/30 Piso 17
Tels. 6398450/1/2/3/5

Bogota D.C.
www.bolsamercantil.com.co

por el cliente sobre sus conocimientos y experiencia en el dmbito de inversidn
correspondiente al tipo de operacién a realizar. El deber de asesoria deberd ser
cumplido por conducto de un profesional debidamente certificado para este fin,
quien deberd estar vinculado laboralmente a la sociedad comisionista miembro; |...)."
(Subrayado fuera de texto original)

Articulo 5.2.1.15., numeral 1, del Reglamento, vigente para la época de los
hechos'?

“Deberes especiales. Las sociedades comisionistas miembros y las personas naturales
vinculadas a éstas, ademds de las obligaciones especiales que les corresponden en
virtud de la normativa vigente y del presente Reglamento, deberdn:

1. Prestar una adecuada asesoria a sus clientes, de conformidad con lo dispuesto en
el Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, el cual se entenderd aplicable
solamente a las actividades que constituyan intermediacion sobre valores que puedan
fransarse en la Bolsa, dependiendo de si se frata de clientes inversionistas o
inversionistas profesionales, o cuando éstos Ultimos soliciten la proteccidon como
clientes inversionistas. (...)." (Subrayado fuera de texto original)

Conforme los hechos descritos en el literal b) del numeral 2.3. de este documento,
la Sociedad Comisionista vulnerd la siguiente normai:

v

Articulo 3.8.1.3., numeral 4°, del Reglamento

“Obligaciones de los participantes. Las sociedades comisionistas miembros que
celebren operaciones a tfravés del Mercado de Instrumentos Financieros, estardn
sometidas a la totalidad de obligaciones que correspondan a cada tipo de operacion
(...). Sin perjuicio de las demds obligaciones establecidas en el presente Reglamento,
las sociedades comisionistas miembros que participen en el Mercado de Instrumentos
Financieros tendrdn las siguientes obligaciones:

()

4. Asesorar profesional, debida, integra y oportunamente a sus clientes, en relacién
con todos los riesgos asociados a las operaciones a celebrarse a través del Mercado
de Instrumentos Financieros de la Bolsa. Se entiende por asesoria profesional el brindar
recomendaciones individualizadas que incluyan una explicacion previa acerca de los
elementos relevantes del tipo de operacién, con el fin de que el cliente tome
decisiones informadas atendiendo al perfil de riesgo particular que la sociedad
comisionista miembro le haya asignado, de acuerdo con la informacidn suministrada
por el cliente sobre sus _conocimientos y experiencia en el dmbito de inversion
correspondiente al tipo de operacién a realizar.(...)." (Subrayado fuera del texto
original)

12 Modificado mediante la Resolucidén No. 687 del 27 de marzo de 2024.
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2.3. Incumplimiento en el procesamiento de la orden, por no incluir en el reporte la
informacion minima requerida de conformidad con la normatividad aplicable

En relacion con “el deber de remitir al cliente un reporte en el que se le informe sobre la
ejecucién y el resultado de su gestion”, el Area solicité a Comiagro copia de la remisiéon
a los mandantes del informe de procesamiento de las oérdenes, con el
correspondiente radicado de recibido, respecto de las operaciones relacionadas
en el Anexo 1, numeral 1.6. de la comunicacion ASI-S-00002116.

Al respecto, el 9 de septiembre de 2025 la Sociedad Comisionista dio respuesta a la
solicitud de informacién formulada por el Area.

Ahora bien, revisados los informes del procesamiento de las ordenes

correspondientes a los clientes | A5 I
I 5¢ observo lo siguiente:

a) Y S-A.S.

Frente ala orden No. il impartida por el cliente | I S-A S aue dio origen
a la operacion No. Il celebrada el 11 de junio de 2024, en el reporte de
procesamiento de la orden se observo que la Sociedad Comisionista omitié informar
al cliente: i) el valor de la comision vy ii) el nUmero del consecutivo de la orden.

b)  Cliente NG

En relacién con la orden No. i}, impartida por el cliente NN
que dio origen a la operacion No. Il celebrada el 24 de diciembre de 2024,

en el reporte del procesamiento de la orden se observd que la Sociedad
Comisionista no informd al cliente el nUmero del consecutivo de la orden.

c)  Cliente G

En relacion con la orden No. 1119, impartida por el cliente |GG
LTDA., que dio origen a la operacion No. Il ce'ebrada el 25 de abril de 2025,

en el informe del procesamiento de la orden se observé que la Sociedad
Comisionista no informé al cliente el nUmero del consecutivo de la orden.

Asi las cosas, la Sociedad Comisionista no reportd a tres (3) clientes la informacion
minima requerida en el reporte del procesamiento de las érdenes, incumpliendo, en
consecuencia, el deber de informacidén previsto en la norma que se cita a
continuacion.
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Disposicion normativa infringida

Enrelacion con el hecho descrito en el literal a) del numeral 2.3. de este documento,
Comiagro vulnerd lo previsto en los numerales 4 y 6 del arficulo 4.3.6.1. del
Reglamento:

v Numerales 4y é del articulo 4.3.6.1. del Reglamento

“Deber de informacién. Las sociedades comisionistas miembros deberdn establecer
politicas y procedimientos relacionados con el deber de remitir al cliente un reporte en
el que se le informe sobre la ejecucion y el resultado de la gestidn de su orden. Dentro
de las politicas y procedimientos se deberd hacer mencién del momento asicomo del
medio en que se debe remitir dicho reporte. El reporte incluird como minimo Ia
siguiente informacidn:

alor de la comision

(-
4.
(-
6. umero consecutivo con el que se identificd la orden en el LEO.
(-

\_,z\_,<\_,

Por su parte, con los hechos descritos en los literales b) y €) del numeral 2.3. de este
documento, Comiagro vulnerd lo previsto en el numeral 6° del articulo 4.3.6.1. del
Reglamento:

v Numeral 6° del articulo 4.3.6.1. del Reglamento

“Deber de informacién. Las sociedades comisionistas miembros deberdn establecer
politicas y procedimientos relacionados con el deber de remitir al cliente un reporte en
el que se le informe sobre la ejecucion y el resultado de la gestidn de su orden. Dentro
de las politicas y procedimientos se deberd hacer mencién del momento asicomo del
medio en que se debe remitir dicho reporte. El reporte incluird como minimo Ia
siguiente informacidn:

(...)
6. NUmero consecutivo con el que se identificd la orden en el LEQO.
()

2.4. Incumplimiento del deber de transmitir y ejecutar érdenes del MIF, conforme a
la prelacién de su registro en el LEO

Al analizar el LEO de Comiagro, para las érdenes del MIF, la comision de visita
enconfrd lo siguiente:
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El 23 de diciembre de 2023 la cliente | G o o'fio la orden

para adquirir CDM’s en el MIF sin restriccion de subyacente, la cual se registré en el
LEO el 26 de diciembre de 2023, con el consecutivo No. Jjjjj. @ una tasa de compra
minima del 15.5% E.A., con tipo de orden limite, por un monto de |

Por su parte, el 6 de enero de 2024 los clientes |GG
I - impartieron sendas ordenes

para adquirir CDM’'s en el MIF sin restriccion de subyacente, las cuales fueron
registradas en el LEO el 9 de enero 2024, en el mismo orden de su recibo, a las 8:59
a.m., 2:06 a.m. y 9:26 a.m., respectivamente, con los consecutivos Nos. 671, 672y
673,

Posteriormente, el 9 de enero de 2024 los clientes |IIEEEEIEIEGINGNGEE
I i artieron ordenes para adquirir CDM's en el MIF

sin restriccion de subyacente, las cuales fueron registradas en el LEO el mismo dia, a
las 9:34 a.m., 2:53 a.m., 10:18 a.m. y 10:44 a.m., respectivamente, con los

consecutivos Nos.

En esa medida, Comiagro recibio un total de ocho (8) érdenes, registradas en el LEO
de la siguiente manera:

LEO de diciembre 2023 y enero 2024
Valor de la

NUmero

ian Recepcion de la orden

Registro en el LEO

Afio

orden

Nombre del solicitante

23/12/2023, 7:22:00 a. m.|26/12/2023, 9:52:11 a.m. | 2023 | 147.856.662,00
6/1/2024,12:07:00 p. m. |9/1/2024,8:59:26 a. m. 2024 | 434.184.341,00
6/1/2024,12:39:00 p. M. |9/1/2024, 9:06:35 a. m. 2024 3.006.350,00
6/1/2024,1:00:00 p.m.  [9/1/2024, 9:26:13 a. m. 2024 5.556.576,00
il 9/1/2024,12:10:00 a. . |9/1/2024,9:34:01 a.m. 2024 26.983.946,00
9/1/2024,9:48:00 a.m.  |9/1/2024, 9:53:29 a. m. 2024 11.933.159,00
9/1/2024,10:10:00 a. m. [9/1/2024,10:18:43 a. m. 2024 48.918.740,00
9/1/2024,10:34.00 a. m. |9/1/2024,10:44:18 a. m. 2024 1.500.000,00

A pesar del orden de llegada de las érdenes y su correspondiente registro en el LEO,
la Sociedad Comisionista desconocio la prelacion en la transmision y ejecucion de

las érdenes Nos. 663 y 671, impartidas por las clientes | NG
B (csocctivamente, segun se demuestra a continuacion.

El 11 de enero de 2024 Comiagro adquirid el CDM No. il ror valor de

B © vna fasa de 18,45% E.A., que dio origen a la operacion No. SN
0, el cual se fraccionod entre sus clientes de la siguiente manera:
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Orde o) ombre Mandante P Operacio o
Registro LEO ersio 8.45% erfida
26/12/2023 Fraccién 1 $ 2029985800 | $ 21.783.748.31 | $ 1.433.890.31 14% 13,45
9/01/2024 Fraccién 2 $ 298108700 ¢ 3.199.00015( $ 21791315 100% 18,45
9/01/2024 $ 5509.28000( $ 591200041 | $ 4027204 1007 18,45
$/01/2024 $ 26735. $ 28.690.000,28 | $ 1.954.338,28 100% 18,45
$/01/2024 $ 1183209100 % 12.696.999. 77| $ 86490877 100% 18,45
9/01/2024 Fraccién é $ 4847178300 ¢ 52.015.000.34| $ 3.543.217.34 100% 13,45
9/01/2024 Fraccién 7 $ 1484346008 1.592.849.55( $ 108.503.55 100% 13.45
(0172024 rraccién ¢ 3 4007%.700,00 [ $  51.516.270.47 [ 3 O.3d0.452,47 1% 10,43
Subtotal de los 7 clientes 7 $ 145394.035,00 $10.628.094,00

En la anterior tabla se puede observar que la Sociedad Comisionista ejecutod la
orden No. jjjjj s6lo por un valor de $20.299.858, lo que equivale a un 14% del total

de la orden impartida por la cliente | c cndo la orden
tenia un valor de $147.856.662.

De igual forma, Comiagro ejecutd siete (7) ordenes registradas en el LEO con
posterioridad a la orden No. i} estas son, las impartidas por los clientes: | RN

I Llh_——_—_—_——_————
I < <sics, las primeras seis (6) ordenes se ejecutaron por el 100% de

su valor, mientras la orden No. . impartida por la cliente |

se ejecuto en un 11%.

Conforme con lo expuesto, Comiagro no ejecutd en su totalidad la orden No. i}
impartida por la cliente | c cndo debidé hacerlo en
razon a la prelacion de su recibo y registro en el LEO, y en la medida en que el valor
del CDM No. Il - $165.693.893- permitia su ejecucion en un 100%.

Al contrario, la Sociedad Comisionista ejecuto siete (7) ordenes () ave
fueron recibidas con posterioridad a la orden No. . afectando asi la prelacion en
la fransmision y ejecucion de la orden impartida por la cliente Maria Carolina Melo
Venegas.

Ahora bien, al ejecutar las drdenes Nos. |IIINIEIEGEGgGgEEEEEE <o o
ejecucion de la orden Il impartida por la cliente I c<

igual forma Comiagro desconocio la prelacion en la ejecucion de esta Ultima orden.

En esa medida, de haber atendido en la ejecucion de las ordenes identificadas
antes la antelacion en el recibo y registro en el LEO, el 11 de enero de 2024 la

16 | 23



BOLSA Avenida 9 No. 115 — 06/30 Piso 17
Tels. 6398450/1/2/3/5

Bogota D.C.
www.bolsamercantil.com.co

BUPERINTENDENCA FINANC ERA
1€ SoLONA

LADO

VIG

Sociedad Comisionista sélo ha debido fransmitir y ejecutar las ordenes Nos. il Y
Il rcra la adquisicion del CDM No. Ijjiilij. como se muestra a contfinuacion:

ad oquedebic Scido de d Propo
ando P Operacio asa Flozo oro
0 o d pend erfido

Total 58158500-0C 165.693.893,00 1845| 150 |%:3%11a.m
26112/2023 froceidn | | 58158500+ 14498734100 146.987.341,00 B 100% (1845 150 [9:3%11a.m
9/01/2024 froceion 2 | 581585002 18.706.55200|  434.184.341,00| 415.477.789.00 4% 1845 150 (9:3%11a.m

Es del caso advertir que por el hecho de no haberse respetado la prelacion en la
tfransmision y ejecucion de las érdenes Nos. |l para los siguientes clientes se
derivé un lucro al cual no tenian derecho:

En efecto, la rentabilidad del CDM No. il ave se negocid a una tasa del 18.45%,
solo debid beneficiar a las clientes que impartieron las érdenes Nos. I <»

un 100% del valor de la orden impartida por la cliente NG

esto es, por un monto de $146.987.341'3, y en un 4% del valor de la orden impartida

por la cliente NG <sio cs. por un monto de $18.706.552, y no en

un 11%, como se ejecuto la orden de esta Ultima; lo anterior, de conformidad con
el andlisis previamente realizado.

En conclusion, la Sociedad Comisionista desconocio la prelacion en la fransmision y
ejecucion de las ordenes Nos. |l infringiendo con ello lo previsto en las

normas que se transcriben a continuacion.

Disposiciones normativas infringidas

Conforme los hechos descritos en el numeral 2.4. de este documento, Comiagro
vulnero las siguientes normas:

13 Bl valor de $146.987.341 resulta de descontar, del valor total de la orden No. 663 -$147.856.662, los costos de bolsa
y el valor de la comision correspondiente a la Sociedad Comisionista, en el momento en que se ejecuto la inversion.
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v Literal d), numeral 19., del articulo 2.11.1.8.1. del Decreto 2555 de 2010

“OBLIGACIONES DE LOS MIEMBROS.

Articulo 2.11.1.8.1. Obligaciones generales de los miembros.
Los miembros de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
ofros commodities, estardn sujetos a las siguientes obligaciones:

19. Abstenerse de:

(..)

d) Ejecutar érdenes desconociendo la prelacion en su reqistro en el libro de drdenes;
(...)." (Subrayas fuera de texto)

v Ariculo 4.3.1.11. del Reglamento

“Prelacion de ordenes. Todas las drdenes de un mismo LEO deben ser reqgistradas y
transmitidas al sistema de negociacion en el orden en que se reciben.” (Subrayas fuera
de texto)

3. Criterios para la graduacion de las sanciones

3.1. Incumplimiento del deber mantener separados los activos administrados o
recibidos de sus clientes de los propios

En primer lugar, se resalta que el incumplimiento referido es una conducta

gravisima'4, asi calificada en la Politica Disciplinaria aprobada por la Cdmara
Disciplinaria de la Bolsa.

Ahora bien, una vez examinados los criterios de graduacién, no se observaron
agravantes ni atenuantes para la conducta objeto de andlisis.

Sin perjuicio de lo anterior, el Area valord el reconocimiento y aceptaciéon de la
comision de la infraccién por parte de la investigada, lo cual se tuvo en cuenta en
la tasacion del monto de la sancién, en el sentido de disminuirla.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Cdmara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

14 Politica Disciplinaria, vigente para la época de los hechos, numeral 4.3. Conductas Gravisimas: “(...) 4.3.6.
Incumplir la obligacién de manejar de forma separada e independiente los recursos de sus clientes, de
conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias y las instrucciones emanadas de la Bolsa.” La nueva
Politica Disciplinaria de la Cdmara Disciplinaria de la BMC, que fue adoptada con posterioridad a la fecha de los
hechos cuestionados (Boletin Normativo del 30 de julio de 2025), mantuvo esta conducta como grave, en el mismo
numeral 4.3.6.
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3.2. Incumplimiento de Comiagro del deber de asesoria a sus clientes del Mercado
de Instrumentos Financieros

En primer lugar, se resalta que el incumplimiento referido es una conducta grave's,

asi calificada en la Politica Disciplinaria aprobada por la Cdmara Disciplinaria de la
Bolsa.

De ofra parte, no se observaron agravantes ni atenuantes.
No obstante, el Area valord el reconocimiento y aceptacién de la comisién de la
infraccion por parte de la Sociedad Comisionista, lo cual se tuvo en cuenta en la

tasacion del monto de la sancion, en el sentido de disminuirla.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Cadmara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

3.3. Incumplimiento en el procesamiento de la orden, por no incluir en el reporte la
informacién minima requerida de conformidad con la normatividad aplicable

En primer lugar, se resalta que el incumplimiento referido es una conducta leve's.
De ofra parte, no se observaron agravantes ni atenuantes.

No obstante, el Area valoré el reconocimiento y aceptacién de la comisidon de la
infraccion por parte de la Sociedad Comisionista, lo cual se tuvo en cuenta en la

definicidon de la sancién a imponer.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Cdmara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

15 Politica Disciplinaria. vigente para la época de los hechos, numeral 4.2. -“Conductas Graves. (...) 4.2.19. No
suministrar asesoria o brindar asesoria falsa o indebida.” La nueva Politica Disciplinaria de la Cdmara Disciplinaria
de la BMC, que fue adoptada con posterioridad a la fecha de los hechos cuestionados (Boletin Normativo del 30
de julio de 2025), mantuvo esta conducta como grave, en el mismo numeral 4.2.19.

16 Politica Disciplinaria, numeral 4.1., subnumeral 4.1.11. - “Conductas Leves: (...) Incumplir el deber de remitir al
cliente el extracto con la informacién minima requerida.” Se toma esta clasificacion de la conducta, aun cuando
su consagracién como leve en la Politica Disciplinaria de la Cdmara Disciplinaria de la BMC es posterior al momento
de los hechos cuestionados (Boletin Normativo del 30 de julio de 2025), en aplicacién del principio de favorabilidad,
acogido por la Cdmara Disciplinaria.
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3.4. Incumplimiento del deber de transmitir y ejecutar érdenes del MIF, conforme a
la prelacién de su registro en el LEO

En primer lugar, se resalta que el incumplimiento referido es una conducta grave'’,
asi calificada en la Politica Disciplinaria aprobada por la Cdmara Disciplinaria de la
Bolsa.

En segundo lugar, y una vez analizados los criterios de graduacion previstos en los
articulos 2.4.2.3.18 del Reglamento y 2.2.1.1.7% de la Circular Unica de la Bolsa, el Area
ha tomado en consideracion el siguiente:

“Articulo 2.4.2.3. Criterios para la graduacién de las sanciones. Los siguientes criterios, en
cuanto resulten aplicables, serdn considerados a efectos de agravar o atenuar las
sanciones a imponer: (...)

4. El que la comision de la infraccion pudiera derivar en un lucro o aprovechamiento
indebido, para si o para un tercero. (...)". (Se destaca)

Y ello es asi por cuanto, segun se analizd en el numeral anterior de esta Acta, por
razén del desconocimiento de la prelacion en la ejecucion de las drdenes IR

I s Cerivo un lucro que estos siete clientes no

debieron haber recibido, como se muestra a continuacion:

17 Politica Disciplinaria. vigente para la época de los hechos, numeral 4.2.- “Conductas Graves. (...) 4.2.11. Ejecutar
ordenes que sean contrarias a la normativa vigente." La nueva Politica Disciplinaria de la Cdmara Disciplinaria de
la BMC, que fue adoptada con posterioridad a la fecha de los hechos cuestionados (Boletin Normativo del 30 de
julio de 2025), mantuvo esta conducta como grave, en el mismo numeral 4.2.11.

18 Reglamento, articulo 2.4.2.3.- “Criterios para la graduacion de las sanciones. Los siguientes criterios, en cuanto
resulten aplicables, serdn considerados a efectos de agravar o atenuar las sanciones a imponer: (...)."

19 Circular Unica de Bolsa, articulo 2.2.1.1.- “Criterios adicionales para la graduacién de las sanciones. En desarrollo
de lo dispuesto en el numeral 11 y en el paragrafo segundo del articulo 2.4.2.3. del Reglamento, a efectos de
agravar o atenuar las sanciones a imponer, en cuanto resulten aplicables, serdn considerados los criterios
establecidos a continuacion, definidos por la Sala Plena de la Cdmara Disciplinaria, en adicién a los consagrados
en el citado articulo del Reglamento. En este sentido, los agravantes y atenuantes establecidos en el presente
articulo constituyen criterios adicionales a los previstos en el articulo 2.4.2.3. del Reglamento. (...)."
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26/12/2023 Fraccidn | $ 20299.85800( §  21.783.748.31| $ 1.483.89031 14% 1845
9/01/2024 Fraccién 2 $ 2081.08700( § 3199.000.15| $ 21791315 100% 18.45
910172024 Fraccion 3 $ 5509.23000( § 591200041 | $ 40272041 100% 8,45
$/01/2024 Fracciin 4 $ 26735.66200|§  28.690.000.28 | $ 1.954.33828 100% 8.45
$/01/2024 Fraccién 5 $ 11832.071.00( § 2.696999.77 | $ 86450877 100% 8,45
9/01/2024 Fraccidn é $ 4847173300 § 5201500034 | $ 3543.217.34 100% 18,45
$/01/2024 Fraccién 7 $ 148434600 8 1.592.849.55| ¢ 108.50355 100% 18.45
7(01/2024 fraccidn 6 $ 40077.70600| §  31.710.270.4% [ $ I.330.99247 1% 18,45
Subtotal de los 7 clienfes 7 $ 145394.035,00 $10.628.094,00

Como puede observarse, el criterio de agravacion de la sancion se aplica como
consecuencia de la ejecucion de las érdenes Nos. 671 a 677, a una tasa del 18.45%
E.A., que generd una utilidad en conjunto de $10.428.094, no obstante que estas
ordenes no han debido transmitirse y ejecutarse sin antes haberse atendido las
ordenes Nos. I rccibidas y registradas con anterioridad. El 100% del
mencionado CDM No. 15908 debid ser adjudicado a las érdenes Nos. |
esta Ultima, en la proporciéon correspondiente.

De ofra parte, no se observaron atenuantes.

No obstante, el Area valord el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccion por parte de la Sociedad Comisionista, lo cual se tuvo en cuenta en la
tasacion del monto de la sancion, en el sentido de disminuirla.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

4. Sancién

Con el proposito de suscribir la presente ACTA por los hechos enunciados en los
numerales 2.1., 2.2., 2.3. y 2.4. anteriores, el Representante Legal de Comiagro y la
Jefe del Area de Seguimiento hemos acordado como sancion?, de conformidad
con las consideraciones incluidas en los numerales anteriores, la imposicion de una
MULTA por valor de NUEVE PUNTO CINCO (9.5) SMMLYV, discriminados de la siguiente
manera:

2 Reglamento, articulo 2.4.2.1.- “Sanciones. Las sanciones que se pueden imponer a las personas sujetas al régimen
de autorregulacion son las siguientes: (...) 2. Multas hasta por el monfo que establece el presenfe Reglamento.”
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4.1. Por el incumplimiento del deber de mantener separados los activos
administrados o recibidos de sus clientes de los propios, se acordd la
imposicion de una MULTA equivalente a DOS (2) SMMLV.

4.2. Por el incumplimiento del deber de asesoria a sus clientes del Mercado de
Instrumentos Financieros, se acordd la imposicion de una MULTA equivalente
a UNO PUNTO CINCO (1.5) SMMLV.

4.3. Por el incumplimiento en el procesamiento de la orden, por no incluir en el
reporte la informacion minima requerida de conformidad con la normatividad
aplicable, se acordd la imposicidon de una MULTA equivalente a UN (1) SMMLV.

4.4. Por el incumplimiento del deber de transmitir y ejecutar érdenes del MIF,
conforme a la prelacion de su registro en el LEO, se acordd la imposiciéon de
una MULTA equivalente a CINCO (5) SMMLV.

Para todos los efectos legales se entiende que esta ACTA queda en firme a partir
del dia hdbil siguiente a la fecha de su suscripcidn, segun lo establecido en el
articulo 2.5.2.3.7.21 del Reglamento.

De conformidad con lo dispuesto en el pardgrafo primero del articulo 2.4.2.4.22 dell
Reglamento, la SCB deberd pagar la MULTA acordada, a mas tardar, dentro de los
cinco (5) dias hdbiles siguientes al dia en que quede en firme la presente ACTA, a
nombre de “BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A.”, en la cuenta de ahorros No.
080-14726-7 del Banco de Bogotd, mediante ftransferencia electrénica,
consignacién en efectivo o cheque de gerencia. El pago deberd acreditarse ante
la Direccidén de Tesoreria de la BMC, el mismo dia en que se produzca.

No sobra advertir que el incumplimiento en el pago de la multa en el término
establecido en el pdrrafo anterior, por parte de la Sociedad Comisionista, dard
lugar ala suspensidn del servicio de acceso alos sistemas de la Bolsa, en los términos
del citado articulo 2.4.2.4.23 del Reglamento.

21 Reglamento, articulo 2.5.2.3.7. - “Firmeza de la sancién. La sancién impuesta mediante acta de reconocimiento
quedard en firme a partir del dia hdbil siguiente a la fecha en que se suscriba el acta de reconocimiento y se hard
efectiva en los términos establecidos en el presente Reglamento.”

22 Reglamento, articulo 2.4.2.4.- “Multas. (...) Pardgrafo Primero. Las multas impuestas a las personas juridicas
deberdn pagarse dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes al dia en que quede en firme la respectiva decision.
(...)."

23 Reglamento articulo 2.4.2.4.- “Multas. (...) El incumplimiento en el pago de una multa por parte de la sociedad
comisionista miembro dard lugar a la suspension del servicio de acceso a los sistemas de Ila Bolsa. (...). Estas medidas
operardn de forma automdtica, no tendrdn el cardcter de sancién y, por lo tanto, no requieren de
pronunciamiento alguno por parte de la Camara Disciplinaria. En ambos casos, la suspension operard desde el dia
siguiente a aquel fijado como fecha limite para el pago de la multa y hasta el dia hdbil siguiente en que se pague
el monto adeudado y se acredite tal circunstancia ante la Bolsa.”

22 | 23



DEC

‘SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
COLOMEIA

VIGILADO

Avenida 9 No. 115 - 06/30 Piso 17
Tels. 6398450/1/2/3/5

Bogota D.C.
www.bolsamercantil.com.co

Asi mismo, el incumplimiento en el pago dard lugar al cobro de intereses moratorios,
los cuales se liquidardn a la tasa mdaxima de interés permitida en las normas
mercantiles, segun el pardgrafo segundo del citado articulo 2.4.2.4.24 del
Reglamento.

5. Efectos juridicos del Acta de Reconocimiento

5.1. Cuando los hechos reconocidos no correspondan con la realidad en un
aspecto material o cuando se establezca que quien hizo el reconocimiento
omiti®6 mencionar aspectos de importancia para la determinacién de la
conducta o su gravedad, habrd lugar a la pérdida de vigencia del ACTA2,

5.2. Para todos los efectos legales y reglamentarios, la sancion indicada en esta
ACTA, que se aplica como consecuencia de la responsabilidad disciplinaria
de Comiagro, derivada de los hechos descritos en precedencia, fiene el
cardcter de sancidén disciplinarias.

5.3. La presente ACTA se circunscribe a las conductas e infracciones descritas en
los numerales 2.1., 2.2., 2.3. y 2.4. de este documento.

En constancia de lo acordado se firma el presente documento en dos ejemplares
del mismo tenor, a los dieciséis (16) dias de marzo de 2026.

Por el Area de Seguimiento, Por Comiagro,
z/'
L\j@ /" /,/—,
Maria Victoria Moreno Jaramillo Edgo/r ma “Jaramillo
Jefe del Area de Seguimiento Represen’ron’re Legal
C.C. 35.463.655 C.C710.280.944

24Reglamento articulo 2.4.2.4.- “Multas (...) Paragrafo segundo. “Sin perjuicio de lo anterior, el incumplimiento en el
pago de una multa dard lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidardn a la mdaxima tasa permitida
en las normas mercantiles.”

25 Reglamento, articulo 2.5.2.4.8.- “Pérdida de vigencia de la aprobacién del acta de reconocimiento. Cuando los
hechos reconocidos no se corresponden con la realidad en un aspecto material o cuando se establezca que quien
hizo el reconocimiento omitid mencionar aspectos de importancia para la determinaciéon de la conducta o su
gravedad, habrd lugar a la pérdida de vigencia del acta de reconocimiento. Corresponderd al Jefe del Area de
Seguimiento, una vez conozca de ello, ponerlo en conocimiento de la Cdmara Disciplinaria, por intermedio de la
Secretaria de esta, para que la Sala Plena decida si la aprobacién concedida perdié su vigencia. De presentarse
la pérdida de vigencia de la aprobacién se deberd iniciar el respectivo proceso disciplinario. Contra la decisién de
la Sala Plena no procede recurso alguno.™

26 Reglamento, articulo 2.5.2.4.5.- “Naturaleza del acta de reconocimiento. “El acta de reconocimiento, para
efectos legales y reglamentarios, tiene el cardcter de sancién disciplinaria y no es una instancia del proceso
disciplinario.”
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