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DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2026
EL IPAP AUMENTO 7.2%

En el mes de marzo, el IPAP presentd una variacion del 2.2%, impulsado por incrementos en papas,
citricos y tomates, que superaron las caidas en productos como platano y legumbres, evidenciando
una dindmica de precios impulsada por choques de oferta en alimentos clave. Con esto, en lo corrido
del aio el indice acumula aumento del 7.2% y un crecimiento anual del 11.7%.

Resultados generales

Al cierre del primer trimestre de 2026, el IPAP alcanzé los 252.1 puntos, marcando 3 meses de aumentos
consecutivos. Durante el mes de marzo, el comportamiento de los precios agropecuarios estuvo
determinado por la interaccion de factores estructurales y coyunturales que continuaron incidiendo
en la formacién de precios al productor, profundizando las tendencias observadas desde el inicio del
ano. En términos generales, el IPAP ha mostrado una trayectoria alcista desde enero, impulsada por
choques de oferta en productos clave como frutas, tubérculos y hortalizas, donde se han registrado
incrementos significativos asociados a caidas en el abastecimiento y afectaciones climdticas.
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Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, Direccidn de Inteligencia de Negocios. *El dato de mar-26 es provisional.
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Desde la perspectiva de costos, el canal de insumos agricolas adquiri® mayor relevancia. El aumento
significativo en los precios de fertilizantes, especialmente la urea y el azufre (ambos por encima del
50% anual), comenzd a consolidarse como un factor estructural que presiona los costos de
producciéon. Aungue el traspaso hacia los precios finales es gradual, la evidencia histdrica sugiere que
estos incrementos tienden a reflejarse con rezago en la cadena alimentaria. A esto se suma el
componente energético, donde el encarecimiento del gas natural —asociado a las tensiones
geopoliticas en Medio Oriente y al riesgo de disrupciones en el estrecho de Ormuz— ha elevado los
costos de fertilizantes y fransporte; en Colombia, este impacto es particularmente sensible tanto por
el aumento del diésel, clave en la logistica agropecuaria, como por la alta dependencia de
fertilizantes importados (cerca de 2 millones de toneladas anuales) en un mercado donde una
proporciéon relevante del comercio tfransita por esta ruta estratégica.

Finalmente, el componente climdtico y las condiciones externas introducen un elemento adicional
de riesgo vy volatiidad. El régimen de lluvias observado en varias regiones productoras continud
afectando la recoleccién, la calidad de los cultivos y el acceso logistico a zonas rurales, reduciendo
la oferta efectiva en mercados mayoristas. Al mismo tiempo, la alta probabilidad de un evento de El
Nifo hacia la segunda mitad del afo incrementa la incertidumbre sobre la produccién futura,
elevando elriesgo de choques de oferta. En conjunto, estos factores configuran un entorno de precios
agropecuarios con presiones alcistas persistentes, fransmision gradual de costos y una mayor
sensibilidad a eventos climdaticos, logisticos y geopoliticos.

Resultados por subclase

De las 33 subclases que componen el IPAP-BMC, 66.7% presentaron aumentos entre febrero y marzo
de 2026. Las subclases que presentaron mayor contribucion mensual a la dindmica de los precios
fueron papas (0.74 p.p.), citricos (0.69 p.p.), tomates (0.52 p.p.), ganado bovino (0.39 p.p.) y pollos y
gallinas (0.35 p.p.). En el lado negativo, las subclases que presentaron las variaciones mds destacadas
en marzo fueron pldtano (-0.82 p.p). legumbres verdes (-0.39 p.p), frigo (-0.32 p.p). yuca (-0.12 p.p) vy
granos de cacao (-0.12 p.p).

Esto indica que las cinco subclases que mds contribuyeron al crecimiento de los precios
agropecuarios aportaron en conjunto 2.7 p.p., mienfras que las cinco subclases con menor
contribucién aportaron -1.77 p.p., cifras que reflejan un sesgo mayormente al alza en el
comportamiento de los precios del sector entre febrero y marzo, lo que al final se fradujo en su
variacién mensual positiva.
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Correlacion con ofros indicadores de precio

Durante los Ultimos seis afos, la variacion anual del IPAP-BMC ha mostrado una correlaciéon del 92%
con la del indice de Precios al Productor (IPP) del sector agropecuario. Respecto a la variacién anual
del indice de Precios al Consumidor (IPC) de alimentos del DANE, se registré una correlacion del 85%
para el mismo lapso, mientras que con la tasa de cambio representativa del mercado se obtuvo un
valor mds bajo del 54%. A pesar de que los indices de precios al consumidor registran menor volatilidad
que el IPAP-BMC, éste Ultimo logra capturar de manera general su tendencia; mientras tanto, el IPP
del sector agropecuario y el IPAP-BMC evidencian un mejor ajuste en su dindmica.

Grdfica 9
IPAP-BMC, indicadores de inflacién y tasa de cambio
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Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, Banco de la Republica y DANE. j

Sobre el IPAP-BMC

El indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa Mercantil de Colombia (IPAP-BMC) se construye sobre
precios de bienes del sector agropecuario en estado primario. Este indice coyuntural de fipo
Laspeyres (ponderaciones fijas en un periodo base) contiene un seguimiento a 33 clases
agropecuarias de acuerdo con la Clasificacion Central de Productos (CPC), a partir de informacién
derivada de transacciones efectivamente realizadas en el mercado, completamente actualizada,
con una publicacién oportuna vy la posibilidad de realizar seguimiento semanal y quincenal sobre el
comportamiento de los precios del sector.

El IPAP-BMC estd construido con base en una fuente Unica de datos en Colombia y exclusiva de la
BMC: el registro de facturas (RF) del sector agropecuario, complementado con las ponderaciones
provenientes de la Encuesta Nacional Agropecuaria del DANE. En 2024, el RF de la BMC acumuld
cerca de 13.5 millones de fransacciones que sumaron un valor total de $64.4 billones, es decir, un flujo
de aproximadamente 37,000 transacciones registradas por dia. Los precios extraidos del RF
evidencian valores efectivamente pactados en las transacciones del mercado que
mayoritariamente, corresponden a la primera etapa de la cadena de comercializacion, es decir, la
transaccién entre el productor agropecuario y el primer comercializador.
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Documento elaborado por la Direccion de Inteligencia de Negocios

Vicepresidencia Financiera

Director de inteligencia de negocios

Jairo Andrés Olarte Castillo

Inteligencia de negocios

Maria Paula Rojas

maria.rojas@bolsamercantil.com.co

Juan Felipe Pérez

juan.perez@bolsamercantil.com.co

jairo.olarte@bolsamercantil.com.co

Juan David Barragan
juan.baragan@bolsamercantil.com.co

John Jairo Erazo
john.erazo@bolsamercanti.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529

Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacién publicada mantenga altos estdndares de calidad. Sin embargo, no asume
responsabilidad alguna desde el punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién,
conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto,
la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacién o sugerencia para la realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro,
inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que gran parte de la informacion publicada proviene de terceros,
motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacién o por errores en la misma, en
particular por las discrepancias que pudieran encontrarse entre la version electrénica de la informacion publicada y su fuente oficial.
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