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Acuerdo de Terminaciéon Anticipada No. 40 de 2024, celebrado entre MERCADO Y
BOLSA S.A. y la Jefe del Area de Seguimiento de la Bolsa Mercantil de Colombia

Entre nosotros, Maria Victoria Moreno Jaramillo, identificada como aparece al pie de su
correspondiente firma, Representante Legal' y Jefe del Area de Seguimiento (en
adelante, la “Jefe del Area” o “Jefatura”) de la Bolsa Mercantil de Colombia (en
adelante, “la Bolsa” o “BMC"), en desarrollo de las facultades previstas en el articulo
2.5.2.3.12 del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la BMC (en adelante, el
“Reglamento”), por una parte, y, por la otra, Sandra Milena Mejia Serrano, Representante
Legal de Mercado y Bolsa S.A. (en adelante, “*Mercado y Bolsa”, la “Sociedad
Comisionista” o la “SCB”), hemos convenido celebrar el presente Acuerdo de
Terminacion Anficipada (en adelante, “ATA” o el “Acuerdo”), el cual se rige por lo
dispuesto en el citado articulo 2.5.2.3.1 y siguientes del Reglamento, previos los siguientes:

1. Antecedentes

Mercado y Bolsa, a fravés de la comunicacion MB-076 del 28 de abril de 2026, solicito
ante la Secretaria de la Cdmara Disciplinaria® la celebracion de un Acuerdo de
Terminacion Anticipada, en los siguientes términos:

“(...) me permito solicitar a su despacho que se adelante el framite de acuerdo de
terminacién anticipada sobre los hechos enumerados en el pliego referenciado, los cuales
hacen parte del objefo de investigacién y la consecuente suspension de términos del
proceso disciplinario en el marco del pliego de cargos de la referencia cuyo tfraslado se
realizé mediante correo electrénico del pasado 09 de abril de 2026, el cual estimamos
procedente, en consideracion a:

1 Facultades como Representante Legal publicadas en la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia:

“*De acuerdo con el literal i, del numeral 1 del arficulo 41 de los Estatufos Sociales, el funcionario fue designado por la

Junta Directiva con facultades de representacion legal para Unica y exclusivamente las actividades que fengan relacion

con las funciones propias de su cargo segun lo establecido en el Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la

Bolsa Mercantil. Las facultades de representacion del Representante legal para actuar en calidad de Jefe del Area de

Seguimiento de la BMC se limitan a la ejecucion de dicho encargo, (1

https://www.superfinanciera.gov.co/inicio/simev/registro-nacional-de-valores-y-emisoresrnve- 80102.

2 Reglamento, articulo 2.5.2.3.1. “Naturaleza del acuerdo de terminacion anficipada. El acuerdo de ferminacién
anficipada (ATA) es un mecanismo que permite ponerle fin anficipadamente al proceso disciplinario, sin necesidad de
surtir las etapas previstas en el Reglamento para su decision.

El acuerdo de terminacion anticipada implica que entre el investigado y el Jefe del Area de Seguimiento haya consenso
en relacion con la sancion a imponer, por los hechos e infracciones investigados.

El acuerdo de terminacion anticipada, para fodos los efectos legales y reglamentarios, fiene la naturaleza juridica de una
transaccion, en los términos y con los efectos previstos por el articulo 2469 y siguientes del Cédigo Civil, y no se considera
una instancia del proceso disciplinario.

Las sanciones que se establezcan en desarrollo de un acuerdo de ferminacion anficipada tienen el caracter de sancion
disciplinaria.

No sera objeto de negociacién en un acuerdo de terminacion anticipada el deber de dar traslado a las autoridades
competentes de aquellos hechos o conductas cuya investigacion y sancion sea de competencia de estas.”

2 Comunicacion dirigida a la Secretaria de la Camara Disciplinaria, doctora Gloria Lucia Cabieles, con el asunto: “Solicitud
ATA Pliego de cargos 27 1-expediente 262AS”, de la cual se dio traslado a la jefe del Area de Seguimiento el 29 de abril
de 2026, a las 8:56 a.m., por parte de la Secretaria de la Camara Disciplinaria.
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I Que la secretaria de la Camara Disciplinaria dio fraslado del pliego de cargos el
09 de abiril de 2026 otorgando un plazo mdaximo de 15 dias hdbiles para presentar
descargos, prorrogable por 10 dias hdbiles mds;
] Que en mi condicién de investigada solicité proroga del fraslado;
1] Que, en consecuencia, el plazo maximo para presentar descargos vence el martes

(sic) 15 de Mayo de 2026. (sic) hasta las 5:00 pm.

La solicitud es extensiva sobre la totalidad de los cargos que me fueron endilgados en el
pliego de cargos No. 271. En consideracion a lo anterior y a la fecha de presentacion de
esta solicitud, restan doce dias de fraslado para la respuesta al pliego de cargos, de
conformidad con lo senalado en el articulo 2.5.2.3.2 del Reglamento de Funcionamiento
y Operacion de la BMC."

La anterior solicitud se formuld dentro del término establecido por el articulo 2.5.2.3.24 del
Reglamento, segun correo electronico del 29 de abril de 2026, enviado por la Secretaria

de la Camara Disciplinaria, doctora Gloria Lucia Cabieles Caro, a la Jefe del Area de
Seguimiento, en el cual senalo:

“Para lo de su competenciay de conformidad con lo establecido por los articulos 2.5.2.3.5.
del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa, le remito la solicifud de
acuerdo de terminacion anticipada respecto del pliego de cargos ASl 262 (271 CD)
adjunta, que fue presentada por la representante legal de Mercado y Bolsa S.A., dentro
del término previsto para la presentacion de los descargos.”

2. Hechos e infracciones objeto del presente Acuerdo de Terminacion Anticipada

Mediante comunicacion AsI-5-00001568 de! ||| EGEGEREREGE - < ce Area

de Seguimiento ordend la prdactica de una visita de inspeccion a la Sociedad
Comisionista de Bolsa Mercado y Bolsas, la cual tuvo lugar enire el | EGCCG_.

Con ocasidon de dicha visita se elabord el Informe de Visita IV-05-2024 del |GG
-(en adelante, el “Informe”), en el que se dejaron consignadas las conductas

que constituyen el fundamento de las infracciones objeto del presente Acuerdo de
Terminacion Anticipada (ATA):

2.1. Incumplimiento del deber de ejecutar los mandatos en los términos ordenados
por sus clientes (conducta analizada en el Pliego de Cargos en el numeral 2.1.1.)

“Reglamento, articulo 2.5.2.3.2.- “Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacion anticipada. El investigado o su
apoderado podran solicitar la terminacion anficipada del proceso disciplinario anfes de que venza el término concedido
al investigado para dar respuesta al pliego de cargos.

La solicitud deberd presentarse mediante comunicacion dirigida a la Secretaria de la Camara Disciplinaria, por el

investigado o su apoderado; en este Ultimo caso, el apoderado debe estar faculiado expresamente para transigir a
nombre del investigado. (...)".

s comunicacion ASI-S-00001568 de! | NN i/icica por el Area de Seguimiento a la doctora Sandra
Milena Mejia Serrano, representante legal de Mercado y Bolsa. Asunto: “Anuncio de visita y solicifud de informacion”.
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Mediante la comunicacion ASI-S-00001568 del _ el Area solicité

a la SCB la siguiente informacion, en relacion con las operaciones de contado sobre
facturas electronicas:

“(...) 1.4. Copia de Ila totalidad de los medios verificables (carta, fax, e-mail, grabacion
telefénica, enfre ofros), que confengan los soportes de las érdenes impartidas para la
celebracion de cada una de las operaciones relacionadas en el Anexo 1, por cada uno
de los clientes correspondientes, en los que se evidencie la frazabilidad en cuantfo al
ingreso, modificacién, retiro o anulaciéon de estas. (...)".

Del andlisis de la informacién suministrada por Mercado y Bolsa, la Comision de Visita
observo lo siguiente:

En primer lugar, respecto de la operacion No. il 14. celebrada el || G

por Mercado y Bolsa en una negociacion cruzada, obrando en la punta compradora
por cuenta de la cliente inversionista | ¥ < |c punta
vendedora por cuenta del cliente enajenante |GG '© Scciedad
Comisionista aporté, como medio verificable de la orden impartida por la mandante
compradora, un correo electronico de la misma fecha, mediante el cual la comitente
ordend la adquisicion de una factura electronica.

La instruccion impartida por la cliente inversionista consistia en la adquisicion de una
factura cuyo pagador fuera _ Sin embargo, al verificar la factura
objeto de la negociacion, la Comision de Visita evidencioé que la operacion No. IR 4
recayé sobre una factura cuyo pagador era _y no [N
B o Uic actud Unicamente en calidad de enajenante de la factura.

En consecuencia, Mercado y Bolsa no dio cumplimiento al mandato de su cliente, en los
términos de lo instruido por este, foda vez que celebrdé una operacion de compra de
una factura en la cual | GGz © ostentaba la calidad de pagador sino
de enajenante. Con ello, la Sociedad Comisionista obré en contravia de lo establecido
en el articulo 5.1.3.3 del Reglamento, segun el cual: “Las sociedades comisionistas miembros
de la Bolsa (...) deberan cumplir (...) las obligaciones derivadas de los contratos celebrados con
sus clientes y dar cumplimiento a los mandatos en los términos ordenados por éstos ulfimos.” (Se
subraya)

En segundo lugar, respecto de la operacion No. i35, celebrada el _

Bl cor Mercado y Bolsa en una negociacion cruzada, actuando en la punta

compradora por cuenta de la cliente inversionista | GGG Y <
la punta vendedora por cuenta del cliente enajenante |GGG ©

Sociedad Comisionista aportdé, como medio verificable de la orden impartida por la
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comitente compradora, un correo electronico de fecha _ mediante
el cual la inversionista ordend la adquisicion de una factura electronica.

La instruccion impartida por la cliente consistia en la adquisicion de una factura cuyo
plazo de pago estuviera comprendido enfre diez (10) y veinte (20) dias. No obstante, al
verificar la factura objeto de la negociacion, la Comision de Visita evidencid que la
operacion No. 5 tuvo como objeto una factura cuyo plazo para el pago era de
sesenta y ocho (68) dias.

Asi las cosas, Mercado y Bolsa no dio cumplimiento al mandato de su cliente, en los
términos instruidos por este, toda vez que realizé la compra de una factura con un plazo
de pago superior al autorizado. Con ello, la Sociedad Comisionista obrd en contravia de
lo dispuesto en el articulo 5.1.3.3 del Reglamento, conforme al cual: “Las sociedades

comisionistas miembros de la Bolsa (...) deberan cumplir (...) las obligaciones derivadas de los
coniratos celebrados con sus clientes y dar cumplimiento _a los mandatos en los términos

ordenados por éstos dltimos.”

En ese sentido, Mercado y Bolsa desconocio la obligacion de ejecutar los mandatos de

sus clientes G > I

conforme a las instrucciones impartidas por estas, especificamente en lo relacionado
con el pagador y el plazo de pago de las facturas adquiridas, respectivamente,
vulnerando de esta forma las siguientes disposiciones:

2.1.1. Disposiciones normativas infringidas

4 Articulo 5.1.3.3 del Reglamento.

“Cumplimiento de lo acordado. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa y las
personas naturales vinculadas a éstas deberdan cumplir las obligaciones derivadas de las
actividades para las cuales se encuenfran autorizadas, las obligaciones derivadas de los
confratos celebrados con sus clientes y dar cumplimiento a los mandatos en los términos
ordenados por éstos Ultimos.” (Subrayado fuera de texto)

v Arficulo 1.6.5.1, numeral 29, del Reglamento.

“Obligaciones de los miembros. Son obligaciones de las sociedades comisionistas miembros
las siguientes: |...)

29. Cumplir estrictamente los encarqgos dados por sus clientes para la redlizacion de los
negocios. Las sociedades comisionistas miembros deberdn asegurar que las posturas que
ingresen por cuenta de sus clientes durante la Rueda de Negocios, corresponden
estrictamente a lo instruido por éstos conforme con lo dispuesto en la Circular para estos
efectos.” (Subrayado fuera de texto)
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2.2. Incumplimiento del deber de entregar a sus mandantes todo lo recibido por causa
del mandato, dentro de los tres (3) dias siguientes a su terminacion (conducta
analizada en el Pliego de Cargos en el numeral 2.1.2.)

Sea lo primero senalar que, de conformidad con lo dispuesto en el arficulo 1268 del
Codigo de Comercio: “El mandatario deberd informar al mandante de la marcha del negocio;
rendirle cuenta detallada vy justificada de la gestion y enfregarle todo lo que haya recibido por
causa del mandato, dentro de los tres dias siquientes a la terminacidén del mismo.™

Asi las cosas, con el fin de verificar el cumplimiento de la norma antes franscrita, la

Comision de Visita solicité, mediante correo electronico del || GGG
siguiente informacion, respecto de los clientes: (i) | IEENNEGTGNGNGEGEGEGEGEGEGEE () S
I () . (V) . (V) e
D V' Ve Y Vi) e
T

“(...) (i) copia de las notificaciones enviadas a los clientes en relaciéon con la disponibilidad
de los recursos y copia de los medios verificables que den cuenta de las instrucciones de
los clientes en relacion con los recursos disponibles provenientes de las operaciones
finalizadas, (i) copia de los medios verificables que den cuenta de las érdenes de
reinversion de los recursos para los clientes a los cuales aplique segun el anexo 2 de la
comunicacion (sic) cita (...)".

Del andlisis de la informacion suministrada por Mercado y Bolsa se evidencio que, en
relacion con los mencionados clientes, la Sociedad Comisionista no entrego los recursos
recibidos por causa del mandato dentro de los fres (3) dias siguientes a su terminacion,
en confravia de lo dispuesto en el citado articulo 1268 del Codigo de Comercio.

Veamos:
» Cliente I - Operacion No. 4

La operacion No. |ER57-3¢ se celebrd el |G con o5 recursos
provenientes de la recompra de la operacion No. i34’ efectuada el I G

oo valor de - \o obstante, respecto de tales recursos, Mercado y Bolsa
Unicamente recibio instruccion de inversion de su cliente hasta el ||| G

¢ Consultado el SIB, la operacién REPO sobre CDM No. iiliiill57-3 se celebroé en el MIF | - ire Mercado
y Bolsa S.A., quien actué en la punta adquirente por cuenta de la cliente [ '

I - cuien actud en la punta engjenante por cuenta del cliente
7 Consultado el SIB, la operacion del MERCOP No. [iili34-6 se celebro el mediante una

negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actué en la punta compradora por cuenta de la cliente R

I ¥ <" la punta vendedora por cuenta del cliente |GGG
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De lo anterior se evidencia que entre la fecha de la recompra, el_

correspondiente a la terminacién del mandato asociado a la operacion No. |34 Y

la instruccion de inversion impartida por la cliente | RN <'
- para la celebracion de la operacion No. Jjiililo7-3. franscurrieron trece (13)

dias hdbiles. Durante dicho periodo la Sociedad Comisionista no efectud la devolucion

de los recursos de la recompra ni recibio instrucciones por parte de la cliente sobre su

destinacion.

En consecuencia, la Sociedad Comisionista contravino lo dispuesto en el arficulo 1268
del Codigo de Comercio, al no entregar los recursos recibidos con causa en el mandato
que dio origen a la operacion No. 34, dentro de los tres (3) dias siguientes a su
terminacion.

> Cliente EEEEEEG—GE - Operaciones Nos. IS IENN02
Gy -3

La operacion No. [l57-4¢ se celebré el | I con recursos provenientes
de las recompras correspondientes a las operaciones Nos. EES" IC2°

' YIS entre el como se detalla en
la siguiente tabla:

Fecha de la recompra Operaciéon que dio origen a Valor de la recompra
los recursos
! I
02 — .
! I
| S | ——_—
TOTAL —

Sobre tales recursos, Mercado y Bolsa recibid instruccion de inversion de su cliente |l

I so'o hasta o! [ ;5 dccir que entre la fecha
de la primera recompra, e! || GG@G@z@BB corespondiente a la terminacion del
mandato asociado a la celebracion de la operacion No. JJill5!. v la instruccion de

& Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. il 57-4 se celebro en el MIF e! Il -nire Mercado
y Bolsa S.A., quien actué en la punta adquirente por cuenta de la cliente Y

quien actud en la punta engjenante por cuenta del cliente
mediante

|

¢ Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. Jiiill>! se celebrd en el MIF el

una negociacion cruzada en la cual Mercado y Bolsa S.A. actué en la punta adquirente por cuenta de la cliente il
y en la punta engjenante por cuenta del cliente

] I
1© Consultado el SIB, la operaciéon REPO sobre CDM No. Jlij02 se celebré en el MIF el I
mediante una negociacion cruzada en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta de la

cliente GG ¥ <" |a punta endjenante por cuenta del cliente
1 Consultado el SIB, la operacién REPO sobre CDM No. % 1-4 se celebro en el MIF_ mediante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actu6 en la punta adquirente por cuenta de la cliente

I ¥ <" a punta enajenante por cuenta del cliente
12 Consultado el SIB, la operacién REPO sobre CDM No. [l 93 se celebré en el MIF el mediante una

negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actué en la punta adquirente por cuenta de la cliente R

I ¥ < la punta enagjenante por cuenta del cliente |GGG
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inversion impartida por la cliente el _ para la celebracion de la

operacion 57 -4, ranscurrieron cincuenta y dos (52) dias hdbiles.

Asimismo, respecto de la recompra efectuada en desarrollo de la operacion No.
IO franscurrieron cuarenta v tres (43) dias habiles y, en relacion con las recompras
de las operaciones Nos. I Y’ 3. irascurrieron treinta v siete (37) dias habiles.

Durante dichos periodos, la Sociedad Comisionista no efectud la devolucion de los
recursos de las recompras ni recibio instrucciones por parte de la cliente sobre su
destinacion.

En consecuencia, la Sociedad Comisionista contravino lo dispuesto en el arficulo 1268
del Codigo de Comercio, al no eniregar los recursos recibidos con causa en los

mandatos que dieron origen a las operaciones Nos. |5 HENC2. Y Y
3. dentro de los tres (3) dias siguientes a su ferminacion.

> Cliente NG - Operaciones Nos. INN25, I 47, N 46,
I—5 v 75

La operacion No. Jiiill78-1'2 se celebré el | con recursos provenientes
de las recompras correspondientes a las operaciones Nos. N2 RS

I v 45", efectuadas entre e [ :-c ' s
detalla en la siguiente tabla:

Fecha de la Operacién que dio origen Valor de la recompra
recompra a los recursos
25 I
G I
| L I 2
LI I
TOTAL —

13 Consultado el SIB, la operacién REPO sobre CDM No._78-l se celebrd en el MIF el , mediante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta de la cliente il
y en la punta enajenante por cuenta del cliente

1+ Consultado el SIB, la operacion del MERCOP No. Jiiili25-1 se celebro en el MIF el I mcdiante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta de la cliente il

I ¥ <" o punta engjenante por cuenta del cliente
1s Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. Jiiiil|é7-5 se celebro en el MIF el h mediante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actuo en la punta adquirente por cuenta de la cliente

I Y <" o punta enajenante por cuenta del clienfe%
1¢ Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. il 68-1 se celebr6 en el MIF el mediante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta de la cliente

I ' <" o punta enajenante por cuenta del cliente
17 Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. | 45-1 se celebro en el MiF el mediante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta de la cliente

I ' <" o punta enajenante por cuenta del cliente TGN
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Sobre tales recursos, Mercado y Bolsa recibio instruccion de inversion de su cliente |
I so'o hasta el _ De lo anterior se evidencia que entre
la fecha de la primera recompra, el I correspondiente ala terminacion
del mandato asociado a la celebracion de la operacion No. Jil|25. vy la instruccion
de inversion impartida por la cliente [ <' . ' C
la celebracion de la operacion No. [Jjill78-1. franscurrieron cuarenta v fres (43) dias
habiles.

Asimismo, respecto de las recompras efectuadas en desarrollo de las operaciones Nos.
B/ Y I 48 franscunieron cuarenta y un (41) dias hdbiles y, en relacion con la
recompra de la operacion No |45 transcurrieron trece (13) dias hdbiles.

Durante dichos periodos, la Sociedad Comisionista no efectud la devolucion de los
recursos de las recompras ni recibio instrucciones por parte de la cliente sobre su
destinacion.

De otra parte, se evidencio que, en el caso de la operacion No. |Jjjjiilil78-1. la recompra
fue efectuada el que la instruccion de inversion correspondiente
solo fue recibida hasta el 4 <sio <s. veintitrés (23) dias hdbiles después
de la terminacion del mandato. Durante este periodo, la Sociedad Comisionista no
efectud la devolucion de los recursos provenientes de la recompra ni recibio
instrucciones por parte de la cliente sobre su destinacion.

En consecuencia, la Sociedad Comisionista contravino lo dispuesto en el arficulo 1268
del Cédigo de Comercio, al no entregar los recursos recibidos con causa en los
mandatos que dieron origen a las operaciones Nos. [IIIEN25. T4 4
45 Y78 1. denfro de los tres (3) dias siguientes a su terminacion.

» Cliente I  Orcraciones Nos. |l ¢ Y 8-4
La operacion No. |Jl78-4'® se celebro el I o~ o5 recursos

provenientes de la recompra correspondiente a la operacion No. |l 6", por valor

de Y. <fectuvada e NG ;o< tales recursos, Mercado y Bolsa
recibio instruccion de inversion de su cliente solo hasta el _

'8 Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. Jiiill78-4 se celebr6 en el MIF el _ mediante
una negociacion cruzadaq, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta del cliente R

I ) <" la punta engjenante por cuenta del Clbhb‘
1» Consultado el SIB, la operacién REPO sobre CDM No. i} 1 6-7 se celebré en el MiF el , mediante

una negociacion cruzadaq, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta del cliente R

I ¥ < la punta engjenante por cuenta del cliente |G
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De lo anterior se evidencia que entre la fecha de la recompra, el _
correspondiente a la terminacion del mandato asociado a la operacion No. [ ¢4

y la instruccion de inversion impartida por el cliente el _ para la
celebracion de la operacion No. Jiill78-4. iranscurrieron cuarenta (40) dias habiles.

Asimismo, se evidencio que, en el caso de la operacion No. JJiill78-4. la recompra fue

efectuada ¢! |/ o < oo se recibio orden de giro hasta el [

I -0 s, diccisiete (17) dias hdabiles después de la terminacion del
mandato.

Durante dichos periodos, la Sociedad Comisionista no efectud la devolucion de los
recursos provenientes de las recompras ni recibio instrucciones por parte del cliente
sobre su destinacion.

En consecuenciaq, la Sociedad Comisionista contravino lo dispuesto en el articulo 1268
del Coédigo de Comercio, al no enfregar los recursos recibidos con causa en los
mandatos que dieron origen a las operaciones Nos. |14 Y Jl78-4. dentro de
los tres (3) dias siguientes a su terminacion.

» Cliente I -Orcraciones Nos. S Y 8-°
La operacion No. |78 se celebrd el _ con los recursos

provenientes de la recompra correspondiente a la operacion No. |JJili83%'. por valor

de . <fectuvada o I Sobre fales recursos, Mercado y Bolsa
recibio instruccion de inversion de su cliente solo hasta el ||| GG

De lo anterior se evidencia que entre la fecha de la recompra, e | EEGTGTNNINEGGEG
correspondiente a la terminacion del mandato asociado a la operacion No. IES3.

y la instruccién de inversion impartida por la cliente el | »cc o
celebracion de la operacion No. Jill7 8-9. franscurrieron veintiun (21) dias habiles.

Asimismo, se evidencié que la recompra, en el caso de la operacion No. |7 8-9. fue

efectuada el || GGGz y cue solo se recibio orden de inversiéon hasta el Il
I -sio es, frece (13) dias hdbiles después de la terminacion del
mandato.

2 Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. Jlll78-% se celebr6 en el MIF el _ mediante
una negociacién cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta de la cliente R

I ¥ < 'a punta engjenante por cuenta del cliem‘e“
21 Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. Jiiili83-5 se celebro en el MIF el mediante

una negociacién cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenta de la cliente R

I ¥ < 'a punta engjenante por cuenta del cliente |GGG
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Durante dichos periodos, la Sociedad Comisionista no efectud la devolucion de los
recursos provenientes de las recompras ni recibid instrucciones por parte del cliente
sobre su destinacion.

En consecuencia, la Sociedad Comisionista contravino lo dispuesto en el arficulo 1268
del Coédigo de Comercio, al no enfregar los recursos recibidos con causa en los
mandatos que dieron origen a las operaciones Nos. |3 YI78-9. dentro de
los tres (3) dias siguientes a su terminacion.

» Cliente NGNS - Oreraciones Nos. N4 YIIEE78-12
La operacion No. [/ 8-12% se celebrd el I o (o5 recursos

provenientes de la recompra correspondiente a la operacion No. |Jiili66%. por valor

de . <fectuada o N ;obre tales recursos, Mercado y Bolsa
recibid instruccion de inversion de su cliente solo hasta el I G

De lo anterior se evidencia que enfre la fecha de la recompra, _

correspondiente a la terminacion del mandato asociado a la operacion No. |46

y la instruccion de inversion impartida por la cliente el G oco
celebracion de la operacion No. JJiill64. iranscurrieron freinta y ocho (38) dias hdabiles.

Asimismo, se evidencioé que la recompra, en el caso de la operacion No. I 8-12.

fue efectuada el y que solo se recibio orden de inversion hasta el
esto es, veintiocho (28) dias habiles después de la terminacion del

mandato.

Durante dichos periodos, la Sociedad Comisionista no efectud la devolucion de los
recursos provenientes de las recompras ni recibio instrucciones por parte de la cliente
sobre su destinacion.

En consecuencia, la Sociedad Comisionista contravino lo dispuesto en el arficulo 1268
del Codigo de Comercio, al no enfregar los recursos recibidos con causa en los
mandatos que dieron origen a las operaciones Nos. |4 Y 8-12. dentro de
los tres (3) dias siguientes a su terminacion.

2 Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. Jiill78-12 se celebro en el MIF el I < diante
una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actud en la punta adquirente por cuenTo de la cliente N
I Y < ' punta endgjenante por cuenta del cliente GGG .-

23 Consultado el SIB, la operaciéon REPO sobre CDM No. Jiiill66-1 se celebré en el MIF el _ enuna
negociacion cruzadaq, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actu6 en la punta adquirente por cuenta de la cliente N

I Y < 'a punta enajenante por cuenta del cliente |GGG
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> Cliente IEEEEG—G— - OPeracién No. 13

La operacion No. S2-1% se celebro el 18 de agosto de 2023 con los recursos
provenientes de la operacion del MERCOP No. il 13%. por valor de SN Y

S 105 dias _ respectivamente. Sobre tales recursos,

Mercado y Bolsa recibié instruccion de inversion de su cliente solo hasta el [ EGcKNGEGER

De lo anterior se evidencia que enire la fecha de terminacion de la operacion del
MERCOP No. |l 3. _ correspondiente a la fecha en la cual se
recibieron los recursos provenientes del mandato asociado a dicha operacion, y la
instruccién de inversién impartida por la cliente, el | NG 1 cnscurieron
ochenta y ocho (88) dias habiles. Durante dicho periodo, la Sociedad Comisionista no

efectud la devolucion de los recursos recibidos por concepto de la operacion del
MERCOP ni recibio instrucciones por parte de la cliente sobre su destinacion.

En consecuencia, la Sociedad Comisionista contravino lo dispuesto en el arficulo 1268
del Codigo de Comercio, al no entfregar los recursos recibidos con causa en el mandato
que dio origen a la operacion No. JJjiill13. dentro de los fres (3) dias siguientes a su
terminacion.

> Cliente N - Oceraciones Nos. IS Y I ¢
La operaciéon No. iiil52-2% se celebro el I o 05 recursos

provenientes de las recompras correspondientes a las operaciones Nos. |48 Y

492, por valor de SN Y . cbos efectuadas el |GG

I sobre tales recursos, Mercado y Bolsa recibio instruccion de inversion de la cliente

solo hasta el _

24 Consultado el SIB, la operaciéon REPO sobre CDM No. il 52-1 se celebré en el MIF el N ediante
una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actué en la punta adquirente por cuenta de la cliente Elena
y enla punta engjenante por cuenta del cliente

25 Consultado el SIB, la operacion del MERCOP No. il 13-8 se celebro el I cdiante una

negociacion cruzadaq, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actué en la punta compradora por cuenta de la clientcjiiiill

I ¥ <" la punta vendedora por cuenta del cliente [

26 Consultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. il 52-2 se celebro en el MIF el IS mecdiante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actué en la punta adquirente por cuenta de la cliente il
y en la punta enagjenante por cuenta del cliente

ZConsultado el SIB, la operacion REPO sobre CDM No. il 68-7 se celebr6 en el MIF el mediante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actué en la punta adquirente por cuenta de la cliente il
y en la punta enagjenante por cuenta del cliente | NG

2 Consultado el SIB, la operacién REPO sobre CDM No. il 491 se celebré en el MiF ¢! I cdiante

una negociacion cruzada, en la cual Mercado y Bolsa S.A. actué en la punta adquirente por cuenta de la cliente il

I ¥ < 'a punta endgjenante por cuenta del cliente |G
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De lo anterior se evidencia que entre la fecha de las recompras, el_
correspondientes a la terminacion de los mandatos asociados a las operaciones Nos.
S Y 49 Y o instruccion de inversion impartida por la cliente el [ G
I > cra la operacion No. JlI52-2. franscurrieron setenta vy dos (72) dias habiles.
Durante este periodo, la Sociedad Comisionista no efectud la devolucion de los recursos
recibidos por conceptfo de las recompras ni recibio instrucciones por parte de la cliente
sobre su destinacion.

En consecuencia, la Sociedad Comisionista contravino lo dispuesto en el arficulo 1268
del Codigo de Comercio, al no entregar los recursos recibidos con causa en los
mandatos que dieron origen a las operaciones Nos. |48 YIS ? deniro de los
fres (3) dias siguientes a su terminacion.

De lo expuesto en precedencia se concluye que Mercado y Bolsa no entregd a sus
clientes: (i) G (/) I () I
I (V) I () . () I
B Vi) Y (Vi) B (05 recursos recibidos por

concepto de las operaciones senaladas en este numeral dentro del plazo legalmente
establecido, esto es, dentro de los tres (3) dias siguientes a la finalizacion del objeto del
mandato celebrado con cada uno de dichos clientes, para la celebracion de las
operaciones indicadas.

Dicha conducta es contraria a los deberes previstos en la ley y en el Reglamento para
las sociedades comisionistas; en consecuencia, con ocasion de los hechos detallados
en este numeral, Mercado y Bolsa vulnerd las normas que se citan a continuacion.

Disposiciones normativas infringidas

v Articulo 1248 del Cédigo de Comercio

“El mandatario deberd informar al mandante de la marcha del negocio; rendirle cuenta
detallada y justificada de la gestion y entregarle todo lo que haya recibido por causa del
mandato, dentro de los tres dias siguientes a la terminacién del mismo. (...)" (Subrayado
fuera de texto)

v Arliculo 4.2.1.10 del Reglamento

Obligacidn en coniratos de comision. Cuando las operaciones sean celebradas en virtud

del contrato de comisién, serd obligacion de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa
cumplir con las obligaciones derivadas del Codigo de Comercio, (...) y demds normas

aplicables.
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3. Criterios para la graduacion de las sanciones

Para la determinacién de las sanciones el Area tuvo en consideracion los criterios de
graduacion de las sanciones establecidos en los articulos 2.4.2.3% y 2.5.2.3.23¢ del
Reglamento, asi como en el articulo 2.2.1.13! de la CUB.

3.1. Incumplimiento del deber de ejecutar los mandatos en los términos ordenados
por sus clientes

Se resalta, en primer lugar, que el incumplimiento referido en este numeral es una
conducta grave?2,

En segundo lugar, analizados los criterios de agravacion y de atenuacion consagrados
en las normas senaladas en precedencia, se fuvieron en cuenta como criterios
agravantes los siguientes:

i) Tener antecedentes disciplinarios3?

En efecto, Mercado y Bolsa fue sancionada por la H. Sala de Decision de la Camara
Disciplinaria mediante Resolucion No. 497 del 3 de octubre de 2023, confirmada por la
H. Sala Plena de la Camara Disciplinaria en segunda instancia mediante Resolucion
No.129 del 27 de febrero de 2024, por exiralimitacion del objeto social exclusivo3-4.

De ofra parte, no se evidencian circunstancias atenuantes. No obstante, el Area valord
el reconocimiento y aceptacion de la comision de la infraccion por parte de la

2 Reglamento, articulo 2.4.2.3. “Criterios para la graduacion de las sanciones. Los siguientes criterios, en cuanto resulten
aplicables, seran considerados a efectos de agravar o atenuar las sanciones a imponer: {(...)."

% Reglamento, articulo 2.5.2.3.2.- “Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacidn anticipada. (...) En la celebracion
de los acuerdos de terminacion anficipada se deberdan atender los criterios de graduacion de las sanciones previstos en
el presenfe Reglamento y los que en desarrollo del mismo se establezcan, asi como los pronunciamientos de la Camara
Disciplinaria respecto de hechos similares, los antecedentes del investigado y la colaboracion por parte de este para la
terminacion anficipada del proceso, la cual se tendra en cuenta como atenuante de la sancion que podria corresponder
por los hechos e infracciones investigadas.

Pardgrafo. - La reincidencia en la realizacién de una conducta no podrd ser objeto de un nuevo acuerdo de terminacion
anficipada.”

31 Circular Unica de Bolsa, articulo 2.2.1.1. “Criterios adicionales para la graduacién de las sanciones. En desarrollo de lo
dispuesfo en elnumeral 11y en el paragrafo segundo del articulo 2.4.2.3. del Reglamento, a efectos de agravar o atenuar
las sanciones a imponer, en cuanfo resulten aplicables, seran considerados los criterios establecidos a continuacion,
definidos por la Sala Plena de la Camara Disciplinaria, en adicion a los consagrados en el citado articulo del Reglamento.
En este senfido, los agravantes y atenuantes establecidos en el presente articulo constituyen criterios adicionales a los
previstos en el arficulo 2.4.2.3. del Reglamento. (...)" (Subrayado fuera de texto)

32 Politica Disciplinaria de la Camara Disciplinaria, No. 4.2. Conductas Graves/4.2.46.: Incumplir el deber de dar
cumplimiento a los mandatos en los términos ordenados por sus clientes.

33 Circular Unica de Bolsa, arficulo 2.2.1.1. “Criterios adicionales para la graduacién de las sanciones. (...) 1. Agravantes:
1.1. Tener antecedentes disciplinarios, para tal efecto, se entenderd por anfecedentes disciplinarios las sanciones que se
hayan impuesto por la Camara Disciplinaria, o se hayan acordado en virtud de acta de reconocimiento o acuerdo de
terminacion anticipada durante los dltimos 3 afios por la comision de conductas clasificadas como gravisimas y las
confenidas en los numerales 4.2.4. y 4.2.12. del documento de Politica Disciplinaria (...)" (Subrayado fuera de texto)

3 Conducta clasificada por la Sala Plena de la Camara Disciplinaria como gravisima, en la citada Resolucion.
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investigada, circunstancia que fue tenida en cuenta para efectos de la tasacion de la
sancion, en el sentido de disminuir su monto.

3.2. Incumplimiento del deber de entregar a sus mandantes todo lo recibido por causa
del mandato, dentro de los tres (3) dias siguientes a su terminacién

Se resalta, en primer lugar, que el incumplimiento referido en este numeral constituye
una conducta grave?3,

En segundo lugar, analizados los criterios de agravacion y de atenuacion consagrados
en las normas senaladas en precedencia, se fuvieron en cuenta como criterios
agravantes los siguientes:

i) Tener antecedentes disciplinarioss3é

Mercado y Bolsa fue sancionada por la H. Sala de Decision de la Camara Disciplinaria
mediante Resolucion No. 497 del 3 de octubre de 2023, confirmada por la H. Sala Plena
de la Camara Disciplinaria en segunda instancia mediante Resolucion No.129 del 27 de
febrero de 2024, por exiralimitacion del objeto social exclusivo®’.

ii) La duracion o persistencia en la conducta infractora3®

En relacion con este criterio de graduacion se observa que el incumplimiento objeto de
reproche no correspondid a un evento aislado o de ocurrencia meramente ocasional,
sino que se extendid de manera significativa en el tiempo y se configurd respecto de
diecinueve (19) operaciones.

En efecto, segun se expuso en el numeral 2.2. del presente documento, la Sociedad
Comisionista mantuvo la tenencia de dineros pertenecientes a ocho (8) de sus clientes
durante periodos que alcanzaron hasta ochenta y ocho (88) dias habiles, contados
desde la recompra de las respectivas operaciones, sin efectuar su entrega dentro del
término previsto en el articulo 1268 del Codigo de Comercio y sin contar, durante dicho
lapso, con instrucciones vigentes sobre su destinacion.

35 Politica Disciplinaria de la Camara Disciplinaria, No. 4.2. Conductas Graves/4.2.48.: La violacion de cualquier otra norma
de conducta que no se encuentre clasificada en este documento.

3 Circular Unica de Bolsa, articulo 2.2.1.1. “Criterios adicionales para la graduacién de las sanciones. (...) 1. Agravantes:
1.1. Tener antecedentes disciplinarios, para tal efecto, se entendera por antecedentes disciplinarios las sanciones que se
hayan impuesto por la Camara Disciplinaria, o se hayan acordado en virtud de acta de reconocimiento o acuerdo de
terminacion anticipada durante los Ultimos 3 afos por la comision de conductas clasificadas como gravisimas y las
contenidas en los numerales 4.2.4. y 4.2.12. del documento de Politica Disciplinaria (...)" (Subrayado fuera de texio)

¥ Conducta clasificada por la Sala Plena de la Camara Disciplinaria como gravisima, en la citada Resolucion.

3¢ Circular Unica de Bolsa, articulo 2.2.1.1. “Criterios adicionales para la graduacion de las sanciones. (...) 1. Agravantes:
(...) 1.3. La duracion o persistencia en la conducta infractora. (Subrayado fuera de texio)
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Adicionalmente, la conducta no se presentd de manera excepcional o esporadica, sino
reiterada frente a varias operaciones y clientes, circunstancia que evidencia una mayor
intensidad del incumplimiento desde la perspectiva temporal y operacional. Ello resulta
parficularmente relevante en el marco de la actividad de intermediacion profesional
que desarrollan las Sociedades Comisionistas, en la medida en que el deber de entrega
oportuna de los recursos constituye una obligacion esencial derivada del contrato de
mandato y de la confianza propia de dicha actividad.

De otra parte, no se evidencian circunstancias atenuantes. No obstante, el Area valord
el reconocimiento y aceptacion de la comision de la infraccion por parte de la
investigada, circunstancia que fue tenida en cuenta para efectos de la tasacion de la
sancion, en el sentido de disminuir su monto.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

4. Sancién

Con el proposito de dar por terminado el proceso disciplinario respecto de los hechos
descritos en los numerales 2.1. y 2.2. de este Acuerdo de Terminacion Anticipada,
relacionados en el Pliego de Cargos del Expediente No. 262 del _ bajo
los numerales 1.1.1. y 1.1.2., respectivamente, la Representante Legal de Mercado y
Bolsa, Sandra Milena Mejia Serrano, y la Jefe del Area de Seguimiento, acordaron, con
fundamento en las consideraciones expuestas en los numerales anteriores, la imposicion
de una SANCION de MULTA equivalente a seis punto cinco (6.5.) SMMLV, discriminada
de la siguiente manera:

4.1. Por el cargo relacionado con el incumplimiento del deber de ejecutar los
mandatos en los términos ordenados por sus clientes, se acordod la imposicion de
una MULTA equivalente a dos (2) SMMLV.

4.2. Por el cargo relacionado con el incumplimiento del deber de entregar a sus
mandantes todo lo recibido por causa del mandato, dentro de los fres (3) dias
siguientes a su terminacion, se acordo la imposicion de una MULTA equivalente a
cuatro punto cinco (4.5) SMMLV.
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Para todos los efectos legales, se enfiende que este Acuerdo queda en firme a partir del
dia habil siguiente a la fecha de su suscripcion, segun el arficulo 2.5.2.3.7% del
Reglamento.

De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.4.2.440 del
Reglamento, Mercado y Bolsa deberd cancelar las multas impuestas, a mas tardar,
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al dia en que quede en firme el presente
Acuerdo, a nombre de BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., cuenta de ahorros No.
080-14726-7 del Banco de Bogotd, mediante transferencia electronica, consignacion en
efectivo o cheque de gerencia, pago que deberd acreditarse ante la Direccion de
Tesoreria de la BMC, el mismo dia en que se produzca.

No sobra advertir que el incumplimiento en el pago de las multas en el término
establecido en el parrafo anterior, por parte de la Sociedad Comisionista, dard lugar a
la suspension del servicio de acceso a los sistemas de la Bolsa, en los términos del citado
arficulo 2.4.2.44 del Reglamento, asi como al pago de intereses moratorios, los cuales se
liguidaran a la tasa maxima de interés permitida en las normas mercantiles, segun el
paragrafo segundo del citado arficulo 2.4.2.442 del Reglamento.

5. Efectos juridicos del Acuerdo de Terminacién Anticipada

5.1. E Acuverdo de Terminacion Anticipada, para todos los efectos legales y
reglamentarios, fiene la naturaleza juridica de una fransaccion, en los términos y
con los efectos previstos por el articulo 2469 y siguientes del Codigo Civil, y no se
considera una instancia del proceso disciplinario.

5.2. Con la aprobacion y suscripcion del presente Acuerdo se declara formal e
infegralmente terminado el proceso disciplinario en contra de Mercado y Bolsq,
en lo que se refiere alos hechos e infracciones relacionados en el numeral 2, sub-

¥ Reglamento, articulo 2.5.2.3.7.- “Firmeza de la sancion. La sancién impuesta mediante un acuerdo de terminacién
anficipada quedara en firme a partir del dia habil siguiente a la fecha en que se suscriba el acuerdo y se hara efectiva
en los términos establecidos en el presente Reglamento.”

« Reglamento, articulo 2.4.2.4. “Multas. (...) Pardgrafo primero. - Las multas impuestas a las personas juridicas deberdan
pagarse denfro de los cinco (5) dias habiles siguientes al dia en que quede en firme la respectiva decision. (...)"
4 Reglamento, articulo 2.4.2.4. “Multas. (...) El incumplimiento en el pago de una multa por parte de la sociedad

comisionista miembro darda lugar a la suspension del servicio de acceso a los sistemas de la Bolsa. Para el caso de la
persona natural vinculada habra lugar a la suspension de sus actividades en la Bolsa. Estas medidas operaran de forma
automdtfica, no fendran el caracter de sancion y, por lo tanto, no requieren de pronunciamiento alguno por parte de la
Camara Disciplinaria. En ambos casos, la suspension operard desde el dia siguienfe a aquel fijado como fecha limite para
el pago de la multa y hasta el dia habil siguiente en que se pague el monfo adeudado y se acredite tal circunstancia
ante la Bolsa. (...)"

“ Reglamento, articulo 2.4.2.4. “Muiltas (...) Pardgrafo segundo. - Sin perjuicio de lo anterior, el incumplimiento en el pago
de una multa dard lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidaran a la maxima tasa permitida en las normas
mercantiles. (...)"
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numerales 2.1.y 2.2. del presente Acuerdo, analizadas en el Pliego de Cargos (Exp.
262 del 8 de abril de 2026) bajo los numerales 2.1.1.y 2.1.2., respectivamente.

Para todos los efectos legales y reglamentarios, las sanciones determinadas en
este Acuerdo, mediante el cual se define la responsabilidad disciplinaria de
Mercado y Bolsa por los hechos relacionados en precedencia, tienen el caracter
de sancion disciplinaria.

La reincidencia en la realizacion de las conductas sehaladas no podra ser objeto
de un nuevo Acuerdo de Terminacion Anticipada4.

Las Partes renuncian reciproca e irevocablemente a iniciar posteriormente
cualquier actuacion judicial o administrativa relacionada con los hechos objeto
del presente Acuerdo. En caso de hacerlo, autorizan a la contraparte para
presentar este documento como prueba de la existencia de una transaccion
previa y reclamar la indemnizacion de perjuicios que implique el desconocimiento
de su renuncia.

Lo anterior no excluye la posibilidad de que, en cumplimiento de las disposiciones
legales vigentes, se deba dar fraslado de lo acordado a las autoridades
competentes, respecto de los hechos o conductas objeto del presente Acuerdo,
cuya investigacion y sancion sea de competencia de estas.

En constancia de lo expresado en el presente documento se firma en dos (2) ejemplares
del mismo tenor, a los once (11) dias de junio de 2026.

Por el Area de Seguimiento, Por Mercado y Bolsa,

\' s r
Maria Victoria Moreno Jaramillo Sa me a/Mejia Serrano

Jefe del Area de Seguimiento Representante Legal

E.E.

 Reglamento, articulo 2.5.2.3.2. “Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacion anticipada. Pardgrafo. La
reincidencia en la realizacion de una conducta no podrad ser objefo de un nuevo acuerdo de ferminacion anficipada.”
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