INDICE DE PRECIOS AGROPECUARIOS : BOLSA

MERCANTIL

IPAP - BMC DE COLOMBIA

EL IPAP REPUNTO 1%, CON PRESIONES INFLACIONARIAS DERIVADAS DE POLLO, LECHE,
CITRICOS, PAPA Y FRUTAS

El aumento se explicd principalmente por una menor oferta de productos perecederos, parcialmente
compensada por caidas en otros alimentos y por la apreciaciéon del peso.

Resultados generales

En julio de 2026, el IPAP-BMC se ubicd en 255.6 puntos, con una variacién mensual del 1%, acumulando
una variacién de 5.1% en lo corrido del ano, superior al 2,6% observado en igual periodo de 2025. Con
este resultado, la variaciéon anualizada se situd en 8.3%. No obstante, el indice continla en niveles
elevados y mantiene una tendencia ascendente, por lo que las presiones sobre los precios
agropecuarios siguen siendo significativas.

Grdfica 1:

]
=
o

indice de Precios Agropecuarios de la BMC - IPAP

[
o
o

256.72

1>
=]

Indice base diciembre 2014
)
B
o

210 o . . i . i i f L |
FI3IITIAIIIICG55898 888588393888
§8 5 *CES 00T 0008 >C300G>0068 5523
jogie] 5 2 3] = fo e} 5 2 |5} = g a 5 2
§L 0 22T P8 020 520227 Q202052 g0 22
Gréfica 3:
Gréfica 2: Variaciones productos del IPAP-BMC
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Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, Direccion de Inteligencia de Negocios. El dato de jul-26 es provisional.

* El dato definitivo de variacion anual de junio fue ajustado de 11.1% a 8% puntos.
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Durante julio, el comportamiento del IPAP estuvo influenciado por una recuperacion gradual de la
oferta agropecuaria. Segun el SIPSA-DANE, el abastecimiento mayorista aumentd 5.43% entre las
semanas del 16 al 22 y del 23 al 29 de julio. Esta mejora, concentrada al final del mes, favorecié la
reduccion de los precios de las legumbres verdes, el tomate y el pldtano; sin embargo, esto ocurrié
después de varias semanas de menor disponibilidad, por lo que el balance mensual continud siendo
alcista para productos como la papa, la yuca, los citricos y las frutas tropicales.

BMC

Segun el IDEAM, existe una probabilidad superior al 97% de que El Nino persista hasta comienzos de
2027, y una probabilidad del 81% de que alcance una intfensidad muy fuerte entre octubre y
diciembre. Aunque para agosto se prevén déficits de lluvia en amplias zonas de las regiones Caribe y
Andina, con una seial mds extendida hacia septiembre y diciembre, su efecto sobre los precios
durante julio aun no fue significativo. En el mes, las condiciones climdticas tuvieron impactos mixtos:
las lluvias localizadas retrasaron algunas labores de recoleccion, afectaron la calidad de los
productos y, en ciertos casos, llevaron a adelantar cosechas para evitar pérdidas. Por ello, las alzas
observadas se explican principalmente por los ciclos de cosecha, la disponibilidad regional vy las
condiciones logisticas, mds que por un efecto generalizado de la sequia.

Se empiezan a observar los efectos de que, en junio, los precios internacionales de la mayoria de los
alimentos y del petréleo disminuyeron, aunque aumentaron el arroz y el cacao. Esta tendencia se
reforzé con la apreciacion del peso, pues la TRM de cierre pasd de $3,440.83 en junio a $3,144.14 en
julio, reduciendo el costo en pesos de cereales, oleaginosas, semillas, fertilizantes y alimentos
importados, aungue su transmision puede tardar por los inventarios, las coberturas y los contratos
vigentes. Para los préoximos meses persisten riesgos por menores inventarios mundiales de maiz y trigo,
una menor produccién de arroz en Estados Unidos y, en el dmbito local, los costos del ACPM vy las
afectaciones viales asociadas a las lluvias.

Resultados por subclase

De las 33 subclases que componen el IPAP-BMC, 51.5% presentaron aumentos entre junio y julio de
2026. Las subclases que presentaron mayor contribucion mensual a la dindmica de los precios fueron
leche cruda de vaca (0.45 p.p.), citricos (0.35 p.p.). papas (0.32 p.p.), pollos y gallinas (0.31 p.p.) y
frutas fropicales y subtropicales (0.24 p.p.). En el extremo confrario, las subclases que presentaron las
contribuciones negativas mds destacadas en julio fueron ganado bovino (-0.46 p.p), legumbres
verdes (-0.26 p.p), fomates (-0.24 p.p), otros frutos oleaginosos (-0.16 p.p) y huevos de gallina frescos
(-0.14 p.p).

Esto indica que las cinco subclases que mds contribuyeron al crecimiento de los precios
agropecuarios aportaron en conjunfo 1.67 p.p., mienfras que las cinco subclases con menor
contribucién aportaron -1.26 p.p., cifras que reflejan un sesgo mayormente al alta en el
comportamiento de los precios del sector entre junio vy julio, lo que al final se fradujo en su variacion
mensual positiva.

Grdfica 4:
Contfribuciones mensuales d la variacién de los precios
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Productos por destacar

Yuca: Durante julio, la yuca presentd presiones alcistas asociadas principalmente a una menor oferta
regional. El SIPSA-DANE reportd una reduccion en la disponibilidad de yuca criolla procedente de
Antioquia, Bolivar, Chocd, Sucre, Arauca y Cérdoba, lo que impulsd sus cotizaciones mayoristas
durante la semana del 18 al 24 de julio. Esta situaciéon coincidid con una disminucién del 1.01% en el
abastecimiento agregado de tubérculos, raices y pldtanos, reforzando la sehal de menores
volumenes disponibles. En consecuencia, el aumento del precio se explica principalmente por la

reduccion de los despachos desde varias zonas productoras y podria mantenerse mientras no se
normalice el ingreso del producto a los mercados mayoristas.

Gréfica 5. indice de precios de la yuca
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Pollos y gallinas: Fue el principal aporte positivo de julio. El aumento respondié principalmente a una
menor disponibilidad y a restricciones en los despachos: el SIPSA reportd alzas en la pechuga de pollo
en 16 de 30 mercados durante la tercera semana delmesy en 15 de 30 durante la Ultima, por menores
envios desde zonas de Atldntico, Bolivar y Antioquia. Por tanto, una eventual correccién dependerd
principalmente de la normalizacion de la oferta, mientras que la reduccién del precio del maiz y la
apreciacién del peso podrian aliviar los costos de alimentacién con cierto rezago. A mediano plazo,
el fortalecimiento de El Nifo representa un riesgo por el estrés térmico, que puede reducir el consumo
y la ganancia de peso de las aves y elevar la mortalidad y los costos de climatizacion.

Grdfica 6. indice de precios de pollos y gallinas
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Correlacion con ofros indicadores de precio

Durante los Ultimos seis afos, la variacion

anual del IPAP-BMC ha mostrado una correlacion del 92%

con la del indice de Precios al Productor (IPP) del sector agropecuario. Respecto a la variacién anual

del indice de Precios al Consumidor (IPC)

de alimentos del DANE, se registré una correlaciéon del 85%

para el mismo lapso, mientras que con la tasa de cambio representativa del mercado se obtuvo un
valor mds bajo del 54%. A pesar de que los indices de precios al consumidor registran menor volatilidad
que el IPAP-BMC, éste Ultimo logra capturar de manera general su tendencia; mientras tanto, el IPP
del sector agropecuario y el IPAP-BMC evidencian un mejor ajuste en su dindmica.

IPAP-BMC, indicadores de inflacién y tasa de cambio
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apreciacion del peso, menores referencias recientes de

cereales y energia y la recuperacion de la oferta al cierre de julio. El aumento del IPAP y el
fortalecimiento de El Nino representan riesgos al alza, especialmente para frutas, tubérculos, leche,

carne y productos avicolas.
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Sobre el IPAP-BMC

El indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa Mercantil de Colombia (IPAP-BMC) se construye sobre
precios de bienes del sector agropecuario en estado primario. Este indice coyuntural de fipo
Laspeyres (ponderaciones fijas en un periodo base) contiene un seguimiento a 33 clases
agropecuarias de acuerdo con la Clasificacion Central de Productos (CPC), a partir de informacion
derivada de fransacciones efectivamente realizadas en el mercado, completamente actualizada,
con una publicacién oportuna y la posibilidad de realizar seguimiento semanal y quincenal sobre el
comportamiento de los precios del sector.

El IPAP-BMC estd construido con base en una fuente Unica de datos en Colombia y exclusiva de la
BMC: el registro de facturas (RF) del sector agropecuario, complementado con las ponderaciones
provenientes del Indice de Precios al Productor del DANE. En 2024, el RF de la BMC acumulé cerca
de 13.5 millones de fransacciones que sumaron un valor total de $64.4 billones, es decir, un flujo de
aproximadamente 37,000 fransacciones registradas por dia. Los precios extraidos del RF evidencian
valores efectivamente pactados en las fransacciones del mercado que mayoritariamente,
corresponden a la primera etapa de la cadena de comercializacion, es decir, la fransaccién entre el
productor agropecuario y el primer comercializador.
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Documento elaborado por la Direccion de Inteligencia de Negocios
Vicepresidencia Financiera

Director de inteligencia de negocios
Jairo Andrés Olarte Castillo
jairo.olarte@bolsamercantil.com.co

Inteligencia de negocios

Maria Paula Rojas Juan David Barragdn
maria.rojas@bolsamercanti.com.co juan.baragan@bolsamercanti.com.co

Juan Felipe Pérez John Jairo Erazo
juan.perez@bolsamercanti.com.co john.erazo@bolsamercanti.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacién publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume
responsabilidad alguna desde el punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion,
conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacién aqui presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto,
la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacién o sugerencia para la realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro,
inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que gran parte de la informacion publicada proviene de terceros,
motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacién o por errores en la misma, en
particular por las discrepancias que pudieran encontrarse entre la version electrénica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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