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DE COLOMBIA

Acuerdo de Terminacion Anticipada No. 009 de 2021 celebrado entre el Jefe del
Area de Seguimiento y Renta y Campo Corredores S.A.

Entre nosotros, Gustavo Adolfo Cabrera Cardenas, identificado como aparece al
pie de la correspondiente firma, Representante Legal! y Jefe del Area de
Seguimiento de la Bolsa Mercantil de Colombia (en adelante "BMC") en desarrollo
de las facultades previstas por el articulo 2.5.2.3.1.2 del Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de la BMC, (en adelante el “Reglamento”), por una
parte, y por la otra, Justo Anibal Vasquez Duran, identificado con C.C. 91.257.874
guien actua como Representante Legal de Renta y Campo Corredores S.A. (en
adelante Reyca), hemos convenido celebrar el presente Acuerdo de Terminacion
Anticipada (en adelante “"ATA” o el “"Acuerdo”), el cual se rige por lo dispuesto en
el articulo 2.5.2.3.1. y siguientes del Reglamento:

1. Antecedentes:

Reyca a través de comunicacion REYCA-2021-1175 del 20 de septiembre de 2021,
solicito a la Secretaria de la Camara Disciplinaria3, “la celebracion de una
audiencia para analizar la posibilidad de llevar a cabo un Acuerdo de Terminacion
Anticipada - ATA dentro del expediente citado en referencia, que se adelanta
actualmente en contra de RENTA Y CAMPO CORREDORES S.A. - REYCA S.A., (...).”

! Facultades como Representante Legal publicadas en la pagina web de la Superintendencia Financiera de
Colombia “De acuerdo con el literal i, del numeral 1 del articulo 41 de los Estatutos Sociales, el funcionario fue
designado por la Junta Directiva con facultades de representacion legal para Unica y exclusivamente las
actividades que tengan relacion con las funciones propias de su cargo segun lo establecido en el Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Mercantil. Las facultades de representacion del Representante legal para
actuar en calidad de Jefe del Area de Seguimiento de la BMC se limitan a la ejecucion de dicho encargo, (...)”
https://www.superfinanciera.gov.co/inicio/simev/registro-nacional-de-valores-y-emisores-rnve-80102

2 Reglamento Articulo 2.5.2.3.1.- Naturaleza del acuerdo de terminacion anticipada. “E/ acuerdo de terminacion
anticipada (ATA) es un mecanismo que permite ponerle fin anticipadamente al proceso disciplinario, sin
necesidad de surtir las etapas previstas en el Reglamento para su decision.

El acuerdo de terminacién anticipada implica que entre el investigado y el Jefe del Area de Seguimiento haya
consenso en relacion con la sancién a imponer, por los hechos e infracciones investigados.

El acuerdo de terminacion anticipada, para todos los efectos legales y reglamentarios, tiene la naturaleza juridica
de una transaccion, en los términos y con los efectos previstos por el articulo 2649 y siguientes del Cédigo Civil, y
no se considera una instancia del proceso disciplinario.

Las sanciones que se establezcan en desarrollo de un acuerdo de terminacion anticipada tienen el caracter de
sancién disciplinaria.

No sera objeto de negociacion en un acuerdo de terminacidon anticipada el deber de dar traslado a las
autoridades competentes de aquellos hechos o conductas cuya investigacion y sancién sea de competencia de
estas.”

3 Comunicacién REYCA-2021-1175 del 20 de septiembre de 2021, enviada por Justo Anibal Vasquez Duran
Representante Legal de Reyca dirigida a la Dra. Gloria Lucia Cabieles Caro, secretaria de la Cdmara Disciplinaria.
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Lo anterior, encontrandose dentro del término del articulo 2.5.2.3.2.4, segun correo
electrénico de 20 de septiembre de 2021, enviado por la Dra. Gloria Lucia Cabieles
Caro, Secretaria de la Camara Disciplinaria, al Jefe del Area de Seguimiento, en el
que sefalé:

“Para lo de su competencia y de conformidad con lo establecido por el
articulo 2.5.2.3.5. del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa,
le remito la solicitud de terminacién anticipada respecto del pliego de cargos
ASI 223 (209 CD), que fue presentada hoy por el representante legal de Renta
y Campo Corredores S.A., Reyca S.A.-, dentro del término para la presentacion
de los descargos.”> (subrayado extra texto)

2. Hechos e infracciones objeto del presente acuerdo de terminacion
anticipada.

2.1. Hechos relacionados con el incumplimiento por parte de Reyca a su deber
de incluir en el LEO toda la informacion necesaria en el contenido de las
ordenes.

a) En las érdenes Nos. 20000401, 20006100, 20012200, 12004306, 20006700,
20005400, 20011000, 20011002, 20015701 y 20019201 se registrd un ordenante
diferente al indicado en el medio verificable aportado para la orden.

b) En las 6rdenes del LEO Nos. 20000401, 20005100 y 20015701 se registro un
precio diferente al indicado en el medio verificable aportado para la orden.

c) En la orden del LEO No. 20016001 se registré una tasa de negociacion
diferente a la indicada en el medio verificable aportado para la orden.

En ese orden de ideas, de conformidad con lo sefalado en los literales a), b) y c) del
presente numeral, Reyca incumplié con su deber de incluir toda la informacién
necesaria en el contenido de las érdenes ingresadas en el LEO.

2.1.1. Disposiciones normativas infringidas.

4 Reglamento Articulo 2.5.2.3.2.- Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacion anticipada. “E/ investigado o
su apoderado podran solicitar la terminacion anticipada del proceso disciplinario antes de que venza el término
concedido al investigado para dar respuesta al pliego de cargos. (...)”

5 Correo electroénico de 20 de septiembre de 2021, enviado por la Dra. Gloria Lucia Cabieles Caro, secretaria de
la Camara Disciplinaria dirigido a Gustavo Adolfo Cabrera Cardenas Jefe del Area de Seguimiento.
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Con fundamento en lo anterior, la SCB desconocid las siguientes normas:

"Contenido de las drdenes. El contenido de las drdenes ingresadas al Libro
Electrénico de Ordenes deberd incluir toda la informacién necesaria para el
cumplimiento de los principios previsto en la normatividad aplicable y, en todo
caso, debera incluir, por lo menos, la siguiente informacion:

i ()

ii. Nombre del cliente y del ordenante o la indicacién de si se trata de una
operacion por cuenta propia.

(.)

v. Precio o tasa, cantidad o monto, plazo, dependiendo del tipo de operacién.”
(subrayado extra texto)

e Numeral 6 del articulo 2.4.1.1. del Reglamento.

"Conductas objeto de investigacion y sancion. Ademds de las conductas
previstas en las normas, reglamentos y demas disposiciones aplicables a las
sociedades comisionistas miembros, a las personas vinculadas a éstas y a los
mercados administrados, serdn objeto de investigacion y sancidn las siguientes
conductas: (...) 6. No llevar los libros de registro de érdenes, de registro de
operaciones y demas libros y documentos relacionados con las actividades y
operaciones autorizadas, con sujecion a las disposiciones aplicables; (...)”
(subrayado extra texto)

2.2. Hechos relacionados con el registro extemporaneo de las 6rdenes en el
LEO.

En la verificacion del proceso de registro de 6rdenes en el LEO, esto es, comparando
el medio verificable de la orden con el registro en el Libro de Ordenes, se encontrd
que la sociedad comisionista registré en forma extemporanea catorce (14) 6rdenes
recibidas de su cliente, estas son, las Nos. 20000401, 20001601, 20002900, 20013400,
20001700, 20001701, 20014000, 20014001, 20012700, 20012701, 20016500, 20015700,
20016300 y 20016001 del LEO.

2.2.1. Disposiciones normativas infringidas.

Con fundamento en lo anterior, la SCB desconocio las siguientes normas:
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e Articulo 1.6.5.1. de la Circular Unica de Bolsa vigente para el momento de los
hechos.

“Libro de Ordenes. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberdn
implementar uno o unos sistemas de registro de drdenes sobre bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales u otros commodities, servicios, documentos de
tradicién o representativos de mercancias, titulos, valores, derechos, derivados o
contratos. Dicho sistema o el conjunto de sistemas se denominaran "“Libro(s)
Electrénico(s) de Ordenes”.

Todas las 6rdenes de compra y de venta que reciban las sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa por cuenta de un tercero y las érdenes que correspondan a
operaciones por cuenta propia, cuando estén autorizadas para adelantar estas
ultimas, deberan quedar registradas el mismo dia de su recepcién en el Libro
Electrénico de Ordenes, que deberd asignar autométicamente y en estricto orden
cronoldgico, un niumero consecutivo a cada una de las érdenes ingresadas. (...)”
(subrayado extra - texto)

e Numeral 6 del articulo 2.4.1.1. del Reglamento.

"Conductas objeto de investigacion y sancién. Ademds de las conductas
previstas en las normas, reglamentos y demads disposiciones aplicables a las
sociedades comisionistas miembros, a las personas vinculadas a éstas y a los
mercados administrados, seran objeto de investigacion y sancién las siguientes
conductas: (...) 6. No llevar los libros de registro de érdenes, de registro de
operaciones y demas libros y documentos relacionados con las actividades y
operaciones autorizadas, con sujecion a las disposiciones aplicables; (...)”
(subrayado extra - texto)

2.3. Hechos relacionados con la recepcion de érdenes sin que quede registro
de las mismas en un medio verificable.

Mediante comunicacidn 2393 del 14 de septiembre de 20206, se solicitd a la
sociedad comisionista remitir copia de cada uno de los medios verificables de las
ordenes impartidas sobre una muestra de diez (10) pujas no cerradas del MCP,
dieciocho (18) operaciones del MCP y cuatro (4) operaciones de instrumentos
financieros celebradas por Reyca.

2.3.1. Hechos relacionados con los soportes remitidos por Reyca como medios
verificables de las oérdenes impartidas para la celebracién de
negociaciones.

& Comunicacién suscrita por el Dr. Gustavo A. Cabrera C., Jefe del Area de Seguimiento; Dirigida a: Dr. Justo Anibal
Vasquez Duran, Representante Legal de Renta y Campo Corredores S.A. Asunto: Solicitud de informacion.
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Analizada la informacion remitida por la sociedad comisionista, se observé que
doce (12) ordenes, estas son las Nos. 20002401, 20006101, 20012201, 20013402,
20004903, 20005201, 20016501, 20005101, 20006702, 20005401, 12004307, y
20016301 se recibieron sin estar soportadas en un medio verificable, toda vez que
los “formatos de modificaciéon o cancelacion de orden inicial” y los correos
electréonicos aportados por la sociedad, no reunen las condiciones para ser
considerados como medios verificables de las érdenes recibidas y registradas en
el LEO.

2.3.2. Hechos relacionados con la recepcion de érdenes sin medio verificable.

Adicionalmente, se observo que nueve (9) 6rdenes, estas son las Nos. 20009701,
20008001, 20009101, 20009501, 20007901, 20009001, 20011001, 20004901 y
20004902, no tienen un medio verificable que las soporte.

De acuerdo con lo mencionado en precedencia, es evidente para el Area de
Seguimiento que Reyca, incumplid el deber de contar con los medios verificables
de veintitn (21) érdenes registradas en el LEO, conducta que resulta a todas luces
contraria a los deberes que le han sido impuestos por la ley y el reglamento.

2.3.3. Disposiciones normativas infringidas.

Con fundamento en lo anterior, la SCB desconocio las siguientes normas:

e Articulo 2.11.1.8.1., numeral 14 del Decreto 2555 de 2010.

"Obligaciones generales de los miembros. Los miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, estaran sujetos
a las siguientes obligaciones: (...)

14. Conservar los soportes documentales de las érdenes que se ejecuten por su
conducto. (...)”

e Articulo 4.2.1.2. del Reglamento de la Bolsa.

"Recepcion de érdenes. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
Unicamente podran recibir érdenes para la celebracion de operaciones, por parte
de sus clientes y las terceras personas que hayan sido expresamente autorizadas
por éstos para actuar como ordenantes, lo_cual debera constar por cualquier
medio verificable.

Dichas ordenes deberan quedar registradas en el Libro Electrénico de Registro de
Ordenes de conformidad con lo dispuesto en el Libro Tercero del presente
Reglamento y demas disposiciones previstas en la normatividad aplicable.”
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 Articulo 1.6.5.3. de la Circular Unica de Bolsa vigente para el momento de los
hechos.

"Recepcion de drdenes. En la etapa de recepcion de drdenes, las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa tendran que recibir sus drdenes a través de
cualquier medio verificable. Para tal fin no podran recibir érdenes sin que quede
registro de la misma en un medio verificable.

Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa podran recibir érdenes las
veinticuatro (24) horas, siempre que en sus manuales de Libro Electrénico de
Ordenes hayan establecido politicas para el tratamiento de las mismas en cada
una de las etapas para el tratamiento de drdenes.

Asi mismo, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan adoptar
mecanismos que les permitan verificar la realidad y consistencia de las érdenes
impartidas por sus clientes.”

24. Hechos relacionados con el incumplimiento al deber de asegurarse que
la informacion remitida a la Bolsa, corresponda a informacion cierta,
veraz y fidedigna de la realidad de los negocios que éstas registran.

En relacion con el registro de facturas, se procedid a solicitar un muestreo de treinta
(30) registros de facturas, sobre los cuales se requirié el documento soporte de las
mismas (facturas y/o su equivalente), cotejando dicha informacién contra la
registrada en el Sistema de Informacion Bursatil (SIB) de la Bolsa.

Finalizada la revisién de la muestra seleccionada, se encontraron las siguientes
inconsistencias:

a) Para cinco (5) facturas, estas son las Nos. CAU-4458, FE-2521, FE35502,
FE36772 y CB3’, se observo, que el subyacente o producto del negocio que
se registra difiere del que aparece en la factura.

b) Para doce (12) facturas, estas son las Nos. 2480, ME-19709, G180, FE162, FE-
321435, FE409, FE-324492, FVCA13745, FVCA12138, BA964, LVG-1392 v FE4588,
se evidencid que no se realizd la conversién a la unidad de medida
establecida en el SIB en debida forma.

c) Para dos (2) facturas, estas son las Nos. 106E-2805, y 1M-004468, se evidencid
gue se realizé una conversion innecesaria, por cuanto la unidad de medida
de la factura impresa estaba expresada en la unidad de medida establecida
en el SIB.

7 RPTA ASI - 2389-20/2. OPERACIONES/2.3 REGISTRO DE FACTURAS


http://www.bolsamercantil.com.co/

Av. 9na # 115-06/30
Tierra Firme Piso 17
& Tel. 6398453

e i Bogota D.C.
BMC www.bolsamercantil.com.co

Asi las cosas, es evidente para el Area de Seguimiento que Reyca incumplié con el
deber de asegurarse que la informacion remitida a la Bolsa, corresponda a
informacién cierta, veraz y fidedigna de la realidad de los negocios que ésta
registra, toda vez que la informacion descrita en diecinueve (19) facturas fisicas,
relacionadas en los literales a), b) y ¢) del numeral 2.4. del presente escrito, difiere
de la registrada en el SIB, conducta que resulta a todas luces contraria a los
deberes que le han sido impuestos por la ley y el Reglamento.

2.4.1. Disposiciones normativas infringidas

Con fundamento en lo anterior, la SCB desconocid las siguientes normas:

e Articulo 3.7.2.2.1. del Reglamento.

"Registro de Facturas. Para efectuar el Registro de Facturas, las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa deberan enviar a ésta ultima la siguiente
informacion, previo a la autorizacion de la expedicion del comprobante que dé
cuenta del registro, al momento en que se efectie el correspondiente registro: 1.
Numero de la factura registrada, consecutivo del documento equivalente a
factura o demas consecutivos que permitan identificar el negocio en aquellos
casos en que el vendedor no se encuentre legalmente obligado a expedir la
factura; 2. Identificacion y calidad del activo objeto del negocio que se registra,
asi como impurezas, humedad o demas caracteristicas que establezca la Bolsa
con sujecion al numeral 13 del presente articulo; 3. Precio por unidad de medida
del negocio que se registra; 4. Cantidad del negocio que se registra, en la unidad
de medida que sefiale la Bolsa mediante Circular para cada bien o producto
agropecuario, agroindustrial u otros commodities; 5. Valor transado del negocio
gue se registra; 6. Identificacion de las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa que actuan como encargados del registro; 7. Identificacion de las partes
intervinientes en el negocio que se registra asi como su respectivo numero de
identificacién ante el Registro Unico Tributario, cuando corresponda; 8. Fecha de
pago del negocio que se registra; 9. Fecha de entrega del activo objeto del
negocio que se registra, cuando sea procedente; 10. Fecha de celebracion del
negocio que se registra; 11. Comision pactada; 12. Los impuestos que
correspondan a la negociacion en virtud de la naturaleza del activo; 13. Los demas
que la Bolsa establezca mediante Circular. (...)

Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberdn asegurarse que la
informacion que remitan a la Bolsa corresponda a informacién cierta, veraz y
fidedigna de la realidad de los negocios que éstas registran. La Bolsa no sera
responsable por la omision al presente deber.” (subrayado extra - texto)

e Articulo 3.1.2.6.2. de la Circular Unica de Bolsa.

"Registro de facturas. De acuerdo con lo previsto en el articulo 3.7.2.2.1. del
Reglamento, para efectuar el registro de facturas las sociedades comisionistas
miembros deberan ingresar en el SIB la siguiente informacion:


http://www.bolsamercantil.com.co/

Av. 9na # 115-06/30

Tierra Firme Piso 17

Tel. 6398453

Bogota D.C.
www.bolsamercantil.com.co

1. Numero de la factura registrada, consecutivo del documento
equivalente a factura o demas consecutivos que permitan identificar el
negocio en aquellos casos en que el vendedor no se encuentre legalmente
obligado a expedir la factura; 2. Identificacion y calidad del activo objeto del
negocio cuya factura se registra asi como impurezas y humedad en los casos
en que asi aplique; 3. Precio por unidad de medida del negocio cuya factura
se registra; 4. Cantidad de los bienes, productos, commodities, o servicios
transados en virtud del negocio cuya factura se registra; 5. Valor total del
negocio de cuya celebracion da cuenta el documento registrado; 6.
Identificacion de las sociedades comisionistas miembros que actuan como
encargados del registro; 7. Identificacién de las partes intervinientes en el
negocio de cuya celebracion da cuenta el documento registrado, asi como
su respectivo numero de identificacion ante el Registro Unico Tributario,
cuando corresponda; 8. Fecha de pago del negocio de cuya celebracion da
cuenta el documento registrado; 9. Fecha de entrega del activo objeto del
negocio de cuya celebracion da cuenta el documento registrado, cuando
sea procedente; 10. Fecha del negocio de cuya celebraciéon da cuenta el
documento registrado; 11. Comisién pactada por el registro; 12. Los impuestos
gue correspondan a la negociacién en virtud de la naturaleza del activo. Tal
informacién corresponderéd a aquella que suministre, en cada caso, el
responsable del cumplimiento de la obligacion tributaria.

En el sistema de la Bolsa deberan quedar registradas la fecha y hora en la cual se
realice el registro, expresadas en términos de afio, mes, dia, horas, minutos y
segundos.

Paragrafo primero.- Las sociedades comisionistas miembros deberan asegurarse
qgue la informacién que remitan a la Bolsa corresponda a informacion cierta, veraz
y fidedigna de la realidad de los negocios cuyas facturas registran, sequn se indica
en el articulo 3.7.2.2.1 del Reglamento. La Bolsa no serd responsable por la omision
al presente deber. (...)” (Subrayado extra - texto)”

2,5. Hechos relacionados con el incumplimiento de la obligacion de
establecer estandares minimos para evaluar las reglas y condiciones del
mercado y de las operaciones, tales como cupos o limites de operacion
por contraparte.

Analizados los documentos entregados? por la SCB como soporte de la aprobacion
y/o actualizacidon de los cupos de los clientes, se observd que para los clientes: i)
UNION TEMPORAL ALIMENTOS SALUDABLES vy ii) UT GREEN FOODS la aprobacién de
los cupos se realizé de manera posterior a la ejecucion de las operaciones. Veamos:

i) Enrelacién con el cliente “UNION TEMPORAL ALIMENTOS SALUDABLES":

El Comité de Riesgos aprobo el cupo al cliente UNION TEMPORAL ALIMENTOS
SALUDABLES, a través del Acta 182 del 30 de julio de 2020, la cual se realizé de

8 wetransfer-297c9a\3. ADMINISTRACION DE RIESGO\Anexo 3.1 SARIC
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manera posterior teniendo en cuenta que dos dias antes, esto es el 28 de julio
de 2020, Reyca celebrd la operacion No. 39658537 en representacion del cliente
mencionado.

ii) En relacidn con el cliente "UT GREEN FOODS”:

El Comité de Riesgos aprobd el cupo al cliente "UT GREEN FOODS”, a través del
Acta 182 del 30 de julio de 2020, de manera posterior, teniendo en cuenta que
dos dias antes, esto es el 28 de julio de 2020, Reyca celebrd la operacion No.
39658916 en representacion del cliente mencionado.

Asi las cosas, se advierte que la sociedad comisionista, respecto a los mandantes
analizados, omitié el cumplimiento de la obligacion de establecer estandares
minimos para evaluar las reglas y condiciones del mercado y de las operaciones,
tales como cupos o limites de operacion por contraparte, por cuanto la asignacion
de estos limites es posterior a la celebracién de las operaciones Nos. 39658537 y
39658916, razon por la cual no se pueden tener en cuenta como cupos
establecidos para estas operaciones.”

2.5.1. Disposiciones normativas infringidas.
Con fundamento en lo anterior, la SCB desconocio las siguientes normas:

e Articulo 2.11.1.8.1., numeral 20 del Decreto 2555 de 2010.

"Obligaciones generales de los miembros. Los miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, estaran sujetos
a las siguientes obligaciones: (...)

20. Cumplir las demas disposiciones legales y reglamentarias vigentes.®

e Numeral 5.1.2, literal b), numeral i) del Capitulo XXVII de la Circular Externa 030
de 2013 incorporada a la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC

“(...)
5.1.2. Estandares minimos
El SARIC debe cumplir como minimo con los siguientes estandares: (...)
b) Evaluar las reglas y condiciones del mercado y de las operaciones que

pueden incidir en la capacidad de cumplimiento de sus contrapartes, para
determinar los mecanismos de mitigacidn aplicables, tales como:

9 Numeral 5.1.2, literal b), numeral i) del Capitulo XXVII de la Circular Externa 030 de 2013 incorporada a la
Circular Basica Contable y Financiera de la SFC.
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i) Cupos o limites de operacidon por contraparte: Definidos e implementados de
acuerdo con las politicas y criterios de tolerancia al riesgo de contraparte
aprobados por la Junta Directiva de la entidad, u drgano que haga sus veces.

MERCANTIL

En particular, dichos cupos o limites deben incorporar criterios tales como:
montos maximos de exposicion por tipo de operacion, por tipo de activo o
valor, por mercado,; y cupo o limite total por contraparte, incluidas aquellas
contrapartes que tengan el caracter de vinculadas o relacionadas. Para estos
efectos, se entenderan como contrapartes vinculadas o relacionadas las
definidas en el literal b) del numeral 2 del articulo 7.3.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010.

Los cupos o limites deben ser revisados con la periodicidad que establezca la
Junta Directiva de la entidad, u érgano que haga sus veces, con el fin de
incorporar los cambios en el perfil de riesgo de la contraparte o del
comportamiento de otros factores de riesgo que definan las SCBV y las SCBA,
asi como aquellos que resulten de los ajustes en los lineamientos sobre la
gestion del riesgo.”

3. Criterios de graduacion de sanciones.

Para la determinacion de las sanciones, el Area de Seguimiento ha tomado en
consideracion los criterios para la graduacion de las sanciones establecidos en los
articulos 2.4.2.310y 2.5.2.3.211 del Reglamento y el articulo 2.2.1. de la Circular Unica
de la BMC12,

10 Reglamento Articulo 2.4.2.3. Criterios para la graduacion de las sanciones. “Los siguientes criterios, en cuanto
resulten aplicables, seran considerados a efectos de agravar o atenuar las sanciones a imponer: 1. La reincidencia
en la comision de infracciones. 2. La resistencia, negativa u obstruccion frente a la accion investigadora, de
supervision o disciplinaria de los érganos de autorregulacion de la Bolsa. 3. La utilizacion de medios que induzcan
a engafio, error, distraccion o alteracion, o la comision de la infraccion por interpuesta persona, asi como ocultar
la comision de esta o encubrir sus efectos. 4. El que la comision de la infraccion pudiera derivar en un lucro o
aprovechamiento indebido, para si o para un tercero. 5. La dimensidon del dafio o peligro a los intereses juridicos
tutelados por las normas aplicables a los mercados administrados por la Bolsa. 6. El grado de prudencia y diligencia
con que se hayan atendido los deberes o se hayan aplicado las normas pertinentes. 7. La oportunidad en el
reconocimiento o aceptacion expresos que haga el investigado sobre la comision de la infraccion, y su
colaboracién en el esclarecimiento de los hechos investigados. 8. La gravedad de los hechos y de la infraccion.

9. El peligro para la confianza del publico en los mercados administrados por la Bolsa. La adopcién de soluciones
en favor de los mandantes, clientes e inversionistas que hubieran resultado afectados con ocasion de los hechos
objeto de la funcion disciplinaria. 11. Los demas que la Camara Disciplinaria considere pertinentes.”

11 Reglamento Articulo 2.5.2.3.2.- Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacion anticipada. "(...) En /a
celebracion de los acuerdos de terminacion anticipada se deberan atender los criterios de graduacion de las
sanciones previstos en el presente Reglamento y los que en desarrollo del mismo se establezcan, asi como los
pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de hechos similares, los antecedentes del investigado y la
colaboracién por parte de este para la terminacién anticipada del proceso, la cual se tendra en cuenta como
atenuante de la sancién que podria corresponder por los hechos e infracciones investigadas. (...)”

12 Circular Unica de la BMC Articulo 2.2.1. Criterios adicionales para la graduacion de las sanciones. "En desarrolio
de lo dispuesto en el numeral 11 y en el pardgrafo segundo del articulo 2.4.2.3. del Reglamento, a efectos de
agravar o atenuar las sanciones a imponer, en cuanto resulten aplicables, seréan considerados los criterios
establecidos a continuacion, definidos por la Sala Plena de la Camara Disciplinaria, en adicion a los consagrados
en el citado articulo del Reglamento.
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3.1. Enrelacion con el incumplimiento por parte de Reyca a su deber de incluir
en el LEO toda la informacion necesaria en el contenido de las ordenes.

Analizados los criterios de agravacion y atenuacién se evidencié como agravante
los antecedentes disciplinariost3 por cualquier tipo de infraccién de la SCB.

Asi mismo, como atenuante se valoré el reconocimiento y aceptacién de la
comision de la infraccion por parte de Reyca, asi como la colaboracion para la
terminacién anticipada del proceso.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

3.2. En relacion con el registro extemporaneo de las 6rdenes en el LEO.

Analizados los criterios de agravacion y atenuacién se evidencié como agravante
los antecedentes disciplinariost4 por cualquier tipo de infraccién de la SCB.

Asi mismo, como atenuante se valoré el reconocimiento y aceptacién de la
comision de la infraccion por parte de Reyca, asi como la colaboracion para la
terminacién anticipada del proceso.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

3.3. En relacion con la recepcion de ordenes sin que quede registro de las
mismas en un medio verificable.

En este sentido, los agravantes y atenuantes establecidos en el presente articulo constituyen criterios adicionales
a los previstos en el articulo 2.4.2.3. del Reglamento.

1. Agravantes:

1.1. Tener antecedentes disciplinarios por cualquier tipo de infraccion. Para tal efecto, se entendera por
antecedentes disciplinarios las sanciones que se impongan con posterioridad a la entrada en vigor de la Circular
No. 16 de 2020 expedida por la Bolsa. 1.2. La existencia de varios incumplimientos en una misma operacion. 1.3. La
duracion o persistencia en la conducta infractora. 1.4. Obrar como determinador de la conducta. 1.5. Ejecutar la
conducta valiéndose o aprovechandose de un subalterno. 1.6. Afectar, a través de la conducta, a poblacion
vulnerable. 1.7. Ocupar un cargo directivo en una sociedad comisionista miembro al momento de la comisién de
la conducta, tratandose de personas naturales. 1.8. Aprovecharse de la inexperiencia, impericia, o indefension del
cliente o de la contraparte. 1.9. En operaciones de registro de facturas, que la conducta se realice a sabiendas
de que se esta registrando informacion que no corresponde a la realidad del negocio celebrado.

2. Atenuantes:

2.1. La reparacion integral del dafio patrimonial causado con la infraccién o derivado de ésta. 2.2. Para el caso
de las personas juridicas, haber adoptado medidas disciplinarias internas respecto de las personas naturales
vinculadas e involucradas en la comision de la conducta. 2.3. No tener antecedentes por sanciones impuestas
por la Camara Disciplinaria.

Paragrafo.- En el evento de reparacion a que se refiere el numeral 2.1. del presente articulo, siempre que la
reparacion se produzca con anterioridad o durante el proceso disciplinario, el valor de ésta se descontara del
valor de la multa impuesta.”

13 Acta de Reconocimiento No. 001 del 11 de febrero del 2021, la cual tiene el caracter de sancion disciplinaria.

14 Cfr, cita 13.
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Analizados los criterios de agravacion y atenuacion se evidencié como agravante
los antecedentes disciplinariosts por cualquier tipo de infraccién de la SCB.

Asi mismo, como atenuante se valoré el reconocimiento y aceptacion de la
comision de la infraccion por parte de Reyca, asi como la colaboracién para la
terminacién anticipada del proceso.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

3.4. En relacion con el incumplimiento al deber de asegurarse que la
informacion remitida a la Bolsa, corresponda a informacion cierta, veraz
y fidedigna de la realidad de los negocios que éstas registran.

Analizados los criterios de agravacion y atenuacion se evidencié como agravante
los antecedentes disciplinariosié por cualquier tipo de infraccién de la SCB.

Asi mismo, como atenuante se valord el reconocimiento y aceptacidon de la
comision de la infraccion por parte de Reyca, asi como la colaboracion para la
terminacién anticipada del proceso.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

3.5. En relacion con el incumplimiento de la obligacion de establecer
estandares minimos para evaluar las reglas y condiciones del mercado
y de las operaciones, tales como cupos o limites de operacion por
contraparte.

Analizados los criterios de agravacion y atenuacion se evidencié como agravante
los antecedentes disciplinariost? por cualquier tipo de infraccidén de la SCB.

Asi mismo, como atenuante se valoré el reconocimiento y aceptacion de la
comisidn de la infraccion por parte de Reyca, asi como la colaboracién para la
terminacién anticipada del proceso.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

15 Cfr. cita 13.
16 Cfr. cita 13.
7 Cfr. cita 13.
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DE COLOMBIA

4. Sancion.

Con el propésito de terminar el proceso disciplinario por los hechos enunciados
anteriormente, estos son, los sefialados en los numerales 1.1.1, 1.1.2 y 1.1.3 del
numeral 1.1, el numeral 1.2 y el numeral 1.3, del Pliego de Cargos!8 (Expediente No.
223,) el Jefe del Area de Seguimiento y el Dr. Justo Anibal Vasquez Duran en su
calidad de Representante Legal de Reyca, han acordado, de conformidad con
las consideraciones sefaladas en los numerales anteriores, la imposicién de las
siguientes sanciones?®:

4.1. Para el cargo relacionado con el incumplimiento por parte de Reyca a su
deber de incluir en el LEO toda la informacidn necesaria en el contenido de
las drdenes, se acord6 la imposicidn de MULTA de diez (10) salarios minimos
legales mensuales vigente.

4.2, Para el cargo relacionado con el registro extemporaneo de las érdenes en el
LEO por parte de Reyca, se acordd la imposicion de MULTA de cinco (5)
salarios minimos legales mensuales vigentes.

4.3. Para el cargo relacionado con la recepcidn de 6rdenes sin que quede registro
de las mismas en un medio verificable, por parte de Reyca, se acordod la
imposicion de MULTA de diez (10) salarios minimos legales mensuales vigentes.

4.4. Para el cargo relacionado con el incumplimiento de Reyca al deber de
asegurarse que la informacion remitida a la Bolsa, corresponda a informacion
cierta, veraz y fidedigna de la realidad de los negocios que ésta registra, se

18 ASI 191 de 19 de agosto de 2021

19 Reglamento Articulo 2.4.2.1. Sanciones. “Las sanciones que se pueden imponer a las personas sujetas al régimen
de autorregulacion son las siguientes:

1. Amonestacion.

2. Multas hasta por el monto que establece el presente Reglamento.

3. Limitacién para participar en uno o mas mercados y/o sistemas administrados por la Bolsa, o prohibicion
temporal para celebrar determinado tipo de operaciones.

4. Suspension.

5. Expulsién o prohibicién definitiva para ejercer su actividad en la Bolsa.

Estas sanciones podran imponerse a las sociedades comisionistas miembros, asi como a las personas naturales
vinculadas a estas, sin importar el tipo de vinculacion.

Asi mismo, podra imponerse una o varias de las sanciones previstas en este articulo de manera concurrente,
respecto de los hechos investigados.

El incumplimiento de una sancion impuesta se considerara una falta disciplinaria y dara lugar a la imposicion de
sanciones adicionales. (...)"
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BMC
acordd la imposicion de MULTA de cinco (5) salarios minimos legales
mensuales vigentes.

4.5. Para el cargo relacionado con el incumplimiento de la obligacién de
establecer estandares minimos para evaluar las reglas y condiciones del
mercado y de las operaciones, tales como cupos o limites de operacién por
contraparte, se acordd la imposicion de MULTA de cinco (5) salarios minimos
legales mensuales vigentes.

Para todos los efectos legales, se entiende que este Acuerdo queda en firme a
partir del dia habil siguiente a la fecha de su suscripcidn, segun el articulo 2.5.2.3.7
del Reglamento?0,

Es del caso sefalar que de conformidad con lo dispuesto en el paragrafo 1 del
articulo 2.4.2.4.21 del Reglamento, Reyca debera cancelar las multas impuestas, a
mas tardar dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al dia en que quede en
firme el presente Acuerdo a nombre de BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A.
cuenta de ahorros No. 080-14726-7 del Banco de Bogota, mediante transferencia
electrénica, consignacion en efectivo o cheque de gerencia, pago que debera
acreditarse ante la Direccién de Tesoreria de la BMC, el mismo dia en que se
produzca.

El incumplimiento de estas obligaciones en el término establecido dara lugar al
pago de intereses moratorios los cuales se liquidaran a la tasa maxima de interés
permitida en las normas mercantiles.?22

Adicionalmente, el incumplimiento en el pago de una multa por parte de la
sociedad comisionista miembro dara lugar a la suspension del servicio de acceso
a los sistemas de la Bolsa, en los términos del articulo 2.4.2.4. del Reglamento,
mencionado con anterioridad.

5. Efectos juridicos del Acuerdo de Terminacion Anticipada

20 Reglamento Articulo 2.5.2.3.7.- Firmeza de la sancion. "La sancion impuesta mediante un acuerdo de
terminacion anticipada quedara en firme a partir del dia habil siguiente a la fecha en que se suscriba el acuerdo
y se hara efectiva en los términos establecidos en el presente Reglamento.”

21 Reglamento Articulo 2.4.2.4. Multas. “(...) Pardgrafo primero.- Las multas impuestas a las personas juridicas
deberan pagarse dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al dia en que quede en firme la respectiva decision.
Las impuestas a las personas naturales deberan pagarse dentro los quince (15) dias habiles siguientes, contados
desde la fecha indicada.”

22 Reglamento Articulo 2.4.2.4. Multas. “(...) Paragrafo segundo.- Sin perjuicio de lo anterior, el incumplimiento en el
pago de una multa dara lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidaran a la maxima tasa permitida
en las normas mercantiles.”
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5.1. El acuerdo de terminacion anticipada, para todos los efectos legales y

reglamentarios, tiene la naturaleza juridica de una transaccion, en los términos

y con los efectos previstos por el articulo 2469 y siguientes del Codigo Civil, y

no se considera una instancia del proceso disciplinario?3.

5.2. Con la aprobacidn y suscripcién del presente Acuerdo, se declara formal e
integralmente terminado el proceso disciplinario en contra de Reyca, en lo
que se refiere a los hechos e infracciones relacionados en el numeral 2 del
presente documento.

5.3. Para todos los efectos legales y reglamentarios, las sanciones indicadas en
este Acuerdo que cobija la responsabilidad disciplinaria de Reyca, derivada
de los hechos relacionados en precedencia, tiene el caracter de sancion
disciplinaria.

5.4. La reincidencia en la realizacidon de las conductas sefaladas no podra ser
objeto de un nuevo acuerdo de terminacidn anticipada2+.

5.5. Las Partes renuncian reciproca e irrevocablemente a iniciar posteriormente
cualquier actuacién judicial o administrativa relacionada con los hechos
objeto del presente Acuerdo. En caso de hacerlo, autorizan a la contraparte
para presentar este documento como prueba de la existencia de una
transaccion previa, y exigir la indemnizacién de perjuicios que implique el
desconocimiento de dicha renuncia.

Lo anterior no excluye la posibilidad de que, en cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes, se deba dar traslado del Acuerdo a las
autoridades competentes de aquellos hechos o conductas objeto del
acuerdo, cuya investigacion y sancién sea de competencia de estas.25

23 i

Cfr. cita 1.
24 Reglamento Articulo 2.5.2.3.2.- Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacion anticipada. "(...) Pardgrafo.-
La reincidencia en la realizacién de una conducta no podra ser objeto de un nuevo acuerdo de terminacion
anticipada.)”

25 Reglamento Articulo 2.5.2.3.9.- Renuncia a acciones posteriores. La suscripcion de un acuerdo de terminacion
anticipada pone fin al proceso disciplinario respecto de los hechos objeto de aquel.

Una vez firmado el acuerdo por el Jefe del Area de Seguimiento y el investigado, estos renuncian reciproca e
irevocablemente a iniciar posteriormente cualquier otra actuacion judicial o administrativa relacionada con los
hechos objeto del acuerdo y, en caso de hacerlo, la otra parte podra presentar dicho acuerdo como prueba de
la existencia de una transaccion previa y exigir la indemnizacion de perjuicios que implique el desconocimiento
de dicha renuncia.

Lo anterior no excluye la posibilidad que, en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, se deba dar
traslado a las autoridades competentes de aquellos hechos o conductas objeto del acuerdo, cuya investigacion
y sancion sea de competencia de estas.
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En constancia de lo expresado en el presente documento, se firma en dos
ejemplares a los (19) diecinueve dias del mes de noviembre de 2021.

Por el Jefe del Area de Seguimiento,

= T
Gustavo Adolfo Cabrera Cirdenas
C.C. 791905.959

Por Reyca,

)Jh& J @ NS

“Justo Anibal Vasquez Duran
C.C.91.257.874
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