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Acverdo de Terminacién Anticipada No. 004 de 2021 celebrado entre el Jefe del
Area de Seguimiento y Correagro S.A.

Entre nosotros, Gustavo Adolfo Cabrera Cdardenas, identificado como aparece al
pie de la corespondiente firma, Representante Legal' y Jefe del Area de
Seguimiento de la Bolsa Mercantil de Colombia (en adelante “BMC") en desarrollo
de las facultades previstas por el articulo 2.5.2.3.1.2 del Reglamento de
Funcionamiento y Operacién de la BMC, (en adelante el “Reglamento”), por una
parte, y por la ofra, Armando José Estela Gomez, identificado con C.C. 16.705.513
representante legal de Correagro S.A. (en adelante Correagro), hemos convenido
celebrar el presente Acuerdo de Terminacion Anticipada (en adelante “"ATA” o el
“Acuerdo”), el cual se rige por lo dispuesto en el articulo 2.5.2.3.1. y siguientes del
Reglamento:

1. Antecedentes:

Correagro a fravés de comunicaciéon CCB AD-21-0007 del 14 de enero de 2021,
solicité a la Secretaria de la Camara Disciplinaria3, *acuerdo de terminacion

! Facultades como Representante Legal publicadas en la pdgina web de la Superintendencia Financiera de
Colombia “De acuerdo con el literal i, del numeral 1 del articulo 41 de los Estatutos Sociales, el funcionario fue
designado por la Junta Directiva con facultades de representacion legal para Unica y exclusivamente las
actividades que tengan relacién con las funciones propias de su cargo segun lo establecido en el Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Mercantil. Las facultades de representacion del Representante legal para
actuar en calidad de Jefe del Area de Seguimiento de la BMC se limitan a la ejecucién de dicho encargo, {...)"
https://www.superfinanciera.gov.co/inicio/simev/registro-nacional-de-valores-y-emisores-rnve-80102

2 Reglamento Articulo 2.5.2.3.1.- Naturaleza del acuerdo de terminacién anticipada. “El acuerdo de terminacion
anticipada (ATA) es un mecanismo que permite ponerle fin anticipadamente al proceso disciplinario, sin
necesidad de surtir las etapas previstas en el Reglamento para su decision.

El acuerdo de terminacidn anticipada implica que entre el investigado y el Jefe del Area de Seguimiento haya
consenso en relacién con la sancién a imponer, por los hechos e infracciones investigados.

El acuerdo de terminacién anticipada, para todos los efectos legales y reglamentarios, tiene la naturaleza juridica
de una transaccidn, en los términos y con los efectos previstos por el articulo 2649 y siguientes del Cédigo Civil, y
no se considera una instancia del proceso disciplinario.

Las sanciones que se establezcan en desarrollo de un acuerdo de terminacién anticipada tienen el cardcter de
sancién disciplinaria.

No serd objeto de negociacién en un acuerdo de terminaciéon anticipada el deber de dar traslado a las
autoridades competentes de aquellos hechos o conductas cuya investigacion y sancién sea de competencia de
estas.”

3 Comunicacién CCB AD-21-0007 del 14 de enero de 2021, enviada por Armando José Estela Gémez
Representante Legal de Correagro dirigida a Gloria Lucia Cabieles Caro, secretaria de la Cdmara Disciplinaria.


http://www.superfinanciera.gov.co/inicio/simev/registro-nacional-de-valores-y-emisores-rnve-80102
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anficipada del proceso disciplinario, (...) respecto de la fotalidad del pliego de
cargos No. 198 de la Camara Disciplinaria, expediente No 213, drea de seguimiento
comunicado ASI-245-20 del 16 de diciembre de 2020".

ANTIL

Lo anterior, encontrdndose dentro del término del articulo 2.5.2.3.2.4, segUn correo
electronico de 15 de enero de 2021, enviado por la Dra. Gloria Lucia Cabieles Caro,
Secretaria de la Cdmara Disciplinaria, al Jefe del Area de Seguimiento (E), en el
que senald:

“"Para lo de su competencia y de conformidad con lo establecido por el
articulo 2.5.2.3.5. del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa,
le remito la solicitud de terminacién anticipada respecto del pliego de cargos
ASI 2450-20 (198 CD), que fue presentada hoy por el representante legal de la
sociedad investigada Correagro S.A. dentro del término para la presentacion
de los descargos.”s (subrayado extra texto)

2. Hechos e infracciones objeto del presente acuerdo de terminacion
anticipada.

2.1. Hechos relacionados con el incumplimiento parcial del pago de la
operacion FORWARD MCP No. 28075631.

Mediante comunicacién BMC-1166-2018 del 22 de marzo de 2018, la Dra. Nohora
Helena Cruz Pinilla, Vicepresidente de Operaciones de la BMC, decretd el
incumplimiento parcial de la operacién forward MCP No. 28075631, debido al NO
PAGO denfro de los términos dispuestos para ello del monto de las lineas de
acreditacion Nos. 21y 22.

La mencionada operacion forward MCP No. 28075631 se celebrd el 23 de febrero
de 2017, con la participaciéon de Correagro, por cuenta del comitente comprador
Unidad de Servicios Penitenciarios y Carcelarios — USPEC, y Bursagdn S.A., actuando
por cuenta del comitente vendedor UT Sistemas Electrénicos de Seguridad.

Analizado el acervo probatorio que obra en el expediente, en particular la
declaratoria de incumplimiento de la BMC, el Informe de Prorrogas remitido por la
Bolsa, y la consulta del SIB se observd que para las lineas 21 y 22 de la operacion
No. 28075431, inicialmente el pago debia realizarse el 5 de febrero de 2018.

4Reglamento Articulo 2.5.2.3.2.- Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacién anticipada. “El investigado o
su apoderado podrdn solicitar la terminacion anticipada del proceso disciplinario antes de que venza el término
concedido al investigado para dar respuesta al pliego de cargos. (...)"

5Correo electrénico de 15 de enero de 2021, enviado por la Dra. Gloria Lucia Cabieles Caro, secretaria de la
Cdémara Disciplinaria dirigido a Camilo Enrique Ortegén Ortiz Jefe del Area de Seguimiento (E).
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No obstante, de acuerdo con el Informe de Prérrogas, la fecha de pago fue
prorrogada por acuerdo entre las partes, conforme con lo dispuesto en el articulo
3.6.2.1.4.7 del Reglamento, por primera vez para el 7 de febrero de 2018 y
sucesivamente para el 8, 14, 15y 16 de febrero de 2018, y finalmente se prorrogo el
pago de las mencionadas lineas para el dia 22 del mismo mes y aio.

Sin embargo, la BMC como administrador del Sistema de Compensacion vy
Liguidacién a través de las comunicaciones BMC-1166-2018%, BMC-1238-2018" y
BMC-1300-20188informd que no evidencid, el ingreso a la Cuenta de Liquidacién, ni
total ni parcialmente del valor adeudado por Correagro, a saber, el “pago fotal de
las lineas 21y 22"° para el 22 de febrero de 2018, fecha en la que debid cumplirse
la obligacion.

Bajo ese sentido, es claro que el pago de la linea 21 por valor de $1.319.448.068 vy
la linea 22 por valor de $97.800.000 no se llevd a cabo el 22 de febrero de 2018, fecha
en la cual se debia realizar los correspondientes pagos parciales de la operacion
FORWARD MCP No. 28075631.

En complemento de lo anterior, se resalta, que el incumplimiento del pago de la
linea 21 por un valor de $1.319.448.068 de la operacidn FORWARD MCP No. 28075631
de la BMC, para el 22 de febrero de 2018, es reconocida por Correagro en
comunicacion C.C.B. OP-18-0126 de 22 de marzo de 2018, en la que solicita se
autorice el pago para esta linea, el cual sélo se realizd hasta el 23 de marzo de 2018,
esto es un mes después, segun lo evidenciado en el SIB.

Asi mismo, el incumplimiento del pago de la linea 22 por un valor de $97.800.000 de
la operacion FORWARD MCP No. 28075631 de la BMC para el 22 de febrero de 2018,
es reconocida por Correagro en comunicacion C.C.C.B. OP-18-0202 de 9 de mayo
de 2018, en la que solicita el ajuste de la linea en mencién para su respectivo pago,
el cual sélo se realizé hasta el dia 10 de mayo de 2018, esto es mds de dos meses
después, segun lo evidenciado en el SIB.

Bajo el anterior andlisis, es evidente que Correagro, no efectud el pago de las lineas
21 y 22 en la fecha convenida por las partes, es decir, el 22 de febrero de 2018,
dando lugar al incumplimiento parcial de la operacion FORWARD MCP No.
28075631, conducta que que resulta a todas luces contraria a los deberes que le
han sido impuestos por la ley y el Reglamento.

6 Comunicacién de 22 de marzo de 2018 BMC-1166-2018 de la Dra. Nohora Helena Cruz Pinilla, Vicepresidente de
Operaciones de la BMC, en la cual informé al Dr. Armando José Estela Gémez, Representante Legal de Correagro
S.A.

7 Comunicacién BMC-1238-2018 de 2 de abril de 2018, suscrita por la Vicepresidente de Operaciones de la BMC,
dirigida a la Dra. Carolina Ortiz Forero, Jefe del Area de Seguimiento.

81.1.5. Comunicacién BMC-1300-2018 de 3 de abril de 2018 suscrita por la Vicepresidente de Operaciones de la
BMC, dirigida a la Dra. Carolina Ortiz Forero, Jefe del Area de Seguimiento.

? Comunicacién BMC-1300-2018 de 3 de abril de 2018 suscrita por la Vicepresidente de Operaciones de la BMC,
dirigida a la Dra. Carolina Ortiz Forero, Jefe del Area de Seguimiento
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2.1.1. Infracciones por el incumplimiento parcial del pago de la operacién
FORWARD MCP No. 28075631.

De acuerdo con lo anterior Correagro vulnerd las siguientes normas:
e Arficulo 2.11.1.8.1., numeral 11 del Decreto 2555 de 2010.

“Obligaciones generales de los miembros. Los miembros de las bolsas de bienes
y productos agropecuarios, agroindustriales o de ofros commodities, estardn
sujetos a las siguientes obligaciones: (...)11. Cumplir estrictamente todas las
obligaciones que contraigan con la bolsa de la que sean miembros o con los
demds agentes del mercado, y en especial con las operaciones que celebre
por conducto de la bolsa respectiva. (...)"

e Articulo 1.6.5.1. numerales 1, 2, y 45 del Reglamento, vigentes para la época de los
hechos.

“Obligaciones de los miembros. Son obligaciones de las sociedades miembros
de la Bolsa las siguientes: 1. Cumplir estrictamente las obligaciones de cualquier
género que contraigan con la Bolsa y con quienes utilizan sus mecanismos de
negociacion; 2. Cumplir permanentemente y en su integridad la ley, los
estatutos y reglamentos de la Bolsa y las determinaciones de sus dreas u
organos de direccién, administracidon, operacion, supervision, disciplina y de
solucién de conflictos, sin que sirva de excusa o defensa la ignorancia de
dichos reglamentos, circulares, instructivos operativos, acuerdos y laudos; {...)
45. Las demds establecidas en el marco interno normativo de la Bolsa y la ley.”

e Artficulo 5.2.2.2. del Reglamento.

“Cumplimiento de las operaciones. Las sociedades comisionistas miembros de
la Bolsa deberdn pagar el precio de compra o hacer o verificar la entrega de
los bienes, productos, servicios, ftitulos, valores, derechos o contratos
negociados, cuando actden por cuenta de sus clientes o por cuenta propia,
de conformidad con el procedimiento establecido para tal efecto en el
presente Reglamento, en las Circulares e Instructivos. Para el efecto, no podrdn,
en ningun caso, alegar falta de provision.

En desarrollo de la presente prevision las sociedades comisionistas miembros de
la Bolsa deberdn cumplir estrictamente las obligaciones que contraigan con la
Bolsa, la CRCBNA y con los demds agentes del mercado.”

e Adicionalmente, incurrié en las conductas descritas en los numerales 11, 13y 21 del
articulo 2.4.1.1. del Reglamento, vigente para la época de los hechos.

“Alcance. Ademds de las conductas previstas en el marco legal aplicable a las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa y a las personas vinculadas a
éstas y en el presente reglamento y del incumplimiento de cualquier norma
prevista en los mismos, serdn objeto de investigacidon y sancidn las siguientes
conductas: (...) 11. Realizar operaciones en los mercados administrados por la
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Bolsa, pretermitiendo el cumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias aplicables; (...) 13. Incumplir las operaciones celebradas a
fravés de la Bolsa. (...) 21. Incumplir cualquier ofra norma que les resulten
aplicables.”

2.2. Hechosrelacionados con el incumplimiento del contrato de comisién por
exceder los limites del mandato.

El primero (1) de junio de 2018 se celebrd el Contrato de Comision No. 6-DIADQ-INTR-
2018, entre Diego Omar Gordillo Rojas Director de Adquisiciones del Ejército Nacional
en su calidad de Representante del M.D.N.-EJERCITO NACIONAL- y Luis Fernando
Angel Borrero en su calidad de Representante Legal de Correagro.

En desarrollo de lo anterior, el M.D.N.-EJERCITO NACIONAL, presenté una queja en
relacidon con las operaciones Nos. 32087213.0, 32087297.0, 32087298.0, 32087477.0,
32087662.0, 32086404.0, 32086108.0, 32087209.0, 32087663.0, surgidas del Contrato
mencionado en razdn a que no habia autorizado las prérrogas para la entrega de
los productos relacionados con las mismas.

Lo anterior, por cuanto, quien tenia la facultad de solicitar u ordenar modificar la
fecha de entrega por parte de Correagro, este es, el de impartir las érdenes e
instrucciones en ese sentido, era el Ordenador del Gasto, segun la cldusula 1.3. del
mencionado contrato, que senala:

“Las ordenes e instrucciones deberdn ser impartidas Unicamente por el Ordenador
del Gasto por escrito o por correo elecirénico.”

Ordenador del Gasto que, segun la comunicacion de 3 de octubre de 2018, suscrita
por el Coronel Diego Omar Gordillo Rojas, Representante de la Enfidad Estatal, es el
Director de Adquisiciones, Coronel Diego Omar Gordillo Rojas.

Asi las cosas, del estudio de los soportes de las autorizaciones previas dadas para la
prorroga de la entrega de las operaciones, Nos. 32087297, 32087298, 32087477,
32087662, 32086404, 32086108, 32087209 y 32087663, se observd que son
comunicaciones internas entre funcionarios del Ejercito Nacional, sin que ninguna
provenga del Ordenador del Gasto, Unico facultado para impartir las érdenes e
instrucciones en el desarrollo del contrato de comision.

En consecuencia, tales comunicaciones no manifiestan la voluntad de la Entidad en
la concesion de las prérrogas de las operaciones mencionadas que surgen en razén
al contrato de comision No. 6-DIADQ-INTR-2018, por cuanto no fueron emitidas por
el Ordenador de Gasto, Director de Adquisiciones Unico encargado de impartir
érdenes e instrucciones.
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En complemento de lo anterior, es del caso destacar, el correo electronico 28 de
septiembre de 201810, 10:26 a.m dirigido a la Oficina de Contratacion Ejército con el
Asunto: NIEGA PRORROGA que contiene una comunicacion suscrita por el Teniente
Coronel Henry Gustavo Ledn Bejarano Director de Adquisiciones del Ejercito (E), en
la que manifiesta la no concesidon de prorrogas de las operaciones Nos. 32086108,
32094771, 32087209, 32087212, 32087477, 32087297, 32087298, 32087663 y 32087662.

ANTIL

Conforme a lo anterior, este documento al ser del Director de Adgquisiciones
Encargado, lo faculta para impartir instrucciones, a través del cual manifiesta la
voluntad de la Entidad de no conceder las prérrogas solicitadas por el comisionista
vendedor.

Lo sefalado en precedencia permitié concluir que Correagro al estar actuando por
cuenta de su comitente comprador desconocio la obligacién que tiene de ejecutar
cabalmente el negocio encomendado al haber excedido el mandato conferido por
cuanto concedié las prérrogas de enfrega de bienes de las operaciones Nos.
32086108, 32094771, 32087209, 32087477, 32087297, 32087298, 32087663 y 32087662
por quien no se encontraba facultado para impartir instrucciones, o que configura
la responsabilidad de Correagro en el cumplimiento del confrato de comision No. 6-
DIADQ-INTR-2018 celebrado con su comitente.

2.2.1. Disposiciones normativas infringidas
e Arficulo 2.11.1.8.1. numeral 11 del Decreto 2555 de 2010.

“Obligaciones generales de los miembros. Los miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, estardn sujetos
a las siguientes obligaciones: (...)11. Cumplir estrictamente todas las obligaciones
que contraigan con la bolsa de la que sean miembros o con los demds agentes
del mercado, y en especial con las operaciones que celebre por conducto de la
bolsa respectiva. {...)"

e Arficulo 1.6.5.1. numerales 1, 2, y 45 del Reglamento, vigentes para la época
de los hechos.

“Obligaciones de los miembros. Son obligaciones de las sociedades miembros de
la Bolsa las siguientes: 1. Cumplir estrictamente las obligaciones de cualquier
género que confraigan con la Bolsa y con quienes utilizan sus mecanismos de
negociacion; 2. Cumplir permanentemente y en su integridad la ley, los estatutos
y reglamentos de la Bolsa y las determinaciones de sus dreas u érganos de
direccion, administracién, operacidn, supervision, disciplina y de solucion de

10 Correo electrénico de OPS Evelin Jhohana Alonso Gutierrez de 28 de septiembre de 2018, 10:26 a.m dirigido a
la Oficina de Contratacién Ejército con el Asunto: NIEGA PRORROGA cuyo contenido suscrito por Evelyn Alonso,
Asesora Juridica sehala “(...) adjunto se envia documento por el Ordenador del Gasto en donde se niega
prorroga a la Firma JEM SUPPLIES.”
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conflictos, sin que sirva de excusa o defensa la ignorancia de dichos reglamentos,
circulares, instructivos operativos, acuerdos y laudos; (..) 45. Las demds
establecidas en el marco interno normativo de la Bolsa y la ley.”

e Articulo 5.1.3.3. del Reglamento.

“Cumplimiento de lo acordado. (...) Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa y las personas naturales vinculadas a éstas deberdn cumplir las obligaciones
derivadas de las actividades para las cuales se encuentran autorizadas, las
obligaciones derivadas de los contratos celebrados con sus clientes y dar
cumplimiento a los mandatos en los términos ordenados por éstos Ultimos.”

e Artficulo 1266 del Cédigo de Comercio

“Limites del mandato y actuaciones. El mandatario no podrd exceder los limites
de su encargo.

Los actos cumplidos mas alld de dichos limites sélo obligaran al mandatario, salvo
que el mandante los ratifique.

El mandatario podrd separarse de las instrucciones, cuando circunstancias
desconocidas que no puedan serle comunicadas al mandante, permitan suponer
razonablemente que éste habria dado la aprobacion.”

e Artficulo 4.2.1.6. del Reglamento

“Exceso en la ejecucién. Aprobado por Resolucién No. 1624 de 2008 de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa no podrdn exceder los limites de su encargo. Los actos y
operaciones cumplidos mds alld de dichos limites sélo obligardn a la respectiva
sociedad comisionista miembro de la Bolsa, salvo que el cliente los ratifique.”

2.3. Hechos relacionados con el incumplimiento al deber de asegurarse que
la informacién remitida a la Bolsa, corresponda a informacién cierta, veraz
y fidedigna de la realidad de los negocios que éstas registran.

De acuerdo con el Informe de Visita IV-03-2020 del é de abril de 2020, la Comisidn
Visitadora, “con el propdsito de revisar la forma en que la firma comisionista se
encontraba realizando las operaciones de Registro de Facturas (RF), se procedié a
solicitar un muestreo de sesenta y seis (66) facturas o su equivalente a factura, que
dieron origen a las operaciones de registro realizadas por la sociedad comisionista en
representacion de sus clientes.”

A partir de la informacién analizada, se observdé que Correagro presentd
inconsistencias en veinticuatro (24) registros de facturas, por cuanto la informacién
registrada en el SIB y en las facturas impresas, difieren en lo siguiente:
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i) En seis (6) facturas, a saber, las Nos: 33862414, 33862415, 34772340, 34772350,
34772352 y 34772357, se observan diferencias entre la cantidad y el precio
unitario de la informacion registrada en el SIB y en las facturas impresas.

ii) En doce (12) facturas, a saber, las Nos. 34327504, 34327507, 34327508, 34327517,
34327518, 34327519, 34362354, 34739535, 35230297, 35421492, 35782868 y
35958569, se observd que las cantfidades y los valores unitarios no se
modificaron a pesar de que la unidad de medida de la factura esta expresada
en toneladas y en bultos, y la registrada en el SIB en kilogramos, es decir, no se
hizo la conversidon de la unidad de medida en debida forma en razén a que la
unidad de tonelada o bultos no puede ser igual a la unidad de kilo.

i) En una (1) factura, la No. 34327513, se observd que la conversidon es errdneq,
teniendo en cuenta que un bulto son aproximadamente 50 kilogramos, 10
bultos serian 500 kilogramos y no 0.5, que es la informacion registrada en el SIB.

iv). En cuatro (4) facturas a saber, las Nos. 33695208, 34226123, 34851939 y 35498509
se observa una diferencia en el subyacente por cuanto el registro en el SIB,
tiene como producto “Granos y Viveres por Lote”, pese a que en las facturas
se detallan diferentes productos, con cantfidad y precio unitario especificado
para cada uno de ellos.

v)  Elvalor del negocio en la factura No. 33718297 registrado en el SIB no coincide
con el valor de la factura impresa.

De acuerdo con lo anferior, es evidente para el Area de Seguimiento que
Correagro incumplié en veinticuatro (24) facturas con el deber de asegurarse que
la informacién remitida a la Bolsa corresponda a informacién cierta, veraz y
fidedigna de la readlidad de los negocios que ésta registra, toda vez que la
informacion descrita en las facturas fisicas, difiere de la registrada en el SIB,
conducta que resulta a todas luces confraria a los deberes que le han sido
impuestos por la ley y el Reglamento.

2.3.1. Disposiciones normativas infringidas
e Arficulo 3.7.2.2.1. del Reglamento.

" Registro de Facturas. Para efectuar el Registro de Facturas, las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa deberdn enviar a ésta dltima la siguiente
informacidn, previo a la autorizacion de la expedicion del comprobante que dé
cuenta del registro, al momento en que se efectie el correspondiente registro: 1.
Ndmero de la factura registrada, consecutivo del documento equivalente a
factura o demds consecutivos que permitan identificar el negocio en aquellos
casos en que el vendedor no se encuentre legalmente obligado a expedir la
factura; 2. Identificacion y calidad del activo objeto del negocio que se registra,
asi como impurezas, humedad o demds caracteristicas que establezca la Bolsa
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con sujecion al numeral 13 del presente articulo; 3. Precio por unidad de medida
del negocio que se registra; 4. Canfidad del negocio que se registra, en la unidad
de medida que senale la Bolsa mediante Circular para cada bien o producto
agropecuario, agroindustrial u ofros commodities; 5. Valor transado del negocio
que se registra; 6. Identificacion de las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa que actian como encargados del registro; 7. Identificacion de las partes
intervinientes en el negocio que se registra asi como su respectivo nimero de
identificacién ante el Registro Unico Tributario, cuando corresponda; 8. Fecha de
pago del negocio que se registra; 9. Fecha de enfrega del activo objeto del
negocio que se registra, cuando sea procedente; 10. Fecha de celebracién del
negocio que se registra; 11. Comision pactada; 12. Los impuestos que
correspondan a la negociacién en virtud de la naturaleza del activo; 13. Los
demds que la Bolsa establezca mediante Circular.

(...)

Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberdn asegurarse que la
informacién que remitan a la Bolsa corresponda a informacién cierta, veraz y
fidedigna de la realidad de los negocios que éstas registran. La Bolsa no serd
responsable por la omision al presente deber."

e Articulo 3.1.2.6.2. de la Circular Unica de Bolsa.

" Registro de facturas. Para efectuar el Registro de Facturas, las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa deberdn enviar a ésta Ultima la siguiente
informacidn, previo a la autorizaciéon de la expedicion del comprobante que dé
cuenta del registro, al momento en que se efectie el correspondiente registro: 1.
NuUmero de la factura registrada, consecutivo del documento equivalente a
factura o demds consecutivos que permitan identificar el negocio en aquellos
casos en que el vendedor no se encuentre legalmente obligado a expedir la
factura; 2. Identificacion y calidad del activo objeto del negocio que se registra,
asi como impurezas, humedad; 3. Precio por unidad de medida del negocio que
se registra; 4. Cantidad del negocio que se registra; 5. Valor transado del negocio
que se registra; 6. Identificacion de las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa que actian como encargados del registro; 7. Identificacion de las partes
intervinientes en el negocio que se registra asi como su respectivo numero de
identificacién ante el Registro Unico Tributario, cuando corresponda; 8. Fecha de
pago del negocio que se registra; 9. Fecha de entrega del activo objeto del
negocio que se registra, cuando sea procedente; 10. Fecha de celebracion del
negocio que se registra; 11. Comision pactada; 12. Los impuestos que
correspondan a la negociacién en virtud de la naturaleza del activo.

En el sistema de la Bolsa deberdn quedar registradas fecha y hora en la cual se
realice el registro, expresadas en términos de ano, mes, dia, horas, minutos y
segundos.

Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberdn asegurarse gue la
informacién que remitan a la Bolsa corresponda a informacién cierta, veraz y
fidedigna de la realidad de los negocios que éstas registran. La Bolsa no serd
responsable por la omision al presente deber."
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24. Hechos relacionados con el incumplimiento al deber de conocimiento de los

clientes.

En elinforme IV-03-2020 del 6 de abril de 2020, la Comisidn Visitadora puso de presente
que “Teniendo en cuenta lo previsto en los numerales 4.2.2.1.7 y 4.2.2.2.1" de la
Circular SARLAFT, se procedié a tomar la informacion de vinculacion y actualizacion
del conocimiento del cliente, para diez (10) clientes de los distintos mercados, con el
fin de corroborar y ver el grado de cumplimiento de la norma.”

De los diez (10) clientes analizados, cuatro (4) tuvieron inconsistencias, tal como se
observa a continuacion:

i)

—
=
Nt

Formulario de actualizacién de informacion: Del acervo probatorio recaudado
se observd en relacion con los clientes i) Organizaciéon Empresarial NRC vy i) Super
Pollos Del Galpdn S.AS. la ausencia de un formulario de actualizacién vigente,
teniendo en cuenta que su Ultimo formulario data de los anos 2017 y 2016
respectivamente.

Operaciones en moneda extranjera: Del acervo probatorio recaudado se
observd que la fecha de vinculacion del cliente Dugquesa S.A. es el 14 de enero
de 2019. Adicionalmente, se evidencid que en el formulario de vinculacién, no
se encuentra marcado la informacion relacionada con la realizaciéon o no, de
fransacciones en moneda extranjera.

Autorizacion para consulta y reporte a las centrales de riesgo: Del acervo
probatorio recaudado se observd que la fecha de vinculacién del cliente Super
Pollos Del Galpdn S.AS., es del 5 de febrero de 2011. Adicionalmente, se
evidencié que el formulario de actualizacion del cliente Super Pollos Del Galpdn
S.A.S., no confiene la seccidn de autorizacion para consulta y reporte a
cenftrales de riesgo.

Certificado de Camara de Comercio: Del acervo probatorio recaudado se
observd que la fecha de vinculacion del cliente Hunzagro Fertilizantes S.A.S. es
el 9 de enero de 2018.

Se evidencié adicionalmente, la ausencia del certificado de cdmara de
comercio requerida durante la vinculacién del cliente Hunzagro Fertilizantes
S.A.S.

114,2.2.1.7. Prever procesos para llevar a cabo un efectivo, eficiente y oportuno conocimiento de los clientes
actualesy potenciales, asi como la verificacién de la informacién suministrada y sus correspondientes soportes |...)

4.2.2.2.1. Conocimiento del cliente. El SARLAFT debe contar con procedimientos para obtener un conocimiento

efectivo, eficiente y oportuno de todos los clientes actuales y potenciales, asi como para verificar la informacién
y los soportes de la misma.
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v) Estados Financieros: El cliente Organizaciéon Empresarial NRC no presenta estados
financieros actualizados, presentando los correspondientes al ano 2016.

vi) Identificacion de los accionistas o asociados que tengan directa o

indirectamente mds del 5% del capital social, aporte o participacion: Del
acervo probatorio recaudado se observd que el cliente Hunzagro Fertilizantes
S.A.S tiene como fecha de vinculacion 9 de enero de 2018. Adicionalmente,
se evidencid que no presenta informacién de accionistas.

De acuerdo con lo anterior, es evidente que Correagro incumplié para cuatro (4)
clientes con el deber de conocimiento del cliente, conducta que resulta a todas
luces contraria a los deberes que le han sido impuestos por la Circular Bdsica Juridica.

2.4.1.Disposiciones normativas infringidas

e Arficulo 4.2.2.2.1. Parte |, Titulo IV, Capitulo IV, Circular Basica Juridica de la
SFC.

4.2.2.2.1. Conocimiento del cliente

Las entidades vigiladas no pueden iniciar relaciones contractuales o legales con
el potencial cliente mientras no se haya diligenciado en su integridad el formulario,
realizado la entrevista, adjuntados los soportes exigidos y aprobado la vinculacién
del mismo, como minimo. La vinculacion de personas juridicas debe estar
soportada por un documento actualizado que certifique la existencia y
representacion de la misma, expedido por una entidad competente.

4.2.2.2.1.1. Datos indispensables para conocer de manera permanente y
actualizada: (...)"

4.2.2.2.1.1.1. Identificacién. Supone el conocimiento y verificacion de los datos
exigidos en el formulario que permiten individualizar plenamente la persona
natural o juridica que se pretende vincular.

(..)

Tratdndose de la vinculacidon de personas juridicas, el conocimiento del cliente
supone, ademds de lo dispuesto en el formulario, conocer la estructura de su
propiedad, es decir, la identidad de los accionistas o asociados que tengan
directa o indirectamente mds del 5% de su capital social, aporte o participacidon
en la entidad. Cuando el cliente o el propietario de una participacion superior al
5% del capital de un cliente es una sociedad comercial que cotiza en bolsa de
valores y estd sujeta a requisitos de revelacion de informacidn en el mercado de
valores, no es necesario identificar a los beneficiarios finales de dichas sociedades.

(...)

4.2.2.2.1.1.2. Actividad econdmica. (...)
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4.2.2.2.1.1.3. Caracteristicas, montos y procedencia de sus ingresos y egresos.
4.2.2.2.1.3. Formularios

(...)

Los formularios de solicitud de vinculacion de clientes y de sus actualizaciones que
disenen las entidades vigiladas deben contener espacios para recolectar,
cuando menos, los datos que a continuacién se sefalan, sin perjuicio de la
informacién adicional que cada entidad haya determinado como relevante y
necesaria para controlar el riesgo de LA/FT.

| Descripcion | PN | PJ |

Manifestacién sobre la realizacién de actividades en moneda
extranjera.
Autorizacién para consulta y reporte a las centrales de riesgo. X X

(.)"

2.5. Hechos relacionados con el incumplimiento del deber de asesoria al
permitir realizarla por conducto de un tercero sin certificacion y sin
vinculacion a Correagro.

En el informe IV-03-2020 del 6 de abril de 2020, la Comisidon Visitadora observd 1o
siguiente:

“El dia 13 de diciembre de 2019, el Jefe del Area de Seguimiento recibié la
comunicacion C.C.B AD-19-0716 remitida por parte de la sociedad comisionista
con el asunto: “REMISION INFORMACION SOLICITADA ACTA DE VISITA IN SITU
DICIEMBRE 2 AL 6 DE 2019", de la que se remitid como anexo a la comunicacién
entre otros, un correo electréonico con asunto “Re: Estructura Al dia de Hoy”
correspondiente al medio verificable de las operaciones Nos. 36453442, 36453441,
36453959, 36453960, 36453961, 36453964 y 36453965, de Repos sobre CDM’s del
mandante vendedor Arrocera la Esmeralda S.A.S., cuya negociacion fue
ejecutada el dia 11 de octubre de 2019.

Dicho correo indicaba la aceptacién por parte del ordenante Zoyla Salazar, en
representacion del cliente Arrocera la Esmeralda S.A.S., de la estructuracion de las
operaciones a efectuar el mismo dia, las cuales fueron estructuradas por parte del
sefor Ramiro José Villaquiran Villalba, {...)"

Al respecto, se observd, que las operaciones financieras Nos. 36453442, 36453441,
36453959, 36453960, 36453961, 36453964 y 36453965, de Repos sobre CDM’s, fueron
celebradas por el mandante vendedor “Arrocera La Esmeralda S.A.S.” a través de la
sociedad comisionista vendedora Correagro.
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En efecto, el SIB, senala que el registro de las operaciones citadas, tienen como
mandante vendedor “Arrocera La Esmeralda S.A.S.” y como comisionista de la punta
vendedora Correagro.

Adicionalmente, se observé que la Comision Visitadora a través de correo electronico
de 4 de diciembre de 2019'2solicité a la Dra. Carmen Vidal, Directora Administrativa
de Correagro, la siguiente informacion:

“(...) 2. Mercado de instrumentos financieros (CDM’s) para las operaciones
36453441 (punta de venta), 36453442, 36453959, 36453960, 36453961, 36453964 y
36453965.

e Copia de los medios verificables por operacién y por punta (...)".

La mencionada solicitud fue atendida por parte de la SCB en comunicacion C.C.B
AD-19-0716 mediante la cual adjuntdé en el numeral 2.1 “MEDIOS VERIFICABLES”
“ARROCERA LA ESMERALDA OP 36453441", correo electronico del 11 de octubre de
2019 de las 10:45 suscrito por el senor “Ramiro José Villaquiran Villalba Correagro SA
316.831.6522" enviado de la cuenta ramirovillaguiran.correagro@gmail.com dirigido
a la senora Zoyla Salazar zoylasalazar@gmail.com con copia al senor Julidn Carrillo,
Representante Legal Suplente de Correagro?®®, con el asunto “RE: Estructura Al dia de
Hoy"”. Tal como se observa a confinuacion:

Re: Estructura Al dia de Hoy

[ e | & i | > ot |

Y Para @ Ramiro Villaquiran viemnes 11/10/2019 10:50 a. m.
L 20 @O

Muy buenos dias a todos
aceptadas las condiciones

El vie., 11 oct. 2019 a las 10:45, <ramirovill il.com> escribio:

Buenos dias

Estructuré la operacién para las condiciones de hoy de la siguiente manera:

1. cerrariamos 2 operaciones de 500 mm asi:

producto Arroz Paddy Seco $ paddy verde ™ $ 1.000.000 producto Arroz Paddy Seco S paddy ver S 1.000.000
Cantidad™ S 3.500 $ paddyseco™ $ 1.232.000 Cantidad™ S 3.500 Spaddysec S  1.232.000

12 Correo electrénico de 4-12-2019 2:01 p.m. enviado por Hellen Johanna Beltran Acevedo, Profesional Sénjor de
la BMC dirigido a Carmen Vidal Directora Administrativa con copia a Armando Jose Estela y Luis Fernando Angel,
Presidente y Vicepresidente Administrativo y Financiero respectivamente.

13 Consulta en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores SIMEV de la SFC de 29/10/20.
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precio™ S 1.232.000 precio™ s 1.232.000
Valor Nominal S 4.312.000.000 Valor Nominal $  4.312.000.000 u
Titulo 7504 Expedido por Alpopular Titulo 7504 Expedido por Alpopular

Valor Nominal Valor Nominal
Tasa de descuento (Hair Cut| Tasa de descuento (Hair C
Valor Negociacién Valor Negociacidn
Plazo
Tasa BMC (E.A) Tasa BMC (E.A)
Registro BMC 0,10%| §  500.000 Registro BMC 0,10%| $ 500.000
IVA Registro BMC 19%| $  95.000 IVA Registro BMC 19%| S 95.000
C ion y Liguidacio 0,18%| $ 902.778 én y Liquidacid, 0,18%[ $ 902.778
19%| $  171.528 19%| S 171.528
Comision EA S 902.778 s 902.778
Iva Comision S 171.528 Iva Comision S 171.528
D bol: S 497.256.389 Desembolso s 497.256.389
Intereses $ 16.657.670 Intereses $ 16.657.670
Valor de Recompra S 516.657.670 Valor de Recompra S 516.657.670 -
Por esta operacion te entrarian $ 994.512.778 y habria que pagar $1.033.315.340.00 el 21 de febrero de 2020. Este recurso te saldra a una tasa EA de 11,178%
2. Cerrariamos 5 operaciones: 4 de 500 mm y una por el saldo asi:
producto Arroz Paddy Seco $ paddy verde ™ § 1.000.000 prodh Arrox Paddy Seco Spacdyver 5 1000000
Cantidsd s 1500 Spsddyseco™ § 1232000 Cantidad™ 3 Spaddysec § 1232000
preca™ 5 1.232.000 precia™ s Lamom
Valor Mominal $ 4312000000 Valor Nominal § 431200000
Titua 7504 Expedido por Alpopular Tialo 7504 Eupedidapor  Alpopular
[Tasa de descuenia (Hair C
Valor Negosiacibn
Plazo.
Tasa BMC [EA) [Tasa BMIC (E.A] =
|~
1. $439.257.879.00 el 17 de enero 2020; Este recurso te saldra a una tasa EA de 12,129% 2]
2. $514.082.791.00 el 24 de enero 2020; Este recurso te saldra a una tasa EA de 12,094%
3. $515.063.676.00 el 31 de enero 2020; Este recurso te saldré a una tasa EA de 12,064%
4. $516.046.433.00 el 7 de febrero 2020; Este recurso te saldra a una tasa EA de 12,038%
5. $517.031.065.00 el 14 de febrero 2020; Este recurso te saldra a una tasa EA de 12,014% ‘]

Asi lo tengo estructurado si te parece...

Un abrazo
Ramiro Jose Villaquiran Villalba

Correagro SA

316.831.6522

“m

R PBX 457 (2) 486 5598 ext. 119

= 2o 2 3

@ www.correagro.com

A partir de la informacién suministrada, se establecidé que Zoyla Salazar, en
representacion del cliente Arrocera la Esmeralda S.A.S., mandante vendedor de
Correagro recibié y aceptd la estructuracion de las mencionadas operaciones,
presentadas y enviadas por el senor Ramiro José Villaquiran Villalba, quien de
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conformidad al acervo probatorio recaudado no era funcionario ni operador de
Correagro en el momento en que se dieron los hechos, conforme con la lista de
funcionarios entregada por la Sociedad investigada, asi como que no se encontraba
facultado para realizar actividades de asesoria en nombre de ésta.

De tal manera que el Unico vinculo del Sr. Villaguirdn con Correagro estaba
circunscrito al contrato de referenciaciéon CTR 16 028 “ACUERDO DE REFERENCIACION
DE CLIENTES SUSCRITOS ENTRE CORREAGRO S.A. Y AGRICO S.A.S.” suscrito entre las
partes el dia 01 de abril de 2018, que prohibe en el pardgrafo segundo de la cldusula
primera el brindar asesoria por cuenta del contratante, es decir, de Correagro.

Adicionalmente, se evidencié que, para la fecha del envio al mandante de la
estructuracion de las operaciones en mencion, esto es el 11 de octubre de 2019, el
Sr. Villaguirdn no tenia la certificacion vigente, ya que como se puede observar en
el RNPMV de la Superintendencia Financiera de Colombia, la vigencia de la
certificacién del Sr. Villaquirdn comprende desde el 21 de agosto de 2012 hasta el
16 de agosto de 2015 para productos financieros y para productos fisicos.

En complemento de lo anterior, es pertinente senalar, que la estructuracion de las
operaciones es una actividad que por tfratarse de una recomendacion individual
para la toma de decisiones se enmarca dentro del concepto de asesoria, la cual
debe ser brindada por conducto de un profesional debidamente certificado para
este fin, quien deberd estar vinculado laboralmente a la sociedad comisionista
miembro, en este caso a Correagro.

Bajo ese entendido se concluye que Correagro permitid que el Sr. Villaguirdn
prestara asesoria sin ser un profesional debidamente certificado, y sin tener ninguna
vinculacion laboral a la sociedad comisionista para la época de los hechos,
conducta que resulta a todas luces confraria a los deberes que le han sido impuestos
por la ley y el Reglamento.

2.5.1.Disposiciones normativas infringidas
e Artficulo 3.8.1.3. del Reglamento

“Obligaciones de los participantes. Las sociedades comisionistas miembros que
celebren operaciones a través del Mercado de Instrumentos Financieros, estardn
sometidas a la tfotalidad de obligaciones que correspondan a cada tipo de
operacion, segun se encuentre reglamentado en el presente Titulo y las demds
que les sean aplicables en virtud del Reglamento, la Ley 964 de 2005, el Decreto
2555 de 2010 y las normas que las complementen, modifiquen o sustituyan.

Sin perjuicio de las demds obligaciones establecidas en el presente Reglamento,
las sociedades comisionistas miembros que participen en el Mercado de
Instrumentos Financieros tendrdn las siguientes obligaciones:
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4. Asesorar profesional, debida, integra y oportunamente a sus clientes, en
relacién con todos los riesgos asociados a las operaciones a celebrarse a través
del Mercado de Instrumentos Financieros de la Bolsa. Se entiende por asesoria
profesional el brindar recomendaciones individualizadas que incluyan una
explicacion previa acerca de los elementos relevantes del tipo de operacion,
con el fin de que el cliente tome decisiones informadas, atendiendo al perfil de
riesgo particular que la sociedad comisionista miembro le haya asignado, de
acuerdo con la informacidn suministrada por el cliente sobre sus conocimientos
y experiencia en el dmbito de inversion correspondiente al tipo de operacidon a
realizar. El deber de asesoria deberd ser cumplido por conducto de un
profesional debidamente certificado para este fin, quien deberd estar
vinculado laboralmente a la sociedad comisionista miembro;

3. Criterios de graduacion de sanciones.

Para la determinacién de las sanciones, el Area de Seguimiento ha tomado en
consideracion los criterios para la graduacion de las sanciones establecidos en los
articulos 2.4.2.314y 2.5.2.3.215del Reglamento y el articulo 2.2.1. de la Circular Unica
de la BMCls,

14 Reglamento Articulo 2.4.2.3. Criterios para la graduacion de las sanciones. “Los siguientes criterios, en cuanto
resulten aplicables, seradn considerados a efectos de agravar o atenuar las sanciones a imponer: 1. La reincidencia
en la comisién de infracciones. 2. La resistencia, negativa u obstruccion frente a la accidn investigadora, de
supervision o disciplinaria de los érganos de autorregulacion de la Bolsa. 3. La utilizaciéon de medios que induzcan
a engano, error, distraccién o alteracién, o la comisién de la infraccidn por interpuesta persona, asi como ocultar
la comision de esta o encubrir sus efectos. 4. El que la comision de la infraccién pudiera derivar en un lucro o
aprovechamiento indebido, para si o para un tercero. 5. La dimensién del dano o peligro a los intereses juridicos
tutelados por las normas aplicables a los mercados administrados por la Bolsa. é. El grado de prudencia y diligencia
con que se hayan atendido los deberes o se hayan aplicado las normas pertinentes. 7. La oportunidad en el
reconocimiento o aceptacion expresos que haga el investigado sobre la comision de la infraccién, y su
colaboracion en el esclarecimiento de los hechos investigados. 8. La gravedad de los hechos y de la infraccién.
9. El peligro para la confianza del publico en los mercados administrados por la Bolsa. La adopcidn de soluciones
en favor de los mandantes, clientes e inversionistas que hubieran resultado afectados con ocasion de los hechos
objeto de la funcidn disciplinaria. 11. Los demds que la Cdmara Disciplinaria considere pertinentes.”

15 Reglamento Arficulo 2.5.2.3.2.- Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacién anticipada. “(...) En la
celebracién de los acuerdos de terminacion anticipada se deberdn atender los criterios de graduacion de las
sanciones previstos en el presente Reglamento y los que en desarrollo del mismo se establezcan, asi como los
pronunciamientos de la Cdmara Disciplinaria respecto de hechos similares, los antecedentes del investigado y la
colaboracion por parte de este para la terminacién anticipada del proceso, la cual se tendrd en cuenta como
atenuante de la sancién que podria corresponder por los hechos e infracciones investigadas. {(...)"

16 Circular Unica de la BMC Articulo 2.2.1. Criterios adicionales para la graduacién de las sanciones. “En desarrollo
de lo dispuesto en el numeral 11 y en el pardgrafo segundo del articulo 2.4.2.3. del Reglamento, a efectos de
agravar o atenuar las sanciones a imponer, en cuanto resulten aplicables, serdn considerados los criterios
establecidos a continuacién, definidos por la Sala Plena de la Cdmara Disciplinaria, en adicién a los consagrados
en el citado articulo del Reglamento.

En este sentido, los agravantes y atenuantes establecidos en el presente articulo constituyen criterios adicionales
a los previstos en el articulo 2.4.2.3. del Reglamento.

1. Agravantes:

1.1. Tener antecedentes disciplinarios por cualquier tipo de infraccion. Para tal efecto, se entenderd por
antecedentes disciplinarios las sanciones que se impongan con posterioridad a la enfrada en vigor de la Circular
No. 16 de 2020 expedida por la Bolsa. 1.2. La existencia de varios incumplimientos en una misma operacion. 1.3. La
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3.1. En relacién con el incumplimiento parcial del pago de la operacion
FORWARD MCP No. 28075631, senalados en el numeral 2.1. del presente
documento se destacan los siguientes aspectos tenidos en cuenta en el
ejercicio de dosimetria.

Analizados los criterios de agravacion y atenuacion se evidenciaron los siguientes
criterios atenuantes:

i) El Area evidencié la ausencia de antecedentes de la sociedad comisionista
por sanciones impuestas por esta conducta.

i) Asi mismo, se valoré el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccidn por parte de Correagro, asi como la colaboracion para la
terminacion anticipada del proceso.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Camara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

3.2. Enrelacién con el incumplimiento del contrato de comision por exceder
los limites del mandato, sefialados en el numeral 2.2. del presente
documento se destacan los siguientes aspectos tenidos en cuenta en el
ejercicio de dosimetria.

Analizados los criterios de agravacion y atenuacioén se evidenciaron los siguientes
criterios agravantes:

i) La participacién de la SCB en los mercados bursdtiles debe circunscribirse al
cumplimiento de las normas que regulan el mercado. Bajo tales
consideraciones el Area de Seguimiento observé que el incumplimiento del
contrato de comisidon por exceder los limites del mandato por parte de
Correagro puso en peligro la confianza del publico en el mercado administrado
por la BMC, especialmente la de su cliente el M.D.N.-EJERCITO NACIONAL,
tanto asi que presentd la correspondiente queja en relacién a que no habia

duracién o persistencia en la conducta infractora. 1.4. Obrar como determinador de la conducta. 1.5. Ejecutar la
conducta valiéndose o aprovechdndose de un subalterno. 1.6. Afectar, a través de la conducta, a poblacién
vulnerable. 1.7. Ocupar un cargo directivo en una sociedad comisionista miembro al momento de la comision de
la conducta, tratdndose de personas naturales. 1.8. Aprovecharse de la inexperiencia, impericia, o indefensién del
cliente o de la contraparte. 1.9. En operaciones de registro de facturas, que la conducta se realice a sabiendas
de que se estd registrando informacidon que no corresponde a la realidad del negocio celebrado.

2. Atenuantes:

2.1. La reparacién integral del dano patrimonial causado con la infraccidn o derivado de ésta. 2.2. Para el caso
de las personas juridicas, haber adoptado medidas disciplinarias internas respecto de las personas naturales
vinculadas e involucradas en la comision de la conducta. 2.3. No tener antecedentes por sanciones impuestas
por la Cdmara Disciplinaria.

Paragrafo.- En el evento de reparacion a que se refiere el numeral 2.1. del presente articulo, siempre que la
reparacion se produzca con anterioridad o durante el proceso disciplinario, el valor de ésta se descontard del
valor de la multa impuesta.”
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autorizado las prérrogas para la entrega de los productos negociados a través
del mercado administrado por la BMC.

En complemento de lo anterior, debe senalarse que el publico y principalmente
los mandantes, esperan que las Sociedades Comisionistas se abstengan de
tomar decisiones de manera discrecional en el desarrollo del contrato de
comision, toda vez que los mandatos conferidos tienen que ejecutarse segin
las instrucciones del mandante y no de manera arbitraria por parte del
comisionista.

i)  Asi mismo, se observdé que los hechos son graves dado que, con el
incumplimiento del confrato de comision, la sociedad comisionista demostrd
un claro desconocimiento y desapego a la voluntad contractual de su
mandante, el M.D.N.-EJERCITO NACIONAL, la cual era negar las prérrogas
solicitadas para la entrega de los productos, afectando con ello el alcance del
encargo conferido.

lgualmente, se observaron los siguientes criterios atenuantes:

i) Fl Area evidencié la ausencia de antecedentes de la sociedad comisionista
por sanciones impuestas por esta conducta.

i) Asi mismo, se valord el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccion por parte de Correagro, asi como la colaboracidon para la
terminacion anticipada del proceso.

3.3. En relacion con el incumplimiento al deber de asegurarse que la
informacion remitida a la Bolsa, corresponda a informacion cierta, veraz
y fidedigna de la realidad de los negocios que éstas registran, seiialados
en el numeral 2.3. del presente documento se destacan los siguientes
aspectos tenidos en cuenta en el ejercicio de dosimetria.

Analizados los criterios de agravacién y atenuaciéon se evidenciaron los siguientes
criterios atenuantes:

i) Fl Area evidencio la ausencia de antecedentes de la sociedad comisionista
por sanciones impuestas por esta conducta.

ii) Asi mismo, se valord el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccion por parte de Correagro, asi como la colaboracidén para la
terminacion anticipada del proceso.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Cdmara Disciplinaria respecto de
hechos similares.
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En relaciéon con el incumplimiento al deber de conocimiento de los
clientes, senalados en el numeral 2.4. del presente documento se
destacan los siguientes aspectos tenidos en cuenta en el ejercicio de
dosimetria.

Analizados los criterios de agravacion y atenuacion se evidenciaron los siguientes
criterios atenuantes:

i) El Area evidencié la ausencia de antecedentes de la sociedad comisionista
por sanciones impuestas por esta conducta.

ii) Asi mismo, se valord el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccion por parte de Correagro, asi como la colaboracion para la
terminacion anticipada del proceso.

Lo anterior, aunado a los pronunciamientos de la Cadmara Disciplinaria respecto de
hechos similares.

3.5. En relacion con el incumplimiento del deber de asesoria al permitir
realizarla por conducto de un tercero sin certificacién y sin vinculacion a
Correagro, senalados en el numeral 2.5. del presente documento, se
destacan los siguientes aspectos tenidos en cuenta en el ejercicio de
dosimetria.

Analizados los criterios de agravacion y atenuacion se evidencid el siguiente criterio
agravante:

i) La participacion de la SCB en los mercados bursdtiles debe circunscribirse
al cumplimiento de las normas que regulan el mercado. Bajo tales
consideraciones el Area de Seguimiento observd que el incumplimiento
del deber de asesoria por parte de Correagro al permitir que esta sea
realizada por conducto de un tercero sin certificaciéon y sin vinculaciéon a
la Sociedad puso en peligro la confianza del publico en el mercado
administrado por la BMC, particularmente la del mandante vendedor
quien recibié asesoria de quien no contaba con la idoneidad profesional
y técnica para hacerlo.

En complemento de lo anterior, debe resaltarse que el publico y
principalmente los mandantes esperan que la asesoria que brindan las
Sociedades Comisionistas emane de una persona natural vinculada que
tenga acreditada su capacidad técnica y profesional ante un organismo
certificador.

ii) Asi mismo, se observd que los hechos son graves dado que, con el
incumplimiento al deber de asesoria por parte de Correagro, el
mandante recibié y aceptd recomendaciones sobre la estructuracion de
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siete (7) operaciones financieras con la plena conviccidn que estas
provenian de una persona vinculada a Correagro, y que esa persona
estaba calificado para hacerlo, lo cual era ajeno a la realidad,
afectando con ello el buen funcionamiento del mercado, su integridad,
tfransparencia, honorabilidad y seguridad.

lgualmente, se evidenciaron los siguientes criterios atenuantes:

i) El Area evidencié la ausencia de antecedentes de la sociedad comisionista
por sanciones impuestas por esta conducta.

ii) Asi mismo, se valord el reconocimiento y aceptacion de la comision de la
infraccion por parte de Correagro, asi como la colaboracion para la
terminacion anticipada del proceso.

4. Sancion.

Con el propdsito de terminar el proceso disciplinario por los hechos enunciados
anteriormente, estos son, los senalados en los numerales 1.1., 1.2. y 1.3., del Pliego
de Cargos'’ (Expediente No. 213,) el Jefe del Area de Seguimiento y el Dr. Estela
Gbmez en su calidad de Representante Legal de Correagro, han acordado, de
conformidad con las consideraciones senaladas en los numerales anteriores, la
imposicion de las siguientes sanciones's:

4.1. Para el cargo relacionado con el incumplimiento parcial del pago de la
operaciéon FORWARD MCP No. 28075631, se acordd la imposicion de MULTA
de UN (1) salario minimo legal mensual vigente.

17 ASI 2450 de 16 de diciembre de 2020
18 Reglamento Articulo 2.4.2.1. Sanciones. “Las sanciones que se pueden imponer a las personas sujetas al régimen
de autorregulacidn son las siguientes:

1. Amonestacion.

2. Multas hasta por el monto que establece el presente Reglamento.

3. Limitacién para participar en uno o mds mercados y/o sistemas administrados por la Bolsa, o prohibicion
temporal para celebrar determinado fipo de operaciones.

4. Suspension.

5. Expulsion o prohibicién definitiva para ejercer su actividad en la Bolsa.

Estas sanciones podrdn imponerse a las sociedades comisionistas miembros, asi como a las personas naturales
vinculadas a estas, sin importar el tipo de vinculacion.

Asi mismo, podrd imponerse una o varias de las sanciones previstas en este articulo de manera concurrente,
respecto de los hechos investigados.

El incumplimiento de una sancidn impuesta se considerard una falta disciplinaria y dard lugar a la imposiciéon de
sanciones adicionales. {...)"
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4.2. Para el cargo relacionado con el incumplimiento del contrato de comision
por exceder los limites del mandato se acordd la imposicion de MULTA de
OCHO (8) salarios minimos legales mensuales vigentes.

D -

4.3. Para el cargo relacionado con el incumplimiento de Correagro al deber de
asegurarse que la informacién remitida a la Bolsa, corresponda a informacion
cierta, veraz y fidedigna de la realidad de los negocios que ésta registra, se
acordé la sancién de MULTA de UN (1) salario minimo legal mensual vigente.

4.4. Para el cargo relacionado con el incumplimiento al deber de conocimiento
del cliente, se acordd la sanciéon de MULTA de UN (1) salario minimo legal
mensual vigente.

4.5. Para el cargo relacionado con el incumplimiento de Correagro al deber de
asesoria al permitir realizarla por conducto de un tercero sin certificacion y sin
vinculacion a la SCB se acordo la imposicion de MULTA de OCHO (8) salarios
minimos legales mensuales vigentes.

Para todos los efectos legales, se entfiende que este Acuerdo queda en firme a
partir del dia hdbil siguiente a la fecha de su suscripcion, segun el articulo 2.5.2.3.7
del Reglamento!?.

Es del caso senalar que de conformidad con lo dispuesto en el paragrafo 1 del
articulo 2.4.2.4.20 del Reglamento, Correagro deberd cancelar las multas impuestas,
a mds tardar dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes al dia en que quede en
firme el presente Acuerdo a nombre de BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A.
cuenta de ahorros No. 080-14726-7 del Banco de Bogotd, mediante transferencia
electréonica, consignacion en efectivo o cheque de gerencia, pago que deberd
acreditarse anfe la Direccion de Tesoreria de la BMC, el mismo dia en que se
produzca.

19 Reglamento Articulo 2.5.2.3.7.- Firmeza de la sancién. “La sancidén impuesta mediante un acuerdo de
terminacién anticipada quedard en firme a partir del dia hdbil siguiente a la fecha en que se suscriba el acuerdo
y se hard efectiva en los términos establecidos en el presente Reglamento.”

20 Reglamento Articulo 2.4.2.4. Multas. “(...) Pardgrafo primero.- Las multas impuestas a las personas juridicas
deberdn pagarse dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes al dia en que quede en firme la respectiva decision.
Las impuestas a las personas naturales deberdn pagarse dentro los quince (15) dias hdbiles siguientes, contados
desde la fecha indicada.”
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El incumplimiento de estas obligaciones en el término establecido dard lugar al
pago de intereses moratorios los cuales se liquidardn a la tasa mdaxima de interés
permitida en las normas mercantiles.?!

Adicionalmente, el incumplimiento en el pago de una multa por parte de la
sociedad comisionista miembro dard lugar a la suspensidon del servicio de acceso
a los sistemas de la Bolsa, en los términos del articulo 2.4.2.4. del Reglamento,
mencionado con anterioridad.

5. Efectos juridicos del Acuerdo de Terminacion Anticipada

5.1. El acuerdo de terminacion anficipada, para todos los efectos legales y
reglamentarios, tiene la naturaleza juridica de una transaccion, en los términos
y con los efectos previstos por el articulo 2469 y siguientes del Codigo Civil, y
Nno se considera una instancia del proceso disciplinario?2,

5.2. Con la aprobaciéon y suscripcion del presente Acuerdo, se declara formal e
integralmente terminado el proceso disciplinario en contra de Correagro, en
lo que se refiere a los hechos e infracciones relacionados en el numeral 2 del
presente documento.

5.3. Para todos los efectos legales y reglamentarios, las sanciones indicadas en
este Acuerdo que cobija la responsabilidad disciplinaria de Correagro,
derivada de los hechos relacionados en precedencia, tiene el cardcter de
sancion disciplinaria.

5.4. La reincidencia en la realizacion de las conductas senaladas no podrd ser
objeto de un nuevo acuerdo de terminacion anticipada?.

5.5. Las Partes renuncian reciproca e irrevocablemente a iniciar posteriormente
cualqguier actuacion judicial o administrativa relacionada con los hechos
objeto del presente Acuerdo. En caso de hacerlo, autorizan a la contraparte
para presentar este documento como prueba de la existencia de una

21 Reglamento Articulo 2.4.2.4. Multas. “(...) Pardgrafo segundo.- Sin perjuicio de lo anterior, el incumplimiento en el
pago de una multa dard lugar al pago de intereses moratorios, los cuales se liquidardn a la mdxima tasa permitida
en las normas mercantiles.”

2 Cfr. cita 1.

23 Reglamento Articulo 2.5.2.3.2.- Oportunidad de solicitar un acuerdo de terminacién anticipada. “(...) Pardgrafo.-
La reincidencia en la realizacién de una conducta no podrd ser objeto de un nuevo acuerdo de terminacion
anticipada.)”
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transaccién previa, y exigir la indemnizacién de perjuicios que implique el
desconocimiento de dicha renuncia.
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Lo anterior no excluye la posibiidad de que, en cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes, se deba dar fraslado del Acuerdo a las
autoridades competentes de aquellos hechos o conductas objeto del
acuerdo, cuya investigacion y sanciéon sea de competencia de estas.?4

En constancia de lo expresado en el presente documento, se firma en dos
ejemplares a los once (11) dias del mes de marzo de 2021.

Por el Jefe del Area de Seguimiento,

—

Gustavo Adolfo Cabrera Carflenas *

C.C.79.905.959

Por Correagro,

Armando José Estela GoOmez
C.C.16.705.513

24 Reglamento Articulo 2.5.2.3.9.- Renuncia a acciones posteriores. La suscripcién de un acuerdo de terminacion
anticipada pone fin al proceso disciplinario respecto de los hechos objeto de aquel.

Una vez firmado el acuerdo por el Jefe del Area de Seguimiento y el investigado, estos renuncian reciproca e
irevocablemente a iniciar posteriormente cualquier otra actuacién judicial o administrativa relacionada con los
hechos objeto del acuerdo y, en caso de hacerlo, la otra parte podrd presentar dicho acuerdo como prueba de
la existencia de una transaccidn previa y exigir la indemnizacion de perjuicios que implique el desconocimiento
de dicha renuncia.

Lo anterior no excluye la posibilidad que, en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, se deba dar
traslado a las autoridades competentes de aquellos hechos o conductas objeto del acuerdo, cuya investigacion
y sancién sea de competencia de estas.



