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BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

COMITE DE VIGILANCIA

RESOLUCION No. 007 DE 2005

For medic de la cual se decide una investigacion.

EL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA S.A,

En ejercicic de las facultades que le confiere el articula 3% literal &) del
Decreto 2000 de 1891, los Estatutos y el Reglamento de
Funcionamiento v Operacian de la Bolsa Nacional Agropecuaria .4,
teniendo en cuenta, los siguientes:

|. ANTECEDENTES

La Camara de Compensacian de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.
{en adelante "la Camara™) puso en conocimiento del Comite de
Vigilancia una wisita realizada por uno de los clientes de la sociedad
comisionista Corcaribe S A, en la cual se evidenciaron algunas

situaciaones que, de comprobarse, podrian  ser violatarias  del
Feglamento de |la BNA.
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En atencion a los citados hechos, mediante Resolucion Mo, 053 de  swesos. Cocmae

2004, el Comité de Vigilancia abrid investigacion en contra de la firma
comisionista CORCARIBE SA., por presuntas infracciones al
Feglamento de la BNA. La citada resolucicn fue debidamente notificada
al reprasentante legal de la firma comisicnista investigada.

En desarrollo del procedimiento dispuesto en los articulos 134 y
siguientes del mencienado estatuto, el Comité de Vigilancia oyd a la 2
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firma investigada, la cual presentd descargos mediante escrito. analizd
sus argumentos en audisncia, asi como las demas pruebas cbrantes en
el expediente, razdn por la cual procedera a adoptar una decision, de
conformidad con el procedimiente dispuesto en los estatutos v 1a ley,

Il. HECHOS OBJETO DE INVESTIGACION

2.1, El Sefor Jaime Hernando Bernal, cliente de Corcaribe S8
presentd en su visita a la BNA dos cerificados de custaodia diferentes,
expedidos por la Camara de Compensacion. En uno de ellos no s
reportaba la tasa y, en el otro, mas reciente, la informada por la CCENA
no coincidia con la tasa efectiva anual que le fue comunicada por
CORCARIBE 5.4 en |a carta remisaria de la operacién.

2.2 Paor ofro lado, presentd los comprobantes de negociacian de dos
cperaciches denominadas “corretaje de fisicos”, relacionadas con las
transacciones DT-3558835 y DT-2673774, las gue consideraba
operaciones financieras y de las cuales no se le habia enfregado las
custodias respectivas por parte del comisionista.

En sentir de |a subgerente general de la CCENA, estas dos operacionas
de fisicos relacionadas con los numeros DT-3598835 v DT-3673774
correspanden a operaciones 0TS, efectuadas en la BNA. psro
descontadas por fusra de la misma y no compensadas por la Camara
de Compensacion de la BNA.

Se anexarcn a la comunicacion CC-1808 de Agosto 10 de 2004 suscrita
por la subgerente general de la CCBNAA los siguientes documentos:

=  Comunicacion de CORCARIBE S.A., identificada como COR -
OFE-535-04 de abril 27 de 2004, dirigida al sefor Jaime Bernal
mediante la cual le informa el cierre en firme de la inversion DT-
2598835,

Inversion derivada del comprobante de negociacien No. 3162271
expedide por la BNA comespondiente a operacién de fisicos,
Café Pergamino, efectuada en la rueda No. 78 el 26 de abril de
2004 cuyo comisionista comprador y vendedor es CORCARIBE
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Comunicacién de CORCARIBE 5.A., identificada comao COR —
QPE-875-04 de Maya 27 de 2004 dirigida al seficr Jaime Bernal
mediante la cual le informa el cierre en firme de la inversion OT-
3673774.

Inversian derivada del comprobante de negociacion No 3272448
expedido por la BNA, correspondiente a la operacian de fisicos,
Cafe Pergamino, efectuada en la rueda Mo 118, el 2 de julio de
2004 cuyo comisionista comprador y vendedor es CORCARIBE
5.4,

Comunicacién de CORCARIBE 5.A., identificada como COR —
QOPE-884-04 de julio 12 de 2004 dirigida al sefior Jaime Barnal
mediante la cual ke informa el cierre en firme de la nversion DT-
3G9TH5E en la que consta que la tasa de interés de la operacian
25 del 10% E.A.

Certificacion Mo 1037-04-0 de Cesitn de derecho a la entrega
expedido por la CCBMA, en la que consta que la tasa efectiva
anual de |la operacion mencionada en este numeral es de 12%.

Comprobante de negociacidn No. 3301340 expedido por la BMA,
correspondients a la operaciaon de derecho a la cesion de entrega
Mo 26597858 efectuada an la rueda No. 128 el 12 de julio de 2004
cuye comisionista comprador ¥ vendedor es CORCARIBE S.A,
en la que consta que la tasa efectiva anual de la operacian
mencionada 2n este numeral es de 12%.

Comprobante de negociacion No 3301343 expedido par la BMNA,
correspondiente a la operacion de derecho a la cesion de entrega
Mo 2697858 efectuada en la rueda No. 128 el 12 de julio de 2004
cuyo comisionista comprador y vendedor es CORCARIBE 5.4,
en la que coensta que la tasa efectiva anual de la operacidn
mencionada en este numeral 25 de 12%.

2.3. Al momento de la correspondiente apertura, el Comité de Vigilancia
de la Bolsa Macional Agropecuaria S 4. considerd que la conducta de la
sociedad  comisionista CORCARIBE S5.A. podria configurar el
incumplimiento de la obligacion prevista en los Articulos 11 y 20,
numerales 2 y 4 del Reglamento de Funcionamiento y Operacian dehﬁn,
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Mercado Fublico, toda wez gue, de comprobarse, seria contraria a
algunos de los deberas y obligaciones de los miembros de la Bolsa,
situacion constitutiva de falta disciplinaria al tenar de lo dispuesto en los
numerales 13) y 18) del articulo 129 y numerales 5) v 9) del articulo
130 ibidem.

lll.- EXPLICACIONES PRESENTADAS POR LA FIRMA

INVESTIGADA

Mediante escrito de descargos, el representante legal de la firma
investigada explicd las operacicnes relacionadas con los ndmeros DT-
3586835 y DT-3673774  efectuadas con el sefior Jaime Hernando
Bernal Acosta, cuya instrumento de negociacian se denomina “corretaje
de fisicos”, en los siguientes té&minos:

1. Cinendonos a la pragmatica normatividad de los Reglamentos de |a
EMA 5.4 Los miembros comisianistas pueden celebrar operaciones en
desarrollo de contratos de comisién, asi como de contratos de
corretaje. Aguellos que realizan como corretaje, se pueden efectuar

exclusivamenta por fuera de la rueda de Negocios, denominandose
cofvernidas Onicamente estas,

" 1.1. Reiteramos, el que el Reglamento establece la facultad para
gue las Comisionistas realicen operaciones en desarrolle de
Contratos de Correfaje, sin establecer ninguna restriccion
respecto a este tipo de operaciones, es decir, gue se trate dnica y
axclusivamente de operaciones de fisicos, en consecuencia, un
comisionista puede realizar cualquier tipo de operaciones, que
uzual ¥ ordinariamante se celebren a traves de la Bolza, e= deair,
de fisicos o financieros.

1.2, Lo actuado en 2| presente caso, fue una operacion de
corretaje sobre  produclos financieros derivados de una
aperacion de fisicos debidamente registrada en la BNA como
consta en el comprobante de negociacién de las dos operaciones
de fizicos, tal como consta en los HECHOS {1.2 de la Resolucion
055} Por lo tanto la aperacion no se registrd en la Bolsa toda vez

il

240

Cala 114 & 3-04

Tare A psp b

PBX: B2hEhzh

Faze: BRGFRET
EresaaiE e i, G4
e bl com. e
Eagosd (C: - Solambdn

que existe el mencionado vacio en 2l reglamenta al no Eﬁtamem‘rﬁ;@



BNA == 033

Bolex Mocksdal Agropotaiaia 5.0,

los procedimientos de registro para el cometaje de productos
financieros tal como si los establece para registrar las operaciones
de solo fisicos en el desarrcllo de Confratos de Corretaje.”

‘2. Respecto de las diferencias presentadas entre los valores de los
camprabantes de negociacion de la BNA (papeletas) v los certificados
de inversion emitidos por la CCBNA nos permitimes hacer claridad

acarca de nuestra actuacion de acuerdo a los siguientes postulados, a
saber:

"2.1 Cansiste en registrar un porcentaje sobre el valor del
negocio, el cual gueda impresc en el Comprobante de
Megociacion, caso en que los valores tanto de este como del
Certificado de Inversion deben coincidir, ya que la tasa facial de
la operacion es la misma gue se le paga al cliente inversionista.
Los costos v la comision son facturados por separade. lo gus
supone una carga aperativa adicional,

2.2 Se registra como comision 0% en la papeleta v se cobra la
comision v los costos via diferencial de tasas (se paga al cliente
una menor a la faciall. 5i estos costos se cobran por anticipado
(como es costumbre) se genera una diferencia entre el valor
girado par el inversionista y el valor presente de la operacion en
la papeleta de bolsa.

2.3 Opera en la misma forma gue en &l punto anterior con |a
diferencia de que se cobra el diferencial al vencimienta de |a

cperacion. De esta farma, los valores de giro del inversionista y Calls 114 # 501
el valor presente de la papeleta de bolsa y el cerificado de Tore A pic 15
inversian coinciden. Pl GoeznE
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utilizados dentro de lo aceptado ordinariamente por la BNA y la  Segesioc Coiarba
CCBMNA v gue estan dentro de lo conceptuado en nuestro punto
uno.

2.5 En el caso concreto del sefor JAIME HERNANDO BERNAL
se aplicd la modalidad 2.2 sin perjuicio de que una vez
explicados estos tres procedimientos diera su  aceptacion, r,
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infarmandonos que su visita a la bolsa fue motivada por su deseo
de conocer a fondo la mecanica aplicada a sus inversiones".

De otra parie, el doctor Luis Adrian Pulide, en audiencia realizada el 11
e noviembre de 2004, en lo relacionado con el CASO 180 dio las
siguientes explicaciones;

En el caso de Jaime Bernal y en o que tiene qua ver con operaciones
de corretale financiero, nosctros consideramos como firma comisionista,
despugs de haber heche obviamente algunos analisis que estamos,
digamos gue tenemoes la facultad de celebrar operaciones de corretaje
financiero pero no existe una reglamentacion a cerca de esto”,

Comentc también que la operacion denominada por & de correlaje
financiero no se registrd debide a que en el reglamente no existe un
procedimientc para hacerlo, debido a que hay un vacio en el
Reglamento, en cambic las operaciones de carretaje de fisicos de las
cuales se derivaron las otras, si estan inscritas,

Manifestd que los reglamentos actuales no contemplan esa clase de
operaciones, debido a que los mismos fueron pensados para una Bolsa
que es muy distinta a la que se tieng hoy en dia.

El doctor Fulido explico la operacidn realizada en los siguientes
tErminos:

En este negocic existen unas figuras muy importantes denominadas
especuladores, es decir, personas gue toman posiciones activas en
commodities. Dentro del mercade abiero eso no se puede hacer y
tendra gue establecerse una reglamentacion para que lo gue tiene que
ver con un mercada de futuro se pueda realizar como sucede en otros
paises, debida a que nuestros reglamentos no tienen un procedimiento
pravisto para las operaciones de corretaje financiero.

Explct que son operaciones en las gue sus clientes, debido a que
quieran tomar un mayor nivel de riesgo v obviamente percibir una tasa
de rentabilidad mas elevada, les llama mucho la atencian entrar a hacer
operaciones de inversion: las cuales son simplemente una transaccion
sobre un producto fisico gue se realiza a través de un carredor. En este
case se frata de un café que se vende entre una cooperativa y un
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exportador, en el qua el invarsicnista toma una posicion en el producto
como tal y se traslada via precio al final, es decir, que hace una compra
anticipada a una lasa pactada. El cliente directamente hace la
operacion vy ellos simplermente ponen en contacto a las partes sin
realizar intermediacion.

Considerd que estas operaciones astan enmarcadas dentro de lo gue
se pusce realizar y gque lo han hecho siempre de buena fe y con la firme
intencion de darle profundidad al mercado.

En cuanto a la pregunta hecha al doctor Pulido segin la cual esa
inversion de corretaje financiero a la que =e hace referencia es una
operacitn por fuera de rueda y por fuera de bolsa, el doctor Pulido
respondio afirmativamente,

V.- CONSIDERACIONES

4.1  Analisis de las pruebas aportadas y de la conducta del
investigado:

De las pruebas aporadas por CORCARIBE S.A,, relacionadas en la
presente resalucion y transcritos los aspactos mas impaortantes de los
descargos, se concluye lo siguients:

411. En cuanto a las operaciones denominadas por
CORCARIBE S.A. como de “corretaje financiero”, el
investigado afirma estar facultade para hacerle por el
Reglamento, toda wvez que este permite hacer
operaciones de corretaje sin imponer restricciones al
respecto,

« Dicho argumento no es de recibo, toda vez que el reglamento
autariza a las sociedades comisionistas a realizar operaciones de
corretaje en bolsas de productos agropecuarios y a registrar
dichas operaciones en los tE@rminos establecidos en el
reglameanto.

= Las operaciongs objeto de  investigacion no  constituyen
operacionas de corretaje a la luz de la definicion estahlecida en
el articulo 65 del Reglamenta de la BNA, debido a gqus la
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aciuacion del comedor no se limitd a poner en relacion a las
pErSOnas para que concluyan un negocio y no efectud su registro
en la Bolsa, como es exigido. Por el contrario, CORCARIBE S.A.
expidié a nombre del gefor JAIME BERENAL dos comunicacionas
en las que manifestd lo siguiente: A) Comunicacion COR —OPE-
535-04 de abril 27 de 2004, mediante la cual le informa el cierre
en firme de la inversion DT-3598835 v B) Comunicacion
identificada como COR -0OPE-878-04 de Mayo 27 de 2004,
mediante la cual le informa el cierre en firme de la inversion DT-
a673774

La actuacion de las sociedades comisionistas es reglada, por lo
tanto solo pueden hacer aguello que les esta permitido, en razén
de su abjeto exclusivo v en consideracion a que sus actividades
estan enmarcadas dentro de un mercado publico de valores el
cual debe ser protegido por las autoridades competentes. Por lo
tanto, el argumento dadoe por la sociedad comisionista segdn el
cual fa operacion de corretaje financiere no esta prohibida en el
Reglamento de la BNA no tiene sustentoc legal alguno, de
canformidad con lo preceptuado en el ariculo 11 del Reglamento
de la BNA.

El reprasentante legal de CORCARIBE S5 A reconoce en forma
expresa en sus descargos ¥y en la audiencia establscida en el
paragrafo del articulo 136 del Reglamento que la operacion
objeto de invesfigacion es una operacion que ng esta
reglamentada por la BNA, igualmente reconoce que la misma fue
una operacian realizada por fuera de bolsa, vy que con esta clase
de operaciones s& busca darle profundidad al mercado.

La conducta desplegada por CORCARIBE 5.4, a fravés de su
representante  legal es tambign violatoria de la exigencia
establecida en el numeral 2° del articulo 20 del Reglamento,
sagln el cual, todos los miembros de la Bolsa estan obligados a
curmplir en su integridad los estatutos vy reglamentos de la Bolsa.
En este sentido el representante legal de CORCARIBE en su
carta de descargos y en la audiencia ratifica que la operacion no
s& registra porgue el Reglamento no establece el procedimiento
de registro de estas operacionss. Esta conducta rife con la
obligacion antes mencionada, pues es claro para cualguier
profesional experic en la materia, como lo &5 el representante
legal de CORCARIBE que al no existir procedimiento de registro

i
LN

e

]

Calbss 174 ¥ W00

Tore Anknis

FRE E2R2520

Fae: GREREST
trasyEbnacam.co
P e B ]
Eoqot B - Gnlambia

W



A9 18

BNA

Bolsa Maconal Agroprouaria 8.4,

de aesta negociacion, es porque la misma no esta autorizada y en
consecuencia no se encuentra facultado para hacerla.

« Es tambien clarc para =l Comité de Vigilancia que las
aoperaciones objete de investigacidon pusieron en riesgo los
dinaros del inversionista, toda vez que estas operaciones fusron
descontadas por fuera de la BNA y no compensadas por la
Camara de Campensacion de la BNA, lo cual es constitutive de
viclacién al deber de lealtad, claridad, diligencia, buena fe,
precisiaon v especial responsabilidad con la cual deben conducir
todos logs negocios los miembros de la BMNA, tal como lo
establece el numeral 4 del articulo 20 del Reglamento de la BNA

« Debe aclararse que la aobligacion de conducir los negocios por
las sociedades comisionistas, en los téminos establecidos en el
numeral citado, se aplica también frente a la Bolsa Macional
Agropecuaria y que en el caso de las operacionez objeto de
mvestigacion, estas fambién violaron el deber de lealtad.
claridad, diligencia, precision y especial responsabilidad que los
comisionistas en sus operaciones le deben a la Bolsa Nacional
Agropecuana, debide a que las mismas se efectuaron par fuera
de la BNA v no se registraron en la BMNA.

4.1.2, Consideraciones del Comité de Vigilancia en relacion con las
operaciones denominadas por Corcaribe S.A. como de
“Corretaje Financiero”.

Debe inicialmente manifestarse que la conducta aqui reprochada tizne
origen &n la celebracion de algunas operaciches por pare de la
sociedad comisionista de la Bolsa Macional Agropecuaria S.A
CORCARIBE S.A., las cuales no fueron debidamente registradas en la
forma como lo dispone el Reglamento de Funcionamiento y Operacian
de la entidad, situacion gue podria constituir una trasgresion de los
articulos 11 y 20, numerales 27 y 47 del citado estatuto.

Teniendo en cuenta que, en sentir de la investigada. la controversia
planteada se resuslve entendiendo que la pragmatica normativa
existents permite a los miembros de la Belza Nacional Agropecuana
S.A. la realizacion de una novedosa aperacicn conccida como
“Correfaje de Productos Financieros”, no reqgistrable dada la
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entrara a analizarla a profundidad, con el fin de verificar su real
existencia en el mercado v |la posibilidad de que sea realizada por
sociedades Comisionistas.

4.1.2.1. De la realizacion de operaciones a través de bolsa

Tal vy como se desprende del aricula 1% del Reglamento de
Funcionarmiento y Operacion del Mercado Plblico de la Bolsa Nacional
Agropecuaria 5.4, una de las principales funciones de esta entidad es
la de promover, organizar y mantener en funcionamiento un escenario
donde se realicen negociaciones de productos, documentos, derechos vy
servicios, que garantice a los comerciantes y al poblico en general
candiciches  suficientes  de  transparencia, honorabilidad,  maxima
seguridad v cumplimiento.

La razon anteriormente expuesta, sumada a la condicion de experios
que se predica de los agentes que paricipan en 2] mercado bursatil,
hace perfectamente entendible la prevision de que, sdlo a través de
estas personas, se pueden realizar las aludidas negociaciones.

Es indiscutible entonces gue, para lograr los fines relacionados en
precedencia, las sociedades comisionistas de balsa deben realizar sus
operaciones unicamente dentro de los escenarios establecidos por las
entidades a las cuales pertenscen, conclusion que encuentra sustento
an el articule 117 del estatuto que se estudia, cuye tenar literal se
transeribe a continuacion:

"ARTICULO 11.- Padran ser Miembros Comisionistas de & Botss Macional
Agrapecyaris fas personas nalbrales o juridicas, Sstas iiimas consituidas con
el gxpusig shislfo sooisd de desaroiar @l conlralo comarsial de coresion ¥
cinTeiaie en Bolzas de Productos Agropecuarios.” fresallado lusra de laxio)

Matese como la disposicion en cita es enfatica en el objeto social
exciusivo de los miembros de la bolsa, consistente en el desarrollo de
los contratos de comisian y corretaje dentre de las mismas, Pemitir lo
contrario equiyaldria a ir en contra de la naturaleza de este tipo de
intermediarios’ ¥y minimizar las seguridades de los inversionistas, entre
otras cosas por la ausencia de conocimiento schre sus operacicnes y

' Mo debe olviderse gque o énning Comisionista de Bolsa deviens precizaments de Ta
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de entidades come la Camara de Compensacion, situacion gque choca
con los fines y objelives de este tipe de mercados.

Asi las cosas, concluiremos que es cierta la obligatoriedad de realizar
operacionas s0lo a traves de bolsas y que las mismas se entenderan
realizadas en la medida en que se registren en forma adecuada en las
mismas, tal como la dispone el articulo 57 ibidem:

"ARTICULD 57.- e snfiende por negociacionos de producios @ fraves de ls
Gofsa Naociona! Agropecuaria 5 4 los confratos de compravents regisirados
por los Miembros de la Bolsa, que verson sohre produsios agropscusnios,
iorestales, posquéras v provenientes de la acwicuitura con ohligacion de
paEga, entrega v rocha matsrial de log mismos,

FPARAGRAFD: Lag negoniaciones reslizadas a fravds de fa Solss Macional
Agropecudtia 3.4, se perfeccionan con su  respective registro. En
CORSSCHENCIA, UNa vez perfacoionsdas, no podran ser anuladas ol declaradas
invlidas gor fa aaministracion de ia bolza, ” (resaltads fuera de texto)

4.1.2.2. De las operaciones permitidas a los miembros

En claro el punte anterior, debemos entrar a precisar si los miembros de
la Bolsa Macional Agropecuaria S.A. estdn facultados para realizar

cualquier tipo de actividad o solo aguellas gue expresamente sefalan
los reglamentos v las normas existentes.

aobre el particular, es pertinente expresar que todo integrante de una
arganizacion determinada tiene radicados en cabeza suya una serie de
derechos y obligaciones, los cuales deben ser preservados en pro de la
justicia y la igqualdad. Sin embargo, centrandonos en el tema especifico
de los primeros, es claro que no son ilimitados v gque se encuentran
circunscritos al ambito normative v reglamentario existente, en este
caso, del Reglamento de Funcionamiento y Operacian del Mercado
Fublico de la BNA, gque, por cierto, se entiende aceplado por las

perschnas que, en forma libre v espontanea, deciden entrar a formar
parte del mismo.

Consultada el estatuto ya citado en repetidas oportunidades,
observamos que, en su articulo 18° sefiala los derechos de los
miegmbroz de la bolsa. Dentro de éstos, haremos especial mencion al

[
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TARTICULD 18- Son derechos de los micimbros de fa Bolsa)
0o

2 Galsbrar log contralas v negociacionas autorizadas en ef Reglamento.
fresaltado fucrs de lexio)

La claridad de la norma transcrita, no deja el menor asomo de duda de
que las sociedades comisionistas de la Bolsa Nacional Agropecuaria
5.4 s0lo pueden celebrar aquellos contratos v negociaciones que les
han sido expresa y previamenta autorizados, argumento gue desde
ahora dejaria sin piso la afirmacion de la investigada en el sentido de
que la mera costumbre o practicas uzuales en el mercado pueden llegar
a legitimar el desarrollo de actividades no permitidas expresaments, &,
Inclusive, aprovecharse de los vacios del reglamento para realizar
interpretaciones subjetivas y acomodadas,

En este sentido, debe recordarse que en log ordenamientos juridicos
existen diversas clases de costumbres: La interpretativa o “secundum
legem”, la supletoria o “praeier legem” v la contraria o “contra legem”
esta Uitima que se caracteriza por aponerse abiertameante a las normas
legales’ y que, a la luz de lo dispuesto por los articulos 8% de nuestro

Codigo Civil y 3% del Cadigo de Comercio, se encuantra proscrita coma
procedamos a demostrar:

TARTICULD 3° {C.C.)L- La casfumbre on pinglin caso tiene fuerza conéra la
lay, Mo podrd alagarse el deseso para sig inobsendancia, of prachica alguna,
porinvsferada y goncral que sed. " (resalitade fuen de texto)

PARTICULO 97 (C, de Cog- La costumbre mercanti fsndré s mizma
aulonidad que i3 ley camercial. siempre gue no la contrarie manifiests o
iacitamente . (resaitads fuara de lexio)

Siendo esto asi, podemas afimar que, efectivaments, los miembros de
la Bolsa Macional Agropacuaria S.A. pueden realizar los contratos de
Corision y de Corretaje, de acuerdo con los lineamientos establecidos
expresamente en normas, reglamentos o instructivos, v que es requisito
indispansable, an todos v cada uno de los mismos, su realizacion o

Zale 114 o 5
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registro en holsa, segin sea el casao. ek i\'.
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En el caso especifico del Carretaje, debe recordarsele a la investigada
gue se encugntra perfectamente definido en el aricule 85 dal
Reglamento, disposicion  en  donde, inclusive, se destacan las
obligaciones que se desprenden de su realizacion, dentro de ellas, la de
registro. Yeamos:

"ARTICULD 65.- () Una operacidn ez de coirelale cuands a acluacidn ded
CORBSSS &2 WITHE 8 JORer en Felaciin 3 1As Personas parg gue cohcluyan un
hedociy y & efectuar su registra on la Bolsa, o fravés de un Miermbro
Comisionista dobidarmenta inscrifo, Les operscionss de cometaie S8 hardn
CONSLar en un compichante expedide par & Comisionizta o su dependisnta, an
donde conste. of nombre p Ja idenificacion de! comprador ¥ del vendedor
nimeras del WIT dal campradar y vendedor Ja sspacie negooiada v B valar”
rrasaftado fuera de taxta)

En este orden de ideas, aguellas operaciones que carecen de una
definicidn preciza. como seria el caso del corretaje sobre productos
financieros, no hace pare de nuestro mercado pdblico vy, al no
registrarse en debida forma, se entienden como operacicnes par fuera
de bolsa, conducta que reviste la mayor gravedad en el proceder de un
miembro.

4.2 Diferencias de tasa en operaciones celebradas por
CORCARIBE 5.A.

Respacto a las diferencias presentadas en la tasa de interés repontada
2n los comprobantes de negociacion de la BNA (papeletas), los
cerificados de inversion emitidos por la CCBNA vy las cartas remizorias
remitidas al inversionista, el representante legal de CORCARIBE en su

— escrito de descargos y en la audiencia del 11 de noviembre de 2004 renddin e

lorne & pina 15

presentd explicaciones sobre |las diferentes formas de cobro de PEX: GRUR52D
comisién v, coma algunas de ellas, generan un diferencial en |a tasa de Fax: 6202657
interés da la ope racian. Grasafibre comon
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En el caso concreto del sefor Bernal, explicd que la operacian se

registro con una comision 0% en la papeleta, por cuanto la misma, con
los costos correspondientes, se cobraron via diferencial de tasas (se
paga al cliente una menor a la facial), Si estos emalumentas se cabran
por anticipade (como es costumbre), se gensra una diferencia entre el
valor girado por el inversionista v el valor presente de la operacion en B

la papeleta de bolsa. {&@J
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El doctor Pulide fue enfatico en la audiencia ante este drgano gque &
procedimiento esta soportado en el contrato de mandate suscrito entre

CORCARIBE vy el sefior Jaime Bernal. el cual fue aportado coma
prueba en el proceso.

Ahara bien, revisade &l contrato de mandato, especialmente su numeral
5% s& encuentra una autorizacion a CORCARIBE "para que el
diferencial resultante de las operaciones de inversion sea aplicado a
anera de comisidn por sus senvicios”, de donde se concluye gue el
clente conocia perfectamente este procedimiento y lo autorizaba,
situacion ésta que descarta cualquier trasgresion a la normatividad por
parte de la investigada. Siendo esto asi, e Comité de Vigilancia se
abstendra de imponer sancion alguha por este concepta.

4.3, Conclusian

En este orden de ideas, feniendo en cuenta que la sociedad
comisionista CORCARIBE S.A. realizg operaciones por fuera de balsa,
tal ¥ como se desprende de lo manifestado en el numeral 4.1 del
presente documento, canducta gue reviste la mayor gravedad dada la
naturaleza de los comisionistas de bolza, para este organo disciplinaric
es claro gque no dio estricto cumplimiento a los Reglamentos de la
entidad. De igual farma, al permitic &l desarrollo de un producte no
autanzado, no condujo sus negocios con la claridad y especial precision
frente a su cliente v a la Balsa Nacicnal Agropecuaria, conductas que
trasgreden las siguientes disposiciones del estatute en comento:

‘Articuls 20- Ademas de o dispuesto en el Codige de Comercio respects de
ias aliigacionss dy ios comersianies, fodos los Miembrog os la Bolsa sstén
abligadas a)

s Ml o s inlegridad Jos sslsiulos y oreglamendos oe Ja Boisa y las
determinaciones de sus drganos de direcoddn, adiaislracidn,  ooeracid,
e woarhifral

- Conguoir fodos los negacios con l2alfad, clarided, dilgencia. buena fe,
pracision y especial rasponsabiidad”

Par los motives expuestos, el proceder de CORCATIBE S.A. debe ser
objeto de sancidn, efecto para el cual se tendran en cuenta los
anfecedentes disciplinarios con gue cuenta vy que se encuentran

Coalles 774 # 3:01
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confirmada mediante resolucidn 79 de 2003 de |3 Junta Directiva de la
Bolza Nacional Agropecuaria S.A,

En cansecuencia, el Comite de Vigilancia de la Bolsa MNacignal
Agropecuana SA, por unanimidad,

V.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: 3Sancionar disciplinariamente al miembro
comisionisia de la Bolsa Macional Agropecuaria CORCARIBE S.A., con
suspension por el Brmino de quince (15) dias habiles, por la comision

de las faltas disciplinanas descritas en la parte motiva de la presente
Resolucion.

ARTICULO SEGUNDO: Maotificar a la sociedad, CORCARIBE 5.A., =l
contenido de la presente resclucién, de conformidad con lo dispussto
en el Reglamento de Funcionamiento y Operacidn de la Bolsa Nacional
Agropecuaria 5.4,

ARTICULC TERCERO: Crdenar la publicacion de la presente decision,
por el terming de cinco (5) dias habiles, en el Boletin v en la cartelera
del Salon de Rueda de la BNA en la ciudad de Bogota, de acuerdo con
lo prescrito en el arficule 132 del Reglamento de Funcionamiento vy
Operacian del Mercado Pldblico de la Bolsa Nacional Agropecuaria 3.4,

ARTICULO CUARTO: Contra la presente Resolucidn proceden los
recursos de reposicion ante el Comité de Vigilancia y el de apelacion
ante la Junta Directiva de la Bolsa, los cuales podran interponerse
dentro de las cinco (5) dias habiles contades a parlir de la nolificacion
perschnal de la presente Resolucidon o a partir de la deshijacion del
edicto, si la notificacion se hubiere suttido a traves de este medio. -~

Dada en Bagota, D.C., a los cuatro dias del mes de marzo de E%&w

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

F"rEE-iI:I:-}nte Ecrntfri-ﬂ
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