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BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA 3.A.

COMITE DE VIGILANCIA

RESOLUCION No. 012
(Marzo 10 de 2005)

For medio de la cual 3 decide una investigacion.

== EL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA 5.A.

El Comite de Vigilancia de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4, en
ejercicio de las facultades qgue le canfiere el articulo 3% literal ) del
Decreto 2000 de 1551, los Estatutos v el Reglamento de
Funcionamiento v Operacién de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4
teniende en cuenta, los siguientes:

|. ANTECEDENTES

La Administracion de la Bolsa Macional Agropecuarda 5.4, (en adelante "la
Administracién™  puso en conocimiento del  comité  de  wigilancia el
incumplimients de la operacidon Mo, DT-3484385, al tenar de lo dispuesto por
el articuls 81 del Reglamento de Funcionamignte y Operacion del Mercado
Pablice de Valores

_— Cale 114 #5400
En atencidn al citado incumplimiento mediante Resolucion Mo, 0371 de 2004 T
Comité de Vigilancia abric investigacion por una presunta infracoion &n contra F=F::' ESEZ.-,.';?
de |a firma camisionista MILIVOY PENGIBRAG T 5 A : '
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En desarrollo del procedimiento dispuesto en los articulos 134 y siguientes del  segal be. - Cavombl
Feglaments de la Bolsa, el comité de vigilancia, ha oida a la firma investigada,

la cual presentd descargos mediante escrito de mansra exlemporanaa, =e

ratifica en el contenido de los mismos, v presento las demas pruebas obrantas

en el expedients, &n razon de lo cual el comite en los Erminos del reglamanto

debe proceder a adoptar una decision de cenformidad con el prosedimientg,

dizspuesto en los estatutos v la ley. ‘_ﬁ,,'_-.;
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Il. HECHOS OBJETO DE INVESTIGACION

Entre las socedades comisionistas de la Bolsa MNacional Agropecuaria
2.4, MILIVOY PENJIBRAG T S.A., en su condicion de comisionista
vendedor ¥ [a sociedad SERFINAGRO 3.A. en calidad de comisionista
compradaor. realizaron en la rueda 30 del 13 de Febrero de 2004, |3
operacion de fisicas disponibles nimero DT-3484365 par 1200 unidades
de salza de tomate con empague. para entregar de acuerdo con las
condicionss pactadas con el Fondo Rotatono del Ejercito — FRE, o
anterior de  conformidad con el contenido del comprobante  de
negociacion numero 3064900 de |a Bolsa Macional Agropecuaria 3.4

Mediante comunicacion P3D-04353, de fecha febrerc 24 de 2.004, |z
Fresidencia de [a Bolsa Nacional Agropecuaria, dirigida al Doctor
MILIVDY PENJIERAG T, se certifica ncumplida la operacion DT-
3484365 &n cuanta a la entrega de 1.200 unidades de salsa de tomate
en la fecha pactada, atendiendo el contenide del articulo 81 del
reglamento de Funcionamiento y Operacion del Mercade Poblico de la
Bolza Macional Agropecuaria,

Madiante Resolucidn Mo 031 del 2.004, el Comité de Vigilancia de ia
Bolza Macional Agropscuaria 3.4, abrid investigacian disciplinaria en
contra de la sociedad MILIVOY PENJIBRAG T 5.A., por la presunts
comision de faltas disciplinarias descritas en la parte motiva de dicha
rezolucian,

Fara el Comité de Vigilancia de [a Bolsa en forma unanime, tal como se
eztablecid en la Besalucidn Mo 031 de 2004, la conducta de la zociedad
comisionizta MILIVOY PENJIBRAG T 5.A. como comisionista
vendedar, pedria configurar el inoumplimiento de |la obligacion prevista
en los numerales 4} v 5 del articulo 20 y del articule 58 del Reglamento
de Funcicnamiento v Operacion de |2 Bolsa Macional Agropecuaria 5.4,
o cusl podria ser constitutivo de falia disciplinariz al tenor de lo
dispuesto en los numerales 9) v 18) del articulo 129 ibidem

La Resolucidon Mo 031 de 2004, fue notificada al dector MILIVOY
FPEMGIBARG en su condicion de Representante Legal de la sociedad
comisionista MILIVOY PENJIBRAG T S.A., 2l 11 de agoste de 2.004.

Atendiendo los términos establecidos en el articulo 135 del Reglamenio
de Funcionamiento ¥ operacion de |2 Bolsa Nacional Agropscuaria 5.4
lza sociedad comisionizta MILIVOY PENJIBRAG T S5.A presento
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dal térming gue estabiace al citado articulo 135.
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2.5~ Con fecha veintitréz (23) de agosta de 2,004 en comunicacion suscrita
por 2 Doctor MILIVOY PENJIBGRAG TRUJILLD, dirigida al Comite de
Vigilancia, senala que el incumplimiento en la entrega del producto no s=
debid a su culpa, impericia, ni a la incapacidad y falta de seguimiento por
parte de la firma que él representa, sing a los motivas expuastos por el
mandanie vendedor en camunicacidn de fecha 27 de febrero de 2.004, [a
que hace parte como prusba del caso estudiade.

26.- El dia diez (10] de septiemmbre de 2.004, estaba citado 2| representants
legal de la firma MILIVOY PENJIBERAG T S5.A, para audiencia. en
aumplimients de lo consagrado en el articulo 136 del Reglamento de
Funcionamiente v Operacion dal Mercade Plblico de la Bolsa naciconal
Agropecuaria 5.0, v mediante comunicacion de fecha 8 de noviembre
de 2004 se ratifico en &l contenide de los descargos escritos

ill.- EXPLICACIONMES PRESENTADAS POR LA FIRMA
INVESTIGADA

Mediante escritc de descargos, presentado en forma exiemporanea, el
representante legal de |a firma investigada sefala que:

" D los descangas gue fags sh el piesenle documanto e acalamienio a
i pravisio e el ariicuel fercars de fa Resolucion 027 de 20 de jwio de
2004, 5 bleh es clero gue log aicwlos 58 v 105 de Jos reglamento de fa
Eolza, esteblecen que of cumplimients a fas chiigaciones acordadas por
loz miemifiros e la Bolza, sols son responsabies dichas miambros, del
soerbo probatoria gue allego a Uds, s2 desprends clamsmante  que ef

imemlimiento de mi mandante en la operacidn en confroversia, esfa no

obedecis & micoipg, O & 18 Impencia, oF 8 18 incapacidad, i a la falls oa

sequirmiente por parte mila como represenfante legsl de wne socdedacd Cale 114 #9:01
e de Bolss, sing A Jos molives expussios por el maEndants hime: A pisn 15
vendedar ¥ par o danfo ng fElis g fos DEBEREE Y OQBLIGACIONEES DE PR F205523
LS MEMeERDE DE BOLSA, corfemplagos an el Capiulo W, & S0 Fax: BRG2RSF
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Asi mismo en el citado escrito manifiesta:

Y For o anlenormenta axpuesh, considars con loda of Fespelo gue Uds se

marecen ¥ alas proebas que anuncio v aporo ah gl presanie escrifoy &

las gue pdedan salicitar o esfa invesligadion, gue slempre acfiie como

COMUSIONSA ¥ bays los pakdmelfos ¥ noomas contempladas en log Lo

regizfnento de lo Bolsa a las contempladas en el cidigo de comersio.” i\ ;J;!
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Termina el texto de la comunicacion referida sefalando. gue salicita que sea
tenida como pruaka la declaracion de la Dra Aura Merchan del Departamento
de Ventas de Frigorifico de la Costa 8.4, v tener en cuenta los descargos
presemtados v despecharlos favoraklements

V.- CONSIDERACIONES

La operacion objeto de incumplimients, dentificada con el ndmero OT-
34355, es una operacién de producto sobre fisico dispanible. regida en su
integridad por el Titwlo (I, Capitulo | del Reglamento de  Funcionamiento y
Operacian de [a Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4 v por &l Reglaments de la
Camara de Compensacicn de la Bolsa Nacional Agropecuaria.

Teniendo en cuenta el marco juridico en el que s desanvueive |la operacicn
sobre Fisico Digponibles, le corresponde a este Comité, evaluar la conducta
de MILIVOY PENJIBRAG T 5 A, como comisionista vendedor, a la luz de la
reglamentacian y legislacian vigentes en la materia.

Al momento de la  apertura de investigacion mediante Resolucion 031 de
Z004, == establecid gue |2 misma, se abria, por que la conducta del
comigionista en la operacion referida, podria constifuirse en violatoria de las
obiigaciones previstas en el numeral 4.) v &) del articulo 20 del reglamento de
funcionamients y opsracion de la Bolsa Nacional Agropecuana 5.4, 1o cual
neneraria la existencia de un falta disciplinaria al tenor de o dispussto &n o5
numera 2s %) v 18.) del articulo 129 ibidem.

En el capitulo W del Reglamento de Funcionamiento v COperacion de la Bolsa
Macional Agropecuaria 3.4, referente a log deberez v obligaciones de Ios

miembros de la bolza, se establece en el aficulo 20 numerales 4 ¥ 5, dos
chligaciones, asi:

“Articulo 20 - Adermas de o dispuestio en el Codigo de Comercio respecto de
las obfigaciornes de los comercianfes, todos los Miembros de fa Bolsa estan
obligados a;

4. Conduc fodos los nagacios con lealtad, clandad. diigencia, buena fe,
pracigian v espacial responsabiiiad,

o, Dhmplir esfrictarments los confralos gue celebren con sufecion & los
terminos pactadng v & su naluralera, denlro del marco legal, consuetudinano y
con respecto a su natural equilibio. B ningon caso serd adimisible af
momento del  cumplimiento 13 excepcion de falta de provisian de fondos o fa
inexistencia dol producto, documento o sendicio negociado.” :
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Sobre el particular, la firma comisionista MILIVOY PENJIBRAG T 5.4, sefala
£n su escrnto de descargos que si bien se dio al incumplimienta en la entrega
de producto en la oparacidn DT-24843585, este za debid a gue su mandante no
pudn entregar el fisico comprametido, salsa de tomate y solicita sea lenida an
cuenta coma justificants de esa no entrega en oportunidad,. |a carta da fscha
&7 de febrera de 2004, en lg cual la Jefe del Depariamento de Ventas de
FRIGORIFICO DE LA COSTA 5.4, sefala que debido a los precarnavales vy
carnavales no s2 pudo eniregar el producto en la fecha estipulada, esto g5
entre 11 al 20 de febrero, y que &l dia 26 da febrarne &l mismo fue entregado en
totalidad al Fondg Rataterio del Ejercito en Barraguitla.

Es clare para e Comité de Vigilancia que en la labor desarrollada por 1as
sociedades comisionistas de bolsa v por el caracter profesional de su
actividad. el incumplimiento a fos deberee mencionados no es excusable y
genera (nseguridad al mercado en lo que a honrar las operacionas se refisre
en los bempos pactadoz. en tal zentido en la conducta del comisicnista
MILIVOY PEMNJIBRAG T 5.A, 2e evidencia [a falta de control o diligencia en la
medida que no existe comunicacién escrita de la fima a su mandante con
ahterioridad al vencimento de la operacion, notificando del mismo y previendo,
como &5 deber de un profesional de bolsa, gue gon las fiestas de
precarnavales v carnavales, por la firma conocidas, se podria generar < no
cumplimiento cportuno de la miema. Sclo hasta el 25 de febrero de 2.004
existe requenmiente escrito de la firma a su mandante para el cumplimiento de
la entrega de producto en la operacion DT 3484365, fecha postericr a la
establecida para el cumplimiento v en la cual la cperacidn de bolsa ya estaba
incumplida.

[z igual forma llegada la fecha dltima establecida en |a negociacion para al
cumplimiento en cuante a la entrega del producto se refiere, no existe ninguna
comunicacion de la sociedad MILIVOY PENJIBRAG T 5.A informando a la
Camara de Compensacion de la ENA esa situacién a efecios de activar |as

garantias constiluidas a efectes de evitar mayores perjuicios al comprader del
praducto.

Tado lo anterior tipfica claramente su comportamenta en el numearal 4 del
citedo articule 20 del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de |a Bolsa
Macional Agropecuaria.

La diligencia debida predicable de las firmas comisionista, impane el deber de
varificar qua las operaciones s& cumplan en oportunidad, tomando todas las
medidas necesarias para el logro de lo anteror, en aras de presensar
principios como @ sequridad v confianza que deben tener las operaciones
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mcumplimisnto en aras de evitarlo o mitigar los efectos de su ocurrencia.

Adicionalmente. al comisionista de bolsa por mandato del numeral 5 del
articule 20 del reglamente comentado, le corresponde tomar todas las
madidas gue fueran necesarias para dar cumplimiento & los contratos gue
celebre, con sujecion a los termings pactados, gue en el Gaso que nos oocupa
estaban dados asl:

a. Fecha de Vencimienta: Del 13 al 20 de febrero de 2.004.
b. Fecha de Entrega; 26.02.2.004.

Con sustento en estas consideraciones, encuenira esfie Comité, que  la
conducia del miembre comisionista MILIVOY PENJIBRAG T S.A. 2n Ia
operacin DT- 3484365, no se enmarcd en los Beglamentos de la Bolza
Macional Agropecuaria 3.A. en cuanto al pago del productse, por lo que,
definitivameante s canfigura violacion a los debsres previstos en los
numearales 4%y 5% del articulo 20 del mencionado Reglamento.

Por lo cual con fundamento en lo previsto por los numerales 8 v 15 del
Ariculo 129 del Realamento de Funcionamiento y Operacidn de la Bolsa
Macional Agrapecuaria, el Comite de Vigilancia,

V.- RESUELVE

ARTICULD PRIMERO: Sancionar dizciplinariaments al miembro comisionistia
de la Bolgs MNacional Agropecuaria 5.4, MILIVOY PENJIBRAG T 5.A, con
amonestacién pablica por escrita, por la camisian de las faltas disciplinarias
descritas en la parte motiva de la presente Resolucion, la gue se publicara por
gl terming de cinca (5} dias habiles, de acuerdo con log prezcrito en el articulo
132 del Reglamento de Funcionamiento v Operacion del Mercado Publico de
la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4,

ARTICULD SEGUNDG: ElI miembro comisionista de la Bolsa Nacional
Agropecuaria 5.4, MILIVOY PEMJIBEAG T 5.A., debe adoptar todas las
medidas de control necesarias, para evitar gquae aste tipo de situacicnes en =l
futro se presenisn, desplegando toda su diligencia v cuidado en el
cumplimiento estricto de |as operaciones v de los contratos con suUs
respectivas contrapartes vy sienda mas diligents en el aviso de vencimiento de
las operaciones a sus mandantes v sus conirapartes.

ARTICULD TERCERQO: Motifiguese a zociedad, MILIVOY PEMJIBRAG T 5.4,
&l contenido de la presente resolucion, de conformidad con lo dispuesto en el

Reglamento de Funcionamientc y Operacién de la Bolsa Macional -

Agropacuaria 5. A, R
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ARTICULO CUARTO; Contra la presente Resolucion proceden |og recursos
te reposicion ante el Comité de Vigilancia v el de apelacidn ante la Junta
Dirsctiva de la Bolsa, los cuales podran inlerponerse dentro de los cinco (5)
dias hakbiles contados a partir de la notificacion personal de la presentes

Resclucion o a partir de la desfijacion del| edicto, si la notificacion se hubiere
surtido a traves de este medio.

Cada en Bogota, D.C.. alos 10 diss del mes de marzo de 2005
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EN LA FECHA Hags© 39/2obs NOTFIGUE  PERSOMALMENTE AL
DOCTOR_ Hilivey fRajibrag  Druide .

REPRESEMTANTE LEGAL DE LA SOCIEDAD COMISIOMISTA  MILVOY
PENJIBRAG T. SA, IDENTIFICADO CON CEDULA DE CIUDADAMIA Mo
240%. 338  ExPEDIDAEN Felemire- Ve de SOBRE EL CONTENIDD
DE LA PRESENTE RESOLUCION,

EM LA ZECRETARIA GEMERAL SE EMNCUENTRA A DISPOSICION EL
EXPEDIEMTE DISCIPLIMARIO.

TIFICADET_ NOTIFICADOR

CC tord)e BOLSA NACTONER
AGROPECUARIA S.&3
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