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RESOLUCION N° 020

COMITE DE VIGILANCIA
BOL3A NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

FOR MEDIO DE LA CUAL SE RESUELYE EL RECURSO DE
REFPOSICION INTERPUESTO EN CONTRA DE LA RESOLUCION
007 DE 2005, POR LA SOCIEDAD CORCARIBE 5. A. MIEMBRO
DE LA BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A. Y SE
CONCEDE EL RECURSOC DE APELACION

El Comitd de Migilancia de la Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4, en
glercicio de las facultades conferidas por el fiteral &) del articulo 37
del Decreto 2000 de 1991, asi como los ariculos 115 y 138 del
Reglamento de Funcionamiento y Operacion del Mercado Poklico de
la Bolsa Macional Agropecuaria 5A., medanie la presente
providencia, procede a resclver el recurso de reposicidn interpuesto
por la scciedad CORCARIBE S.A., confra |a Resolucion 007 de
2005, proferda por este organo disciplinario, v a decidir sobra la
admisibilidad del recurso de Apelacidn en contra de la Resolucion
citada, de acuerdo con los siguientes:

HECHOS

1. Mediante Resolucion 056 de 2004 =l Comité de Vigilancia de
la Bolsa Macicnal Agropecuaria 3.4 decidid la apertura de
investigacion  disciplinaria en contra de la scociedad
CORCARIBE 5.A miembro de la BNA, par el presunto
incumplimiento de las obligaciones previstas en los Ariculos
11 y 20, numerales 2 v 4 del Reglaments de Funcionamienta
y Operacion del Mercado Poblico de la BNA.

B

Una vez agotado el procedimiento disciplinario, &l Comité da
Vigilancia determind sancionar a la investigada mediante
Resolucion 007 de 2005 con Suspension per un {1} mes.

2. Dicha sancien fue nofificada a la representantz legal de la
invastigada el dia cuatro (04) de marzo de 2006,

4. Mediante comunicacion de fecha once (11) de marzo de
2005, fecha |limite para la interposicidn de recursos en contra
de la Resclucion 007, la sociedad promovid los recursos de
FReposicion v de Apelacion.
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CONSIDERACIONES

El recurrente expone como argumentos, con el fin de ser tenidos en
cuenta, los siguientes:

&

La firma comisionista ha cumplide estrictarents con lo
dizpuesto an €l articula 11 del Reglamentn, estructurando dos
operacionss gue se ajustan plenaments a lo previsto en el
articulo en cita, operaciones de comretaje de  fisicos
debidamsante registradas en la BNA, pero que al realizar el
‘correfafe financiaro™ de los papeles resultantes de estas dos
operacionss, este no fue posible registrarle por cuanto 2l
mencionade reglamante “si hign ponnife expresamants la
realifacion de operaciones de correlaie sin discriminacionss
de ninguna indole referidas a las especies del misma, por
sustraccidn de maftera, no contempla un procedirmento pars
&l regisiro de operaciones de corretaje fnanciern, lo cual en
ningiin  cazg  pueds fefprefarse como que poroallo el
regigmento  prohibe  facitamente la realizacion de  tales
opergciones”,  de  la misma  forma  manifiesta gue
"CORCARIBE siguid al pie de la lefra lo dispuesio por el
Reglamente de la bolsa gue expresaments consagrd en su
favor la faoultsd de efecular confrafos de correfaje sin hacer
ningling clase de discominacidn enfre 13 especies dal misma”

Expresa la firma comisionista igualmenta en su escrito aue 2l
Comité de Vigilancia como juez debe tener en cuenia que "Ly
hermengulica legal no parmite al juez establecer linmifacionas
A un prncipio gue Ja ey formuls de un modo  genersl,
comprensivo. de fodos o8 ofjefos de un mismo  oodan.
Cualguiar limitacion de parfe del juez es arbifraria (Cas., 29 de
fabiraro 79720000 19}

Argumenta igualmente que las operaciones fueron manegjadas
con la mayor diligencia v cuidade sempre en benseficio del
cliente quign, segun su decir. “no solo no sufiid & mas minimo
dafio. zno que por gl confratio regiizd uha aperaoidn exifoss,
al puinto de cerlificar par escnto (8 lealtad, claridad. diigencia,
buena fe y especial responzabilicdad cor la cual CORCARIBE
CONMijo si gestiin”,

Cita de la misma forma los articulos del Cédigo Ciwl v de |3
legislacion comercial en los que se establece |1a fuerza de la

065

Coke 1y ean
ars A psn i

SRN ERESsd

Fae: BEbEes)
brgsamana. e, oo
WENALONA.CCM.CE
Bagond DG, - Celembag



] S,
- L
T
K R
—

Oolan Kedonnl fgrepecunnie S8,

costumbre como elemeanto creador de derecho, siempre gus
eztas no conlrarien la ley, para concluir gue 2n este caso
existe un vacio legal y reglamentario que =se ha llenado por
via de |z costumbre, sin que esto signifiqgue que la firma
comisionista ha realizade una interpretacion de la noma de
maneara "subjetiva v acomodada’,

5. Por dlitimo expresa la firma comizsionista en el escritc
contentivo del recursa, que en le referente al punto 4.2, de la
Resclucion de sancian "Diferencias en la tasa en operacionss
celebradas por CORCARIBE S5.A." =& allanan a lo dispuesto
por 2l Comité de Vigilancia

Respecte de lo expresado, el Comité observa gue no se ha
presentado por parte del inculpado argumentos diferentes a los
conzignados en suU escrito de descargos, el cual fue analizade en
aportunidad por este drgano disciplinaric, v al gque se refirié
ampliamente en la Resclucién recurrida, sin embargo, se hace
importante para el comité ratificar lo expueste en la resolucion 007
en lo gue se refiere a las denominadas por el recurente
‘Operaciones de corretale financiero”, en el sentdo que es claro
Como s& expresd en la resolucidn citada que °f..) & reglamento
dufoniza a las socledades comisionislas a realizar operaciones de
correlaje en bolsas de producios agropecuanios v a ragistrar dichas
oparaciches an los Binincs establesdos en el reglamenta y gue |58
cperacicnes obfeto de investigacion ho constitiven aperaciones de
cometaje o la Wz de la delimicién establecids en el ariiculo 85 del
Reglamento de la BNA, debido a que g actuacion del comodor no 80
it 8 poner an felacidn 8 (as personas para qoe concluvan on
negocio ¥ he efeclud su regisfro en la Bolsa, coma es exigido (..)

D& la misma forma es indudable gue el representante legal suplents
de la firma en su audiencia reconccid, de manera ineguivoca gue
dichas operaciones no habian sido registradas en la BNA, lo gque &l
comite de wvigilancia considera viclatorio de las disposicionss
reglamentarias citadas en la providencia recurida, por cuanto al no
existir procedimiento de registro de esta negociacion, [a misma no s
encuentra autorizada v en consecuencia ningdn miembro de la BNA
se encuenira facultado para realizarda,

Es menester citar entonces, los que se han denominado "estatutas
especiales” gue aplican para las entidades financieras y las que
sirvan como intermediarios en el mercado financiero v bursatil, toda
vEZ gue ostas se encargan del aprovechamientn de recursos
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captados del pdblico. En tal senfido, v con miras a hacer mas
trasparesnte dicha actvidad, el legislador ha sometido & estas
institucicnes a  limitaciones . en  cuanto  =u desempefio,
enmarcandolas en lo que su chieto social les permita, los cuales s2
encusntran praviamente establacidos por ley,

La doctring ha establecido que estas instituciones se encuentran
sometidas preferenternente al régimen particular previsto para elias,
y en defecto de norma imperativa especial, al régimen comun
dispueste en la ley. Asi las cosas, las sociedades comisionistas al
contar con objete exclusive, v encontrarse sujetas a lo dispuesio en
los reglamentes para la realizacién de sus cperaciones, no les es
dable determinar ni interpretar que clase de operaciones son
susceptivles de ser realizadas por ellos, por cuanto Como ya se
expreso esta facultad sole la tiene el regulador. Al respecto o
plasmado en el numeral 1.1.1, del Capitule Segunde, Titule Quinto
de la Circular Externa 007 de 1.956 expedids por |a
auperintendencia Bancaria "E! verdadero alcance de la exoresidn
“aslalufos especiales” fambién Namados “estaluios exceocionales’
como e e dicho, s& wcircunscribe 2 que & régimen de cada
infermedianc constifuye 4n pardmetro que frenle a la normaliva
geners! onl codigo resulls ser evidentemante especial mas que
excepcional y, de aplicacidn preferente {..)"

En conclusion, el Comité determina que sl los comisionistas o
mercado requieren de nuavos instrumentcos, éstos habran de ser
regulados de manera previa a su gjecucion, de tal forma gue dichos
instrurentos  puedan ser utilizados por la totalidad de los
participantes el mercado, en  condicicnes de  igualdad
fransparencia.

Es asi, come teniendo en cuenta los argumentos presentados por la
investigada en &l escrita del recurso, este Comité se ratifica en todes

los aspectos expuesios en la parte Considerativa de la Resalucion
007 da 2005,

For tedo o antedonmente expussto, el Comité de Vigilancia de la
Bolza Macional Agropecuaria 5.4
RESLELVE

FRIMERO. NO REPONER en ninguna de sus partes la Resolucion
MN® 007 de 2005, mediante la cuzl se impuso sancién al miembre
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comisionisia de la Bolsa Nacional Agropecuaria 5.A. CORCARIBE
5.A.

SEGUNDO. Conceder el recurso de apelacion ante la H. Junta
Directiva de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. contra la
Resclucion 007 de 2005

TERCERD. Por Secretaria corrase traslado del expediants a la H.

Junta Directiva de la Belsa Macional Agropecuaria S.A. con el fin de
dar tramite al recurso concedido.

Dada en Bogotd D.C. alos 07 dias del mes de abril de 2005,

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE
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Presidente Secretaria
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REFRESENTANTE LEGAL DE LA SOCIEDAD COMISIONISTA CORCARIBE 5.4
IDENTIFICADC CONALEDULA DE CIUDADANIA No. &/ 3 & 05T EXPEDIDA

o s
EM AETID g SCBRE EL CONTEMIDD DE LA PRESENTE
RESOLUCISN

EM LA SECRETARIA GENERAL SE ENCUENTRA(YA DISPOSICION EL
EAPEDIEMTE DISCIPLIMARIC




