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BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A,
COMITE DE VIGILANCIA

RESOLUCION No. 032
For medio de la cual se decide una investigacion.

EL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA S.A.

El Comité de Vigilancia de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.4. en
gjercicio de las facultades que le confiere el articuls 3°, literal ) del
Cecreto 2000 de 1991, los Estatutos v el Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria S A
teniendo en cuenta, los siguientes:

. ANTECEDENTES

La Administracion de la Bolsa Macional Agropecuaria S.A. (en adelante “la
Administracion™  puso  en  conocimiento  del comité de  vigilancia el
incumplimiento de la operacion Mo. DT-3260979, al t2nor de lo dispuesto por

2l articulo 81 del Reglamenio de Funcionamiente v Operacién del Mercado
Publico de Valores,

£n atencion al ctado incumplimients mediante Resolucian No. 005 de 2004 el

Comite de Vigilancia abrid investigacion por una presunta infraccién: en contrs
de la fima comisionista SERFINAGRO 5.A..

En desarrcllo del procedimiento dispuests en los articulos 134 ¥ siguientes del
Reglamanto de |2 Bolsa, & comité de vigilancia, ha oido a la firma investigada,
la cual presento descargos mediante escrito, fue cido en audiencia, y prasentd
las demas pruebas obranles an el expediente, en razén de lo cual el comité an
log términos del reglamento debe proceder a adoptar una decision de
conformidad con el procedimiento dispuesta en los estatuios y la ley,
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Il. HECHOS OBJETO DE INVESTIGACION

Que la sociedad comisionista de |la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.,
SERFINAGRO 5.A., actuando como mandante comprador, realizd |a
operacion sobre Fisico de Disponibles, identificada con &l numere DT-
3260879, sobre lenteja importada, la cual, mediante comunicacidn
FP50-388, de fecha noviembre 28 de 2003, de |la Presidencia de la
Bolsa Macional Agropecuaria 3.4, dingida a SERFINAGRO 5.4, se
tecreta incumplida, en cuanto al pago del producto

Que mediante Resolucion No 005 del 2.004, el Comits de Vigilancia de
la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. abrid investigacion disciplinaria en
contra de la sociedad SERFINAGRO S.A,, por la presunta comision de
faltas disciplinarias descritas en la parte mativa de dicha resolucidn,

Fara el Comité de Vigilancia de la Bolsa en forma undanime, tal cormo se
establecic en la Resolucidn No 004 de 2004, la conducta de la
sociedad  comisionista SERFINAGRO S.A., como mandants
comprador, podria configurar el incumplimients de la  cbligacion
prevista en los numerales 4.) v 5) del articule 20 del Reglamento de
Funcicnamients y Operacien de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.,
lo cual podria ser constifutive de falta disciplinara al tenor da o
dispuesto en los numerales 9.) y 18) del articulo 129 ibidem.

Clue la Resolucién No 005 de 2004, fue notficada personalments al
Docter JUAN CARLOS MUNOZ en su condicién de Representante
Legal de |z sociedad comisionista SERFINAGRO S.A., el 15 de abril de
2.004.

Liwe mediante comunicacidn de fecha mayo 4 de 2,004, recibida por el
Comite  de Vigilancia el mismo 4 de mayo de 2.004, el doctor
ARMANDD IWAN MORALES ORTIZ, presentd los descargos
correspondientes,

Segun el Doctor MORALES ORTIZ en su escrite de descargos, sefala
qua " $& pudo evidenciar una falla en los sistemas de control de
nuestra  compania, situacién que al descubrirse, nos llevd a
aseguramos gue no tuviese mayor demora de la va presentada, v se
cumpliera el compromise del pago de la  operacién, como
efectivamente  sucedid, sin imporar si se hubiese o no dado la
cerificacion de incumplimiento_._.”
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Adicicnalmeante, solicita el Comite de Vigilancia considerar una sancion
de indole privado, aceptando el incumplimiento expreso, dadas las
circunstancias en que ocumio la operacién y los efectos finales de la
misma.

Clue el dia nueve (9) de Julio de 2.004, estaba citado el representante
legal de la firma SERFINAGRO S.A., para audiencia, en cumplimiento
de lo consagrade en el articulo 136 del Reglamento de Funcionamianto
y Operacion del Mercado Publico de la Bolsa Macional Agropecuana
SA., pero mediante comunicacion de fecha & de julio de 2004
manifiesta que no asistira a la misma v Que se ratifica en los
argumentos de su comunicacion de mayo 4 de 2.004, mediants la cual
rinde descarges a la Resolucion Ndmero 005 de 2.004.

.- EXPLICACIONES PRESENTADAS POR LA FIRMA
INVESTIGADA

Mediante escrito de descargos el representante legal de la firma investigada
sefala gue:

En seplembre 25 de 2003, se cerrd & rueds la operacion DT-
2260879, sobre 5000 kilos de lenteja importada, aciuando  en
representacion del Fondo Rotaforo del Ejgrcifo. La finrma vendedora
fue Corcaribe 5.A. La operacién se realizo con enirega el dia 26 de
sephembre. Anteriommente, &l disa 10 de sepliembre, para la misma
ciudad se habla cerado una operacidn sobre el mismo producto por
4,000 kilos para entrega maximo hasta ef 22 de sepliembre. Dado gue
se evidencio wna necesidad adicional, se hize el requenmiento via una
adicion al mandato criginal.

La operacion camada ef 25  fue cumplida, previo acuarde no
formalizado ante fa BNA, unos diss después. (..)

(...} Basadoes en lo anlerior, consideramos que s pudo evidenciar
una falia en los sistemas de confrol de nuesira comparnia, sifuacion que
al descubrirse. ros llevd a aseguramos que na tuviese mayor demora
de fa va presenfada, y se cumpliera el compromiso del pago de ja
operacion, como afectivamente sucedid, si importar si se hublese o no
dado la caificacidn de incumplimiento....”
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V. CONSIDERACIONES

La operacion objeto de incumplimiento, idenfificada con el numero DT-
3280379, s una operacion de producto sobre fisico disponible, regida en su
intagridad por el Titule I, Capitulo | del Reglamento de  Funcionamiento y
Crperacion de la Bolsa Macional Agropecuaria S.A y por el Reglamento de la
Camara de Compensacion de la Belza Nacional Agropecuaria.

Teniendo en cuanta el marco juridico en el gue se desenvuelve la operacién
sobre Fisico Disponibles, le corresponde a este Comité, evaluar la conducta
de SERFINAGRO 5.A. comoe mandante comprador, a la luz de la
regiamentacion y legislacion vigentas an la materia.

Al momente de la  aperura de investigacidn mediante Resolucion 005 de
2004, se establecio que la misma, se abria, por que la conducta del
comisionista en la operacidn referida, podria constituirse en viclatoria de las
obligaciones previstas en el numeral 4.) y 5) del articulo 20 del reglamento de
funcionamiento v operacidén de la Bolsa Macional Agropecuaria S.A., lo cual
generaria la axistencia de un falta disciplinaria al tenor de lo dispuesto en los
numerales 9.} y 18.} del articulo 123 ibidem.

En el capitule V del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa
Macional Agropecuaria S.A. referente a los deberes v obligaciones de los
miembros de la bolsa, se astablece en el aiculo 20 numerales 4 v 5, dos
obligaciones, asi:

“Articulo 20.- Ademas de o dispuesio en el Codigo de Comercio respecto de
las obligaciones de los comerciantes, todos los Miembros de la Bolsa estan
oblicgacos a:

(i

4. Conducir todos los negocios con lealtad, clandad, diligencia, buena fe,
precision v especial respornsabilidad

5. Cumplir estnctaments los confratos gue celebren con suecidn a los
ténminos pactados y & su nafuraleza, dentro del marco legal, consuetudinano v
con respecte & su netural equiibrio.  En ningan caso serd admisible af
marments del cumplimiento la excepcidn de falta de provision de fondos o la
inexistencia del producto, docurments o servicio negociado.”

Sobre al particular, la firma comisionista SERFINAGRO S.A., se limitd a
senalar en su escrito de descargos que si bien se dio el incumplimiento de la
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aperacidn OT- 3260979 y lo aceptan expresamente, este se debid a falta de
control y al aito volumen de operaciones que mensualmente esa sociedad
comisionista debe cerrar.

Es claro gue en |a labor desarrollada por las sociedades comisionista de bolsa
y por el caracter profesional de la actividad, el incumplimiento no excusable, a
los deberes mencionados, genera inseguridad al mercado en lo gue a honrar
laz operaciones se refiere, en tal sentido en |3 conducta del comisionista
SERFINAGRO S.A., se hace evidente |a falta de control o diligencia en el
curmplimiento de la operacion y en especial en su pago, lipificandose
claramente su comportamiente en el numeral 4 del citado articule 20 del
Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Macional
Agropecuaria.

Adicionalmente, al comisionista de bolsa por mandato del numeral 5 del
articule 20 del reglamento comentado, e comesponde tomar todas |as
medidas gue fueran necesarias para dar cumplimiento a los contratos gue
calabre, con sujecion a los terminos pactados, que en el caso qua nos ocupa
estaban dados asi:

a. Fecha de Entrega: 26.09.2003
b. Fecha de Pago: 4.11.2003

Se evidencia de la prueba recaudada que de la aceplacién expresa del
incumplimiento por parte del Comisionista en la conducta del mismo se tipifica

igualmente dentro del numeral 5 del articule 20 del tantas veces citado
reglamento.

Con sustento en estas consideraciones, encuentra este Comité, que  la
sonducta del miembro comisionista SERFINAGRO S.A. en la operaciin DT-
3260978, no se enmarcd en los Repglamentos de la Bolsa Macional
Agropecuaria 5.4, en cuant al pago del producto en el tiempo pactado, por lo
gue, definitivaments se configura violacion a los deberes previstos en los
numerales 4% y 57 del aiculo 20 del mencionade Reglamento, sin encontrar
eximents de responsabilidad alguno.

En consecuencia, y con fundamento en lo previsto por los numerales 9y 128
dal Ariculo 129 del Reglamento de Funcionamiente y Operacion de la Bolsa
Macional Agropecuaria, el Comite de Vigilancia
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V.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Sancionar disciplinariaments al miembro comisionista
de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4, SERFINAGRO S.A., con reprensién
privada, porla comisidon de las faltas disciplinanas descritas en |a parte motiva
de la presente Resolucion.

ARTICULO SEGUNDO: Ordenar al  miembro comisionista de la Bolsa
Macional Agropecuaria S.4., SERFINAGRO S.A., que tome todas las medidas
di control necesarias, para evitar que este tipo de situaciones en el futuro se
presenten, desplegando toda su diligencia v cuidado en el cumplimiento

estricte de las operaciones y de los contratos con sus respectivas
contrapartes.

ARTICULO TERCERO: Motfiqguese a sociedad, SERFINAGRO S.A. el
contenido de la presente resclucién, de conformidad con lo dispuesto en e
Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Macional
Agropecuaria S.4,

ARTICULO CUARTO: Contra la presente Resolucion procaden los recursos
de reposicion anta el Comité de Vigilancia y el de apelacién ante la Junta
Lirectiva de la Bolsa, los cuales podran interpenerse dentro de los cinco (5)
dias habiles contados a partir de la notificacién personal de la presente
Resolucién o a partir de la desfijacion del edicto, si la notificacien se hubiere
surtido a través de este medio.

Dada en Bogota, D.C., a los treinta (30) dias del mes de julio de 2004,

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE

oo mﬁ_{;ﬂ,‘/f\ s
CLAUDIA INES TAMAYO

Frazidernte cretaria
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Ef LA FECHA Peehd jo fzo0d  NOTTFIOUE PERSONALMINTE AL DOCTOR

Juan cailsy Hosoz s LOMISTONISTA  AUTORTZALD DELA
FTEMA COMISTIONTSTA SERFINAGRD S.4A., IDENTIFICADY CON CELULA DE
CIIDADARIA Ko, @@ OO EAPEDIDA EN  SonaielQriod 3

SOBRE EL CONTENIDO DE 1A PRESENTE RESJLUCION.

EN LA SECRETARTA "GENFRAL SE ENCUENTRA A& DISPOSICION EL
FAPFDLTENTE DIZCIPLINARTD.
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