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Bclen Haclonnl Angrepacunriy 5.8,
RESOLUCION No. 053 DE 2005

For medio de la cual 52 dacide una investigacian disciplinaria adslantads
contra un migmbro comistonista de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4,

£l Comité de Vigilancia de |a Bolss Macional Agropecuana S 4. on
ejercicio de las faculiades qgue le confiere el articulo 32, literal a). dal
Decrete 2000 de 1991, |los Estatutos v el Beglaments de Funcionamients y
Operacion dz la Bolsa. emite &l siguisnts pronunciamients, previe recuento
de Ios sipuientes:

CONSIDERANDOS

PRIMERD. Mediante la Resolusian 079 del 2004 se abhd invesligacion
conira la sociedad PRESAGIO 8 A con ccasion de la presuma comision
de las faltas disciplinarias descritaz en la parde motive de la referida
rasolucian, referente al no pago aportuno de la operacion de Cesion de
Derecho a la Entraga nimer DT-3331341. en las que la investigada actun
COMC Comisiomsia vendedora;

N Fecha Fecha de | Valor futuro de Panos F“h"'ud'a
' Cperacidn | vencimienis | la operacién reglizados reg;algaaa
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Et la Resolucion 079 de 2004 se sefald que la conductz anterior pudo
haber generado por pare de PRESAGIO 5.4, e incumplimiento de las
siguienies normas gue sefalzn obligaciones para las firmas comisionistas:

Art. 20 num. 1 “complie estrictamente las obligasionss de cugiguier génera
qgue confraigan con fa Bolga ¥ oon quienss uliizan sus mecanismos de
regonRson.”

Art. 20 num. 4 "log micmbros da ls bolsa deben” condicir fos regocios oo
lgalted. cianidad, diigencia, buena fe, precision v especial resocnsabiidad”
Subraye fuers del texfo ariginal).

Art. 20 num. 3 “comph eshicfamente 08 confratos que colghren con
SUfEcion @ los termnos pactados ¥ & sy naturalezs, denlra del marco legal
consusludingnio ¥y con respocts & natursl squiirio. En ninglin caso 56rd
admisibie Ja falta de provision e fondos o la existencls del produchs,
QOCUMeNio 0 Sanacio negoaiads,
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Ooles Muclonal Agropecuarin 5.6,

Adwicnalments =l articulo 58' de los citados reglamentos establace gue de
laz obligaciones acordadas para los miembros de la Bolsa, salp san
responsables dichos miembros.

Lo anterior en razdn a gue:

- El pego dal valer future o de & recompra de la operacion antes
descrta, no se electud en los téminos pactados. va que ¢ dia trace
013} de agoslo de 2004 no se verificd el pago, guedandn asi para esta
facha, un saldo pendiente por pagar equivalente al valor total de Iz
aparacion & carge de la sociedad comisionista vendedora, PRESAGIO
5A

- Conforme  las pruckas allegadas al expediente, en la fecha de
vencimiants de la operacidn de Cesitn de Derecha a la Entrega Mo
3331341, no se procedio al pago del valor de recompra de 13 misma.

SEGUNDQ. Cue =l 13 de enero de 2005 la Resolucion & qus se refiere &l
numeral anterior se potificd. por edicls a I3 sociedad comisionista

PRESAGID 5.A. micmbra de Ia Bolsa Nacional Agropecuaria 3.4,

TERCERQ. Cue dentro del térming establecido en el Heglamento de
Operasicnes de |2 Bolsa Macional Agropecusria 5.4, la sociedad
investigada no prezentd descargos o explicaciones.

CUARTO. CQue dentro de los términcs establecidas por el mesmo
Regiamento para la practica de las pruebas vy tremite del procsso
disciplingrio, se llevé a cabo el dia 3 de marzo de 2005 la acdiencia en la
cual el Comité de Vigilanciz escuchd personaltmente al representanta lagal
de la sociedad PRESAGIO S.A,

En dicha audisncia el representants legal de s sociedad comisionista
investigada explicd que |a operacion DT-3331341 se denvt de un contrato
de forward de semilla de sorgo v el mandante de la operacion fue |z firma
FROCAMPO, anotd que en &l momento en que se lenia que cumplir &
operacion ¢l mandants no tenfa los recursos. Entonces, la gestion ds la
firma comisionista fue hacer una presion para 2| pago a través de la Bolsa,
na 52 volvieron a hacer negocios con la firma PROCAMPO v finalmente s
pagsd la oparacion T-3331341 tardiamente.

Uedrizedn 38 (aciio peiesed, Dl cumpiiaienio de fas ebligaoiones acordadan por fox
A e o Ta Bealsa, vode won responsatles lolior ATemdieas, pers b Bolva welies poe sy
crnplisienton dpive de dos e s sedatiday por doy normees legotes v reglamentarias
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Antes de finglizar la audiencia, e camité nsto al citado 3 remitir W oaparar
todas |as comunicaciones vy procbas relativas a la acluacian  de
FRESAGIO 5.4, v de la COEMNA.

QUINTO. Qug obra 2n 2l expedients suficiente informacian para proceder
a decidis sobre 2l asunie objeta de la investigacion, previo el andlisis gue
B axponeg a comtinuacion:

Qe resullan aplicables, en criterio del Comind de Vigilancia, laz siguientos
nammas de los Reglamanios;

l. CAPITULO | DE LAS NEGOCIACIONES GENERALES

Art. 58 "Del incumplimento de las obligaciones scordsdas por o8
migmbros de la Boisg, 500 300 responsahles dichos miembros, "

Il. CAPITULQ V DE LOS DEBERES Y OBLIGACIOMES DE LOS
MIEMBROS DE LA BOLSA

Art, 20 num. T “cumplic esticlamente |zs ohligaciones de cuaiquier
HEnNcro que contraigan con la Boiss ¥ con guienas uilizan s0s Mecaniamos
de nagociacian.”

Art. 20 num. 4 “jos miembios de lz bolsa deben: conducr i0s Regocios con
feallad, claridad, diigencia, buena fo, pracisin v agpecial responsabiioag”
[(SLGraye fuers delfexto ariginal).

Art. 20 nom. 5 “complc estrictamente s conlratos gue celebren con
sufecion & los Mrminos pactados v & su naturaleza, dentre del margo legal
consustudinanc ¥ con respecto &l nafural equiibaa, En ningdn caso sord
admizible la falta oz provisidn de fondes o ia existencia dal producta
documento 0 servicio negociada,”

. TITULC VI DEL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA
Art. 128 "Serdn causalss de represion privads, amonastacicn ubiica oo
e50Nt0 & SUSHENS por un tenming oo inferior & ocho (8) dias, o supenor
& un (1) afo, jag siguionies condyctas:
AumL 8 CNo comolic en los fénminos ¥ooohdiciones  pacizdas . Jas
ahligacicriss denvadas de una negociacidn, o de contratos celsbrados

registrados s fa Balsa”

num. 18 “lrcompliniento de los deberes v obligacianes sefaladas an ef
Art 2O del presente Roglamernto,
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SEXTO. Con base en lo anferiarmente expuesto se encuenlra que, desde
el punte de wista de la competencia del Comité de Vigilancis, cual g5 el
anatisis de fa conducta de 25 firmas comisionistas miembroz de la Bolza
Macional Agropecuaria, pars investigaras v aancicnarlas, & a elio hubiere
lugar, en los casos en que se determing guea se hubiers ingurrido en las
fallas sefaladas en el Reglamento de Funcionamients v Operacidn del
Mercado Fablico de la Bolsa Macional Agropecuaria S04, se presenta el
siquients analisis:

- L= sociedad PRESAGIO S.A. incumplic en 2l pago de la operacion de
cesion de Derecho a la Entrega No. 33312341, derivada fa oparacian de
Formward de semilla de sorgo DT-3331373.

- El pago del valor fuiuro o de la recompra de la aperacian antes
descrita, no g2 efectud en los tarminos pactados, ya gue el dia trece
(13) de agesto de 2004 no se verfico el page, quedando un saldo
pendiente por pagar equivalents al tofal de la cperacion

- La aperacion que dio origen a esta investigacion, y que se detalla en &
pimer considerando, no fue  finalmente  honrada o cumplids
CpRorunamente por la firma comisionizta de bolsa, quien results siendo
la primera obligada al tratarse de un compromiso derivado de una
operacian bursalil qua la firma comisionista celebra en virtud de un
conbrato de comision,

- Para el Camilé de \igilancia hay un hecha plenamenta prabads en la
prasente investigacidn, el cual es el objeto de 8 misma y que consiste
en que |a finma comisionista PRESAGIO 8.4, se oblipa de manera
directa en un contralo an &l cual su obligacion principal al momento del
cumplimiento consistia 2n pagar (recomprar) la operacidn  de Cesian
de Deracho a la Entrega a su vencimients, en unas condiciones y fecha
definida plenamenta. Existia para el efecio un contrato de comisidn, el
cual e una espscie de mandata no representstive celebrado con un
cliente plenamanta conacido por 2llos v para el cual decidieron hacer
log negocios carrespondientes. De la esencia del contrata de comisian
&5 antances |a circunstancia en vitud de la cual el comisionista obra en
nombre propic, eg decir, |a firma comisionista, es la que realiza el
negocic ¥ sopona plenamente los efectos del misme, para luego
desplazarlos a 5u mandanie o cliente. Es asl como debe enlendanss
una norma gue d juicio del Cormité es fundamental pera definic el
presente asunto, la cual esta contenida en el Aricule 20 Ne. 1 del
Reglamanta de Operaciones de la BNA, citada anleriormente, segin el
sual “en ningun caso serd admisible al momento del cumplinvento. (s
sxcencidn do fadlta de prowision de fonoos.

- El conogimiento del cliente v el andlisis de su solvencia, la
astructuracion del negacio, la definician del pracio, la oportenidad de la
recompra, ¢l analiss del mercada, la liquidez del products subyacentes,
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¥ oen general la asesora profesional como firma  comisionistz
conmaspondia 8 PRESAGID 5.4, ¥ en ningin oaso esta acreditada su
diligencia en estos aspacios en forma previa al incumplimiento,

- Asi las cosas, 82 generd un daite a la contrapare de la operacion v al
rmercada par haberse realizado al pago extemporaneamante.

Con fundamento en las anteriores consideraciones, el Comité de Vigilanciz
fe la Bolsa Nacional Agropecuarnias 5.4,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. Sancionar con amonastacion pablica por esciito a
PRESAGIO 5.A. con acasion de la investigacidn disciplinana adelantada y
abierta mediante la Resolucidn 079 de 2004, por Io expuests en la parte
mativa de esta resolucion, particularmenta por cuanto 2! pago no s2 llevo a
cabo por log conductos raqularss v 2n la oporunidad pactada,

ARTICULD SEGUNDOC. Matificar & la investigads, socisdad PRESAGIO
S.A. acerca dal contenido de la prezente resolucidn, de canformidad con o
dispuesto en el Reglamento de Funclanamiento v Operacian de la Bolss
Macional Agropocuaria 5.4,

ARTICULO TERCERQ. Advertirle a la nofilicada qua dentro de las cinao
i) dias habiles siguientas a la notificacién personal, o & la netificacidn por
edicto, la scciedad PRESAGIO S.A. podra presentar los recursos de
reposicon y apelacion, de conformidad con lo dispussto en el adicuio 135
dal Beglaments de Funcionamienta v Operacion de la Bolsa Macional
Agropecuaria 3.5,

ARTICULQ CUARTO. Dejar a disposicion de la investigada, en |1a

Secretaria General de la Bolsa Macional Agropecuaria, el expediente
contentivn de la respectiva acluacidn.

Dada en Bogota D.C., a los veintiséis (268) dlas del mes de mayoe de dos
il cinco (2005},

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE

Fresidenta Sacretaria
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EN L& FECHA_ 1 -C7 —O5  NOTIFIQUE  PERSONALMENTE AL
poctor. Tladhe _w'u_LJIT_‘ﬁCJ Dsodn Baatla
REPRESENTANTE LEGAL DE La SOCIEDAD COMISIONISTA PRESAGIO S.A8
IDENTIFICADO CON CEDULA DE CIUDADANIA No. £4 53 68 evpepina
EMN %&mﬂ’ﬁ"é’n SOBRE FEL CONTEMIDD DRE LA PRESENTE
HEEDLLIErCI}%I.

EM LA SECRETARIA GENMERAL SE ENCUENTRA A DISPOSICION FI
EXPEDIENTE DISCIPLINARI
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