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RESOLUCION No. 054 DE 2005

Formedio de la cual 55 dacide una investigacidn disciplinaria adelantada
confra un mismbro comisionisla de la Bolse Magional Agropecuaria 5.4,

El Comits de Vigilancia de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4, en
e[ercicio de las facultades gue le confizre el afticula 39, literal &), del
Decrete 2000 de 1881, los Estatutos v el Reglamento de Funcionamenta v
Dperacian de la Bolsa. emite el siguiente pranunciamienta. previo recuenta
te los siguisntes:

CONSIDERANDOS

PRIMERO. Mediants la Resolucidn DBD del 2004 se abrg investigacién
contra |a sociedad PRESAGIO 5. A, con ocasion de la presunta comisidn
de las faltas disciplinarias descritas en la parte motiva de la referida
rasolusian, referents 2l ne pago cporun y total de la aperacion de Cesidn
de Derecho a la Entrega nimero DT-3331343, en las gue la investigada
actud coma comizionista vandadora;
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En la Resolusion 080 de 2004 se sefald que la conducta anteriar puda
habar generado por parte de PRESAGIO 5.A, el incumplimienio de las
siguisntes normas que sedslan obligaciones para las firas comisionistas:

Art. 20 num. 1 "cumplic estrictamente las obligaciones de cualguisr génera
e caftraigan con la Bolss v oon quisnes wiilzan sus mecanizmos de
Negociaciddn,

Art. 20 num. 4 'ios rmiembros de fa bolsa deben” conducic (o8 neqocios oon
iealtad, claridad, diigenaia, boena fe, precisidn v espacial responsabiidao
Subrava fusra del texfo original).

Art. 20 num. § “tumphe estrictamente o5 confrafos que colohren oon
supasean @ los férminos pactados ¥ & su naluraless, denlro del maroo lagal
consustudingrio ¥ con respechs al natural eguiibrio. En ningon caso serd
audmigible Ja falls de provisidn de fondos o g existencia ool products,
QOCLTErto 0 senicio negosiado
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Dales Macions Agmprowaria 5.8,

Adicionalmeante el aricula 58" de los citados reglamentss establece que de
Izs obligaciones acordadas para los miembros de la Bolsa, sole son
regponsabiles dichos miembros.

L anterior en razdn & qus;

- El page del valor futuro o de la recomara de la operacion antes
descrita, no s2 efectud en su fotalidad 2n los t&mminos pactados, va gue
el dia veinlicuatro {24} de agosto de 2004 no se werifico &l pago y
salemente el dia treinta (30} de agosto de 2004 22 dio un pago parcial
por un valor de B100.889.132, guedando asl, un salde pendients por
pagar de $4,110.858, & cargo de la sociedad comisienista vendedora,
PRESAGIO 5.4,

- Conforme & Ilas pruehas allegadas sl expediente, en la fecha de
wanoimiento de 13 operacion de Cazian de Derecho a la Entrega Mo
2331343, no s& procedid al pago completo del valor de recompra de |a
MiSMma.

SEGUNDO. Que ol 13 de ensro de 2005 la Resolucidn a gue se refiere &l
humeral anlencr se notificd por edicto a e socisdad PRESAGIO 5.A.,
comisionisia de la Bolza Macional Agropecuaria 5.4,

TERCERQ. Que dentro del témino establecido en el Raglamenta de
Operacicnss de |3 Belsa Nacional Agropecuaria 5.4, |8 socisdad
investigada no presentd descargos o explicaciones.

CUARTO. Cue dentro de los témminos establecidos por el mismo
Reglamente para la praclica de las pruebes y tramite del proceso
dizciplinano, se llevt & cabo el dia 3 de marzo de 2006 la sudiencia an 1z
aual el Comite de Vigilancia escuchd personaimants al representante legal
dela zocicdad PRESAGIO 5.4

En dicha audiencia el representante legal de la sociedad comisionista
investigada explicd en sus apardes mas relsvantes o siguiente:

Al ser preguntada en la referida audiencia sobre la razdn por la cual quedn
pendiante de pago un salde de aproximadaments 4 millones de pesos en
la operacien de recompra de Cesian de Derscho a a8 Entrega Mo,
3331343, el reprezentants legal de Pregagio manifestd que: “Le rezdn s la
musmE e un cesc QuUe Crep GuUe va tanemas agui carminendo qoe es ef
fema de los pavos; s un ncumpiimiento que hubo de unos repos de
pavcs, la posmitn o8 nosohos es que samas mesponsablas v ono
desconocemas iz responsabilidad que s cornpele al miemibing cormisionisia
& & W oe fog reglamentos, paro an lag operaciones de mercado sbiamo Ja
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E:efan Haslaial Agrepscuaria S8,

Camare o Compensacion esta obligads a adminslrar las garantias
pdfecusdamente y es i3 chligada a administrar & nesgo de una negociasian
gue elia previamente auforizo a hacer,,, La Camare de Compensacidn oo
fe afvida reclamar la pdliza de seguros entonces mi responsabilidad aslz
e mancs da la Cdmara, si o Camara no hace eleciives Jas garantias
enlonces o (enQo gue Pagar ¥ €5 und posicidn con la cual nosalias no
estamos de scuardo ¥ a8 ung coss gue eh los reglamentos da la Cdmars
de Compensasedn estz estiovlads, gue es = sisfems de garantias y el
MEGANEMO DEFE QUe 148 garantiss se hagan efechivas; enfoncos csa a5 la
POSICIGN Gue tenamos nosefros en cuanto o esol el beneficiaro v las
garantias, o0 se pueds hacer Un negocio § wsied ro congtitupe garantias
ante fa Camears porque. el corredor de bolss no es bensficiarc de fas
garantias, entonces @ elachivaments esas garantlas son insuficientss v o
dice el reglamanti de ls Camars de Compensacidn, wo fengo gus pagar
perc enfonces yo hago Lng pragunla: /s evaluar uns garantis previamonto
arfes de hiecar el Negooa p fa garantia es insuficiente o ge puede daci gua
&5 Insulicenle porque no lz reclamaron oporunsmente? por o menos
defe fabor una cohcurrencis, yo asumo una responsabiidad pera Ja
Camara de Compansacian Yens qus deair; Yo comali uh aror, por 250 o
toremog fondos DAra PAQAr.... £53 &% UNA BOSicion que Nosolrs teremos v
88 WNE ROSISIAN GUE NoSclros hemos puesha por esanto &n comuniCacicnes
tanfo & (8 Presidencia da s Bnige como & fas Juntas Direcfivas. . *

Adicionalmente reiterd el representante legal de Presagio en fz audiencia
a gue se wiene haciende referencia, gue la operacién se cumplié
parcialmente, guedando un saldo pendiante aproximado de 4 millones de
pesos. Comenta también gue la firma comisionista a ta que se e incumpliés
solicits el cumplimients 3 la Bolsa, pero no se hicleran efectivas las polizas,
pafmiliendales reslizar una nueva operacian en la cual &l cupe no les
dlcanzo, vy a la Camara de Compensacidn se ke vencieron los t&minos
para hacer efectiva la paliza ante Seguros del Estado. Conlinua explicando
el representanie legal. gue la razén por la cual la firma investigada no ha
pagedo el salde pendiente de la operscién es porgue la Cédmara de
Compensacidn esta obligada a administrar las garantias adecuadamente, v
también es la ockligada a administrar el fesga, antences si la Camars de
Compensacidn no hace un adecuads manejo del riesgo de una
negociacién que ella previamente autorizé la responsabilidad es de |a
Camara, sin desconocer  la responsabllidad gue le compete a los
miembros comizioniztas da Balsa,

Antes de finglizar la audiencia, al cormité insto &l citado a remifir v aportar
todas las comunicaciones v prughas relstivas & la acluacién  de
PRESAGIO S A. v de la CCENA,

QUINTO. Qlue cbra en &l expediente suficients informacian pera proceder

& decidir sobre ¢l asunte obieto de la investigacion. previo el andlisis que
Sa axpong a continuacion:
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Nnlza Naciznal dgropesuaria 5.8,

Clug resuitan aplicables, en criterio del Comité de Vigilancia, las siguisntes
normas de los Reglamentos:

I CAPITULD | DE LAS NEGOCIACIONES GENERALES

Art. 5B "Del jncumplimisnto de las obligssiones acordadas por los
migmbros de la Boiza, solo son responssblas dichos miembros.. ",

Il. CAPITULO V DE LOS DEBERES ¥ OBLIGACIONES DE LOS
MIEMEROS DE LA BOLSA

Art. 20 nmum. T ‘cumphe eslrictamente las chlipaciones de cusiguior
JENSrD Que contragan con 18 Bolss ¥ con guignes utilizan sus mecanismos
a8 Negocacion,”

Art. 20 num. 4 "ics miamias de fa bolsa dehen’ conoucir las Regocing con
fealted, clandad, diigencia, huena fe, pracisidn v sspecal responsabilidad”
iSubrava fusra dal fsxto onginall.

Art. 20 nom. 5 ‘cumpir estrictamenta los confratos que celebren con
ELRECION & 108 Brmincs paclados p a suw naturalers, dentro del marca fagal,
consusiudingnc v con respectn al natural sguilibrio. En ninglin caso sord
admisibic la falta da provision de fondos o 3 oxistencie del praducto,
documanto o gervicio negocizdo.”

Il TITULO VI DEL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA

Art, 128- "Sardn caussies de reprasion privada, amanastacin pubhoa por
GO 0 SUSHERSIGN por U femung no infenor & ocho (8 dias ni superior
g 00 (1) afo. lag siguenies conductas;

nwm. & Noocumolic en los femunos p o condicionss  pactsdes  las
oifigaciones denvadas de ung negomacidn, o de contrafos celshrados y
reqgistradas on o Bolsa.”

num. 18 “incomoiimicnto de los deberes v obigsciones sedalades an ef
Art 20 del prasenta Reglamesnio,”

SEXTO. Con base en lo antenormants expuestc se encuentra que, desde
el punlo de vista de s competencia del Comité de Vigilancia, cual as el
analiziz de Iz conducta de las firmas cormisionistas miembros de la Bolsa
Macional Agropecuaria, para investigerlas v sancionarlas, si a eflo hubiere
lugar, an los casos en que se determine que se hubiere incurido en las
faltas sefeladas en &l Reglamento de Funcionamiento v Operacian dal
Mercado Foblico de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.8, 52 presenta 2|
siguiente andlisis.
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Anlza Macienal Agropecuarta 5.4,

La sociedad PRESAGIO 8.A. incumplit &n &l pago de la operacian de
cesion de Derecho ala Entrega Mo, 3331343, dervada la operacian de
Forward de Agragquiricos DT-32312336.

El pago del valar futuro o de Iz recompra de la operacidn antes
descrita, no se sfectud totalmente en |os Mrminos pactados, va qus =l
dia veinticuatro (24) de agosto de 2004 no se verifics &l page compleis
de la operacidn, quedanda un salde pendiente por pagar equivalants a
24.110.888,

La operacian que dic origen a esta invesiigarion, v que se detalla en &l
primer considerando, no fus finglmente honrada o cumplida totalimante
par la tirma comisionista de bolsa, quien resulta siendo ls primara
obligada al tratarse de un compromise derivade de una oparaciin
pursatil que 1a firma comisionista celebra en virtud de un confrato de
COITEIan,

Para el Comilé de Vigilancia hay un hecho plenamente probado en la
presente investigacion, 2l cual es el objelo da la misma y que consiste
en gue la firma comisionista PRESAGIO 5.A. 32 obligo de manera
directa ¢n un contrate en el cual su obligacidn principal al moments det
cumplmianta consistia en pagar {recomprar) olalments la operacion
e (esion de Derecho a la Entrega 8 su wvencimiento. 2n unas
condiciones v facha definida plenaments. Existia para el efecta un
cantrale de comisién, el cual es ung especie de mandato no
representativa calebrada con un cliznte plenamente conocido por etlos
¥ para el cual decidisron hacer los negocios corespandiertes, De la
esencia del contrato de comisidn s anfances la circunstancia en virtud
de [& cual el comisionisla obra en nombre propio, es decir. [g firma
comisionista, es la que realiza el negocio v soporla planamente los
efectos del misme, para luego desplazarss a su mandante o clients. Es
g5l como debe entendersa una norma gue a juicio del Comité es
fundamental para definir ¢l prezente asunto, la cual estd contenida en
el Aticula 20 Mo, 1 del Reglaments de Oparaciones de la BNA, citada
anteriomente, seguin el cual ‘en mngon caso serd admisible al
Mmeilo Jel complimienfo, Ja excepcidn de falfs do prowvisidn de
fondos, " Por lo tanto, las garantias y palizas de sequro subsidizrias
de gue habla el comisionista, son tales, mas |la obligacion principal
recas ¢h cabezs de la firma comisionizta y es esia la gue no cumplis
en |a fecha pactada, o cual constituye una falta disciplinaria a 1a luz de
los reglamentoz. Tampooa resulta de recibo ni justificatorio de so
conducta el reproche que 3= hace a la actuacion de la Camara de
Compansacién de la BNA, va gue 22 trata de hechog posteriores al
incumplimignts del cual lz responsable resulta s la firma comisionista,
El Comité de Vigilancia ng es ente competente para definir asuntos de
responsabilidad civil como los descritoz por la firma PRESAGIO 3.A.
La sociedad comisionisla no puede descargar en un fercero &
responsabilidad gue |2 25 propia en virtud del contrate celebrado,
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BNA =

Bolsa Mocisdal Agropesuaria S0

- El conoomiento del cliente y el andlisis de su solvencia, |a
eslructuracion del negocio, la definician del precio, 12 oportunidad de la
recompra, el andiisis del mercada, |a liquidez del produclo subyacants,
vy en general la asesoris profesional como firha  comisionista
correspondia 8 PRESAGIO S.A. v en ningin caso esta acreditada su
diligencia en eslos aspectos 2n forma previa al incumplimignta,

- Asilas cosas, se generd un dafo & la contrapane de la operacidn y al
rercado.

Cen fundamente en las anteriones consideracionss, & Comité de Vigilancia
de la Bolza Macional &gropecuaria 5.8,

RESUELVE

ARTICULC PRIMERD. Sancionar con amenestacion pdblica par escrito
PRESAGIO 5.4, con ocasidn de la investigacion disciplinaria adelantada y
abierta mediante la Resolucion 080 de 2004, por lo expuesto an la parte
maotiva de esta resalucian, particularments por cuanio &l paga no sellevs 5
cabo par les conductos regulares y en la oportunidad pactada.

ARTICULO BEGUNDO. Motificar a la investigada, sociedad PRESAGID
S.A. acerca del contenido de la presente resalucién, de conformidad con lo
dispuesta en 2l Reglamento de Funcionamienio v Operacisn de |a Bolsa
Macional Agropecuaria 5.4

ARTICULO TERCERD. Advertirie a la notificada que dentro de los cines
(5} dias habiles siguisntes & la nofificacion persanal, ¢ a la notificacion por
edicio, la socieded PRESAGIO S A. podra presentsr los recursos de
repasicion ¥y apelacidn, da confarmidad con lo dispuesto en el aflcule 139
del Feglamento de Funcionamiente y Operacidn de la Bolsa Macional
Agrapecuaria 5.4,

ARTICULO CUARTO. Dsjar a dispesicion de la investigads, en la
Secretaria General de la Bolsa Macional Agropecuaria, =l expadients
contentive de [a respectiva actuacion.

Dacla en Bagota, D.C., a los veintizgis (26} dias del mes de mayoe de dos
il cince [2005)

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE
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EN LA FECHA ~1 —2F-05 WNoTIFIQUE PERSONALMENTE AL
noctor_ Tlackhe Nickshia Diodo Ponlo
FEFPEESEMTANTE LESAL OE L& SOCIEDAD CSOMISISNISTA PRESAGIHD 5 A
IDENTIFICADD CON CEDULA DE CIUDADANA No. 23 212 U628 ExpeDIDA
EN l&iqmjrﬂ ; SOBRE EL CONTEMIDO DE LA PRESENTE
RESOLUSION,

EM LA SECRETARIA GENERAL SE ENCUENTRA A DISPOSICION EL
EXPEDIENTE RISCIPLINARIC
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Villavicencio, junio 22 del 2005

Daoctora

CLAUDIA INES TAMAYOD

Secretaria Comité de Vigilancia
SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Avenida El Dorado {(calle 26) 68b-85, Torre B, piso 2.
Bogoth

Apreciada doctora Tamayo:

CAMILO MANRIQUE DWYER, mayor de edad, domiciliado en Villavicencio,
identificado como aparece al pie de mi firma, obrando en mi condicion de Representante
Legal de la sociedad comisionmista Presagio S.A, confiero poder especial, amplio y
suficiente g MARTHA VICTORIA OSORIO BONILLA, mayor de edad, vecina de
Bogots, sbogada titulada, identificada con la cédula de ciudadania nlimero 315729068 de
Bogotd v Tarjeta Profesional mimero 43 646, expedida por el Consejo Superior de la
Judicatura, para gque en nombre de la sociedad que represento se notifique de las
Resoluciones de Fallo nimeros 053 y 054 de 2005, dentro de los casos 185 v 189
respectivamente, expedidas por esa entidad.
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Cordialmente,

; | , r.
%Iﬂﬂ_g MANRIQUE DWYER

C.Co No.86.061.858 de Vicio
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MARTHA VICTORIA OSORIO BONILLA

Aniile vial & 200 metroe Villavicenaio — Metes via Acaliss
Tal ¢6F8E83 1205 E-mail, presagicsa@osblenet.co
Vidilasa Supenitendoncia dae Walores




