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BOLSA NAGIONAL AGROPECUARIA S.A.
COMITE DE VIGILANCIA

RESOLUCION Mo. 058

For medio de la cual s& decide una investigacian,

EL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA 5.A.

En gjercicio de las facultades que |e confiers el articulo 3° literal &)
del Decreto 2000 de 1981, los Estatutos ¥ 2l Reglamenta de
Funcionamiznto v Dperacién de la Bolsa Macional Agropecuaria
5.4, teniendo en cuenta, los siguigntes;

. ANTECEDENTES

1. La Sociedad comisionista de |z Bolsa Macional Agropecuaria
3.4 denominada SERFINAGRD S.A. en su condicion de
comigionista vendedor v la sociedad CORREAGRO S.A., en
calidad de comisionista comprader celebraron la operacién
O7- 33682270 consistente en la compravents con pacto de
recompra de un Cerificado de Depdsito de Mercancias
(COM} de cuerc bDovino expedido por Almagrario 8.4,
efectuada el 20 de noviembre de 2003, en la que se pactd
como valer de recompra la suma de ciento diez millones
cuatrocientos cuarenta y cuatro mil quinientos setenta v oche
pesos (3110444 578 00) moneda legal

2. La Presidencia de. la Bolsa Magicnal Agropecuara SA Calbe 114 # 801
cerificd el incumplimients de la operacion en cuante al pago tame A pise 15
el precio de recompra, mediante comunicacian PSD-137 del i e

22 de abril de 2004, en la que se manifiesta gue mediante i
(B B E R R

comunicacién de la misma fecha, la sociedad comisionista de S
bolsa CORREAGRO S.A, informd gue no s2 habiz efectuado Hapesd (G, - Calambia
la recompra

4. En atencién a los citados hechos, mediante Resolucion No
054 de 2004, el Comité de Vigitancia abrid investigacién en
contra de la firma comisionista SERFINAGRO SA. por
presuntas infracciones al Reglamento de la BNA, La citada
resolucion fue debidaments notificada al representants legal

de la firma comisicnista investigada el 14 de diciembre de
2004
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4. Endesarrollo del procedimiento dispuesto en los articulos 134
¥y siguientes del mencionado estatute, el Comité de Vigilancia
oyo a la firma investigada, la cual presentd descargos
mediante escrito radicado en |a secrstaria del comits el 28 de
diciernbre de 2004, vy analizé sus argumentos en audiencia
celebrada 13 de enerc de 2005, asi como las demds pruebas
obrantes an & expediente; razén por la cual procederd a
adoptar una decision, de conformidad con 2l procedimiento
dispuesto an los estatutes v la ley.

Il. HECHOS OBJETC DE INVESTIGACION

2.1 Las partes mencionadas en los antecedentes de |la presente
resclucion realizaron [ operacion REFO Mo, 3362270, sobre COM
representativo de cuero de boving, operacidén sobre la cual la firma
comisionista SERFINAGRO S.A. debia ejercer la recompra en un
plazo de 150 dias contados a partir de la celebracion de la operacian
mencionada por valor de $110.444 578,

22 La firma comigionista compradora inicial, ¥ a quien debian
gjercerle la recompra del titule CORREAGRD 5.4 | informd mediants
comunicacicn C.G.C.-04-001099 del 22 de abril de 2004, gue dicha
recompra o s& habia efectuado, por lo que reportd la operacién
ncumplida, motive por el cual, la BMNA una vez revisados los
terminos de la operacion y verficada la no recompra del thtulo,
declaré dicho incumplimienta,

2.2 Al momento de la correspondiente apertura, el Comité de
Vigilancia de la Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4 considerd que la
conducta de la sociedad comisionista SERFINAGRD S.A. podria
configurar &l incumplimisnto de la obligacién prevista en &l articulo
0, numsrales 1, 2, 4, 5y 15 del Reglaments de Funcionamiento y
Operacién del Mercado Poblico, v gue de comprobarse, seria
contraria & algunos de los deberes v obligacionas de los miembros
de la Bolsa, situacién constitutiva de falta disciplinaria al tenor de lo
digpuesto en los numerales 9y v 18] del articulo 129 ibidem.

.- EXPLICACIONES PRESENTADAS POR LA FIRMA,

INVESTIGADA

Mediante escrito de descargos, radicado el 28 de diciernbre de 2004,
el cual obra a folios 47 a 53 del expediente el representanta legal de
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la firma investigada explicd el desarrollo de |a operacion REPO
incumplida, nlmero 3362270 efectuada con la firma comisionista
CORREAGRO 5.4, manifestands

"Cuando nuastra firma comisionista recibié el encange por parte de la
socledad " Cinfiamives Copacabana v Catalufia S.A (., Jsa realizaron
los corrgspondientes estudios de factivilidad v wabilidad de 13
empresa  por parte del comisionisia sin gue e enconfrara
incomveniante alguno frente al particular®

Anota que con posterioridad a la negaciacion v antes de la fecha de
la recompra la firna comisionista se enterd de acciones judiciales
emprendidas por la DIAN en contra de la sociedad mandante, |as
cuales implicarian el embarge de los bienes & inventarios de esta
altima. desde esta fecha la firma comisionista mantuve comunicacién
constante coh sus mandantes con el fin de buscar soluciones para el
cumplimiento de las operacionss realizadas en el mercado de la
BMA, de la misma forma se plantearon alternativas por parte de la
comisionista tendientes a honrar dichas operaciones.

Gue con base en las alternativas planteadas == logro el
cumplimiento de & de las S operaciones celebradas por la firma
Serfinagro 5.4, como comisionista de la scoiedad Coriembres
Copacabana y Cataiyiz 5.A., siniestrandose la operacion gque dio
origen a la investigacidn que por medio de esta providencia se
resuelve.

Que la firma comisionista intentd que los recurscs de la operacion
incumplida s& allegaran a la Camara de Compensacién por pare de
tos mandantes para de esta forma evitar &l remate de las
mercancias contenidas en el Titulg, esfuerzes que no dieron frutos,
por o gue dicha mercancia fue vendida por la CCBNA guedando un
saloo por pagar en cabeza de la firma comisionista incumplida, toda
weZ que s liguidd con un precio infedor al fijado para la operacion
Inicial.

igualmente salicita el inculpado, se considere gue B de las 3
operaciones celebradas por orden de los mandantes mencionados
fueron honradas gracias a los esfuerzos de esza firma comisionista
por cubrie &l incumplimiento de =u mandante

Ce la misma manera expresd en =u escriio que la actuacién de la
firma fue siempre proactiva con el fin de evitar que se presentaran
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mas incumplimientes, y gue nunca dejaron de cumplir con SUs
obligaciones como comisionista frente al mercado v a la CCBNA.

For tltime manifissta gue no aportd los recursos, toda vez que de
haberla hecho no se hubiese declarado el incumplimiente por parte
de la BNA, a pesar de gue el mandante efectivamente habria
incumgplida con sus obligaciones. v que asi la firma comisionista
hubiess cublerto a iempo el valer de la cperacién, el thule ne podria
ser endosado por la CCBMNA a la firma comisionista, toda vez que se
configuraria una posicidn propia expresamente prohibida.

Asi las cosas la mercancia habria vuelto al mandante gquien por
encontrarse en promocion pondria dichos productos fuera del
comercio y del alcance de la firma comisionista para el cobro de @a
obligacion pagada por &llos.

Manifiesta adicicnalmente que "guien ha incurmplido las cbiigaciones
cohtraidas ha sido el mandante vendeador’, manifestacion que nc es
de recibc por parte de este Comité al actuar Serfinagro 5.4 en
desarrolle de un contrato de comizgion, como maés adelante se
explica.

En escrito del 13 de enero SERFINAGRO S5.A., fuera de térming
adicicna  |os  descargos  insistiendo en  su posicion  inicial v
manifestando adicionalmente gue de cumplir |a cperacion estarian
actuando  “en posicion propia’, tema que es reiterado en la
audiencia de descarges.

V.- CONSIDERACIONES

Seqln e consigna en la comunicacian de la Presidencia de la Bolsa
Macional Agropecuaria detallada en el hscho seqgundo, en las
explicacicnes presentadas per la sociedad investigada en sus
descargos y en la audiencia, el pago de la operacidn no se efectud
en las fechas pactadas en la cperacian.

Considera este drgano disciplinario con base en o anteriarmente
eXpuessto y en las pruebas que obran en el expedients que

For la labor desarrollada por las sociedades comisionistas de bolsa v
por el caracter profesional de la actividad, &l incumplimiento a los
deberes mencionados no es excusable vy genera inseguridad al
mercado en lo que a honrar las operaciones se refiere en |os
tiernpos pactados, en tal sentido en la conducta del comisionista
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SERFINAGRED 5A, se evidencia la falta de diligencia en

cumplimiznto de la cperacion en lo gue a la recompra de la misma
se refiere.

Es impertante anctar que el Reglamento de Funcionamisnto v
Opsracion de la Bolsa MNacional Agropecuaria establece en su
arficule 8; "Para todos los efectos de este reglamento se entiends
por comisicn una especie de mandate por el cual s2 le encomienda
8 una persona  denominada  Comisionista, gue se  dedica
profesionalmente a ello, la ejecucidn de negocios en nombre
propio, pero por cuenta ajena...” (Negrilla fuera de texto original)

Asl mismo el articulo 108 del reglamento en su parte final establece
gue ' el Onico responsable ante la Bolsa por el cumplimiento de las
obligaciones contraidas en desarmrolle de contratos de comision, es el
Miernbro de la Bolsa"

Far lo anterior es claro que el cumplimiento de las obligaciones
adguindas en una negociacion en la gue se actia bajo el contrato de
comision recae directamente en el comisionista v por tanto cualguier
incumplimienta recae en € sin gque pueda aducir que es
responsabilidad del mandante e incluse, como lo sefala el numeral &
del articule 20 d2l mencicnado reglamento, sin gue s2a admisible &
excepcion de falta de provisidn de fondos y muche menos las
dificultades que pusda presentar el cobro de las sumas gue pague
por cuents de su mandanie

En las neqociaciones que se realizan en las bolsas de producios v
para el caso espacifics, nos encontramcs frente a dos intereses, uno
genaral, la seguridad del mercade y otro particular, el del
comisionista de proteger su patrimenic en el mercade pablico; prima
el Interes gensral de un mercado seguro v confiable sobre el
particular anotadao.

Es imporante anotar que cuando una sociedad comisionista cumple
una cperacin de recompra de un titulo valor, en este caso de un
CDM estd cumpliendo con un contrato de comision v de ninguna
forma actuando “en posicién propia’, pues el pago o cumplimiento de
la operacion lo efectia coma obligacidn principal de un contrate de
comisian donde actia por cuenta ajena.. a diferencia de la cperacion
por cuenta propia definida en el articulo 182 del Reglamento de
Funcionamiento y Operacidn del Mercade Publico de |a Bolsa
Macional Agropacuaria comeo “aguella realizada por un miembro de
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la Bolsa Macional Agropecuaria, en nombre propic y por cuenta
propia” (negrilla fuera de texto orginal}

Mo obstante lo anterior v aungque es clare el incumplimiento en la
recompra. 22 ha demostrado en el expediente gue la sociedad
SERFINAGRED 5.4 actuo en forma diligente durante &l transcurso
de la oparacion v en su etapa preparatoria, toda vez que se encontrd
atento al desarrollo de las negociaciones. teniendo en cuenta |a
situacion de su mandante.

La sociedad SERFINAGRO E.A, una vaz conocid las dificultades del
mandante para proceder con el page efectivo intentd 2l cabro directa
de los recursos ante el mandante, con el fin de destinar dichos
recursos al cumplimiento de las operaciones celebradas por su
cuenta en el escenano de la BNA, logrande el cumplimiento de 8 de
las B operaciones celebradas vy que luego de la aplicacion de las
garantias establecidas frente al incumplimiento y considerando que
la venta del producto no se llevo a cabo por 2l valor esperade v
consignado en el contrato, s& generd un saido en contra de la
sociedad comisionista el cual canceld en su totalidad la inculpada
Sarfinagro 5.4, conducta que se tendra en cuenta al momento de
establacer |a 5ancidn a que haya lugar,

Con fundameanto en las anteriores consideraciones. & Comité de
Vigilancia de la Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4,

V.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Sancionar al miembro comisicnista de la
Bolza  MNacional  Agropecuaria  SERFINAGRO  S.A.,  con
amonestacion publica, de acusrde a los hechos vy consideraciones
congignadas en la parte motiva de la presente Resolucidn

ARTICULO SEGUNDO; Notificar & 1a sociedad, SERFINAGRO 5.4,
el contenide de fa presente resolucidn, de conformidad con lo
dispueste en el Reglameanto de Funcionamiento y Operacien de la
Bolsa Macional Agropecuaria 5.4

ARTICULD TERCERO: Ordenar la publicacién de la presents
decision, por el término de cinco (5} dias habiles, en el Baletin v en
la cartelera del Salén de Rusda de la BNA en la ciudad de Bogota,
de acuerds con lo prescrito en el articulo 132 del Reglamento de
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Funcionamiento v Operacion del Mercado Poblico de |la Bolsa
Macional Agropecuaria 5.4,

ARTICULD CUARTO: Contra la presente Resolucion proceden los
recurscs de reposicion ante el Comite de Vigilancia v el de apelacidn
ante la Junta Dirgcliva de la Bolsa, los cuales podran interponerse
dentre de los cinco (B) dias habiles contados a parir de 'a
natificacion personal de la presente Resolucidn o a partir de la
desfijacién del edicto, si la notificacion se hubiere surtido a través de
este medio

Dada en Bogaotd, D.C., a los trece dias del mes de mayo de dos mil
cince {2.008)

NOTIFIGUESE ¥ CUMPLASE
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EN LA FECHA Iﬂ!;"@f{ { 1oaT  NOTIEIGUE  PERSOMALMENTE Al
pOCTOR._ Y iiow.  Codes MoRet € ok tene
REFREZENTAMTE LEGAL DE LA SCQCIEDAD COMISIONISTA SERFINAGRD 5.4,
IDENTIFICADS CON CEDULA DE CIUDADANIA Mo, O 0la  EXPEDIDA
EN _Condeladia SOBRE EL CONTENIDG DE LA PRESENTE
RESOLUCION,

EMN LA SECRETARIA GEMERAL SE ENCUENTRA A DISPOSICION EL
EXPECGEMTE DISCIFLINARIC
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