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RESOLUCION Mo, 064 DE 2005

COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA S.A.

Por medio de la cual se decide una investigacidén disciplinaria en
contra de la socicdad CORCARIBE §.A., miembro de la Bolsa
Macional Agropecuaria 5, A,

El Camité de Vigilancia de la Bolsa Mackonal Agropecuana S.4., en
gjericic de las facultades gue le conflere el ariculo 37 literal &), del
Dacreto Z000 de 1991, los Estalutos v &l Reglamento de Funcionamicnto
de la  Balss  Macional Agropecuaria S.A, emile el siguienls
pronunciamiento. pravio racuanio de los siguisntes:

HECHOS

FRIMERO. Medianta la Hesolucion 042 de 2004 se abhd investigacidn
contra la sociedad CORCARIBE S.A., con ocasidn de la presunta comisian
de las faltas disciplinarias descrilas en I8 pare motiva de la referda
resolucidn, referentes al incumplimients por &l no pago del valor de
recampra. €n su calidad de comisionisla vendedar, en la operacion REFO
de amoz cdscam OT-3243786, celebrada el 16 de septiambra de 2.003,
siando comisionista comprador CORCARIBE S AL

Qperacion Valor de Fecha de Vencimiento Pagos Salde por
Recompra recibidos pagar
OT-3243786 F424 673608 Febrem 13 -2004 $155.004 681  F268.768.0927

En la Resolugion 042 de 2004 se sefald que la conducia anieror pudo

haber gencrado por parte de CORCARIBE 5.A. el incumplimiento de las

siguientas normas que confienen deberes v obligacionas de los miambrms Cale119 890

comisionistas; Tore A s 15
PEa: #2320

; ; i Fax; B297857
Art. 20 pum. 4 “Conducir todos los negocios con lealfad. claridad, u,_¥xa£:Lu?J_|,__?J

diligencia, buena fe, precisidn y especial responsabilicdad”. o e
Art. 20 nom. § “cumply esfictaments fos contraios gue osfebren con Bogebi 0.0, - Cakmbla
sujecian & los témminos pactados y a su naluralaza, dentro del marco legs!,

consuetudinagno p oon respechy af nafura! egoilibric. En ningdn caso serd

agmisible fa falla de provisign de fondos o fa existencia dal produsto,

documenio o sendcio hegooado.”

#Asi mismo 2l Reglamanto da la BNA, en el articulo 129 numerales 9y 18,
consagra como fallas disciplinaras, entre otras:
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Art. 128 num. 8 “No cumplie en los lrmines v condiciones pactadas fas
chligaciones derfvadas de una negoclacin, o de confratos celsbrados v
registradns en fa Bolsa”

Arl. 129 num. T8 "Bl inoumplimiento de los deberes y obfiqasiones
sefgladas en el anticulo 20 del presaente Raglarmento,”

Lo anterior en razdn a que:

El paga del valor de la totalidad del precio de recompra paclado en s
operacion cruzada DT-3243788, no se cumplid en |z fecha acordada, va
gque el dia irece (13) de febramy de 2.004 no se efectud el mismo,
quedandeo asi un salde pendiente por pagar da S2608.7BE.027,

El diz 16 de marzo da 2.004, el Presidents de la Bolsa MNacional
Agropecuana S.A. declara incumplida la citada operacian en cuante al
pago del precio de recompra, mediante comunicacion PSD-082, dirigida a
CORCARIBE 5.A. en la gue se manifiesta que a la fecha de vencimiento
de la operacion fe canoeld |3 suma de ciento cincuentz v cinco millones
novecichios cuales mil seiscientos ochenla v un pesos moneda legal
(3155.904.681), v el saldo por $268,763.927 fue cancelado =l dia 16 de
febrere de 2.004, razin por la cual la Bolsa Nacional Agropecuaria S.4.,
cerifict el incumplimiento de dicha operacion, al tenor de la contemplado
en al arliculo 81 del Reglamento de 13 Bolsa.

SEGUNDO. El 18 de agosto de 2004 la Resclucion Mo.042 se naofificd
personalmente al regresentanie de la socledad comisionista de |la Bolsa
Macicnal Agropecuaria 5.4, CORCARIBE S.A., CLEMENCIA ESCOBAR
DE PULIDO,

TERCERD.- Madiante comunicacién CA-051 de septiembre 16 de 2.004, |a
Directora de la Camara Arbitral manffiesta gue franta al incumplimienta de
la cperacion No, DT-3243788, la Camara Arbital ne ha ejercido ninguna
actuacién por tratarse de una operacion financiera.

TERCERD.- Que dentro del término establecido en el Reglamento de
Operaciones de la Bolsa Maclonal Agropscuaria 5.4, 8 sociadad
investigada no presentd los descargos comespondientes tal y como consta
en oficio CV- 336 en el cual la Secretaria del Comité de Vigilancia informa
que |3 sociedad comisianisla CORCARIBE S.A. no prasentd los descamos
correspendientes a la Resolucidn Mo, 042 de 2.004 an oportunidad, para o
cual coentaba con un plazo maximo hasta & dia primeno (1} de septiembre

da 2004, lo cual de acusrdo con el aficule 135 del Reglamsnio de

Funcionamients ¥ Operaciones de la Beolsa MNacional Agropecuaria, serd
apreciado por el Comité como Indicio en contra del inculpado.

CUARTO.- Que danlm de los téminos establecidos por el mismo
Feolameanle para la practica de las pruebas se cito a awiencia anle el
Comité de Vigilancla para el dia 7 de cctubre de 2004, En dicha audiencia
se ostablacs un términe de ocha (8) dias son el fin de allegar a la
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Secretarfa del Comité las prusbas que establezcan la suficiancia de
racursns de la sockedad CORCARIBE S5.A. con el fin d2 cumplir con 13
operacién cuye cumplimiento tardio ha dado origen a la presenta
investigacion,

Al términge de 3 audiencia se aportan las pruebas que se allegamn
lardiamente junto con los descargos respeclivos en los que pretenden
demostrar que “caimos en una siluacion involuntara de fuerza mayor vy
caso fortuitn” y afirman; “Solamente nos rasta, an racurso de soplica,
anagemos & I3 benevalencia v comprensian del H, Comité de Vigilancia de
la BMNA 3.4, an al casa que nos ooupa”,

QUINTO.- Asi mismo, madiante oficio COR-0PE-1497-04 de ociebre 15 de
2004, adjunlz como prugba adicional “para acaompafar los descamos
respectivos” una cara suscrta por ¢l Gerarle General de INFROARROZ
dingida a CORCARIBE 5.4, en la cusl explica lo referente al pago del
vencimiento de la oparacidn 0T-3243786 aduciendo que:

‘Desde & 10 de fabrero ze acordd con el Doctor Anfomic Carvajal
comvaionista de bolsa de lz ciudad de Cal la negociacion con una mesd de
ainerns ¥ desciento de un cerificedo de depdsifo 8 ALMACENAR, para
cubiir la operacion anfes mencionada, compromeliéndass Antonin Carvalal
a efectuar la conskinacian comespondiente of 15 de fabrers direclsmente 2
Fandog de pensiones Profecciin, de acuerdo con su comunicacidn SOR-
OPE-131-04 ramitida & nuestras oficings el dia 12 de febrero.
"Durante el seguimiente realizado # dicho pago, Antonio Carvajsl nos
asegurd qua of pago g8 habie realizado, s embargo dospuss del cierre
bancaria de ese dia no recibimaos soparte alguno de la consigracidn, hasts
el iumes 16 de Febrero gue aparecid la consignacion pera realizade a &
cuenta comente de INPROARROZ [TDA, sucursal corabastos,
inmedialamente procedimos & givar ol chegues de ja cuenta comrmente de
INPROARRQZ para cubsiv &f vancimiente medignfe una consignacion en
a3 horas de la mafans del funes 16 de Febraro; fal v como pueds
comprolarss en las copias de las consignsciones emitidas ese mismo
aig”

En ese mismo oficio CORCARIBE 5.4, informa que las comuninaciones
del Banco de Bogota v de Bancolombia semn entregadas el dia martes 19
de octubre da 2.004, [a5 cuales obran a folios 59 a 61 del expadients.

La comunicacion da Bancalombia de octubre 15 de 2.004, da cuenta del
movimiento presantadn en la Cuenta Comiente No, 048-140854-66, la cual
prasentt un saldo en sobregiro por valor da $38.151. 242 .27 asi mismo
infomma que al clerra dal dia lupes 16 de febrere de 2.004 la cuenta
comiente en refarencia presentd un salde en sobregira de $15.021.734,22,
Por dtims, informa el limite maximo de endeudamiento oforgade a
CORCARIBE 5.A., 5u vigencia v Io detalia.
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La comunicacién del Banco da Bogotd fechada el 25 de octubre de 2.004
informa los saldos de las cuentas comientes gua posee CORCARIBE 5.4,
an dicho banco, los dias 13 v 16 de lzhrero de 2,004,

SEPTIMO.- e obra en el expediente suficients informacion pars
proceder a decidir sobre al asunlo objeto de I investigacién, provio el
analisis que se expans a continuacion:

CONSIDERACIONES

La oparaciion objeto de incumplimionto, identficada con e namero DT-
3243788, es una aperacion REPO de armoz cascam. ragida an su
integridad por el Titula I, Capitulo | del Reglamento de Funcionsmiento y
Operacicn de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4, ¥ por el Reglamanto de
Iz Camara de Compensacian de Ia Bolsa Macional Agropeciaria.

Tenigndn en ouenta el marca juridica en el que se desenvuelve la
aperacion, le comesponda a este Comité, evaluar la conducta de la
socicdad CORCARIBE S.A., como comisionisla vendedor. a I3 luz de la
reglamentacien y legislacion vigentes sobre [a materia.

Al momento de la apertura de investigacidn medianie Resolucion 042 de
2004, se establecid que la misma, se abria. porgue la conducta del
comisionista an la aperacion referida, podria constituirsa en violatora de
las clbligaciones previstas en los numerales 4 v 5 del aticulo 20 del
Feglamente de Funcionamiente vy Operacién de la Bolsa Macianal
Agropacuars S.A., lo cual podrla generar la existencia de un falta
disciplinaria al tenor da o dispeesto en los numerales 9y 18 del aficulo
129 ibidem.

Sabre el particular, lz firma comisionista CORCARIBE 5.A. sefiala que
cAYD en una situacidn involuntana, *de fuerza mayar v caso foruita”

Es claro para el Comile de Vigilancia que en la labor desarmllada por las
sociedades comisionistas de bolsa y por ol cardcter profesional de g
actividad, al cumplimiento de laz operacionas acordadas debe efectuzrse
en las fechas exactas que s delerminaron en 05 contratos: el
incumplimients & los deberes mencionados no es excusable v genems
inseguridad al mercado en lo que a honrar las operaciones se refierz en los
tempos pactados, en lal sentido, en la conducta del comisionisla
CORCARIBE S.A., se evidencia la falta de conirl o diligencia en el
cumplimiento oportuno de la operacién, an lo que al pago de la misma se
refiere, toda vez gue la totalidad del valor de recompra de la oparacion o
fue pagado el dis del vencimiznto (5 155.904 681 &l viemes 13 de febrero
v el saldo § 268.768.927 fue cancelado &l 16 de febrem de 2.004), v cse
incumplimiants no es excusable frente al mercado pdblics. pues esla no es
una excluyente de la responsabilidad disciplinaria que le comesponde
asumir @ la sociedad CORCARIBE S.A., fipficandose claramente su
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comportamianto coma viclatorio de las obligaciones previstas en los
numerales 4 y & del citado articulo 20 del Reglamento de Funcionamiento y
Operacidn de la Balsa Macional Agropecuaria.

Adicionalmente, al comislonista de bolss por mandate del numeral 5 del
articilo 20 del reglamento comentado, le cormesponde tomar todas las
medicdas que fueran necosanas para dar cumplimiento a los contratos que
celebrs, con sujecion a los Brminos pactados, que en ¢l caso que nos
ocupa estaban dados en que la operacion debla pagarse en su iotalidad el
13 de lebrem de 2.004. El cumplimients parcial y &l cumplimients tardic
son verdaderos incumplimienios de |las operaciones, realizadas en al
marco de la Bolsa Macional Agropecuaria, donde fa confianza v precision
en &l cumplimiento de [as oparaciones frente al mercade pdblice son
valores supenaress a3 los acuerdos entre fas pares Iniciales de un negonio,
condiciones que no pueden cambiarse fuera de los  términos
reglamentados y que par o tanto &l no darse cumplimiente estricto a la
fecha y cuantia del pago genera incumplimiento de las abligacianes de los
miembros de la Baolsa MNacional Agropecuana an lag numerales sefalados
y ponen en peligro la confianza del memado en la seredad v cumplimionto
de los negocios que se realizan en esta bolsa.

Es avidente de igual forma la voluntad de honrar la operacian por parde de
CORCARIBE 5.A., en |3 medida que realizd el pago de la operacion
mangianada parcialmente el dia pactado v por el valor restante al dia habil
siguiente del incumplimiants, circunstancia ésta que serd tenida en cuenta
an la graduacian de la sancion.

Con sustento en estas consideracionas, encuentra este Comitg, gue  la
candusta del miembro comisionista CORCARIBE S.A. en la operacion DT-
3243786, no se enmarcd en los Reglamentos de la Bolsa Macional
Agropecuana 5.A., en cuanio al pago del valar de la mcompra en la fecha
pactada, por bo que, sin duda se configura vialacitn a los deberes previsios
&n los numerales 4 v & del aticulo 20 del mencionado Raglamanta.

Le anterior, adicionado & que en otras ocasiones la sociedad investigads
ha sido sancionada por no adoptar las medidas necasanas de gashidn y
diligenciz que axige =) mercado plblico de la Bolsa Nacionzl Agropscuaria,
Io cual serd tenido an cuanla por el comité para la graduacién  da la
sancion en log térmings del aricule 128 de los reglameantos, circunslancia
por la cual con fundamento en lo pravisio por los numerales 9y 18 del
Articulo 125 dal Reglamento de Funcionamiento v Oparacidn de |z Bolsa
Macional Agropecuana, el Comité de Vigilancia:

RESUELVE

ARTICULO PRIMERQ. Sanclonar con amonsstacion privada a la saciedad
comisionista de bolsa CORCARIBE 5.A. con ocaslon de la invesligagian
disciplinaria adelaniada v abieda mediante la Resolucidn 042 de 2004, por
o expuesto en la pare maoliva de esla resolucion.
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ARTICULD SEGUNDO. Motificar a la invesligada, sociedad CORCARIBE
S.A., acerca dal contenide de la presente resclucion, de conformidad con
o dispuesta en el Reglaments de Funclonamianta v Oparacion de la Balsa
Nacional Agropecuaria 5.4,

ARTICULDO TERCERD, Advertide a la notificada que dentro de los cinco
(5) dias habiles siguientes a la notificacion personal, o a la nalificacién por
edicto, la sociedad CORCARIBE S.A. podra presentar los recursos de
raposicion y apelacion, de conformidad con lo dispuests an el aticulo 139
del Reglaments de Funcicnamiento v Operaciin de Iz Balsa Macional
Agropecuara 5.4,

ARTICULDO CUARTO. Dejar & disposicion de la investigada. en la
Secrotaria General de la Bolsa Nacional Agropecuaria, el expediente
contertivo de la respediva actuacian,

Dada en Bogota D.C., a les veintitras (23) dias del mes de junio de dos mil
eincg (2005).

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE

SERGIJ FAJA DGMALDGNADJ

Prasidenta
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EN LA FECHA @g E_:ﬁ__gtlug“ﬁ. NOTIFIGUE  PERSOMALMENTE AL
pocToR_Dlermmencic Escoltw de Rowde

EFRESEMTANTE LEGAL DE LA SOCIEDAD COMISIOMISTA CORCARISE S A
IDENTIFICADD CON CEDULA DE CIUDADANIA No _?"’fﬂ 6260 6] EXPEDIDA
EN _BOQORC SOBRE EL CONTEMIDO DE LA PRESENTE
RESOLUCION

EW L& SECRETARIA GEMERAL SE EMNCUENTRA A DISPOSICION EL
EAFEDQIENTE MSCIFLINAR
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