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BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S A,

COMITE DE VIGILANCIA

RESOLUCION Mo. 086 DE 2005
{Agosio 5 de 2008)
FPor medio de |z cual se decide una investigacian,

EL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA S A

El Comité de Vigilancia de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4, en
ejercicio de las facultades que le confiere el articuls 3°, literal ) del
Decreto 2000 de 1991, los Estatutos v el Reglamento de Funcionamiento y
Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., teniendo en cuenta, los
siguientes:

. ANTECEDENTES

La Administracion de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4 {en adelante "la
Administracidn™ puso en conocimiento del Comité de Vigilancia el
incumplimiento de las operaciones No. DT-3714810 v 37273586, al tenor de
lo dispuesto por el articulo 81 del Reglamenio de Funcionamiento vy
Qperacion del Mercado Poblico de Valores.

En atencidn al citado incumplimientc mediante Resolucian Mo, 021 de
2005 el Comité de Vigilancia abrid investigacion por una presunta
infraccién en contra de la firma comisionista RICARDO VILLA Y CIA S A

En desamallo del procedimiento dispuesto en los articulos 134 y siguientes
el Reglamento de la Bolsa, &l Comité de Vigilancia, ha oido a la firma
investigada, la cudl presentd descargos mediante escrito, v no asisfio a
audiencia, por tal razén el comite en los términos del reglamento debe
proceder a adoptar una decision de conformidad con el procedimiento
dispuesto en los estatutos vla ley,
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. HECHOS OBJETO DE INVESTIGACION

Entre las sociedades comisionistas de Bolsa Macional Agropecuaria
3.4, CORREAGRO S.A., en su condicidn de comisionista comprador
v RICARDO VILLA Y CIA S.A., en su condicidon de comizionista
vehdedor, s¢ realizaron en las rueda 137 del 23 de julio de 2.004 y
142 del 30 de Julio de 2005, dos operaciones Forward de Café
Pergamino Florescencia, identificadas con los ndmeros OT- 3714610
¥ GT27356 respectivamente, las cuales, mediante comunicaciones
PSD-015 vy PSD-013 de fecha Enero 19 de 2005, de la Presidencia de
la Bolsa Macional Agropecuaria S.A., dirigidas a ALVARO VILLA
ARROYAVE, se decretan incumplidas, en cuanto a la enfrega del
praducto.

Razon por la cual, resalta el Comité, la Camara de Compensacion de
la Bolsa Macional Agropecuaria de conformidad con el capitulo V' del
reglaments de la misma, realizd una nueva negociacion en la cual
adquiric el producto  objeto  del  incumplimienta,  entregandolo
posteriormente al mandante comprador de la operacién original, v
finalmente procediendo a afectar las garantias correspondientes.

Mediante Resolucion No 021 del 2.005, el Comité de Vigilancia de Ia
Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. abrid investigacion disciplinaria en
conlra de la sociedad RICARDO VILLA Y CIA S.A, por la presunta

comision de faltas disciplinarias descritas en la parte motiva de dicha
resolucion,

-~ Para el Comité de Vigilancia de la Bolsa en forma undnime, tal como
sa establecid en la Resolucion Mo 021 de 2005, la conducta de la
sociedad comisionista RICARDO VILLA Y CIA S.A, como mandante
vendedor, podria configurar el incumplimiento de la  obligacion
prevista en los numerales 1), 4) ¥ 5) del articulo 20 v el articulo 58 del
FReglamentoe de Funcionamiento v Operacidn de la Bolsa Macional
Agropecuaria 5.A., lo cual podria ser constitutive de falta disciplinaria
al tenor de lo dispuesto en los numerales B} y 18) del articulo 129
ibidern.

La Resolucidn Mo 021 de 2005, fue notificada personalmente al
doctor  ALVARD  VILLA ARROYAVE en su  condicion de
Fepresentante Legal de la sociedad comisionista RICARDO VILLA Y
ClA S.A, el 19 de abril de 2.005
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La sociedad comisionista RICARDO VILLA Y ClA S.A presentd fuera
del trmino esfablecido en el articulo 135 del Reglamento de
Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4,
los descargos comrespondientes a la Resolucidn 021 de 2.005.

En cumplimienta de lo consagrado en el articulo 136 del Reglamento
de Funcionamiento y Operacion del Mercado Pdblico de la Bolsa
Macional Agropecuaria S.A., el Comite de Vigilancia citd  al
representante legal de la Sociedad Comisionista investigada para
asistir a audiencia el dia 27 de mayo de 2005,

Mediante comunicacion RV-023-2005 de fecha 5 de abril de 2005 v
radicada ante la secretaria del Comité el dia 25 de mayo del afio en
cursao, el representante legal de la sociedad investigada se ratifica en
los descargos presentados fuera del término estipulado en el articula
136 del Reglamento mencionadao,

EXPLICACIONES PRESENTADAS POR LA FIRMA INVESTIGADA

Mediante escrito de descargos, presentado fuera de  térming, el
Representante Legal de la firma investigada sefiala que:

"Con respacto & 14 operacian DT-3714610 del sefior Gabrig! Jaime
Gomez, gue se reflere & la enfregs de B.000 Kilos da café
pergaming forescencia de los cuales entregd 320 les queremos
informar que se ie hizo segquimiento con anferioridad recorddndoles
el plaza maximo para la enfregs, e sefor Gamez dijo que iha a
eniregar, cuando se acercaba la fecha de enfrega vy después de
verfflcar con la respechiva Cooperafiva se e iflamaba fanto al
teléforo filo como al celular, el nos comentd que astaba haciendo un
sacamienfo manual con el fin de disminuir costos, luego nos pedia
mas fiempa. ©

Asimisma en el citado escrito manifiesta;

‘Con relacidn a la operacion DT-3727356 del sefior Juan Esfeban
Cano se Nze e mismo procedimienta del arderior, el sefor Cano
nos Informd gue no iba & poder eniregar debido & gue se e
presentd  una calamidad  famiiar, cuando le difmos de Jas
consecuencias del incumplimiento difo que lralaria de conseguirlo
pero le fue imposible, posferiorments nos ha Namade en muchas
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ocasiones para que le demos informacion sobre la cuernds & la cual
pueds consignar el dinemo para cancelar la deoda que generd al
incumpdirmienta”

‘La drica forma de comunicamos con fos caficolfores era a fraves
de tos nomere felefdnicos que nos habls surminisirado, ya que
desde &l comienzo del Plan Florescencia &l comité nos diio gue no
sa asfaban haclendo cargo de ésfos"

V.- CONSIDERACIONES

Al momento de la aperura de investigacion mediante Resolucidon 021 de
2005, se establecid que la misma se abria, porque o conducta del
comisionista en la operacion referida, podria constituirse en violatoria de
las obligaciones previstas en el articulo 58 y en los numeral 1), 4) y 5) del
articula 20 del Reglamento de Funcionamiento v Operacidn de la Bolsa
Macional Agropecuaria S.A., lo cual generaria la existencia de una falta
disciplinaria al tenor de lo dispuesto en los numerales 9) v 18) del articulo
129 ihidem.

En &l capitulo W del Reglamento de Funcionamiento v Operacion de la
Bolsa Nacional Agropecuaria 5.A. referente a los Deberes v Obligaciones
de los miembros de la Bolsa, se establece en el articule 20 numerales 1, 4
¥ 5, tres obligaciones, asi:

"Articulo 20.- Adermnas de lo dispuesto en el Codigo de Comercio respectc
de las ohligaciones de los comerciantes, todos los Miembros de ta Bolsa
eslan obligados a;

1. Cumplir eslriclaments las obligaciones de  cualguier generc que
contraigan con la Bolsa y con guienes wilizan sus mecanismos de
fegociacion.

4. Conducir lodos los negocios con lealtad, clandad. diigencia, buena fe,
precizioh v espeacial responsabilidsd.

5 Curnplr estrictamenie los confralos que celebren con suecidn & los
termines paclados vy & su naturaleza, dentro del marco  legal
conspetudinario y coh respecls a su natural equilibrio,  Enx ninglin casc
sard admisible al momento del  cumplimiento la excepcion de falta de
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pravision de fondos o la inexistencia del producte, docurmenta o servicio
negociada,”

La anterior eonsiderando:

a} El numeral 5 del articule 20 del Reglameanto establece con que serd
obligacién de las firmas comisionistas, cumplir los contratos que
celebren con sujecion a los términos pactados, obligacion que es
rafificada con la mencion que se hace en el articule 58 del
Reglamento, en donde se plasma la responsabilidad por el
cumplimienta de las obligacicnes acordadas en cabeza de las
sociedades comisionistas y en ese sentido, e espectro de
cumplimiento es mucho mas amplio y no se limita a hacer el registro
y cancelar los derechos o costos de la operacion,

by De acuerdo con el contenido del Reglamento de la Bolsa Macional
Agropecuaria, en el ariculo octavo del mismo, se define
reglamentariaments el contrato de comision, asi:

TARTICULD B.- Para todos los efectos de este reglamento, se entiende por
COMISIon una especie de mandato por el cual se le encomienda a una
persona denominada Comisionista, que se dedica profesionalmente a elio,
la ejecucion de negocins en nombre propico, pere por cuenta ajena,
debiendo cumplir con las prestaciones mutuas, sin revelar el nambre de su
mandante, salvo cuando asi o solicike la Bolsa en desarrollo de sus
reglamentos"

La anterior definicion es consecuents con la sefialada en &l articulo 1287
del Lodigo de Comercio, en donde se establece que este contrato 2= una
especie de mandato por el cuzal se encomienda a una persona que se
dedica profesionalments a ello, la gjecucion de uno o varios negocios, en
nambre propic y por cuenta ajena,

En ese senfido la comision como contrate tlipico tiene las siguientes
caracteristicas:

1. El comisionista actda en nombre propio v por cuenta del
comitente, en ese sentido es él quién se compromete al
cumplimiento de la operacidn, pues es parte an la misma y
se obliga directameantes en propio nombre v por cuenta de su
comitente.
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c)

d}

2. El comisionista debe dedicarse profesionalmente a la
actividad de comision, lo que implica un especial grado de
responeabilidad en el desarrollo de sus actividades, un deber
de diligencia que impane acatar el Reglamento, cumplir los
contratos celebrados atendienda sus términos v condiciones.

3. Es un contrato consensual, para su perfeccionamiento es
suficiente el mero acuerdo de voluntades entre el comitente y
el comisionista,

Las normas reglamentarias en o gue al cumplimiento de las
operacionas se refiere, son claras en sefalar que al comisionista de
bolsa no le seré admisible al momento del  cumplimiente la
excepcion de falta de provision de fondos o la inexistencia del
producto, documento o servicio negociado, en ese sentido, |z norma
reglamentaria es contundente cuando no permite al comisionista
incumplic la operacion por inexistencia del producto, que es Ia
sitlwaciah material presentada en &f caso gque nos ocupa.

Es claro para este comité gque el contenido de la norma
reglamentaria, articulo 58, establece una responsabilidad especial
para los miembros de la Bolsa Nacional Agropecuaria, en al sentida,
gue dal cumplimiento de las obligaciones acordadas por los
miembros, solo son responsables dichos miembros, en ese sentido
la operacion bursatil por ellos desarrollada debe sujetarse a los
termings pactado y comunicados la Bolsa Macional Agropecuaria,
pues estan en juego principios de transparencia v sequridad, pilares
gllos de los escenarios hursatiles y principios consonantes con la
responsabilidad profesional que deben asumir los comisionistas de
BOL=A MACIONAL AGROPECLUARIA S.A.

3in embargo, en la graduacion de la Sancion, ha sido criterio de
gste comite la evaluacion de los antecedentes de los miembros
comisionistas, encontrande este comité, que la conducta del
comisionista investigado ha sido respetuosa de los Reglamentos de
la Bolsa, circunstancia por la cual, en criterio de este comité, se
debera aplicar la minima sancion disciplinaria.
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V.- RESUELVE

ARTICULD PRIMERQ: Sancionar disciplinariamente al miembra
comisionista de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., RICARDO VILLA Y
ClIA 5.A, con reprension privada, par la comision de las faltas disciplinarias
descritas en la parte motiva de la presente Resolucidn,

ARTICULO SEGUNDO: El miembro comisionista de la Bolsa Macional
Agropecuaria 5.4, RICARDO VILLA ¥ CIA S.A, debe adoptar todas las
medidas de control necesarias, para evitar que este tipo de situaciones en
el futuro se presenten, desplegando toda su diligencia v cuidado en el
cumplimiento estricto de las operaciones v de los contratos con sus
respectivas confrapanes y siendo mas dilinente en el aviso de vencimiento
de las operaciones a sus mandantes y sus contrapartes,

ARTICULO TERCERO: Motifiquese a la sociedad RICARDO VILLA Y CIA
3.A el contenide de la presente resolucién, de conformidad con lo
dispuesto en al Reglamento de Funcionamienio v Operacion de la Bolsa
Macional Agropecuaria 5.4,

ARTICULO CUARTO: Contra la presente Resolucién proceden los
recursos de repasician ante el Comité de Vigilancia vy el de apelacidn ante
la Junta Directiva de la Bolsa, los cuales podran interponarse dentro de los
cinca (5} dias habiles contados a parlir de la notificacion personal de fa
presents Resoluciin o a partir de la desfijacion del edicto, si la notificacidn
se hubiere surtido a través de este medio.

Dada en Bogota, 0LC., a los cinco (05) dias del mes de agosto de dos mil
cinco (2006},

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE
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EN LA FLOHA S0 {905 WOTEIQUE  PERSOMALMENTE AL
pocTor_RlIcRD ﬂc:ﬁ Buovyoane

REPRESENTANTE LEGAL DE LA SOCIEDAD COMISIONISTA RICARDO YILLA
C18 5.4, IDENTIFICADD CON CEOULA DE CIUDADANLA Mo 30098 329
ExPERIDA BN BAeteNn, SOBRE CL CONTENIDO GE L PRESENTE
RESCLUGION

EW LA SECRETARIA GEMESAL S5F ENCUFNTRA A DISPOSICION  FI
EXFEDICMTE DISCIPLIMNARIO

MO TR ICADD NOTIFICADOR



