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RESOLUCION N* 088

COMITE DE VIGILANCIA
BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

POR MEDIO DE LA CUAL SE RESUELVE EL RECURSO DE
REPOSICION INTERPUESTO EN CONTRA DE LA RESOLUCION 082
DE 2005, POR LA SOCIEDAD ARROYAVE & CIA 5.A. MIEMBRO DE

LA BOLSA NACIOMNAL AGROPECUARIA 8.4,

El Comite de Vigilancia de la Balsa Macional Agropecuaria S.A., en
gjercicio de las facultades conferidas por el literal &) del articulo 3° del
Decreto 2000 de 1991, asi como los articulos 115 v 139 del Reglamento
de Funcionamiento y Operacion del Mercado Puablico de la Bolsa
Macional Agropecuana 5.4, mediante la presente providencia, procede
a8 resclver el recurso de reposicién  interpuesto por la sociedad
ARROYAVE & ClA. S.A., contra la Resolucion 082 de 2005, proferida
por este argano disciplinario, de acuerdo con los siguientes:

HECHOS

1. Mediante Resclucion 084 de 2004 el Comite de Vigilancia de I1a
Eolsa MNacicnal Agropecuaria S84 decidio la apertura de
investigacién disciplinaria en contra de la sociedad ARROYAVE
& ClA 8.A,, miembro de la BNA, por el presunto incumplimiento
de las obligaciones previstas en el articulo 3 del Decreto 573 de
2002, desarrollade por el Decreto 1599 de 2002, al igual que por
el incumplimiento de los numerales 1, 2 y 10 del Articulo 20 del
Feglamentc de Funcichamiento vy Operacién  del Mercado
Publico de la BNA,

2. Una wvez agotado el procedimiento disciplinario, &l Comité de
Vigilancia determing  sancionar a la investigada mediants
Fesalucion 062 de 2005, con Represian Privada

2. Dicha sanciéh fue notificada al representante legal de la
nvestigada el dia veintidos (22} de junio de 2005,

4. Mediante comunicacién recibida el veintinueve {29} de junio de
2005, fecha limite para la interposicion de recursos en contra de
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la Resolucidn 082, |a sociedad ARROYAVE & ClA S.A. promovid
el recurso de Reposicion.

CONSIDERACIONES

El recurrente expone como argumentos para ser tenidos en cuenta, con
el fin de demostrar qgue ARROYAVE & Cla S.A., desplegd una conducta
diligenta y no viole las normas mencionadas en la resolucion de falio
objeto del presente recurso, los siguientes:

1. Arroyave & Cia. 5.4, cumplid con la capitalizacion dentro de los
terminos establecidos como lo afimma la comunicacion 20042.
1263 de |la SBuperintendencia de Valores, donde ratifica que el 1°
de enero de 2004 |a firma comisionista tenia un capital suscrito y
pagado de §600.000.000.

2. El onico error gue cometio Arroyave & Cla. S.A., fue no salicitar
autorizacion a la Superintendaencia de Valores, del reglamento de
emisidn y colocacion de acciones que aproba la Junta Directiva.
=ih embargo este error fue corregido sin gensrar perjuicios ni
sanciones, por lo tanto no es exacto manifestar gue la sociedad
Armoyave & Cla. S A, puso en riesgo el mercado,

Hespecto de lo expresado por el sancicnado, es pertinente reiterar que
las sociedades comisionistas deben dar estricto cumplimiento a las
nommas vigentes gue les rigen, como es el caso del Decreto 573 de
2002, el cual establece la acreditacion y mantenimienta, de forma
permanente y durame todo el afio, de un monto minimo de capital no
inferior a mil trescientos salarios minimos legales mensuales vigentes,
sin ningdn tipe de excepcian,

Asl las cosas y sequn lo probado en la investigacion que se adelantd,
quedd demostrado gque desde 21 1" de enero de 2004 a la fecha, el
capital minimo de la sociedad Armovave & Cia. S.A no acreditd el
cumplimienta de lo exigido por el Decreto 573 de 2002,

De esta manera, la sociedad no cumplio con la disposicion legal,
justificando esta actuacion en “smores imvoluhfarios, debido a las
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distintas glosas no gprobadas por la Superintendencia de Valores, con
fa cual no nas hemaos podido poner de acuardo en lo gue desean.”

El anterior armgumentc no es en ninglin ¢aso eximentz a la
responsabilidad de dar cumplimiente al Decrete 573 de 2002, puesto
que las firmas comisionistas de acuerdo con el profesionalisma a ellas
exigido, estan obligadas a conocer todos los procedimientos v gestiones
que deben adelantar para el cumplimiento de las disposiciones que
deben observar y en consecuencia deben efeciuar de manera oportuna
las diligencias internas v administrativas que requieran para que |as
capitalizaciones tengan validez.

lgualmente el Comité reitera lo sefialade en la resolucian recurrida

"En o gque hace a las normas que reguian monlos de capilal
minimo no &3 necesano gue e concreten reales defraudaciones
al Esfado, & los ahorradores, a los inversionistas, o al progio
mercade de productos, pues basta que se verifigue 8l mero
incumplirjento de la disposicion normaltiva pare Que pueda
aftrmarse validamenle gue se ha vulnerado 8 normafividad
dirigicla & presefvar el intergs poablico asi como ordenar dicho
mercado.

La obligatoriedad para las firmes comisionistas de acraditar v
mantener asfe patrimonio es exigible en cuslguier momenta; es
una ehiigacion constante v permanece en el Hempo vy ouva
viclacidn no cesa con la simple reconstitucion del patrimoria,
toda vez qus aparece evidente que con lg citada wielacidn puso
et mesgo &l marcado durante los afios en jos que aparecio
ifcuriphenda esta obiigacidn estatufaria.”

Asi, tzmendo en cuenia los argumentos presentados por la investigada
en &l escrito de recurso, este Comité se ratifica en todos los aspectos
expuestos en la Resolucion 062 de 9 de junio de 2005,

For toda lo antencrmente expuesto, el Comite de Vigilancia de la Bolsa
Macional Agropecuaria S.A.,
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SERGIO FAJARDO MALDONADO CLAUDI
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RESUELVE

PRIMERD. CONFIRMAR la Resolucion N® 082 de 2005, mediante la
cual se impuse sancion al miembre comisionista de la Bolsa Macional
Agropecuaria 5.4, ARROYAVE & CIA S.A.

SEGUNDO. Notifiqguese a la sociedad Arroyave & Cia. SA. el
contenido de la presente resolucién de conformidad con lo dispuesto en
2l Reqglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Macional
Adropecuaria 5.4, advidiendole que contra ella no procede recurso
alguno, quedando en firme la Resolucidn N® 062 de 2005 mediante |3
cual se impuso sancion al miembre comisionista de la Bolsa Nacienal
Agropecuaria, Arroyave & Cia, 5.4, consistente en una Reprasion
Privada, procediende por ello, de conformidad con la prescrito en e
Reglamento de Funcionamiento y Operacion del Mercado Publico de la
Bolsa Macional Agropecuaria.

Dada en Bogota D.C. a los digcinueve (189 ) dias del mes de agosto de
dos mil cinco (2005).

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE
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EM LA SECRETARIA GENERAL SE ENCUENTRA A DISPOSICION EL
EXPEDIENTE DISCIPLIMARIO.
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