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BOLSA NACIONAL AGROPECLARIA S.A.

COMITE DE VIGILANCIA

RESOLUCION No. 092
(Septiembre 2 de 2005)

FPor medio de la cual e decide una investigacion

EL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA S.A.

El Comité de Vigilancia de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.4., an
ejercicio de las facultades que le confiere el articulo 3%, literal g) del
Decreto 2000 de 1591, los Estatutos y el Reglamento de Funcionamiento y
Uperacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4, teniendo en cuenta, los
siguientes:

. ANTECEDENTES

La Administracion de la Bolsa Macional Agropecuaria S.A. (en adelante "la
Administracion”) puso en conocimiento del comité de vigilancia el
incumplimiento de la operacion No. DT-2630835, al tenor de lo dispuesto
por el articulo 81 del Reglamento de Funcionamiento y Operacién del
Mercado Publico de Valores.

En atencitn al citade incumplimients mediante Resolucion Mo, M8 de
2004 el Comité de Vigilancia abric investigacién por una presunta
infraccidn en contra de 1a firma comisionista MILIVOY PENGIERAG T 5.4,

En desarrclio del procedimiento dispuesto en los articulos 134 vy siguientes
del Reglamento de la Bolsa, el comite de vigilancia, ha oido a la fima
investigada en audiencia, en la cual =e ratificd en sus descargos
presentados mediante escrito de 26 de abril de 2004, y adicionaiments
presentd las demas prusbas cbrantes en el expediente, entre las cuales se
incluye la declaracidn  rendida por el sefior Gustave Camacho
2n su calidad de representante legal de EAT El Progreso del Futuro, en
razon de lo cual el comité en los términos del reglamento debe proceder a

Cale 170 4 901

ama A pisa 15

PEX: F202520

Faxl BRAREST

brasa b corm oo
PES T U
Hogodd DG, - Celomba



BNA ==

Bolsa Mocksndl Agropesudaria S.0.

adoptar una decisidn de conformidad con & procedimiento dispuesto en oz
estatutos y a ley.

Il. HECHOS OBJETO DE INVESTIGACION

21.- Entre las  sociedades comisiomstas de la  Bolsa MNacional
Agropecuaria SA., MILIVOY PENJIBRAG T 5.A., en su condicidn de
cornigionista vendedor v la sociedad AR TRIFLE A CORREDORES
OE BOLSA S.A. en calidad de comisionista comprador, realizaron en
la rueda 29 del 22 de Febrero de 2003, la operacion forward Mo, DT-
2830835 por 500.000 kilos de yuca seca con una tolerancia del 10%

con entregas desde el 17 de octubre de 2003 hasta el 20 de ensro de
2004,

2.2 Mediante comunicacion PSD-034, de fecha febrero 20 de 2.004,
dirigida al Doctor MILIVOY PEMJIBRAG T, la Presidencia de la Bolsa
Macional Agropecuaria, certifica incumplida la operacion DT-2830835,
en cuanto a la entrega de 500000 kilos de yuca en la fecha pactada,
atendiendo el contenide del articulo 81 del reglamento de

Funcionamiento y Operacion del Mercade Poblico de la Bolsa
Macicnal Agropecuaria,

2.3.- Mediante Fesolucion No 018 del 2.004, el Comité de Vigilancia de la
Bolsa Macional Agropecuaria 3.4, abrid investigacién disciplinaria en
contra de la sociedad MILIVOY PENJIBRAG T 5.A., por la presunta
comision de faltas disciplinarias descritas en la parte motiva de dicha
resolucion.

Fara el Comité de Vigilancia de la Bolsa, tal como se establecia en la
Resolucion Mo.018 de 2004, la conducta de la sociedad comisionista
MILIVOY PENJIBRAG T S.A., como comisicnista vendedor, podria
configurar el incumplimiento de la obligacian prevista en los
numerales 4) y 5) del articulo 20 del Reglarmento de Funciohamianto
y Operacion de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4, lo cual podria
ser consttutivo de falta disciplinaria al tenor de |o dispussto en los
numerales 9 y 18) del articulo 128 del misme reglamento, & incurri
a U vezZ en una de las sanciones previstas en el articule 128 ibidem.

24.- La Resolucion Mo. 018 de 2004, fue notificada al doctor MILINVOY
FENGIBARG e 13 de abril de 2004 en sy condicidan de
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2.6.-

2.7.-

BNA &

Ocies Macionnal Ggrepecunrnis 5S4,

Represantants  Legal de la  sociedad comisiomista  MILIVOY
PENJIBERAG T 5.A.,

Atendiendo lo establecido en el articulo 135 del Reglamenio de
Funcicnamiento y Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4,
la sociedad comisionista MILIVOY PENJIBRAG T S.A presentd en
termino los correspondientes descargos, a la Resclucién 018 de
2.004,

Con fecha dieciccha {(18) de mayo de 2.004 en comunicacion suscrita
por el Doctor MILIVOY PENJIBGRAG TRUJILLO, dirigida al Comité
de Vigilancia, se sefala que con &l fin de probar la no entrega del
producto por fuerza mayor se remite Cerificacion del IDEAM, 2n
donde se comprueba el intenso fric que se presentd en la zona donde
se ancontraban los cultivos de yuca,

En cumplimiento de lo consagrado en el articulo 136 del Reglamento
de Funcionamiento v Operacidn del Mercado Pidblico de la Baolsa
Macional Agropecuaria 5.4, el dia nueve (8) de Julic de 2.004, se

celebrd la audiencia con el representante legal de la firma MILIVOY
PEMJIBRAG T S.A

En dicha diligencia el representante legal de |a sociedad investigada
manifestd que la no entrega del producto se debid a una fuerza mayor
ccasionada por el cima. la cual solicitd que fuera declarada por el
Grupo Teécnico de la BNA, el cual contestd el requerimiento
manifestande que la verificacién no procadia, toda vez que la solicitud
s habia realizado de manera extemporanea,

Asi mismo, el citado hace una breve explicacicn sobre el cultive del
producto (yuca), para concluir gue no esta de acuerdo con la
respuesta del grupo técnico, dadas las condiciones del cultive en
mencion.

Finalments, manifestd que el negocio se termind sin que las partes
reclamaran ninguna clase de indemnizacién. y que su firma siempre
actuo con la maxima diligencia.

lll.- EXPLICACIONES PRESENTADAS POR LA FIRMA INVESTIGADA
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Mediante escrito de descargos, el representante legal de la firma
investigada sefala que:

‘De loz descargos que hago en e presente documento en
acalamiento a lo previsto en el arficulo tercern de la resolucion
niimere 018 del 13 de abil de 2004, s/ bien es clerfo que los
arficulos 58 y 105 de los reglamantos de la Bolsa, establecen
que el cumplimienfo & las obligsciones acordadas por los
mlernbros de la Bolsa, solo son responsables dichos miembros,
del aoerve probaforio que allego a Uds, =e desprende muy
claramente gue el incumplinvento de mi mandante en Iz
operacion an coenlroversia, ésta no aobedecid & mi culpa, ni a la
imgencia, ni a la incapacidad, ni & la falts de seguimiento por
parte mia corno representante de una Sociedsd miembro de
Bolsa, sino a los factores gue expuse anteriormeante gue fue por
fuerza mayor y por lo tanto no falté 3 los DEBERES Y
OBLIGACIONES DE L0OS MEMBROS DE LA BOLSA
contempladas en el Capituio V. en su articulo 20 y ajustado a los
fitlos 1l "De la rueda de negocios”, articulo 40 v siguientes;
Nitule I "D las negociaciones de productos”; Capifuio | "De jas
regociaciones generales”, articulo 57 y siguientes, del Titulo 1117

Asi mismo en gl citado escrito manifiesta:

For lo anteriormente expuesto, considera con todo &l respelo
que Uds. se merecen y a las pruebas que anuncio v sporto en el
presente escrite v & las que pusdan solicilar en  esls
inveshgacian, que siempre acfie como comizionista v bajo o
parametros y normas confemplados en los reglamentos de 1o
Eolsa a las contempiadas en el oddigo de comeroia.”

Termina el texto de la comunicacion referida sefalande, que solicita que
s2za tenida como prueba la declaracién del sefor Gustavo Camacho,
representante legal del EAT El Progreso del Futuro y tener en cuenta los
descargos presentados y despacharlos favorablemente,

IV.- CONSIDERACIONES

La operacion cobjeto de incumplimisnto, identificada con &l nimerg DT-
25930833, es una operacion de producto sobre fisico disponible, regida en
su integridad  por el Tilo 1. Capitule | del Reglamento de
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Funcionamiento y Operacian de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.4 y por

el Reglamento de la Camara de Compensacion de |la Bolsa Macional
Agropecuaria.

Teniendo en cuenta el marco juridico en el que =& desenvuelve |a
operacion forward de yuca seca, le corresponde a este Comité, evaluar
la conducta de MILIVOY PENJIBRAG T S.A., como comisionisia

vendedor, a la luz de la reglamentacion y legislacian vigentes en la
materia.

Al momento de la apertura de investigacion mediante Resalucion 018
de 2004, se establecid que la misma, se abria, por que la conducta
del comisionista en la operacién referida, podria constituirse en
viclatoria de las cbligaciones previstas en los numerales 4 v 5 del
articulo 20 del Reglamento de Funcicnamiento y Operacion de la
Bolsa Macional Agropecuaria 5.4, lo cual generaria la existencia de
una falta disciplinaria al tenor de lo dispuesto en los numerales 9 y 18
del arficulo 128 del mismo reglamento, g incurrir a su vez en una de
las sancionaes previstas en el articulo 128 ibidem.

En el capitule ¥ del Reglamento de  Funcionamiento y Operacion de la
Bolsa Macional Agropecuaria S.A, referente a los deberes v obligaciones
de los miembros de |la bolsa, se establece en el articulo 20 numerales 4 v
5, dios obligaciones, asi:

“Articulo 20~ Ademdas de o dispuesto en el Cadigo de Comercio respecio
de las obligaciones de los comercisntes, fodos los Miambros de Ja Bolsa
gsfan obiigados a:

4. Canducir todos los negocios con lealtad, clandad diligencia. buensa fa,
precision y especial responsabilidad,

5. Cumpiir esfrictamente los contrefos que celebren con sujecion a los
termings pactados y & sy naturslezs, denfro del marco  legal,
consueludinano ¥ con respecto a sy naltural equilibno.  En ningin caso
serd admisible al momento del  cumplimiento la excepcidn de falta de

provisicn de londos o la inexistencia del producto, documento o servicio
negoctada.”

schre el particular, la firma comisionista MILIVOY PENJIBRAG T S.A,
sefala en su escrito de descargos que si bien se dio el incumplimiznts en
la entrega de producto en la operacion DT-2830835, este se debid a que
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su mandante no pudo entregar el fisico comprometide de yuca seca, en
razon a los eventos climatoldgicos que desde agosto vy hasta Octubre de
2003 =e presentaron en la zona del culiive v lo afectaron.

Es claro para el Comité de Vigilancia que en la labor desarrellada por las
sociedades comisionistaz de bolsa y por el caracter profesional de su
actividad, el incumplimiento a los deberes mencicnados no son excusables
¥ generan inseguridad al mercado en lo que a honrar las operaciones se
refiere en los tiempos pactados, en tal sentido en la conducta del
cornigionista MILIVOY PENJIBRAG T 8.A, s& evidencia |a falta de control
y seguimients en el cumplimiento de la operacidn forward en la medida en
ue la firma Comisionista, como es deber de un profesional de bolsa, debe
acompanar a su mandante durante la ejecucion v desarrollo del mandato v
asesorario en los problemas e inconvenientes que se vayan presentando
para @l cumplimento del mismo. En las prusbas aporadas en el
expediente hay constancia de esta falta de seguimignto y control por parte
del comisionista MILIVOY PENJIBRAG T S.A, quien solamente inlervino
a partir del momento en que su mandante solicitd al Grupo Técnico de |a
Balsa una vigita de inspeccion a los cultivos a fin de que se comprobara los
dafios causados a los mismos por problemas climatoldgicos en la zona.

For el contrario no se aprecia en el expediente prusbas mediante las
tuales ze demuestre que el comisionista MILIVOY PENJIBRAG T S.A,
hubiera conocido desde la fecha en que se debid comenzar a entregar la
Yuca seca los problemas por los cuales su mandante no le estaba dando
cumplimiento a sus ebligaciones, y menos la asesoria correspondiente con
el fin de buscar soluciones adecuadas a dicha situacion.

De acuerdo a lo que obra en el expediente la firma comisionista MILIVOY
PENJIBRAG T S.A, se limitd a darle traslado a su mandante de las
comunicaciones enviadas par el comisionista comprador quien en varias
oportunidades solicitd informacion relacionada con el cumplimients de la
operacion, sin que en ninguna de ellas el mandante vendedor diera
respuesta a las mismas,

Considera el comité que la conducta desplegada por el comisionista
MILIVOY PENJIBRAG T S.A. no fue suficiente, ni adecuada al deher de
diligencia y especial responsabilidad que debe tener un profesional de
bolsa en el cumplimiento de los negocios a los que se ha comprometido.

Toedo lo anterior tipifica claramente su incumplimiento a loe deberes
establecidos en el numeral 4 del citado articule 20 del Reglamento de
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Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria.

En cuanto a la supuesta fuerza mayor alegada por el comisionista
MILIVOY PENJIBRAG T 5.4, encuentra el Comite que la misma no se
encuenira probada en el expediente entre ofras razones porgue no se
realizé la visita solicitada por &l mandante vendedor toda vez que el Grupo
Tecnico de la BNA con fundamento en lo establecida en la clausula novena
del mandato conceptud que dicha visita se habia solicitado en forma
extemporanea.

Por la forma como se dieron los hechos relacionados con este tema,
considera el Comité que no hay prusbas de incumplimiento par parte del
comisionmsta al numeral 5 del articule 20 del reglamento de la BNA.

Con sustento en estas consideraciones, encuentra este Comita, gue |a
conducta del miembro comizionista MILIVOY PENJIBRAG T S.A. en la
operacion DT- 2930835, no se enmarcd en los Reglamentos de |a Balsa
Macional Agropecuaria S.A., en cuanto al deber de diligencia vy
responsabilidad en el manejo de los negocias, por lo que definitivarmeante
se configura violacién a lo establecido en el numeral 4° del articulo 20 del
menciohado Reglamento.

Por lo cual con fundamento en lo previsto en el numeral 18 del Articulo 129
del Reglamento de Funcionamiento v Operacion de la Bolsa MNacional
Agropecuaria, el Comité de Vigilancia,

V.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERQ: Sancionar disciplinariamente  al  miembro
comisionista de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. MILIVOY
PEMNJIBRAG T 8.A, con reprension privada, por la comision de las faltas
disciplinarias descritas en la parte motiva de la presente Resolucion,

ARTICULO SEGUNDO: El miembro comisiohista de la Bolsa Macional
Agropecuaria 5.4, MILIVOY PENJIBRAG T 5.A., debe adoptar todas las
medidas de control necesarias, para evitar que este tipo de situaciones en
el futuro se presenten, desplegando toda su diligencia vy cuidado en el
cumplimiento estricto de las operacipnes y de los contratos con sus
respectivas contrapanes.

ARTICULO TERCERD: Notifiquese a sociedad, MILIVOY PENJIBRAG T
S.A, el contenido de la presente resolucion, de conformidad con o
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dispuesto en &l Reglamento de Funcionamiento y Dperacidn de la Bolsa
Macional Agropecuaria S.A.

ARTICULDO CUARTO: Contra la presente Resolucion proceden los
recursos de reposicidn ante el Comité de Vigilancia y el de apelacién ante
la Junta Directiva de |a Bolsa, los cuales podran interponerse dentro de los
cinco {5} dias habiles contados a partir de la nofificacién personal de la
presente Resolucion o a partir de la desfijacion del edicto, si la notificacion
se hubiere surido a través de este medio.

Uada en Bogota, D.C., a los dos (2) dias del mes de sepfiembre de 2005

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE
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EN L& FEGHA ,‘?fﬁ:ajﬂff 7 Aot NOTIFIQUE  PERSONALMENTE AL
pocTor_ M ilivey  fayidrug TFL:; e —
AEPRESENTANTE LEGAL DE LA SOCIEDAD COMISIONISTA MILIVOY
PENJIBRAG T. S.A IDENTIFICADO CON CEDULA DE CIUDADANIA No
<40% 33%  EXPEDIDA EN N e SOBRE EL CONTENIDO
DE LA PRESENTE RESOLUICION

EM LA SECRETARIA GEMERAL SE ENCUENTRA A DISPOSICION EL
EXPEDIENTE DISCIPLINARIO.

TFCADD —— — e NOTIFICADOR
R
C‘ et ’ 'E 3 BOLSA NACIONAL
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