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Bulsx Maclonsl Agropeosiria S0

BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA 5.4,

COMITE DE VIGILANGIA

RESOLUCION No. 115 DE 2.005

For medic de |3 cual 32 decide una investigacidn,

EL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA S.A.

En gjercicio de las faculiades gue le confiere el articuls 37, [iteral &) del
Decreto 2000 de 1851, la Ley 564 de 2005, los Estatutos v el Reglameanlo
de Funclenamients y Operacion de 1z Bolsa Nacional Agropecuaria 5.4

teniendo en cuenta, log siguientes:

l. AWTECEDENTES

Mediante visita realizada al dia 8 de julio de 2.005 par una comision de |a
Corporacion Autdnoma Regional, integrada por los sefares Jorge Enrigue
Cardoze, Jefe da Contral  Intermo,  Diego Pineda,  Suobdirector
Administrativo, v Ana Maria Ramirez, del drea econdmica, se puso en
conocimients de la Adminiztracién de la Bolza Macional Agropecuaria las
operaciones que dicha Corporacion habia realizado como invarsiomsta, a
través de la firma comisianisia CORCARIBE 5.A.

En atencidn a oz cilados hechos, mediante Besolucian Ma, 077 de. 2005,
el Comité de Vigilancia abrid investigacién en contra de la firma
comizioniszta CORCARIBE 8.A., por presuntas infrascionas al Beglamento
da la BMA. La citade resolucién fue debidamente notificada a la
representante legal de la firma comisionista invastigada, el 22 da julio de
2.005.

En dezarmollo del procadimients dispussto an log articulos 134 ¥ siguientes
del mencionado estatulo, @l Comité de Vigilancia nofificd la Resolucion de
Apertura & la firma investigada, la cual no presentd descargos deniro del
teming concedido; analizé los argumentos prazentados en audiencia por
la Agente Especial del Superintendents de Valores en CORCARIBE 5.4,
v oestudia las prusbas obranies en el expedients; rszon por la cual
procederda a adoptar una decisidn, de conformidad con el procedimiento
dizpuesta en el Reglamanio,

Fagina 1 de 20

Taletad & 901

T A psn 18

P EEEERTD

Faed: BEREENRT
RrEsAEDAR LM G
i L oL
Boopna 02, - Solorbia



Ta

TS
I i,
=11
e 1

Coinm Macionnl Lgrapscuana 5.4.

Il. HECHOS

La Corporacion Autonoma Regional, mediante visita realizada el dia 2
de juliz de 2.005. puso en condcimients de la Administracidn de la
Bolsa MNacional Agropecusria las operaciones gue habla realizado a
traves de la fimma comisionista CORCARIBE 5.A.

an acasien de la visita, fueron aportadas copias de los documentos
que la firma comisicnista e habria enregado como prugta de la
inversian a la Corperacion Autonoma Regional, d2 las operacionas
aparemntemente reslizadaz en el escenario de la BMaA, dentro de los
que figuran lag comunicacianss gue se ralacionan a continuacion, en
laz que se incorporan los comprobantes de liquidacidn de esas
DREraciones:

ComnEIL IRCE T i Dveract : C‘-I;l?-gin \Ehor Invertidn’ ;.[?;a E?ESE.A_
SOR-CRE-1620-04 5333704 Titglgs Bda ) SRS ASR020 ) 390 15%
DOR-IM-12-E [ P E R ) P - HE i (R
| 3333333 |
COR-CFE-162144 lodes 840 [ 52384174800 50 15%
. . BLERRAE il - :
q.-DRwJHI-E’iI]_;_ 4190554 Tilulos E.\lu EF-F:'E..'-'-I'-.JEﬁE .I,':I:- . 1%
CORMI-130 15 gpagg | (MesBUS | SEESEDN ED [ 13
CORMMIADS | gi7gggp | TCeBWA |5 IGAOBAAGE W0 3%
[ CORIMFIEED | gyaggn Tides e | Boe115T.207 | 170
GORAIMIEE-05 P litles BHA | 3103324557 | 210 1%
CCDRMIAROS | ipggegy | Vs BNR | SABABALEE | 210 3%
COR- M- 1-05 SFIREHE Tiles BNA | $3E5I8E | 130 | 13
COR-MEOS | gogogos | TRIcs BNA | 5O50A0054% | 160 1%
[ CORWWIMNAOS | sppqoeg | ThAusBHE |SZOTISEZN | 150 | 13%
ORI CE-T L3515 Tides BHA | 524241 305755 | 130 13%
COR-MIFTIEDS | apgqoay | VMCRENA | 3 248B0ACH | 130 %
TCORMITIS | gy | THGORE |3THOLR| @ | WL
COR-Jitl-rd-dh £R4Tt Toins BHA | §7/5800978 | 60 14,50 %
TR I e — Taca BNA | 37550878 &0 142 %
CCORINITENS | gopgaga | TAMesBHA | S72G508.118 | oA 2%

3, Revizadas las bases de datos dal Depadarmenia de Oparacionas de [a

8MA =e pudo constatar que las operaciones aribg relacionadas
corresponden a registro de oparaciones de fisicos, dentiicadas con los
nimeras mencionados, sobre las cusles no s realiza ningan fipo de
mercado secundario en el escenario gue ka2 BMNA administra.
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Bolsia Mucleral Agropecuarin S.0.

Mediante Resolucion Mo, 077 de 2.005, el Comité de Vigilancia de ia
Bolsa Macional Agropecuaria 5.4, abno invesfigecion disciplinaria en
contra de la sociedad CORCARIBE S5.A.. por la presunta comision de
laz fallas disciplinaras descritas en la pare motiva de dicha resolucian.

Al mamento de la correspondienta apertura, al Comite de Vigilancia de
la Bolsa Macional Agrapecuaria 5.A, considerd que la conducia de la
saciedad comisionisia CORCARIBE 3S.A. podiia  transgredic o
dispuests en oz Aticulos 11, 20 numerales 1, 2, 4, &5 v 10, v BB del
Reglamente de Funcionamiento v Operacian del Mercado Publico dea 1a
EBolsa Macional Agropecuara, toda wez gue de comprobarse el
mcumplimisnto de las obligaciones reglamentarias antes indicadas, esa
firna podria estar incurza en las sanciones disgiplinarias contempladas
on el Reglamanto citado,

La Resolucidn Mo O7F de 2005, fus notificada personalimente a s
doctors CLEMEMCLA ESCCOEAR DE PULIED en su condicidn de
Fepresentante Legal de la sociedad comisionista CORCARIBE 5.4, ]
22 de julio de 2005,

La sociedad comisionisla CORCARIBE SA., noo presentd  los
deszcargo: comespondientes a la Resolucion Meo. 077 de 2005, de=
conformidad con los términos establecidos en el articulo 135 del
Reglamento de Funcionamiento y Operscion de la Bolsa Macional
Agropecuaria 5.4, para lo cual contaba con plazo hasta el dia cingo {5)
de agosto de 2.005.

Mediante comunicacién de agesto 3 de 2008, la Agente Especial de
CORCARIBE 5.A., solcitd que, en witud de iss circunstancias
especizles de foma de posesion de la seciedad investigada, se vuelva
a comrer "al fraslado desde ol inicio” de log Wrminos para presentar
descargos, o subsidianaments, g8 conceda una proroga del mismo. En

respuesia a fal solictud. el Comité de Vigilancia le informd gue 1z Cabe 114 4 20
sxlension o prdroga de este plaze nooestda conlemplada en os Fame o ping 16
Reglamentos y por o tento, no era viable acceder a su peticion, PR Rl
recordandole gue en todo caso, tendria la oportunidad de exponer sus PR £202057

Lrpzasibe i oo g
awrn brsomso
doqekd Dus - Cakambln

argumentes an la audiencia de gue trata el ardiculn 136 del
Reglamenta, adicianal a la facultad de aportar o solicitar |2 practica de
prushas, asi como de presentar . un oresumen escrilo de sus
alegacionzs.,

El primers (17) de sepliembre de 2006 sa calebrd la audiencia a la que
asistid fa doctora Maria Ofelia Polanco, en calidad de Agente Espacial
del Superintendenta de Valores en CORCARIBE S.A. En cumplimientio
de o consagrade en el articulo 136 del Reglamante de Funcionamismo
y Dperacidn del Marcado Pablico de la Bolsa Macianal Agropacouaria
5.A. En desarrallo de dichs diligencia, el Comité de Vigilancia concedio
un igrming de diez (10] dias hébiesz a la Agenle Ezpecial, con el fin de
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Dolex Maciosal Agmpocaara 5.0

nue presentara un resumen escnto de sus alegaciones hachas en la
audiencia,

fOhra =n el expediente constancia secrelanal de sepliembre 158 de
2005, segdn la cual, una ver vencido el término concedido, la Agenie
Ezpecizl no presentd el mencionads escrito.

El Comité de Vigilancia ardend la citacion de la Directors General de la
Corporacian Autanama Regional de Cundinamarca - CAR para <l dia
15 de septiembre de 20035, con el fin de gue rindiera lestimonig. sobre
oz hechos objelo de la presente investigacion

Mediante comunicacién 2005-0000-13518-2 de fecha 12 de septiembre
de 2008, la Directora General de I8 CAR informa al Comité de
Vigilancia, la imposzsibilidad de asistir a la audiencia el dia ¥ hora
sefielados, debido a que en esa fecha se enconltraria cumpliendo
compromisos institucionales fusra de la ciudad. programados con
anfenoridad. Asi mizmo, solicitd nueva fecha v hara para la realizacion
de l2 mencionada diliganaia.

A traves de la comunicacidn CWV-387 del 14 da septiambra da 2005, &l
Comité de Vigilancia cita nuevamente & la Direclora General de la CAR
para rendir testimonic el 29 de sepliembre de 2003, gquien ze excusa
de asigtir a la misma, segin consta en comunicacion 2005 0007 14735-
2 de facha 28 de septiembre de 2005, adjuntando los siguientes
documentos: Cuadre comparafivo de las inversiones realizedas por la
CAaR a traves de la firme CORCARIBE 5.A. que resuitaron
incumplidas, copia de ks documentos soporle de dichas operacionas
remifidos por CORCARIBE S5.A., comunicacionss remitidas  por
CORCARIBE 3.A. luego del incumplimiznto y una breve descripeion de
los hechos v de la situacién actual relacionada con las operaciones

rezlizadas.

Gala 114 2 501
En =l escrito aportado por la Directora General de la Corporacién Torre b pissa 15
Auténoma Regional da Cundinamarca —CAR. dentro del cual efectis Pa: sidaasen
una descripcion de las operaciones realtizadas a través de la sociedad Filx: MRTAE
comisionista CORCARIBE S.A. se ancuentran, entra ofras, las Uiy

sy, e, Gl

siguientes afifmaciones: “a 0ima enlrega e fecurses & CORCARIBE 3.4 Bt D0 (et

el gl 18 de diciombre oo 2004 v que alguras de lag fiversiones realizadas
s fueron fondvando posfedormende, en forma sulomatica, de acuerdo oon
WMECCOnes Que e o momenio Bg impamianan. Weses desnuds, mas
ceperificamenis an bl de 2008, fa fiona conuRIGEa comenTd & pressntar
maras en la enfreqge de fos reclrsos adoddados o Jo entidad. pesoe a sor
sorcdanos acorlinamende 1.7

... Ex preciza destacar gue, 57 bien en fas comunicacianes gue CORCARIBE
SA feoemat & 05 CAR s asequrahd Quo T8s operaciones s fadian roalizano
e el Mercado Aluerio dio fa Bolga Nacional Agropecuana 5A. B venlicd guo
e ASa s0 2% v que las papalelas gue 58 snexaban & s doowmenios
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10.

11,

peTEsnoNOientes pRMeneclan a SIMMes oEAcnes e registnn, an 188 cusles
o Ehfa partciaa: fa optioad fa SAR,

Er airas palabras, los diveros recibidos por DORCARIBE 54 fueron
amnieacdng an renseooiohes No awlanzadas Pos (25 Normas gue ."I:ﬁ&ﬁ' S
pctvedind, devidea de oalas s expedidas por g indsma Bodsa Maoional
Agropecudriy 54, y fveron gonfranias a los Krminos establecidos an of
ponirain o Bl de mandalo ausonio por fas pates ef dia 10 de mayo de
200370}

Continda el escrito: .. Lusgo de moliples mdagaciones sobve of
panlicalay, inoimsive oon 0 mismos denonciados Yegamos a iy posibls
conoiisdn oe gue oz feoliEes enlegadas por e CAR fueron cenalizacdas
fareshaos) O dercorns, Sl correspondisnia suloazacidr noesira, p goe, anl
gl ncummelimienio de eshos an U geraliciin, no exisiian meoursns pard alander
05 COMPrOMIS0s asymidos con nosalros”, W que “A la fecha, ho es clam 2f
s G leoron fos recursos enfregados 8 TORCARIBE 24, posod gue
CaElan expresay frsiruccionss 5ol (o gura 38 padia Dacer con s ISmas”

Finaliza gl documento, manfesiands que el 12 de2 agosto 20075, la CAR
instaurd ante la Fiscalfa General de la Macidn, la denunciz respeciiva
relacionada can log hachos matena de este fallo,

La Superitendencia de Valores, mediante REesolucidn Mo, 0830 de
agosia 1 de 2005, tomd posesion inmedista de los bienes, haberes v
negocios de la sociedad Corredores del Canbe CORCARIBE 3.A.

Ce oz hechos expusstos por la Rescolucion Mo, 0630 va citada,
destacamos [0s siguientes!

e BN SSIRCIGT DO J3E ODEracines realizaoas por fa sonedsy Dorrednres
ded Canbe CORCARIGE 54 parg o Corporgcidy Auldnoma Rogiohal o
Caumdiviarnarca CAR, an adelanle CAR, de corforsidad con g docuinentacidn
racandada 8n la wisia que fnclananas e s Supennfendancia de Valores
practicaron a o CAR, so puds eslalvocer que esla enlidad suscnid el 1° de
firay o 2002, wi coedrato mediants el cual oforgd reandaio & Corredones Ol
Carihe Dorcaribe 5A  pard malizar oparaciones de ompra Vovanta g iaees
del mercada aiierds en Ja Boisa Nacdlona! Agropecwana. Mo obsfanle, cabe
agfaracque fa rgfacion comoeisal e halin ivciade desds el o 2002,

En desariaia de diehg relacion comercial, duerante e aro 2003 Sorredores gl
Cariba Carcarihs 5A recibid recursos oe e CAR por an valor sprsimadn de
£ 2TA0Z millones dg pesos, Jos oyales debian sef Wilzedos para realzar
CREFACKITSS B @) mercana abierts de B dadsa Machonai ﬂgmp&-:uan'a; &N
CIRERRGD, on alguios casos 8 Supeonlendecia Jogrd ovidoncin gue ks
friEImog oG fusron imvarfidos 2 travds de dicha bodsa, loda ver gog Togs Anexas
da lag comunicasiones eNWedss por Corredanes del Carbe Corcanbe 8 a3
AR coma sopone de supdesias aosraciones efechiadas para esfa enfidad
GRS, 00 COMTRERGIIGH & GRErnciones realizadas a fravis on fa meconaca
i
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Bolsa Mockdal Agropecoaria S,

Afara bieh, meeulla porlinenie sefalzr que al cierre de afo 2003, d2 ios
221403 millones  enfregados por 12 DAR a Coneowes  oel Carlbe
CORCARIEE 5.4 Je Nabian s00 rocmbolZodns rocursos por on valor
apraximacky de 38 547 millanos O pesos

For glve. parle, de la documentacidn recandadas enoal desarmlla oe Waias
efeciugdas lamic & la CAR como & la soecipdad Corcdares ool Garlbe
CORCARIEE 5.A, 28 pvkentiy que, & pvlr gl segundo sempsle de 2004,
& RGEN cass 105 recues0s  eolregados por faoentidad pablica a2 s
RERCIGAO sociedsd veron ulliZados para f& realizaciin O opETAZIGNES A
fraves del mercado sikenn de le Bolza Naclonal Agropeciion,

Err efactn, segin comiicocidn expedis por la Cdmara de Compensaciin de s
Bolza Nacional Agropecuaria & 12 de julin de 20085 la CAR no panfaba oor
Inversiones vigasfes que debieral sor comdensaoas por oicha Camara, do o
cual 28 pueds coladi Ui g esa Techa ng exiElan inversionss vigerfes que se
nuieren reghzade o levés del mercado abisdo de s Bolza Macional
Agropecudng. Aoy cvando e lo anteriar 5& podda conoie que a exfe fecha
Corredores del Canhe CORCARIBE 5A. no debia suma alguna a fa CAR,
segun nformackn recaddara duvante o wisin g cslas onlidades soooblovo
dbindante evidensia on cuanlo g gue Comedores del Canfie CORCARIEE
A o ha ovwdollo 2 s TAR Iz summa de B5. 700 milones of pesos, Ins cuaies
0 S8 encueariran invertilas sagin o mandalo olnegaos.

En slnfesis, & evaliiaoiin do la informackin v docamentacion recaundada en J&
galss Macional Agvocecuaris, (& CAMara de Compensacian oe s Bolss
Mecional Agrapecusris, fa CAR ¥ Coredores ded Caribe CORCARNBE B4
permitan conolar gque Coredoros os! Canbe CORCARIEBE 5.4, maniicnan
(sigh recuEos dela CAR pov valor e 35, TO0 mitones de peans, s cuEles g8
ctallecid que & fa fecha o Be encuaniran mverichas en achivos sesceniibies
do ser negosados A fraves ool mercado abierie oo de BodEn Machoaal
Agrapgceania, ol e Dingin i Bpo o feversid a nomiee doe o SAR v por Jo
THEMG FNA0s Cusntad oo o gavaniia de fa Camara de Compensacian de b
Eodza MNacionad Agropecvaria 5.4, por o que plads sfirmarss sin squivosos
que Td socedad oo soln desalenaid Ins mandalos O sy ohienis e chanio af
fipn e oparaciones e Jas que Jelian roalizarss SUs INVErsiones Sing guc
inciiea, & i focha, dicha sooledad cormizionista o ka efecilads fog encangos
GACEMENGEANeE poe &b mismo )
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[0 Qe de aoiendn oo Ja Feomacidn recandaoa o wisilas preclicadas a
Eolse Macional Agropecuaris, s Camars de Compensacin de ls Bolzy
Mazichal Agraoocuariy y fs TAR, 58 pudo evidenoiar que Corradoras dal
Canbo CORCARIBE 5.4, an ef dasarroilo g0 (302 SUE Negoning, regisiraha &n
i Boisa gperacionss ndicanck boa somtenos oe ideatficacian fnkbtana (T
de compradar ¥ vendedar gue DOMICoaran en 18 aporacitn. Paslenormenic,
whlizando fos comorobanies de regocizoion expedidos poe dichs bolss,
cofrespendienles 2 los anferiores regiafnas, presaniaba a i de s0s clisntes
und LomAnEacion en la oque defalaba Be condiclonoes Oo g soniesta
GRErAciT realirads g ravis O s Bolsa Nacional Agropecaaa 8 su noerineg,
FPIRANOTE adeinds Qo S0 rals de wns toperacidn de reeda sbierla

A Ay eosas, s pagacios que Comedores el Dande CORCAREE S5A
realiza pard alqiumos oe sus cienles, ching oflas i SAR, o Boro sustenio o
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Balea Maolonal Aorepacuaks 58,

urE opeErgudn realmene egisiaca en la Bolza Maciona! Agrapecuana 54 y
Por SoRIGIENE TAMPos. 38 enchaniah asentadas i oescaldadas por e
CAmars de Compansacian oo i Dolsa Nasiona! Agropocuana 54

Cin 8l fin de determinar ef oo g NEqROs qQUe Darradares el Canbe
CORCARIBE 2A. esfabe yeaiizande con 105 gincios e fs GAR, a8l coama de
Ginos afierdes dueranto wisila praclicadsa a dicha sociedad, funcionanios og (o
Superinmiendencia de Valores realizaron algunas pregunias & represacianias
fsgalas ool funcionario O 8 misma,  cNvas resneesias  guadanon
CONSgNEIEs &N aofs de wisia del 14 de il ge 20085

E5oasl coms an o owata, los foncionarios  connsionados  sehodaron
EAOCEONES Goeeraa O (88 rAzones por Jas cuales f8 oormrsionista regisiraa

ANES GErAGONSs de Raicos en gue padicioatan gelerininados clanfes,
para Juego allmar Gue pran paca la CAR. Sobre esle aspoclo (05 sofanes
Fuhto Exzcoler v Torrgs Cuellar mandfestaron gue Jo gque pasaba gra gue con
redursos de fa CAR se financiaba Bl comprador en fal8s operaoionss, om0
aran Epo-Cafd y Cafenome,  Agregeron que fas inversionss e la CAR ma
astaban regiziradas an e BNA ¥ gue faz iamas, para olcha entidad pahliza,
reaiiveihe conEiEian on D versidn Ok reoursos 8 plasos delonimingiios ¥ oa
fasas gue oscian enire ! T3% v gl 14, 20% afeckivo anuel, lns cuales 58
srminisiaban @ Eoo-Caid a fezas que podrian ser osl orden del 8% afechiva
aneal. Al nNEme, exoresaron gie of apalancamicnls que la CAR Frala sobre
QECIOSITeS O prercado abierio, g fog renavando en OUerasines ol regrsing,
an fas condicinnas aratacdas.

fgualmente, las Tungionados do e Supedttendonsis preguataron sobve el
TONEe el ColnG o TS comisiones fanlo parg o GAR coma parg Coo-Calé
Sobre gsly aspecio manifesiann que & 8 CAR o B8 e cobraba oongian
alguna yague era & Eon-Geld 5 guien 58 de cobraba, Al serinferragacias sobre
& le comizidn gue s o ocobrabs g Eco-Cale era fe que fguraba an Jas
paceielas do Golsn por S oRncianes oo aegislind O RSIs0s, madestaron
QUG 1, goe Sy dngresos para Ja comisionizte por estas cperaciongs galalban
dafermmngdos par 2 gfemaral sristents enire la (a5 que 59 08 raconace a i
CAR ¥ la oque Eco-cafe eafd dispuesfa & pagar mor fa obfenciin de Jda
MENCacid ¥ que dicho olfereqcial of Taclurado por Conedores osf Canbe
Cronraiiing reeesuainesnis,

Esfe procedimients D& sida ulilizeds de maners refferads por la saciedad
Comedores del Canhe CORCARIBE 54, en general en sus Degoning. Fara
efectos ool conlrd oo dichos negooios, o socodad Veva oh rogeetnge en hols
clocironica, of cual g axiracontaine, copla gel cual e eninggd & ICiohaiios
e A Supernlendencie por pade daosedor Lois Adrian Polioo Ezcober,
renpresentania legal oe s CoiIsoIiEa, o 008 refacknes oon corte & 29 ae
g g 2005 mdicando, gnlre olres galas, Guie TaE Bersoras Lo ﬂDf.'QﬂEI'DJJE'S
& carge eran Eco-Café por 35,575 384,436 v Cafd-Nore por 841340787135,
parE un fatal da 1.3 648 402 4872,

Las mencionidias caldosnis nciiinder & S0 oenles porsshas hakurales ¥
furidicas gque sl Quat ges b CAR seibegaron dineros & 0 soonoic
carnisionesfa o2 quienes, dsks les regishd operaoioess con el iss
procadimientn que pard aste ente poabion,
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Bolsa Noksial Agrogesuaria S,

12.

13.

Lo papueslo gn reEcedencid, pene en ewidancia e & socedan Cormedones
def Canitre CORCARIGE 5.4 hg venido desanalands seiaacaes gue o s
ARZUENieEN  coifemiacas o Su olicls socikl conforme al owal puodo
‘celelrar ¥ desarollar coviralos comerciales de oomisidn W de correlaie &
fravis Oy Jas bolsas o produciaos agropecuanas estahlecidas canfinm o fuers
el territorit colomBiENn, DEFF G Foooiaeidn O S0nuies, Dienes g nnducios
AQIODECUETDE, DesqUERNs o agroridesiiales, e i presonom Feta de eslos,
&l eome de filolos, valores, derschos v canfratos de filinras, npoianes y alrios
srglewrnenios derivados gie fengan oo GRges o oome subracentes hignes,
productos o servicios Je esla misme narsera,”

Fespectn de la devolucion de oz recursos a la CAR por pare de
CORCARIBE 8.A., en el numearal décima lercaro de la Resalucion Mo,
0630 varias veces mencionada, e indica lo siguiente:

“eee g desarraio de e wada prackiceds por fenckonacins e e
Supannlendencia de Valores & Jas instalsoiones oe Ja CAR esta eniidad
poblica hizo enfregs & (& comision wisitadors o win docementa calosoado o) 15
cle Jilba e 2005 contontiva Oo wna solicdud deorecwrscs de la CAR a e
senpdnd Darradorgs del Carbe CORCARIBE 5.4, en la que adamss de
manfestar su irconformidad por demoras ¥ relrasos Megisirados en of pasado
recipie &te solicfudes oo Jorolyoiy O recurses, pone de ovesanle Qo i
sociedad contsomaia e o flecha i devolucian de § 28307000000 de fos
CURIRE S0QUn B0 dndice S8E000.000 debieron haher asido enfreqgados &)
pasade T e fulic y 2000000 000 el dfs 15 de jullo de 2004, de souerds con
0 COTOMIEOS aolquindos

Subre la mora e fa devolucion de roonrsos por pade de de sockedind
CONNEICINEEE; Ja CAR tambidn Oofd congtancia en el acly Je wsila que sefirg 2
weEma, Rincovanos de Ja Superinterdencia da Valores  Tevardaron oon
fufcionarios g la CAR el 27 de julio pasada”

La citada Resolucdn 0630 fus objeto de recurso de reposicion par
parte de Ia firma comisionizta GORCARIBE 3.A., &l cual fue resueito
meadiante Resolucion MNa, 0773 de la Suparintendencia de Valoras,
proferida el 1% de sepliembre de 2.005. Dicha Resolucidn confirma en
todas sus partes el contenido de la Resolucién 630 del 1° de agosto de
2005, por la cual se adopto la deferminzcion de tomar posesion
inmedizta de los bienes, haberes v negocios de la sociedad Corredaores
del Caribe CORCARIBE S.A.

La Buperintendencia de Valores, mediants la Resolucién Mo, 807 de
sepliembre 23 de 2005, ordend la liguidacidn de la sociedad
intervenida, Coredores del Carbe CORCARIBE S.A. y designo al
doctor JAIRG DE JESUS CORTES ARIAS, como liquidador de la
sociedad.
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Exldn Maclonsd Lgropoasario 6.4

lil.- CONSIDERACIONES

1. Violacldn al articulo 11 del Reglamento: El Comité se pronuncia en
relacién con el cargo formulado @ CORCARIBE S.A. por viclacion del
articulo 11 del Reglamente, disposicion que senala el marco del akieto
social exclusive aplicable para los miembros comisionistas en el escenario
de lz Balsa Nacional Agrapecuaria. La cilade norma texiualmenta prave:

"ARTICULO 11, - Poddn ser Mismbros Comizionistas de fo Solsa Naoional
AQropecudria las personas nalurales o jeridicas, astas alimas constituidas con ef
excibsive obigt socil de desarralizr ef conlrata comerncial e comisian v corelaje
ot Bolzas oe Pioduclos Agmomecuanios”

El citado articule &5 la base del objete sacial exclusivo que debe arientar la
actividad de un comisionista de la BNA, el cual se circunscribe a la
realizacion del contrato de comision o de corretaje. En consenancia con los
terminos del Reglamento, &l comisionista no cuenta con thulo habilitante
para realizar actividades diferentes a las aulorizadas en desarollo de su
nhjeto social.

En refacion con este carga, encuentra el Comite que la sociadsad
comisionista CORCARIBE 8.A., con las operaciones que realiza por
cusnta de la Corporacidn  Autdnoma  Regional — CAR-,  excedio
ampliaments su objete social por cuanto efeciud operacicnes por fuera del
marca reglamentano,

Al respecto, se encuentra como prueba en el expediente la comunisacian
de julic 22 de 2.005, dirgida a la CAR. suscrita par Luis Adrign Fulido,
coimo Subgerente Seneral de CORCARIBE 5.4, 1a cual fue aportada por
la Directora General de la CAR.

En la citada comunicacion, CORCARIBE S.A. responde a la CaR

Cale ti4 001
preguntas farmuladas por ésta, enfre las cuales se encuentra la siguisnte: lame i psn 15
‘Defenmine los escenanos a fraves de jos cuales se. ajscutaron las PEa: E297520
ooaracones, especiivands = se dicrch a fraves de ja halsa o (i Fa: BRO2ELT
respects de la cual se tiene la respuasta que se transcribe a continuacian BnAga Ak coemn oo
por parte de la firma comisionista: e LT 0L

Buogald DD, - Calomnks
“Las oparaviones de corretaje realizadas, medianle (a8 cuales se invidieron ios
recursos oe \e CAR, como su aombre 1o indics, 58 reslizaron mediante of acuerdo
de Ui comprado: v un vandedor te cald pergaming an ef gue CORCARIBE 5.4,
i consitaraciin al especial conooimianta oe fos mercodos gue fisne, 58 acund e
Aoner en relacion & la Corporaciin con el Ongivader o Vendedar del café a efecto
ac realizar (& nversion de da primess el ol Calé Pergaming offecidn por of
geguindi. Oe igoal forma CORCARIAE ha facifadn ai reforma de s iversion @ fa
Comoraclan sin importar que of vendedor dal fsica v destinalario de los dinaras,
Hdpa oo deveslio & ovalor de la inversidn v ins comespandienies rendimisnfas,

Fagina 9 de #0
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FAmEnan o G0 DOCDS ooasiones U esfverzo descomiural para cumpli, &8 a
CioslE O S DrOoiE CalE,

Es necesaric anatar, que 1a aperacion no se hace wiifizando ef mecanismao
del mercado abierfo por trafarse de una operacidn de correfaje financiero
que o goza de procedimiento para reglstrarse. Por lo tanio los parlicipantes
en & mizma, coma ya se¢ dijo, no acfdan a través del mencionado mercado,
antie olris cosas, pargue fos rendimientos de los Hiwlos de mercado sbierdo
dificifmente pasan del 10% pars los Inversionlstas, ¥ clienies como Usfedes
e S0 momento ros  manifestaron 54 nderds  por obloior  mayores
rertabilidades] ... )" (Megrilla fusrs de 1exha)

& da cuara pregunta formulada por la CAR, "Diga &l en s oporaciones
realizadas estd involucrada Ja Camara Je Compensacidn de la BNA, como
custodic de-los valores v drganc encargads de honrar fas operaciones guis
s8 desamolen en bolsa”, CORCARIBE 5.A. respanda I siguients;

“Al zer operaciones de las explicadas ampliamente en el parrafo anterior ¥
e Fedlizarse a fravés del mercado sbierta de Ja BNA, Is Camara de

Compensacion de [z ENA no intendens en mingin aspecto de Ta
negociacion’ (Magrillz fuera de exo

Del conjunie de afirmacicnes realizadas por CORCARIBE S5.A. anles
transcritas, se evidencia la violacion del objeto social exclusivo, pues se
trata de operaciones no tipificadas en el mara del Heglamento y
calificadas por la sociedad comisionista como operaciones de correfaje
tinanciero.

En tal sentido. ha sido clara la posicidn dal Cormilé da Vigilancia al sanala
gue el reglamento aulorza a las sociedades comisionisias a realizar
operaciones de coretaie en bolsas de productos agropecusrios ¥ &
registrar dichas oparaciones en los términos establecidos en el reglamento,

en concordancia con ko establecido 2n 2l aicule 2% del Decreto 573 de
2002,

Las operaciones efectuadss por CORCARIBE S.A., por cuenta de su
mandantz, la CAR, no 2e consttuyen en operacionss  legalmente
permitidas para una sociedad comisionista de ls BMA, a la luz de la
definicidn esfablecids en el aticulo 65 dal Reglamento de la BMA'

' ARTICULO B5.- Las cperacionss regisiradas en la Bolsa Macional Agrapecuaria,
= efectuardan por sus miembros mediante la modalidad de comisdn, en interss
propio o de correfaje. La calidad en que se actle deDerd exoresarse por 2scrita
al momente del regislea de la eperacidn v en el comprobante que contenga gsta.

Una operacicn es de correfzje cuande lz actuacidn del corredar 52 fimita & poner
an relacidn a laz personas parg que Sansuvan un negesa v & efectuar su registre
e la Bolsa, a iavés de un Miembro Comisionisia debidamente inscrito,  Las
aperaciones d¢ correlsje se haran constar en un comprobante expedide por el
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Bcian Rxclonul Agrogscunris S8,

En este punto, 2% preciso reiterar o sefalado por este Comité en ka
Resalucidn Mo, 281 proferida el 22 de julic de 2005, mediante [a cual ze
resueive un recurso de raposicion, inferpuesto por la firma CORCARIBE
5.A.

“La docliing ha esfabdeciodo gue estas nsificiongs zo encieniian somelidas
praferantamente al oimen pericelar prewvizie paca elfas, v el dofocto oe noriea
imperativae esnecial af Feoniren Covrnl dispesie o i ey, A Tag cosas g s
aocredadas comisionmslas ol corlar con Dlfelo BROEG W Bnooniraess sgielang a0
spesio an ins reglamenios pers e realizacidn de 508 operanignes, nn les es
dalda detennicar &l ntefaretar qud clase Jo oporacinges soh susconiiies de ser
reaNzadng por ollas, por oo some ya o se expresd esfa faoullad sola b eng of
repuifaaor, Al respecio 28 oparduno resalfar io plazmado en 8l numeal 1710 dal
Caplivlo Sagurdn, Thula Quintg oe e Cieclar Exlerna Q0F g 3,880, exnedids nor
& Superinfendenms Bancana B vordadone alcahce do o expresion Cosfaliios
eanecialas” mmbeg famacdos “estalulos pEGEDIOTaGE", com s ha oicho s
CHGLECRE O GUG & rtgimen Oy cada indermedianio consiioye i pardmalio Que
fegnile @ da morrmaliva general dal cadyo resuita ser evidenfemenie espacial mas
Qe proepcional ¥ de aplicesicn preferaahe {1

"Bl ese senlido, mo sdio o Chrovlar Bésiva jundica, sine fa dooling - en mmaleria oo
regwlacidn  emanads por pade s Ja Superinfendencis Sancada p ode Ja
Superinfendencis de Valores, apicable o cada wno o Jos  intormedianos
saelidos & S0 Ao oo fspoccin, wiglancis v conliod, b osido olara oo
EEtaliecer ik es50E iarmediacios =0l pueden adslantar los negooios gque fa ey
B relamnEnin expragamante les nermite, en ese ordan los mmnitaios celriiradne
LA BEES anlidades debet COSEONGRT & 185 ODOraniones 4 olifas alfanzadss 30
reng de confiqurarss la exiralimiacie &l objelo social v al marco reglamenlani
el oo eso casa, o confraloes o aererdos eelebrados en condravanoicn a8 esas
nanEs quedan sxpoesios a a alliidad absalnia, s opervicin de (As sancianes
iisfifusinnales p personales QUe or s iEmos Solivos pUegan Impaner fas
dutarkTades rompeiantes”

En ese orden de weas, con @ conducta desplegads par la sociedad
camisionista 32 contraviene la docfring de los Estalutos Especiales, pues
e realizaron operaciones no aulorizadas an al marco del Beglameanto.

Mo ez de recibo para este Comité la afirnacian de CORCARIBE, segun 1a
oual, las operaciones calficadas por esa firma come de CORRETAJE
FIMAMCIERD, no 2e regsbraron an la BMA, debido a qua no exisle a nivel
raglameantario un procedimiento para ello, toda vez que la actuacion de las
sociedades  comizionisias es reglada, por o lanto solo pusden hacer
aguallo qua les estd permitido, en razon de su objeto axclusiva y an
consideracion a que sus aclividadesz estan enmarcadasz dentre de un
Mercado Piblico, el cual debe ser prolegido en razén a los diferentes
mferezes uislsdos, en especial ia transparencia v seguridad del mercado,

Comisionista o sU depengients, én donde conste! el nombre v 12 idertificaciin del
carmpradar y del vendedor, ndmaeras del MIT del comprador y vendedar, 12 especie
negocisgds v su valor.
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Aalzs Maoloead Lgropecuaria 8.4

Es iguaimente clare para cualguier profesional de bolsa, del cual se
predica v e exige  uns especial respansabilidad v conocimiento de la
actividad que desarrolla, como o es el representante  legal de
CORCARIBE. gue al no existr procedimiznto de registro para
delerminadas negociaciones, es porgue las mismas no astan autorizadas y
EN CoNsecUshcia, no e encuentran facultados para efectuarias.

Eao los supuesios facticos anteriormente enunciados, encuentra el Cormité
de Wigilancia gue la conducta de CORCARIBE es violatora del articulo 11
del Reglamento de Funcionamiento y Operacidn de la BNA, el cual requla
el ohjsto social excluziva dentro del cual deben desarrollar sus actividades
oz miembres camisionistas de lz BRA.

- Violagion al numeral 2° del articulo 20 del Reglamento: La conducta
dezplegada por CORCARIBE §.A. a través de su representante legal es
violatoria de la exigencia establecida en el numeral 2° gel arliculo 20 dal
Reglamento, segun el cwal, todos los miembroz de la  Bolsa estan
obligados a cumplir en su integridad los estatutos v reglamentos de la
Bolsa, tods vez gue se encuentra demostrade que las operacionss
informadas per CORCARIBE 3 Iz Corporacion Auténoma Regicnal, no
fugran realizadas a través de los mecanismos v bajo los reglamentos v
estatutos de fa Bolsa Nacional Agropecuaria y son operaciones realizadas
fuera de ese marca.

Lo anterior se encuentra debidamente scoreditado en los  hechos
fundamento de la Resolucion ndmeno 0630 de agosto 1 de 2005 de la
superintendencia de Valores, a fravas de la cual ese drgano de inspeccién,
vigilancia y control, toma posesion inmediata de los bienes, haberes v
negacios de la sociedad comizionista CORCARIBE 5.4, los cuales fuann

transcritos parcialmente en el numeral 10 de los hechos de iz presents
Fezalucidn.

- Violacion al numeral 1 del articule 20 del Reglamento: De otra parte, |a
conducta desplagada por CORCARIBE 5.A. & través de su representante
legal es violatoria de la exigencia establecida en el numearal 17 del srticulo
20 del citado Reglamanla de la BMA, que establecs;

TARTICULD 20.- Ademds de o dispueste an o Codige de Comearsio
respecio de las cbligacionas de fos comerciantaes, fodos Jos Miembros oe g
Baofsa estan chligados & (.. )

Mumeral primero; "Cumplic estrictaments 82 ofligaciones de cuaiguer
Qénero gue caonlraigan oon la Bofzs ¥ con guienes wtifizan sus
mecanismos de negociacion” (Negrila fusra de fexta),

Esta disposicidn fue incumplida por la sociedad comigionista investigada,

pues las obligacionas consignadas an los comprobantes de negociacian
registrados ante la BMA conmesponden a operaciones de registro de
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Dolan Recionsl Agropecunrie 5.5,

Flzicos, an tas cuales no padicipt la Corporacion Autonoma Regional,
canirario. a o que s2 informd a dicha sociedad, dezconociends por ants,
de una parte las msiruccionas impartidas par al mandante, quien pretendia
ulifizar los rmacanismos de negociacian de la BMA a través de operaciones
atorizadas en ese escenario ¥ compensadas a ravés de la Camara de
Compensacion de la BNA, v de afro, el Reglamenta, puss s realizaron
operaciones tuera del marco alll sefalado.

Sobre aste particular encuentra el Comité de Vigilancia que CORCARIBE
A, suministnd deliberadamenta informacion ardnea a su mandante, al
emviarle comunicacionss, relacionadas en 2l numearal 2 de oz hachos da la
presants Resolucion, mediamte las cuales informaba Ta Uguidacidn def
venciients de la operacidn de rueda abiada hecha a raves da la Bolsa
Nacional Agropecpana 5.4, afrmacion gue no coresponde & las
pperaciones permitidaz ni al fipo de cperacicnes ¥ tiukos gue se negocian
en la BMA, que zin embarge fueron presentadas a su mandanle como
oparacionas reslizadas en rueda abierta de la BMA, sin haberlo sido,
cuando los namerss de las operacicnes melacicnadas correspondian a
oparacianes de registro de fisicos que en nada fienen que ver con las
carsctensticas de la operacion suministradas a la SAR v en eze zentido,
ne s da cumplimients a la obhgacion contraida con la AR, guien
prelendia utilizar los mecanismes de negociacian da |la BMNA,

. Violacidn al numeral cuarto del articulo 20 del Reglamento: La
conducia asumida por CORCARIBE 5.A. infringe |3 exigencia estahlecida
en &l numeral cuarto del aticula 20 del citado Eeglamento de la BMA, el
cual establecs;

CARTICULO 20.- Ademas de lo depussio en el Chdign de Comarncio
respect de ias obligacionss oe los comercianies, fodos los Miembros de ia
Cvza eslgn obiigados a: 1...)

Mumeral cuartor "Conducy fodos los negocics con lealtod, clandad,
diligencia, huena fo, procisidd ¥ especial respohsabilidad™

La viglazion de esia disposicidn se configura por la entrega de informacian
a la CAR zcbre la realizacidn de operaciones gue no corresponden a [as
regisiradas en la BNA, En efecto, en las comunicacionss enviadas por
CORCARIBE 5.A. a la CAR, por medio de las cuales se realiza "a
Fguidacidn del vencimanls de Ta operacon oe reeda alisrla hecha a ravds
de la Bolss Nacional Agropecuariz 547, seincompora un "comprobants de
liquidacidn” en el cual se informa el lipo de operacidn, dencminandola
TITULOS BNAY, operacidn gue no coresponde a ninguna de las
aulorizadas an el Heglamento de la Bolsa,

Con tal conducta, la sociadad comisionista vicla el precepts ranscrito, al

no sar claro, pracisn, ni especialmente responsable con 13 informacion que
suministra, ni con las operaciones que efectla.
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Boha Nechanal Agregscuaria S5,

De oira parts, =& encuentra prabada s infraccion por parde des
CORCARIEBE, cuando manifiesta en la citeda comunicacidn de julio 22 de
2.005, dirigida a la CAR, que:

"Las operaciognes dg correlaje realzadas, mediande las cuales se fviilieron los
FECUPEDE oo e SAN, comd sy nombre To ndics, 58 mealizarn mediacte el souecao
O W ComprEdr W un vandedor o8 cale peagaing el el que SORCARIBE 54,
e cansideraciin al especial conosmienie Jo s mercados gue Nond, s2 ooupd O
PonEr &0 FIESEN & 13 Comorackn con ol Daginador o Verdedor del calt a efecto
ae realizar iy nversion de e pomem en ef Café Pergaming offecido por sl
saguids. De igual forma CORCARIEE ha facilitado al refarna de fa inversion a
fa Corporacién sin impariar gue o vendedor del fisico y destinataric de los
dineras, haya o no devuelto el valor de la inversion y los correspondientes
rendimientos, haciendo en mo pocas ocssiones wn esfuerza descomuns!
para cumplir, adn & costa de su proa caja,

E5 necesano anctar, que s QEPEFFCIET Do Se Bace pliizandn gl pecanisas ded
mercado abiema por iralarse Jg Wng cperaciin Oe correlafe Tnancien que N0 gozs
S8 piseoniiento parg regisirares, Por i fanio ko participantes en la milsma, coimn
o g dio, no acldan 2 fraves oel mencionacky mercaso, el oiras Cosas, pongle
Tes renadimienfos Je los s de mercado alveta dificimoeiie posan ded 10% parg
Ins dvverslarmafas, v oolenles come usledes an su oo fos maniesiaean s
ifherds por oblener mayores renfabiidadas’ )7 (Negnlla fuera de texto).

Con basa en tales sfirmaciones, es claro para el Comité de Vigilancia que,
las operacicones objeto de investigacian pusisron an riesgo los dingros del
inversienista, coma en efecto ocurid, toda wez que las mismasz fuercn
descontadas por fuera de la BMA ¥ no compensadas por la Camara. de
Compansacion de la BNA, dejando constancia incluso de las dificultades
gue se presentaban para cubrir 33 operaciones con recursos propics de la
firna comizionizta, conducta con la cuzl se desconocieron 105 deberes ds
lealtad, claridad, diigencia, buena fe, precizion v especial responzabilidad
can los cuales deben conducir todos los negocios Ios miembros de la Bia,

tal como lo establace el numeral 4 del articule 20 del Reglamento de |a
Bolsa.

Viclacion al numeral guinte del articulo 20 del Reglamento: En o
referente al cargo hecha a la sociedad comisionista CORCARIBE 5.4, por
vidlacian  al numeral guinto del ariculo 20 del Reglamenio de
Funcionamiento v Operacidn del Mercado Pdblice de la BMA, que
eslablece taxtualments:

CARTICULD 20.- Ademas de io dispueslo en & Codigo de Cormenso
respenlc de lag oiigaciones de los comsrciantes, (odos jos Wembros de lz
Solss estan obligados a:0.. )

Numaeral guinte: “Complr estnctamente los confratos que calebren ann

suiein & ios fBrmings pactados v & &1 naturaleza, dentro del marca legal,
consueiwdinario v con resoecio o s naluval eguiibog, En oingan casc sakd
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Balsa Hociosel Mpapeuaria 5.0,

admisible al momento del cumplimiento ja excepcidn de falta doe prowisidn
de fondos o fa ingxistencia del products. documenls & Sanasio negociaas”.

Encuentra el Comilé de Vigilancia que CORCARIBE S.A, infringid la
disposicion antes citada, como guiera que ne atendio los tarminos del
mandatc  otorgado  por su o cliente, quien imparid las  siguientes
instreccionas:

WL DOrd gue Fealice CORMAGITESE fle COMD owanila oo orcado abierlo de Ja

Hoiss Nacional Agmpeclana, e nomive orogic poe cuecsta noeslra, bajo las

siguientes modalidlades do nogociaoidn;

*  Feposobre Conirdlos oo Depdsilo de Mercancias (COA)

# Hopo sabra fachira

o Csidn de demachas

s Condralo Avicoda & Térming (CAT)

s Conirato Porcicola a Térming (ST

v Coniralo Garadero a Téemina [(DET)

v MErcade Zecyacdin

»  Cualquler nievo produclo sprobado ¥ comensializado en &l narcacly abients de
i@ Bolza Macioeal Agropecearia 5A"

El mandata as claro en sus términos wo condicionas, pues las facultades
an 2l consignadas &e circunscribian a autorzar s reslizacion de.las
oparaciongs registradas v compensadas por la Camara de Compenzacion
de la BMA, v no las que efectwvamente realize CORCARIBE 5.4,
Qperaciones en desarrclle de las que, deliberadamente informd a su
mandante que hahian sido efectuadas a través de la BMA, amparadas en
un comprobante gue correspondia al registro de operacionas de fisicos.

Conslituya prueba de lo expuesto, el escrite presentado por la doctara
Gloria Lucia Alvarez, Direclora General de ia CAR, en el cual explica los
hechos, an los siquientes teminos:

"B resiEe doslacar ue. & bien anlaz comunicacianes gue CORCARIBE 34 ke
povic @ g CAR 28 gsaguraba que 138 aporacionss so habian realizade en ef
Mercado Abiema (5] oe fa Bolsa MNaciona! Agropecuara 38, e verliod que no
fable sido a8, v oguo s papelelas gue se anexaban a s documenios
COTEENOACENICS perenaciEn & simples gperaciones de reqising. en las cualas no
fabia parlicipado (2 anfidad fa CAR,

En ofras palabras, bz oienos recibidos por CORCARIBE 3.4 fueron emmleados
ENITENSFCCIGHCS (0 aularizadas por 185 nonmes que Dgen a3 aohivdecdes, dentin
de aias las expedidas poc fa misms Golss MNaciona! Agropesvarid B4, ¢ fuevss
conlrarias & los Erminos estabiecioos an of conliato o acla de mandals Suscrilo
poras partes el dia 17 de mayo oo 20037

Al respecto. obra igualmenta como prueba en el axpedients copia de la
comunicacion COR- OPE- 546-05 de julic 12 de 2.005. suscrita por Luis
Sdrizn Pulido, como Subgerente Seneral de CORCARIBE 5.A., aporada
por la Directora General da a CAR, dirgida a esg entidad.
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Bola Heskial Agropecuaria S0,

En la refenda comunicacion, s2 somete a consideracion de la CAR una
propuesta respecto "2l cuoenta sobre s recirsas del version
acdrinigfrads por CORCARIEE 5. .47 en la que se afinma o siguients:

“Tenigndo en cuenia &l inferés de fa s comisonala FUTURD BURSATIL 8.4,
oo maneier 168 recirsos on ienein en ol sscenanio el marcada abierio de o
GfA, considerirngs que e milervencion g dicha (rmes permlirg goe dichos
reCwiEns 5ean nuevamenie compensadas por fa Camara de Compensacion,
minimizando de esfa Maners of Fesgo oo o pago de las inversiones
actusimeante vigentes' nagrilla fuera de texta),

Tal afirmacién constituye, a juicio del Comité, prusba fehaciente de la
dezobediencia de las instrucciones impartidas por su mandants, ante la
manifestaciin expresa de gue |2 operaciones ng se encontraban
compensadas por la Camara de Compensacion de la BNA, o gue
contravieng  los t&minos del mandatz otorgade por Iz CAR, arriba
transcrto, referente a la realizacidn de operaciones de compra v venla de
marcado abierta de la BNA, con las modalidades descritas en 2l mismo,
operaciones odaz compensadas por la Camara de Caompensacidn de la
BMA.

Dz oira pane, encuentra el Comité de Vigilanca gue 3 violacion al numeral
quinto del articula 20 se configura igqualmente por el no paga d2 las dineros
al inwersionisia, no siendo excusable éste por la falta de provisién de
fondos, ko cual 2 encuantra claramente esfablecido en la Besolucian Mo
0830 da agosie 19 de 2,005, proferida por & Superintendencia de Valores,
que se sefiala lo siguisnts:

"Ein slnfesis, la evalyacion de la informacion ¢ docipentacidn recacdads e la
Ealza Macional Agropecyania, fa Camara de Campensacian de la Boisa Nacional
Agropecians, la CAR v Coredorss del Caribe CORCARIBE S.A., perniern
conclui gre Corredgnras dal Deribe CORCARIBE 5.4 manienes (5ic) mesursas da
i3 CAR por valor o 85700 milores de poscs, fogs cuolos sooeslallocid Qoo o fa
fecha mo s ancieniian vedidos oo adlives suscopiilies de sey negociados o
fravas e ercadt alderie de e Balsa Nacional Agropeciaria. o8 en aingon olro
fied e goesrsion a nombrs g g CAR p por o misma fempans cusmtan eon J5
garandia ds fa Cdmare de Compenssodn oe la Bolsa Maciona! Agropecoana 5 A
BOr I UE pURdE SINMEEe 2N ogquivesas QUi 5 SOCHEOEn Ng SO QoS Jos
mancaics de sy chiohfe an cudnloe al lipg oe opera@Dras o las gog oabia
TEONZANSE S0E NVEisanes 5no que nolvEa, a s fecha, diche saciedad comisonisia
na Ld efenuiadn D sncangas encoirendaans por el misaf,, 1

Toode en desarole e o wizda pracliceda  por funcionancs O 1
Superntonooncia de Volores & Jas inslalasionss de s CAR, esfa entidad paiilica
g enlrega @ 2 camisian wisifadors de un dooumania calendado gl 145 de julio da
2005 condeniive de wna aclicitud de reoarsas g6 s 0AR & g sociadad Dafrednres
gel Carbe CORCARNOE 5.4, en la que adomas Jde wanlesiar s8¢ moonforsuaad
Lar demong porehinsos regisiados en el pasado recipnfe anle soliclodes o
gevmusien o orecurEos, pong dg presenle gue 13 sociedad comisionista no ha
taecho la devalucion de 5 2600°.000.0008, de los cusles segin se indica
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Dolan Haclanal Agrogacuarly i-.h

FEO 000,000 debleron haber sido endregados ef pasado 1 de julic
F2.000'000.000 ¢ ofa 15 de julic de 2005, de acuerdo con los compromisas
adquiridos.

SO0 i Torg en s devaliciin ce fecursos por pafe de 1§ Socieiad Comisionista,
A CAR fambien defo cobsfancin on of aola de wizida gue sobre laomdzma,
TNCRanns de D Susorinlendencis de Valores Tavanfaron pon funcionacios de (3
AR of 27 e julln pasads” (Hegrilla fuera de taxtod

En conclugidn, vy de conformided con o anierior, gueda claraments
dempstrada s violacion contemplada en el prezente cango.

. Viclacién al numeral décimo del articulo 20 del Reglamento: La
conducia dasplegada por la sociedad CORCARIBE 5.A., es igualmente
violatoria dal numeral décimo del articula 20 del citado Reglamenta, &l cual
dispona: “Afender denfra de jos témincs esfabiocidos, ioe reguenimicnios
qug les formien fa revisore fecal ol comiid de wigdlancia, el organiamo
arbifral y la admirsiracion de s Solsa, en fodos os aspectos relacionanos
COM SUS Neguraciones realizadsas 8 frevds de la Bolsa”,

En lo gqua se refiere a asta violacion, se encuentra probada toda vez que,
segun consta en el informe de wisila presentads a este Comilé por |a
administracion de la EMA CORCARIBE S.A. no entregd documentacion
completa de las oparaciones al momento de zer requernida, en desarrollo
de la visita, por parte de funcionarios de la BNA, tal v como sa esiablece
en <l acta de visita. obranie a folio 88 dz| expedients:

*Hlonda Tag 520 pon. del dis de hoy, 17 de o de 2008, s comisidn wisfadors
defa constancia de no haber recibicla Nasfa el Imomento JocUmMentasiin oe 83
ORArAcioNes RRIBCIGNacas arlas NEMerales 2y 3 oo i presene Somamencian

Ce acuerdo con lo anleriar, se encuantra plenamente demostrada la
viclacion contemplada en el presente cargo.

. Violacién al articulo 58 del Reglamento: Por dltimo, en relacion con 1o
viclacion por parte de CORCARIBE 3.A. del arliculs 587 del Eeglamento
de Funcionamignts v Dperacidn del Marcado Fiblico de la Bolsa Macional
Agropecuaria, el cual establece como obligacidn para |85 sociedades
comisionisias miembros de la misma, £ ser responsables por el
cumplimigntz de laz obligaciones por ellos confraidas, en concordancia con
lo astablacida en al numersl & del articulo 20 del mencionado Reglamenta,

* "ARTICULO §8. Dl cumplimiento de les obligaciones acordadas por los

miembras de k2 Bolsa, solo son responsables dichos Miembros, pero la Balsa
velara por su cumplimienta. dentro de los limites =efalados por las normas legales
¥ reglamentarnias vigentes.

En consacuancia. en esie aspecta, I3 fungidon d= |z Balsa serd 13 de vigilar que las
Garantiazs de cumplimients que sus Miembros deben constibiir, permangzcan
vigentes en las cuantias ¥ condiciones establecidas en el reglamente, con 2l fir de
raceras afectivas en caso de incumplimiente de las negociacionss bursatifes .
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Eclau Hacional figropecuians S.A.

la encuenira probada el Comité.

Lo antenor por cuanto las obligaciones ecordadas con su mandante fueron
incumplidas, de una parte por no o acatar las instruccicnes para Ia
realizacidn de operaciones en el mencado abisra de la BMA, v de obra, al
no - devolver los recursos dados por su mandante, responzabilidad que
recas imegramente en cabeza de la sociedad GORCARIBE 3.A., tal v
comb 28 astablece en la presente Eesolugion, en Iz parte relativa a ia
trasgresion del numeral 5° del arficulo 20 del Reglamsento de a Bolsa,

Con baze en las consideracionas anteriares, y probada 3 violacidn da los
arficulos 11, 20 numerales 1, 2, 4, 5 v 10, v 8 del Reglaments de
Funciznamients v Operacidn del Mercado Pdblico de la Bolza Macicnal
Agropacuaria, procede 2l Comité de Vigilancia & evaluar 3 sancion
disciplinaria 2 impaoner, teniendo en cuenta lo dispuesto en el articule 1317
del Reglamenio, gue establece las directrices v pnncipios gue este Somité
dabe segur v acatar en lg imposician de sanciones a las socigdades
migmirazs de la Bolsa Macional Agropecuaria.

En lo referanie a los antecedentes disciplinarios con qus cuenta a
sociedad CORCARIBE 5.A., loz mizmos 2e encuentran plasmados en las
resoluciones Nos. 041, 057, 068 v 085 de 2003, ésta olfima confirmada
madiante Ressalucidn Moo 079 de 2003 La Resolucién 007 ds 2005,
confirmada mediante Besolucionas No. D20 de 20058 del Cemité de
Vigilancia y Na. 002 de 2005 de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional
Agropecuaria. Asl como en l2s resoluciones Moz, 014, 064 v OVE de 2005,
esta ditima confirmada por el Comilé de Vigilancia mediants & Resalucian
Mo 031 de 2000 v por la Junta Directiva a traves de la Resclucion Mo, 007
de 2005,

Ahora bien, el articulo 128 del Reglamente sefiala el ting de senciones gque
2| argang dizciplinans esta facultado para imponer;

CARTICULD 128 ) Comig os Vigfancia e la Bofza Macional Agraneciana, de

coftfammickad con el presoils TG, quena facaitineio LErd QoG Qo a5

fadas o quio mcura fos Miambros Oe lamisma, Jas sigwienies Ssancines

it Riopronsicn mvada,

b j Amonestacion miblice por ascnifn.

i) SURDENSN o pronibicidn para afercer s ackesas como Mismbro oe a2
Bl or Gn i o ilariar @ ocho (1 oias, of Saooemoea oo (1 alic

oy Excivsion o profibicidn definiive parg gfarcer Su achividag on fa Bolso
Naciamal Agropesiana,

*ARTICULD 131.- El Comilé de Yigilancka impandrd [2s sanciones disdplinarias,
Eniende en cienta la gravedad, modalidades ¥ ccunslansias de la faliz, los
rativos  determinantes v los antecedentes  personalos v prafesanales  del
inculpado.
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Bt Recionul fgropacunrin 54,

En ese orden de ideas, evaluada la conducta de 18 scciedad CORCARIBE
S.A. la cual ha sido por demas desarrcllada de manera reiterada por esta
sociedad, a pesar de lag zanciones anteriormente impuastas por el Comite
de Vigilancia, y considerando que durante &l transcurso de 13 investigacion
adelantada no se desvifuaron las violaciones a las normas mencionadas,
encuentra el Comité que se configuran las siguientes causales de
exclusion del miembro de balsa, establecidas en 2l articulo 130 del
Reolamento:

TARTICULD 130.- Son cavsales dg gxclusiin o profibickdn definifiva para efercer
i actividad de rembro O le Borsa Nacionsl Agropeciuana, fas shuionies
[...)
A Cuanda oon posteriondad a fa aoiisicn como migimdi de B Bolsa, dsle
SER GeCiarade on uidaoidn oiligafonria o sea condenadn & perd privaiva e
8 hiberlad, excepio cuando 56 frafe de deltos culposas, o cuEndds sea
ceprisade de olia golss da Pradioctos o de Valores, mackanal o exiraiens
[ e
8. Suministearn, doelberadamends, datos erdieos o Ja Boiza, @ Jos demas
Mlcrniros Cormisionisias o 2 fermers, miFoioradns fon 18 menorianiones
&fl (e inlsnsengan”

La saciedad CORCARIBE 5.A. se encuentra incursa en la causal de
exciusion contemplada an el numeral 4 del arficuelo 130 del Reglamenic de
la Bolsa citada por cuanta, a iz fecha en gue se profiers el presente fallo, Ia
Superintendencia de Valores, mediante la Resolucidn Mo, 807 da
septiembre 23 de 2005, ordend la liquidacion de la sociedad intervenida.

De olra parte, en o gue ze refiers a la incursion de s socisdad
CORCARIBE 5.A. en la causal contemplada en el numeral 9% del articulo
130 del Reglamentz en cita, encuentra el Comilé qua a lo largo de la
presemte Resolucidn se ha establecido ampliamente sy oourrancia, al
efectuar operaciones par fuera del escenario que administra la BMNA, v al
suministrar deliberadaments informacion  erdnea a =0 mandante, la
Corporacion Autdnoma Begional — CAR.

Con fundamento en los anteriores hechos v la viclacion de los articulos 11,
20 numerales 1, 2, 4. 5y 10, v 58 dal Reglamenta de Funcipnamiento y
Oparacian del Marcado Fublico de |la Belsa Macional Agropecuaria, lo cual,
& 3u vez, es constitutiva de [as faltas disciplinarias contermgladas en 2l
Reglamenta mencionade, atendienda la prevision del arficolo 133 del
Rzglamenta tantas veces citado. los antecedentes de la firma comisionista
y lda gravedad de la conducta, considerando la naturaleza de las
operacionas realizadas fuera del marce del reglamento, 2l Comité de
Wigilancia por unanimidad;
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IV.- RESUELYE

ARTICULO PRIMERQ: Sancionar disciplinariamente  al  miembro
comisionisia de la Bolsa Macicnal agropecuaria CORCARIBE S5.A., con la
exclusion definitiva para ejercer la actividad de miembro de la Bolsa
Macional Agropecuaria, por la comisién de las faltas disciplinarias desceilas
an la parte moliva de la presente Resalucion.

ARTICULD SEGUNDO: Motificar a la zociedad, CORCARIBE S.A., =l
contenido de la presente resolucian, de conformidad con o dispussto en =l
Feglamenta de Funcionamiento vy OCperacién de la Bolsa Macional
Agrapscuaria 3.5

ARTICULO TERCERO: Crdenar la publicacidn de la presente decizidn,
por 2 terming de un mes, an el Bolelin v en la cartelera del Saln de
Fueda de la BMA an la ciudad de Bogota, de souerdo con lo prescrito en =l
articula 132 del Reglamento de Funcionamiento v Operacidn del Mercada
FPiblico de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4

ARTICULD CUARTO: Contra la presente Eesolucion proceden los
recursos de reposicion ante al Comité de Vigilancia v 2] de apelacion anta
la Junta Directiva de la Bolsa, los cuales podran interponerse dentro de fos
cinco [5) dias habiles contados a partir de la notificacidn parsonal de la
prezente Resolucidn o a partir de la desfijacion del edicto, si la notficacion
zo hubiere surlido a traves de este medio.

Dada en Bogota, DO, a los frece (13) dias del mes de octubre de dos mil
cinGo (2005],

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE

~SERGIO Ill'MAR MALD ED—\

CARMEN MOHELIA CAMPO LAMILLA
Fresidents Secretann
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EN L& FECH BHL}JUJU NOTIFIQUE PERSONALMENTE A LA

DOCTORA, -LEE‘P[-?C{}I [wcj e, Ol L0l B
APODERADA DE LA SOCIEDAD COMISIONISTA CORCARIBE SA EN
LGUIDACION,  IDENTIFICADS  CQN  CEDULA, DE  CIUDADANIA  No
SIEHHOTD  exproinaen 000N SoBRE EL CONTENIDD

DE LA PRESENTE RESOLUCION.

B a4 LA SECEETARIA GEMERAL SE ERCUEMTRES A DISF‘CISICIGN EL
| E
fEmﬁl NTE DISCIELIMARIOD,
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