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CAMARA DISCIPLINARIA
BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

RESOLUCION No. 029 DE 2008

POR MEDIO DE LA CUAL SE DECIDE UNA INVESTIGACION
DISCIPLINARIA

La Sala de Decisién Primera Transitoria de la Camara Disciplinaria de la Bolsa
Nacional Agropecuaria S.A., en gjercicio de las facultades que le confiere el
articulo 33 del Decreto 1511 de 20086, el articulo 29 de Ia Ley 964 de 2005, los
Estatutos y el Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Nacional
Agropecuaria S.A., decide la investigacion disciplinaria iniciada por el Comité de
Vigilancia, teniendo en cuenta, los siguientes:

L HECHOS

1. La sociedad comisionista AGRORED S.A., en su calidad de comisionista
comprador, celebré a través de la BNA, las operaciones identificadas con los
nimeros, 5927218, 5906474, 5927194 y 5934566.

2. El pago de las operaciones antes referidas, se encontraba acordado para ser
realizado e! dia 4 de julio de 2007 por un valor de $ 18.568.375 y correspondia
al pago parcial de las mismas, teniendo en cuenta las distintas entregas
pactadas.

3. Una vez efectuado el cierre de la compensacidn a las 3:30 p.m. del dia previsto
para la fecha de pago, la Camara de Compensacion de la BNA informé al
Departamento de Operaciones de esta entidad, que la sociedad AGRORED
S.A. no habia cumplido con la obligacién de pago. Incumplimiento que fue
certificado en los términos del articulo 81 del Reglamento de Funcionamiento y
Operacion de la BNA por el Representante Legal.

En atencién a los citados hechos, mediante Resolucién No. 045 de 2007, el
entonces Comité de Vigilancia, abrid investigacién en contra de ia firma
comisionista AGRORED S.A., por presuntas infracciones al articulo 1.6.5.1 del
Libro I del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la BNA, en sus
numerales 1, 2,6, 7y 19.

4. En desarrollo del procedimiento dispuesto en los articulos 134 y siguientes del
mencionado estatuto, el entonces Comité de Vigilancia notificd la Resolucion
de Apertura a la firma investigada el 25 de septiembre de 2007 la cual presentd
los descargos correspondientes el 21 de noviembre de 2007.

5. Con la entrada en vigencia de! Libro || del Reglamento de Funcionamiento y
Operacion de la BNA, el caso objeto de investigacién entré en conocimiento de
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la Camara Disciplinaria, 6rgano frente al cual el representante legal de la firma
investigada Dr. Boris Lépez de Mesa se presentd a audiencia de descargos el
29 de mayo de 2008 ante la Sala de Decision Primera Transitoria.

6. En virtud de lo consagrado en el Libro [l del Reglamento de Funcionamiento y
Operacién de la BNA, se procede a analizar los hechos que dieron lugar a la
apertura de investigacion, estudiar los descargos presentados por la sociedad
investigada y demas pruebas que obran en el expediente, todo ello para
resolver de fondo.

lIl.- EXPLICACIONES PRESENTADAS POR LA FIRMA INVESTIGADA

El representante legal de AGRORED S.A. mediante escrito de descargos
procede a pronunciarse sobre las particularidades de cada una de las
operaciones estimadas incumplidas. En este sentido sefialé respecto de la
operacién No. 5927218 que ésta se pag6é mediante fransferencia ACH el 3 de
julio de 2007 por un valor de $11.024.640, para lo cual aporta correo electrénico
por parte del Departamento de Operaciones de la CRCBNA con el que se
certifica el pago de la operacion en referencia.

En lo que hace a la operacién No. 5906474 manifestd que el giro se efectio en
término, igualmente mediante transferencia ACH, el cual no se vio reflejado;
anexa para el efecto correo electrénico a través del cual la CRCBNA confirmo
que el dinero por concepto de la operacién identificada ingresé a la cuenta el dia
26 de junio de 2007.

Por otra parte, se refirid a la operacién No. 5934566 indicando que la misma fue
pagada el 11 de julio de 2007, una vez expedido el certificado de calidad
favorable por parte del Departamento Técnico de la BNA S.A. con fecha del 12
de junio de 2007. Afirma el representante legal de la investigada que de acuerdo
con esta condicién de la operacidn, el pago se encontraba establecido para el 12
de julio de 2007.

Asi mismo, sobre la operacion No. 5927194 manifestd que la entrega la
realizaron en junio y fue cancelada a partir del 02 de agosto, sin ninguna
explicacién sobre el motivo del presunto incumplimiento.

En audiencia de descargos celebrada en sesién 002 del 29 de mayo de 2008 el
representante legal de la disciplinada se refirié a cada una de las operaciones
declaradas incumplidas.

Respecto de la operacién No. 5927218, indicd que se trata de una operacién en
la cual la sociedad comisionista investigada actué en representacion de la
CRCBNA, operacion que habia sido declarada incumplida anteriormente; sefiala
la investigada que se presenté un inconveniente al momento de subir o
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descargar los datos de la operacién al sistema de compensacién, ya que no
coincidian los plazos establecidos para el pago.

En relacion con la operacion 5906474, manifesté que fue pagada mediante
transferencia ACH, pago que no se vio reflejado en el Sistema de Compensacién
sino hasta el dia siguiente, igualmente reitera el representante legal que el dinero
por concepto de pago de la operacidon se encontraba a disposicion de la
CRCBNA desde el 26 de junio de 2007, hecho que se prueba con copia de
correo electrénico, mediante el cual la CRCBNA confirmé la entrada del dinero a
la cuenta compensada desde ésta fecha.

Frente a |la operacién 5934566, aseverd la disciplinada que represent para éste
caso a la Agencia Logistica de las Fuerzas Militares y que la operacién fue
pactada bajo la siguiente condicién de pago “30 dias después de la expedicion del
certificado de calidad por parte del Departamento Técnico de la BNA.". Respecto de la
condicion mencionada, sefiala que para éste caso el certificado se expidi6 el 12
de junic de 2007, razén por la cual el pago de acuerdo con lo pactado debia
efectuarse el 12 de julio de 2007. Indica la investigada que hizo el pago el 11 de
julio de 2007, es decir un dia antes de la fecha establecida de acuerdo con la
condicion antes mencionada, razén por la cual considera que no existe
justificacion para la déclaratoria de incumplimiento en cuanto al pago.

Finalmente se refiere a la operacion No.5927194, frente a la cual reconoce el
acaecimiento del incumplimiento en cuanto al pago, indicando que la firma errd
al no decretar el incumplimiento en cuanto a la entrega por la contraparte y
afirmando que al presentarse a situacion no logrd efectuar el pago en la fecha
establecida para tal fin.

IV.- CONSIDERACIONES
4.1 Competencia de la Camara Disciplinaria

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.1.2.1 del Libro Il del
Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria
S.A., en concordancia con €l articulo 2.4.7.1 del mismo estatuto, la Camara
Disciplinaria es competente para conocer y decidir, sobre la conducta asumida
por las firmas comisionistas, miembros de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.

En desarrollo de dicha facultad la Sala de Decisién Primera de la Camara
Disciplinaria de la BNA S.A. procede a pronunciarse sobre el caso objeto de la
presente investigacién.,

4.2 Analisis de la situacion presentada

El incumplimiento en el pago de la operacién en el tiempo y términos previstos
por ta Bolsa Nacional Agropecuaria y la Cémara de Riesgo Central de
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Contraparte de la BNA, de una parte impide el normal desarrolio del Sistema de
Compensacién de la BNA, y de ofra, implica una transgresién a los deberes
consagrados en el articulo 1.6.5.1 del Reglamento de Funcionamiento y
Operacion de la BNA, teniendo en cuenta que es el comisionista el obligado
directo de la operacién por [a calidad en que actla en los contratos celebrados
en la BNA.

Para el anélisis del presente caso debe acudirse en primer término al concepto
mismo de compensacion, definida como %...) el proceso mediante el cual se
establecen las obligaciones de enirega y transferencia de fondos de los participantes de
un sistema de compensacion y liquidacién, derivadas de operaciones celebradas en ef
mercado ablierto de fa BNA, deferminando el valor neto de dichas obligaciones en lo que
respecta a los fondos™". Siendo esto asi es claro para ia Sala de Decisién que la
efectividad del Sistema de Compensaciéon y Liquidacién depende del
cumplimiento estricto de los instructivos por parte de los miembros, en la forma y
condiciones establecidas.

En este sentido se entiende también que el incumplimiento en el pago de la
operacién de fisico disponible, es el “EJevento presentado cuando en la fecha de
pago pactada no se realiza o acredita el pago mediante la transferencia de fondos o
entrega de cheque {...)"”.

No obstante las consideraciones anteriores, es necesario analizar en el caso
concreto las circunstancias que dieron lugar a la declaratoria de incumplimiento
al finalizar el proceso de compensacién y liquidacion el dia previsto para el pago,
verificando dentro de la presente investigacion disciplinaria la existencia de un
efectivo incumplimiento por parte de la sociedad comisionista investigada, ello a
la luz de las condiciones de negociacion y los hechos relevantes que han sido
descritos.

A tal efecto, es de sefialar que obran en el expediente los respectivos soportes
de la realizacion de los negocios objeto de incumplimiento, asi como Ia
respectiva comunicacién PSD- 238 por medio de [a cual se certificé por parte de
[a administracién de [a BNA, el incumplimiento en el pago de! producto objeto de
fransaccién.

Teniendo en cuenta que las operaciones declaradas incumplidas gue son hoy
objeto de investigacion presentaron circunstancias diferentes que impidieron fa
acreditacion del pago oportuno de las mismas, esta Sala procedera a
pronunciarse separadamente respecto cada una de ellas.

4.2.1 Operacion 5927218
El término pactado para el cumplimiento del pago de la operacion era el 4 de

julio de 2007; sin embargo segtin se ha afirmado y acreditado en la presente
investigacion, el dia 3 de julio de 2007 y dentro del plazo estipulado para la

! Boletin Instructivo # 132 del 2 de noviembre de 2006.
2 Boletin Instructivo # 09 del 12 de febrero de 2007.
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acreditacién del pago, la firma procedié a cumplir la obligacién contraida
transfiriendo mediante giro ACH los valores con los cuales cubriria el pago de la
operacion objeto de investigacion.

Para sustentar las anteriores afirmaciones, fueron aportadas al proceso, copia
fisica del correo electronico del 17 de julio de 2007 del Departamento de
Operaciones de la CRCBNA, en el cual consta el ingreso de los dineros a la
cuenta de compensacién de que dispone la CRCBNA en el Banco de Bogota
desde el dia 3 de julio de 2007 y la confirmacién de pago de la operacion
mencionada; sin embargo, solo hasta el 18 de julio de 2007, se acredit6 dicho
pago en el Sistema de Compensacion y Liquidacion.

De io anterior se puede inferir, que no existié un incumplimiento en el pago de la
operacion objeto de estudio, por cuanto el pago se efectud en la cuenta
compensada el 3 de julio de 2007, hecho que se encuentra probado dentro del
proceso con el cotrec electrénico antes mencionado y por [o tanto la Sala
encuentra que se presentd claramente un error operativo en el Sistema de
Compensacion y Liquidacion que impidi6é que el mismo se reflejara en este en la
fecha en que efectivamente se realizé la transferencia. La orden posterior (18 de
julio de 2007), dada por la CRCBNA, no puede considerarse como prueba del
incumplimiento en el pago.

Frenie a esta operacién, la Sala entiende, entonces, gue se trata de un error
operativo por lo que, no se hace un reproche por incumplimiento de la operacidn
habida cuenta de que el dinero para el pago de dichas operaciones se
encontraba a disposicion de la Camara en condiciones de oportunidad,

4.2.2 Qperacion 5906474

El representante legal de la investigada manifiesta que el pago de! producto
negociado fue realizado desde el 26 de junio de 2007, cuando el término
establecido para [a misma se vencia el 4 de julio del mismo arfio, de fo cual se
infiere que el pago se realizé con nueve dias de anticipacién, Sin embargo
debido a inconsistencias en el Sistema de Compensacién de la CRCBNA, éste
pago no se vio reflejado y solo fue recibido hasta el 1 de agosto de 2007. Como
prueba del argumento anterior por parte de la investigada, se aport6 al proceso,
copia del correo electrénico de fecha 31 de julio de 2007, por el cual la directora
de! Departamento de Operaciones de la CRCBNA confirma e! giro por concepto
de pago de la operacién objeto de estudio desde el 26 de junio de 2007 y
autoriza que el valor pagado se suba o procese al Sistema de Compensacion e!
1 de agosto de 2007.

Lo anterior evidencia un inconveniente meramente operativo, respecto del cual,
[a Sala se abstiene de hacer un llamado de atencién a la firma comisionista por
el presunto incumplimiento de la operacién, ya que el dinero para efectuar el
pago de la operacién objeto de estudio, se encontraba con anterioridad, en la
cuenta bancaria de que dispone la CRCBNA.
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4.2.3 Operacion 5934566

La fecha de pago en el Sistema de Informacion Burséatil -SIB- estaba prevista
para el dia 4 de julio de 2007. Sin embargo, la operacién se celebré con una
condicién adicional, del siguiente tenor: “pago 30 dias siguientes al dictamen de
calidad favorable expedida en la BNA". Lo anterior, consta en el comprobante de
negociacion que obra en el expediente.

Asi las cosas, el Departamento Técnico de la BNA S.A. mediante comunicacion
DT-444 del 12 de junio de 2007, documento aportado dentro de la investigacion,
informo a la sociedad comisionista sobre la calidad del producto en los siguientes
términos:

“{...) Atentamente le informo que los productos entregados para dar cumplimiento a
las siguientes operaciones, se encuentran dentro de los pardmetros pactados en la
negociacion:

No. Operacion Pfoducto

5934566  Azucar(..)"

De acuerdo con lo anterior, el pago debia efectuarse el 12 de julio de 2007,
asistiendole razon a lo argumentado por el representante legal en su escrito de
descargos. Asi mismo se encuentra registrado en el Sistema de Compensacion y
Liguidacién el pago por parte de ia disciplinada en esta misma fecha.

Evidencia la Sala, que la administracién de la BNA S.A. incurrié en error al
decretar el incumplimiento de la operacién objeto de andlisis dentro de la
presente investigacion, ya que la misma correspondia a la compensacién del dia
12 de julio de 2007 y no a la del 4 de julio de 2007 como efectivamente sucedio.

Siendo esto asi, la operacion sobre la cual se decretd un incumplimiento segtn
PSD-184 del 25 de julio de 2007 fue cumplida en los términos y condiciones
previstas en la negociacién, teniendo en cuenta que el pago de la misma se
produjo el 11 de julio de 2007 tal como lo acredita el formato de cumplimiento
CTA.AG.2007.2970.

Por lo anterior y respecto de las operaciones identificadas con los nimeros
5927218, 5906474 y 5934566, considerando el material probatorio aportado, y
los descargos rendidos por [a firma AGRORED S.A., esta Sala, se abstiene de
declarar la responsabilidad disciplinaria a la sociedad comisionista por el
presunto incumplimiento en el pago de las mencionadas operaciones, por las
razones gque han sido anotadas.

4.2.4. Operacién 5927194

El pago de la operaci6én objeto de andlisis, se encontraba establecido para el dia
4 de julio de 2007, sin embargo la operacion se pagé tardiamente como lo
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reconocio expresamente la firma comisionista La investigada manifiesta que el
pago se realizd el 2 de agosto de 2007, tal como [o registra el Sistema de
Compensacion. Asi las cosas se puede establecer que en todo caso el pago se
produce 27 dias después de la fecha prevista para e! efecto.

Sobre el particular anota la Sala que en el presente caso, la sociedad
comisionista investigada, incurre en un retraso en el pago de veintisiete dias
después de la fecha prevista para esté, el cual no corresponde a las condiciones
y forma de pago pactadas “A plazo 49 dias después de entregado el producto, pago
directamente a la BNA”, pues de acuerdo a la fecha de entrega reportada el pago
debid ser efectuado el 4 de julio de 2007.

Siendo esto asi, es claro que de los documentos que obran en el expediente se
concluye que la firma investigada, incumplié con su obligacion de pago en los
terminos y condiciones definidos en la operacién objeto de estudio.

Adicionalmente, cabe resaltar que en audiencia de descargos la disciplinada
realiza un reconocimiento expreso del incumplimiento en cuanto al pago de la
operacion, tal como se indicd en anteriores apartes.

Es preciso anotar que el Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la
Bolsa consagra la obligacién para sus miembros de ser responsables por el
cumplimiento de [as obligaciones por ellos contraidas, y en tal sentido sefiala en
el numeral 7° del articulo 1.6.5.1, establece “Cumplir estrictamente los contratos que
celebren con sujecién a los términos pactados y a la naturaleza, dentro def marco legal,
consuetudinario y con respeto a su natural equilibrio. En ningtin caso serd admisible Ia
falta de provision de fondos o la inexistencia del producfo, documenio o servicio
negociado™. Tal como se ha anotado, la sociedad comisionista AGRORED S.A.,
incumpli6 esta obligacion, sin justificacién aparente, en relacién con la operacién
que se viene estudiando.

Dadas las pruebas aportadas, ésta Sala constata que de las mismas no se
establece causal justa tendiente a evitar la declaratoria de incumplimiento de la
obligacion asumida, toda vez que son claros los deberes de las sociedades
comisionistas, establecidas en el Reglamento de Funcionamiento y Operacién de
la BNA S.A. En este sentido encuentra la Sala de Decisién Primera Transitoria
de la Cémara Disciplinaria en relacion con la operacion 5927194, mérito
suficiente para proferir resolucién de sancién a la sociedad comisionista. No
obstante, para determinar la sancién a imponer, la Sala tendréa en cuenta la
gravedad de los hechos, en el sentido que el mencionado incumplimiento no
alcanzo a afectar gravemente la integridad y confianza del mercado, por su
cuantia, por lo cual procedera a imponer una reprension privada a la sociedad
AGRORED S.A.

Con fundamento en las anteriores consideraciones, la Szala de Decision Primera
Transitoria de la Camara Disciplinaria de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.:
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V.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Imponer a la sociedad comisionista de la BNA,
AGRORED S.A., una sancién de REPRENSION PRIVADA, por la comisién de la
falta dlsclpllnana descrita en la parte motiva de la presente Resolucién relativa a
la operacién No. 5927194,

ARTICULO SEGUNDO: Notificar a la sociedad AGRORED S.A., el contenido de
la presenté Resolucion, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de
Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuarla S.A.

ARTICULO TERCERO: Conira la presente Resolucién proceden los recursos de
reposicion ante la Sala de Decision Primera Transitoria de la Camara
Disciplinaria de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. y el de apelacion ante la
Junta Directiva de la Bolsa, los cuales podran interponerse dentro de los cinco
(5) dias habiles contados a partir de la notificacién personal de la presente
Resolucion o a partir de la desfijacién del edicto, si la notificacién se hubiere
surtido a través de este medio.

ARTICULO _CUARTO: En firme la presente Resolucién, comuniquese a la
Superintendencia Financiera de Colombia y a la Secretaria General de la Bolsa
Nacional Agropecuaria el contenido de la misma para lo de su competencia.

Dada en Bogota, D.C., 12 d uct 2008

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE
ror

J

JAIME ARIAS MOLI
Presidente

o

ISABELLA BERNAL MAZUE
Secretaria
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