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RESOLUCION No. 056 DE 2007

POR MEDIO DE LA CUAL SE DECIDE UNA INVESTIGACION
DISCIPLINARIA EN CONTRA DE UN MIEMERO COMISIONISTA DE LA
BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

El Comité de Vigilancia de la Bolsa Nacional Agropacuaria 5.4, an ajercicio
de las facultades gue le confieren el Decreto 1511 de 2006, la Ley 964 de
2005, los Estatutos y el Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la
Bolsa Macional Agropecuaria S.A., teniendo en cuenta, los siguientes:

. ANTECEDENTES

El Comité de Vigilancia solicito a la administracion de la Bolsa Macional
Agropecuaria informacion relacionada con el cumplimiento de |as normas
de capital minimo por parte de las sociedades comisionistas.

Mediante comunicacién ClH054 del 20 de diciembre de 2005, la doctora
Diana Patricia Longas Gomez, Directora de la Micina de Control Intemo de la
Bolsa Macional Agropecuana informd que el capital minimo de la sociedad
comisionista COBAGRO S.A. con corte al 30 de noviembre de 2005 era de
cuatrocientos sesanta millones setecientos  cincuenta mil  pesos
(460, 750.000), lo que presenta un deéficit de capital de treinta ¥ cinco millones
doscientos mil pesos ($35.200.000),

En atencidn al citado incumplimiento mediante Resolucion Mo. 003 de
2006 el Comité de Vigilancia abrid investigacidn por presuntas violaciones

a las normas referentes a capital minimo en contra de la sociedad
COBAGRO 5.A.

En desarrcllo del procedimiento dispuesto en los articulos 134 vy siguientes
del Reglamento de la Bolsa, el comilé de vigilancia, ha oido a la firma
invastigada, la cual asistic a audiencia, asl como las demas pruebas
obrantes en el expediente, razon por la cual procederd a adoptar una
decision, de conformidad con el procedimiento dispuesto en los estatutos v
la ley.
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- El Comite de Vigilancia solicitd a la administracidn de la Bolsa MNacional

Agropecuaria informacion sobre el cumplimianto de las nomas da capital
minimao por parte de las sociedades comisionistas de bolsa.

Mediante comunicacién CI-054 del 20 de diciembre de 2005, la doctora
Diana Palricia Longas Gomez, Directora de la Oficina de Control Intermna
de |la Bolsa Macional Agropacuaria informd que el capital minimo de la
sockedad comisionista COBAGRO S.A. con corte al 30 de noviembre de
2005 era de cuatrocientos sesenta millones setecientos cincuenta mil
pesos ($460.750.000), lo que presenta un déficit de capital de treinta v
cinco millones doscientos mil pesos ($35.200.000).

En atencidn al citade incumplimiento, mediante la resolucion No. 003 de
2006, el Comite de Vigilancia de la Bolsa MNacional Agropecuara abrid
investigacion en contra de la sociedad COBAGRO S.A. por una presunta
infraccion al articulo 3° del decreto 573 de 2002, adicionado por el articulo
1% del decrelo 1599 de 2002, ¥ el numeral 1% del articulo 20 del
Reglamento de Funcionamiento y Operacidn del Mercado Publico de la
Bolsa Nacional Agropecuara,

La sociedad COBAGRO S.A. no presentd descargos en contra de |3
resolucion Mo. 003 de 2006, notificada al reprasentante legal de la firma
investigada el 26 de abril de 2006,

En cumplimiento de lo consagrado en el articulo 136 del Reglamento de
Funcionamiento y Operacidn del Mercado Poblico de la Bolza Nacional
Agropecuaria S.A., el Comilé de Vigilancia a través de las comunicaciones
CV-185 del 7 de julic y CV-202 de fecha 21 de julip de 2006, cito al
Representante Legal de la sociedad comisionista investigada para asistir 3
audiencia los dias 13 y 27 de julio de 2006.

El 27 de julio de 2006, asistio a audiencia el sefior Edgar Dario Quinters
Oliveros, de conformidad con el poder conferide por el Reprasentante
Legal de |a firma comisionista investigada, quien procedid a dar lectura de
la comunicacion CO-2006-032 del 17 de julic de 2006, dirigida al doctor
Viadimir Alexander Moncada, Director de |a oficina de Intermediarios de
Valores y Organismos de Autorregulacion de la  Superntendencia
Financiera de Colombia, la cual se transcribe a continuacién: .7 S
terevnos en cuenta gue a raiz de ls suspensidn impartida mediante resolucicn par
la Supsrinfendencia de no permitirmos operar, la empresa no ha temido ningrin
movirerts contable relevante razdn por la cual no se han surtido los ajustes
MECESETOS para subsanar las meonsisiencias sefialadas.

Cabe 11232 7 — 21 Torre A Pisa 14 FEX: 6282520 Fax: FRAIELT Pagna 2 de 6

W Dna.com.cs  —  Bnasadibng com.co
Brogoté 0.C. — Colambia.



Wnlps Pemrirs Bgrogecvars B

[...] Con raspecto a ias prepiedades de COBAGRO 5.A., se adunta copia de g
eschtura poblica de Bogold donde e regaliza (sic) o blen fgursndo como
EFOLIEEa,

Sobve & capital suserifo por scciones en cuaniia de $225.000.000 se jegaliza de
i3 siguianfe manera;

S fraspasa la propiedad de un vehicule del cusl se adiunta copia de la lanels de
prapiedad.

Las demds sumas se hacen las consignaciones a fa cuenta carmenta por valor de
E345 000 000 oo,

= bien a8 cierto que COBAGRO 5.A. wiena mportandy la informacion financiara
via INTERNET, mes a mas con las incansisfencias citadas, chedace & que no 5o
hablan concretaco los ajusles pertinentes Dado que en ef presente, mes de julic,
se realizardn las correcciones a fos estados financieros, queremos soficitare se
nas avtonce. para realizar los ajustes contables a partir del mes de Agosto del afio
el cursn. [

Agotada dicha etapa procesal, este drgano procede a adoptar una decision de
conformidad con el procedimiento dispuesto en el estatuto mencionado y en la

lay.

lil.- CONSIDERACIONES

Para el afio 2005 las scciedades comisionistas de las bolsas de bienas y
productos agropecuarios y agroindustriales de conformidad con ko sefialado en
los decretos 573 y 15889 de 2002 debian mantener un capital minimo
equivalente a 1.200 salariog minimos legales mensuales vigantes, es decir, |3
suma de cuatrocentos noventa y cinco millones novacientos cincuenta mil
pesos micte ($405.950.000).

La Bolsa Macional Agropecuana pusoc en conhocimiento del Comité de
Vigilancia a traves de la comunicacian Cl-054 del 20 de diciembre de 2005,
antes mencionada, enfra otros, el presunto incumplimiento por parte de Is
sociedad COBAGRO S.A. del capital minimo exigido por los decretos 573 v
1598 de 200Z2. La sociedad objelo de investigacion, a 30 de noviembre de
2005, conlaba con un capital de cuatrocientos sesenta millones seteciantos
cincuanta mil pesos {$460.750.000), lo que representa un déficit de capital de
treinta y cinco millones doscientos mil pesos ($35.200.000) con relacidn a la
suma exigida por fales normas.
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Ez importante precizar gque las sociedades comisionistas de las bolsas de
productos estan llamadas a dar estricto cumplimiento a unos limites objetivos,
an esta caso, de naturaleza cuantitativa, que las normas consagran, asto as.
el mantenimienlo y acreditacian, cada mes durante tode el afie de un monto
minimo de capital no inferior & mil trescientos (1300) salarios minimos legales
mensuales vigentes.

De otra parte, del analisis probatorio se desprende que la sociedad
inveshgada no logrm demostrar eximente alguno de responsabilidad, maxime
cuando la norma exige cumplir con el capital minimo de 1300 salarios minimos
legales vigentes, de forma permanents.

En ese sentido, ¥ £n consideracion a gue no existe prueba alguna eximente de
responsabilidad del investigado gue justifique su actuacién, este Comité se
pronunciara sobre la conducta de la sociedad investigada en los términos de la
parte resolutiva de la prasenta rasalucian.

Ahora bien, del analisis probatorio hecho en esta resolucion, se puede deducir
gue ha quedado plenamenta demostrada la inobservancia por parte de [a
sociedad investigada de una direclriz de naluraleza imperativa v prudencial
que hubiera sido implementada como un instrumento preventivo para evitar
posibles perjuicios a los inversionistas y como un requisito ineludible para
poder celebrar operaciones a través de las bolsas de bienes y productos
agropecuanos y agroindustiales, el cual consiste en la acreditacion y
mantenimiento del capital minimo exigido por la ley.

Sobre el particular la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia
Financiera de Colombia, mediante Resolucién MNo. 841 de diciembra 11 de
2003 sefald en sus apartes o siguiente:

.00 La implemetacion de medios coercilivos tendientes a fa proteccion de
fos hignes juridicos futelados sdio as posible an 1a medida en gue las conductas
vilneradoras de 1o misMas 56 adecuen a o8 supuestas de hecha canfenidas
en fas disposicinas normaliva parinentas y tenga a wiualidad de confradecir
efectivarmenta lo que aguelas consagran, esto guiere declr que @ wolacidn de
los precepios legales & incluso Ja generacion de una situackin de pefgro
iminente sobre foz hienes juridicos profegicos resulle Ser U0 prasupuestio
suficiente para que la adminisfracion ejerza la polastad puniiva que e asiste,
IMporiEnad 185 Sancionas a que haya fvgar. [..J°

Adicionalments, en lo gue hace a las normas que regulan los montos de
capital minimo, no es necesano que se concreten reales defraudaciones al
Estado, a los ahorradores, a los inversionistas, o al propio mercado de
productos, pues basta que se verfigue el mere incumplimiente de la
disposicién nomativa para que pusda afimarse validamente gque se ha
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vulnerade la normatividad dirigida a preservar el interés publico asi como a
ordenar dicho mercado.

La noma que fue desconocida por la investigada durante el afio 2005 es de
naturaleza imperativa y obliga a poseer un monto de capital minime
especifico, sin establacer excepciones a su acatamiento. Esto quiers decir
que, su obligatoriedad para las fimas comisionistas de acreditar v mantener
este patimonio es exigible en cualquier momento; es una obligacidn constante
¥ permanente en el tiempo y cuya violacién no cesa con la simple
reconstitucion del patrimonio, toda vez que aparece evidente que con la citada
infraccion puso en riesgo el mercado durante los meses en los que aparecio
incurnpliendo con esta obligacian estatuaria,

En efecto, scbre el particular no en pocas ocasiones se ha pronunciado la
Supenntendecia de Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia,
en especial, madiants las Resoluciones 615 de septiembre 22 de 2003, 765
de noviembre 14 de 2003, 841 del 11 de diciembra da 2003,

En conclusion, resulta claro para este Comité y ampliamente praobado en el
expedienta que:

1. Existio incumplimiento per parte de la sociedad investigada del
articuko 2" del decreto 573 de 2002, adicionado por el articulo 19 del
decreto 15589 de 2002, y, del articulo 20 numeral 1° del Reglamanto
de Funciocnamients y Operacion del Mercado Publico de la Bolsa
Macional Agropecuaria, desde el mismo momento en que la fima
no acredilé ¢ no mantuvo el monto de capital minimo exigido en ka
norma.

2. El mencionado articulo no establece excepcién alguna a la
obligacion de mantaner y acraditar el capital minimo.

3. Esta es una obligacién de caracter permanente v por lo tante las
firmas deben mantener el capital minimo en todoe momeanto.

4. Es obligacion de las firmas comisionistas efectuar de forma
oportuna las diligencias inlemas y administrativas que se requieran
para que las capilalizaciones que efectlien cumplan los requisitos
de ley y tengan validez.

< Es obligacién de todo profesional conocer las nommas que |o rigen y
actuar conformea a dicho conocimianta,

Cale 113 & 7 - 21 Toma & Pien 16 PEX: GZOZ520 Fax: 200657 Pégina 5 da B
Www. biacomea - bnasagibna.com.co
Bogola D.C. - Calombiz



m-'“

Wik ik psid Sgropeassrin 5.5,

Es importante anotar que, era obligacion de la sociedad COBAGRO S.A.
mantener el capital minimo de la sociedad, circunstancia por la cual con
fundamento en lo previsto el Ardiculo 128 del Reglamente de
Funcionamiento y Operacidn de la Bolsa Macional Agropecuaria, por el
incurmnplimiento del articulo 20 numeral 1° y el incumplimiento del articulo 3°
del decreto 573 de 2.002, modificado por el decreto 1599 de 2.002, el
Comité de Vigilancia

V.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Sancionar disciplinariamentea al miembro
comisionista de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., COBAGRO S.A., con
SUSPENSION por el término de un afio, la cual empezara a regir un mes
después de la notificacion de la presente Resolucidn, y serd levantada una
vez se acredite &l cumplimiento del capital minimo,

ARTICULO SEGUNDO: Mofifiquese a la sociedad, COBAGRO S.A., &l
contenido de la presente resolucidn, de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento de Funcionamiento y Operacidn de la Bolsa Macional
Agropecuaria S.A.

ARTICULO TERCERO: Contra la presente Resolucion proceden los
Recursos de Reposicidn ante el Comité de Vigilancia y el de Apelacion
ante la Junta Directiva de la Bolsa, los cuales podran interponerse dentro
de los cinco (5) dias habiles contados a partir de la notificacion personal de
la presente Resoclucidn ¢ a partir de la desfijacion del edicto, si la
notificacion se hubiere surtido a través de este medio.

Dada en Bogotd D.C., en fechal? DE OCTUBRE DE 2007

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE

e T S )
EERGI AJARDO MALDONADD NOHELIA CAMPO LAMIL

F‘remdente Secrelaria
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EDICTO

Madiante &l cual se notifica de la Resolucidn Mo 056 de 2007 del Comité de Vigilancia da
la Bolsa Macional Agropecuaria 5.A. a le sociedad comizionista CORREDOQRES DE
BOLSA AGROINDUSTRIAL COBAGRO S.A

RESUELVE

ARTICULOC PRIMERO: sancicnar disciplinariaments al miembro comisionista de la Bolsa
Macional Agropecuaria 5.4, COBAGRO 5.A., con SUSPEMNSIOMN por el tarming de un
afo. la cual empezard a regir un mes después de la notificacion de la pressnte
Resolucian, y sera levantada una vez se acredite el cumplimianta del capital minimo.

ARTICULO SEGUNDO: Notifiquese a la sociedad, COBAGRO 5.A., el contenide de la
presente resclucidn, de conformidad con lo dispussto en el Reglamento de
Funcionamisntn y Operacion de la Bolsa Macional Agropecuaria 5.4,

ARTICULO TERCEROQ: Contra la presente Resolucion proceden los Recursos de
Reposicion ante el Comité de Vigilancia y el de Apelacidn ante la Junta Direcliva de la
Bolsa, los cuales podran interponerse denlro de los cinco (5} dias habiles contados a
partir de la notificacion personal de la presente Resolucion o a partir de la desfijacidn del
odicto, si la notificacion se hubiere surtido a traves de este meadio.

e fija el presents edicto en Bogota D.C a los Veintisiete [(27) dias del mes de Noviembre
de Dos Mil Siete (2007).

C_Z; U'-j'j"":.II_' -)Lq_,;_.{__ b_,k_-:. .L_r_.el;-"
CARMEN NOHELIA CAMPO LAMILLA
Secretaria Comité de Vigilanacia
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