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RESOLUCION No. 191 pE 2007

POR MEDIO DE LA CUAL 5E DECIDE UNA INVESTIGACION
DISCIPLINARIA EN CONTRA DE UN MIEMBRO COMISIONISTA DE LA
BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA 5.A

El Comitt da Vigilancia de la Bolsa Maconsl Agropecuaris 54 an
gjarack: de las facultades gue le coanfieren & Dacrels 1511 da 006, 1B Lay
Of4 da 2005 ks Estahios y of Reglamenis de Funconammssalo ¥
Operaciin de la Bolsa Macional Agropecuana SA femendo en cisents, s
siguienies:

. AWTECEDENTES

1 El Comité da Vigiancia sobcitd & 18 sdminsiacion da la Bolsa
Macional Agropecuana informacdn sobra o cumplimienis de las
nomas de capial minime por para de ks sociedaded COMBICASIAS
de bales.

, Mediante comunicacion AGRSH2006 de techa 23 ce febrero de
(M6, o representanie legal de la sociedad AGROBURSATIL 5.4,
le fnformd /& Ik Directora de la Oficing de Gonbred Inlema goe &l
capilal minima de la misma presanta un deficd de F3T 413,608 82
Axl  mismo  mfammd que  “Se  esiE Solicfands aafe 8
Suparifendancly Fintancwere e Colombia ma capiiafizacidn par
£100.000 00000, Suma esle [(&ic) gue serd suscrim an of mes de
fatern o SO0 50 00 000 oo y & masho caf &ffo 2006 al 2akdo oa
550 000 000 00, imcremmenfanda o capif susenfo an M8 suma de
874 0al 000"

. § Medianie comunicaciones Cl-187 del 31 de maya de 2006 y CH2T3
de fecha 7 de julio de 2008 |o doclore Diana Patica Longas
Gomee, Directors de la Odona da Contol Interno de la Balsa
Hacional Agropecuaia informd gue o capital minimo de b socedad
comisonista AGROBURSATIL S.A. con cone 8 31 de maye de
2008 era de quinkenios ocha milones gunieros ireinta mil pases
(3506 530.000) W qua significa que presenta un dificl de capital dix
ventian millonas echocanios sedentas mil pasos (521.070.000)

d. En comunicacién AGH0T4.2006, del 5 dea junis de 2006 «l
reprasenianie legal de b soocedad AGROBURSATIL S.A. le
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indorma @ b Secretaria General v Juridica de la Bolsa Nackonal
Agqropecuiania que e Jwnfa Dimchva de Agrobursanl 5.4 e ey
ded pasade ma'ro. 16 de 006 Acte 004 aprobd la Emindn
Colocacidn de Accionas por un Mol oo cen mlanes de pescs
[5G0 000, 000

La respoctive sobodod fue radiceds amle @ Suparnfendénca
Frnanciara el dia 17 de mave de 2006 con al e 200601 1456
oe recitd el organsma de condiol

La Supsrntandanc Firancrs confinmd &f yucio del idvmie para A
amagide ¥ colocacdn con & oficsa Noo [F de abnl § de 2006
safalpnde algunas drecinces parg fe dalfcitn o) Feglamaents de
Emsnin

Afendidas las dvectices, s ramibd @f fexls del Raglamenio de
Emisitn y Colocasian de Acowies memanis comunicacian AG07 1S
de abnl 11 de 2008 radicada Mo f] En mayo 18 de 2006 5o
rafificd & e Svpenndandencil Financerd Sy amno & abred 11 p 24
coandimd pava qua fa depandenci que carfrmd so recibs, decd &
rasiado de 8 decamsyiaciin & fa airacosin Juridica

La Superndandancia Frranoevs madiamie afichh No. [ [ de mayo 19
de 2006, reakad algunes absernacanes of Replaman, qua fuann
ateididas an e T de 2006 redicada da meota No, [ ]

Ezsfamos @ ia psparm oo o aprobecidn dal Regiamenie para
proceder de conkormadad [

En alencdn al atada incumpkrmanto, mediante 18 resoluckin Mo,
086 e 2006, o Comitd de Viglancia de la Balsa MNaccnal
Agropecuada abnd imvestigackin en corla de B socadad
AGROBURSATIL 5.4, por 1ma prasunta indraccion ol arffculo 3°
dal decratn 871 de 2002, adicionado por ol aticula 19 del decralo
1520 de 2002, ¥ o numeml 1° ded aricule 20 del Reglamentie da
Funcionamienta ¥ Opemaciin del Mecado Poblico de la Boles
Macional Agropetuaria. & cual fusra notficedn an detida forma al
representante legal de o irma invesligeda o dia 10 de enemn de
2007,
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G, La pociedad AGROBURSATIL 5.4, ol dia 28 de epara de 2007

allegd eschlo de descargos Gonka B resobicdn nimeno DG de
2006,

Agalado &l bedmile procesal Gscipinano, este organg prodade & adoptar
una deckién de conformidad con & precedimeanio dispeesto en ol estatulo
que ha skdo mencinnada y an ka ey

Il. HECHOS OBJETO DE INVESTIGACION

1. Para el aho 2006 las socedades comisionstas de b bolsss de bienas
Y prcductas SgrepeCcUaros ¥ agroindustnaies de corformidad ocon o
sefiakydo en Wos decelos 573 v 1508 de 2002 ceblan mantener wn
caqill minimo Elqhi"r.!llvlll'lﬂll:lltl 1. 300 salarkss minmos lBgalas menswales
wiganias, &5 dpdr, @ suma de qumerdos reinta millones custrocenioas
il persas {$530 400 000,00},

Mediarie comunicacin AGI8NZ006 do fecha 23 de febrero de 2006,
el regreseniante legal de ls socedsd AGROBURSATIL S A e informi
a la [ereciora da la Cfona de Conkol Interna gua el Capital minima da
fa misma prasenls un 06T de $37 413,668,082, Asl msmo informd qua
S asfd Sohvcilando anie la Supenndandencia Fnanoerr de Colombsg
e capifalizecidn por STODO000000 60 Suma exin (58] Que serd
suscnte on ol mes de febraro de 2006 50000 000,00 p &f resio dal s
2006 o saldp de 550 060 000 0o, incrernenlancd & cepifel suscnio an
la surng de 5574 060 0N

7. Mediante comunicaciones Cl-157 del 31 de mays de 2006 ¢ G276 de
fecha 7 de o de 2006, la dodora Diara Palncie Longas Gomes,
Directora da g Ofcira do Consol Inermo de la Bola Macional

aria infoemnd que al capital minimo de la sociedad comisonists
AGROBURSATIL 8.A con cofe 8 31 de maye da 2008 em de
quinienios ocho mifones guinientos renta mil pesas (350852300000 K
gue sgnifica que peesenia un défich de capital de vweinlion millanes
pohoohnntos setents mil pesos (3241 B70000) con relackin a b Sima
enigida por tales noemas

4  En concecsandcs, ¥ de acuardo con la infammacadn exishanta an al Araa
de Conkod Inlero de 1o BMA, ln socdedad comisonisia
AGROBURSATIL 5.A, presantd un capital inferor &1 mininw requadido
para s mases de enam, febrern, marzo, abdl y mayo de 2006,
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Come prueba del incumglmiente de los requenmienios ce capital minima
par parie de AGROBURSATIL 5.A. obra la siguiente documentacitn:

1, Comunicacin AGYIEN2008 de fecha 23 de febrero de 2006, el
rearesentante legal de la socedad AGROBURSATIL 5.4, le informd a ka
Directara de la Oficing de Cantrol Inlerma que & capital minimo de B rma
comsionisla prasanta un deficit de $37.413 668,82,

7 Acta de Junta Directivae Ma. 0004-2008, de & Socledad
AGROBURSATIL 5.A, dal 16 da marzo de 2008, =n cuya numeral 3° ge
ndica qua == dio leclura al requerimeanio de la Superctendendcia
Financiern de Cefambia, de fecha 3 de marzo de 2006, en '] ] donde
solicifan so informe (88 (&0) oeddas Que 58 adoplardn para resliblecer al
nhval de capfe minimo reguends ¥ 86 da (e respeastz denim ae o5
cimea (5] diss Sguenies 4 fa fecha de radicecidd def aliza”,

4. Comunicason AEESERZO0E, del 17 de mayw de 2006, emanada o8
AGROBURSATIL 5.A y dirigida a la Supenmendenca Financiers o
Colombia, en ia cual da reapaesta a su reguenmeento de fecha 3 do marzo
de 2006 relacionade con las medidas & adoplar para reslablacer al nivel de
capilal minms reguerkio para oparar a traves de las bokas de blenes y
producios agropedalanos y agraindusiriales, proponiendo para & elecie
“trus Frenfes oa freha'ado”

4. Memormands emanado de b Oficna de Contral Inlerra da la BNA,
dirigido @ ka Secralaria de este Comib an el que se ndica que en el
cuadro adunia se relacionan las Temas comisionistas que de aosoerds con
b infarmackin reporadn por la Superintendencis Faanckra an el pnmes
irmestra da 2008 ro asldn cumplienda con lo dispuesio en & anlcule 1°
el decrale 1899 de 2002, refative ol capital minimo que deban Scedils:
esad pocedades parm conslituires y pesmanacer an funcionamierts, en &
gle BpEte0R, entre obas, la firma AGROBURSATIL S.A. con un déficl
para fos weees de aneng o marss de 2006
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. EXPLICACIONES

Medianle escrio de  doscargos, presentade  denfra del AT
reglameniand, &l Rapresantania Legal de la Srma investipada sefukl

t

Agrohursdtl SA come ko egistra e nota confabie No. 17 de fox
astagdas fnancievos a 31 de deoambee de 2008, jos oisdes fuanon
dprabedos por f@  Supermiendencin  Foancens  de  Colombs
mediante aficla [ ] de jenin & da 2006 fepcrfo wn palmmang de
F40 740 TER con ko cual muesia gue Noasis Socedad cumpiia o
satsiaceidn (@ novma da capial mdaing rdguento parm el afo 200

Dw! padamams meporacs, 8 capdal swscnky p pagad: oo 19
Sncmdad pave diciembre 31-05 se enconfraba an S474 060000 00,
de fos cwaks SPE053325800 65 dect el 54958 eshaban
fenreseiados an versonad alas come accanas, bomas COTs y
Gidic Donto de lns inmrsiones an secanes e 2ociedadas [ard 291
Ca. Co.) 103077 667 00 covmaspandien & inwarsiies an fa GNA v
S 010 434 ap ap [ CCEMA.

Para &tern e 2006 de ocwardo oon [ ponmalided, & capdal
minwng raguento are da $530 400 000 oo jog esiacas NS
repoviados M Supsnnhendancie Financiore con conld 8 anern-06
araban fos siguenias resulacdas

Capial o Spores pegados § 474,060 000 o0
Ranena pal £ 16369 19608
Rawslanmaciin de Palnmamo 0
LUnvdacas ng distriungas & 520889230
Linkdaclas ded mes ($ 376185728

(e acunvdo a las oiras repastades, @ palinona pave & mes de
amara-06 e de 462985 32000 amojando un  déRol  da
S3TH21668 B0 De las inversiones a0 SCCGNES, S0 regisld wae
desvalorizacidin en fas accianes de ja BNA por wwn manio de
513 864 768 o0 pava of mes de anera-0G

Ei dis 3 oe marre de 2006, /a Supanmlendenci Financie’s o9
Colombia medianfe @l ofica adcado can al Mo [ nos ol
imfarmar sstre las medees gue lo Socwdad adopfevia pars
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astabdecer al el de cepifed mluma, Car e comeniciadn
AGSSE. 2008 de mavro 17 dimas. respuesis 81 reguenmenio
ncicands fBs meddss sadopladas pov la Sockeded para Sumdy o
B [ whi ra B

A confiruacidn procede & frma disciplinada a presanlar o cronograma de
capitalizacsdn mas a mas ¥ & respuesia que fue propuesio a b
Superintendanca Fnanckera ¥ 1 respuasta de dicho QOgansme a b
i,

Do oma patte, &n acapite depnominado “CONSIDERACIONES", b
vesOata AnguYe que

™

Agroborzdii 54 28 ha visdy expuesls @ sfuationes d% Mevcmds
tvaf conndides, slre alras podevnios mancanas, () 18 pardds an
el mercado dal sphseclar avrdz p Como consecusntid {8 redusodn
de o5 negooss on i Bolsa on aprowmmacamenie 48% afclando
as opevecones Fapo sobve COM confrains Forwamls v dehido &
fos Deisd weifanns o operd &l ceilivs Al aiaceaiian,
Sty oue afdcld svciandnle curamis &l gamer sevadle (68
mgresos de ln Socedad ro permiends 8 genevecidn adecuada de
afivdades pava manteaer & capidsd mialmo  mguenca.  Esfe
cOmatTammio 56 putko ewdenciar iguaimants an b resullados de
i Balsa.

El gefor fo cubmd [k Sociedad medianie @ Programa Ageculivs
Emprasanal- FAE e donde sciis come integrador en af Dieinfo de
Risgo Usccoald an & culive de amor o mesulfado se pudo
sndencnr &n el segundo sernesie.

Apohwsaly 54 conscenie de @ oecesdad e capifahizar @
Socwded ek apodunamanie &l process an &l mes 0e Haro-0g,
o g toresiondeile aprohactn an &l mex e ume-08, maedvile
asfa medida =& bgrd enr pamer foger cemplhr con muesio
SOMArDMEd axpursio an b camurvcacidn AGERSEZ008 dngida o ie
Svpenmandenca fnancweis (510} ¥ &0 Segundo lugar coifar coa um
capial gue cubve B8 DArYGAsE & 168 Mversionas realNzedes pod &
secmdad BMNA p COBNA

Agrobrsall 5.4 menfendo wne polifcs de nversidn en
HEGAEE oha e BNA y COBNA. n embara (as pdrdidas ganarscas
por asias socecades han afeckds neesto resulieds al pando gue la
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desvalpnzackn oi fa mvarsidn regiie w fubro de §57343.070.00,
aguivaiiiviie & 40.53% de Is mearsdn  Sobre asfe  panicrdar
mnemos confianza gue en & presanie afo 58 regisiand  wnae
recIamCIOn imporania de esla mmearsian, af mencs de nuesle
parks asfemos comrmeddos con los resulindos

o Agrobvusdatl 5 4 ficne asfabiecids 8 polibes di capdaliracin de las
pidactas, asfa pollbca so mantendrd @ comie 3 Tamas
randeaiad0 & fa Supenntendencin Financiera

5 A ja focha hemos jogrado fos ohisivos prapusstos de fal forme que
ﬂmmmmmﬂmﬁmmﬂ
capial ooma o manesfamos an marza T7-08 AGSSE 006"

V.- CONSIDERACIONES
&.1. Dwe la abligactdn da maniener o capital minkmo requerido

Eg impariants precisar que s sooedades comisionisias oo las bolsas de
praducles estan lamadas a dar esticto cumplimients a unos limiles
objelivas, & esbe ass, de naluraleza cuanftaliva, que l&s nonmas

: acradilacien, cadn mes duranie
ilal ro nfedor 8 el inescanios
{1 3000 salanos minimas Iegales mansuales vigenes,

Da oire parte, analizada el acaro probatone qua ha sido alegado a &
stluacdn discpinana gue cursa en contsa de la socledac comisionisia
AGROBURSATIL S.A., se evidenca qua k& imeima no o cumplmianio &
o esnbacido &n B nomatividad sedalada durente los medEs 08 anar,
tebrara, marm, abeil ¥ mayeo do 2008, ol de manars permananta,
cumplierdo con s obligaconas & que 58 ha aluddo solamente hasta o
mag & junk da fa misma anuafidad.

Adicionaiments, & ke que hace a las nomas gee regulan s monltos de
capial minimo, no es necesano que ¢ concralen reakes defrsucacionas al
Estacdo, & los aharmadores, a ke inversonistas, o al propio mercada de
productos, pwes basla que se verffique e mer incempimiento de la
disposicidn normmatva para que punda afrmarse vilidamente que se ha
wuinemdo fa nomatvidad drigida a prasorvar el mtends pibkan, 88l comao
a ardenar dicho mercado.
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La noma que fue dedoonocda por b mvashigads duranie los meses o que
5@ he alidida, es de nalumders iImperativa y obliga a posesr un monto de
cagilal minimo espectfion, sin establecer axcopoones a pu Bdcalamiento.
Esfo quere decr que su cbligatariedad para las firmas comisianstas de
acraditar ¥ maniener astes patrimanio es eogble an cialquier momente: e
wna oblgackin constante ¥ permanente an el hempa § cuya violackn o
cedd con la smple reconstbucidn del patrimanio lvego de un plan de
capralizacin,

Ahara bien, se svdenie que con B citads nfraccisn la disciplnada pusa an
resgo ef mercade duranta ks mesas an les que apareckd Incumpbanda con
esta abigackin eslafuana. En efectn, sabre al paricular no en pocas
ocasones se ha paonunciado B Superntendeca de Vakres, hoy
Supenintendencia  Financiera de Colombla, en especal, mediante las
Respucianes 615 de sepiembre 22 de 2003, 765 de noviembre 14 e
2003, 841 del 11 de diciembes de 2003, Sabre ¢l partcular soshae. en b
Rasolucidn Mo, 847 de diciembre 11 da 2003 b sigusenta:

Tl W Le irmlermaniandn de medds coenclives fendandas o o
profecoidn de oF baves juriicos leldes sdlo &5 posibie an I3
medide ean que a5 condpolas wineradoras de los miEmos 5o
adecet A s suppesios de becho candanidas an la3 dEpcsicionas
Atrruaives gaeffoenfes p fenganr 8 wiuahcad de  conbadeci
afecivarme s o gue Aquelas consapan, el quiers decir Que /M
wihaciin de s precapkas egates & incluso fn genarackin de e
STUaCT de palgre vinvnente sobra los banas jurkicos prodegidas
el 2ar uf prefpoesio suficarlg pam Que (@ somnsiracitn
alarzs o potesiid punibva goe i aeksle. mpaomvends s sancianes 3
qgue hayar kagar [

5.2. Dol caso forbulto y s fuerza mayor

En sus descargos AGROBURSATIL 5.A. alega cue & incumplimiento da
la nomma sobine of capital minima requenda, exigible legalmente a tas Tmas
comssienigas de bolsa luvo ongen en dos siacionres Mcicss qua
descriia Bn 164 siguienles fEnminos:

1, “Agrobursifii 5 A4 se he wslo axpuesid & SHacnes de marcada hien
CORGCATRE, e OIS DOdeTos mencanar (sl i@ pdrhde an o mercado
did SENSECIOr A0z ¥ COMR CORSAmaeTE e reduoctn g ios NBQOCIDS B0
18 Baiss an sprocinadamente 48%  afetlindo s operaconas Repo sobve
COM confratas Forwards y debdo a fos bajes mvenlanos e operd ol
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ncenive ai almecenamanda, Sfuacan gue alecld ivciaimands duanie &)
P sefeile M8 ngresas de fa Socedad mo gemudbendn (s generacian
siecuads de obldades pam fmoafener of captal minimo requendo. Exte
Somparfamania 59 ].'-'-I-Idﬂ swdancar gualmsante &1 68 mresulfadss ds g
Galan

2. "Apmbursanl 54 fa manfenita wng polhca de SRR &0 GocOnes e
e ANA y COBNA s embargo s pardkdes genedadss por osfas
socerades han alactaca nuesio reeulfeds &l gunlo que fy dasiaisnracdn
i 8 Mvevaidn regislra an atvo de 35734301000, saguivalenie 2 45 53%
o & Nvivaita Salve 63l pirhiods Manamas confnra quae en & presoate
A0 59 FegISIA Wa FeCUPRTECIen smpadante da asla nversdn, & menag
O ALasira OeMe aSAMS COMOVaManons Sov iiE resuados”

El estudio de la responsabilidad dsciplinana por b fansgresidn de las nmomas
qua hgen B odiucts de lss fimae comsionmstas da bolsa reembnos de la
Bakia Macianal -‘nﬂl'ﬂﬂ'ﬂilﬂﬂ-ﬁ axclingg la Fnpaaiceln de EAnciEnes por sl rman
reaiiadn, a4t a8, sin plandar la conducta ajara 8 e culpa del invesligada,
Bl vy g i impone @l derecho indhvidun| del debido proceso. For tante, af
acascimienio de sucesos gue conshhuyen la fuerza mayor 0 @so forhso gue
impidan & oparfuno cumplmisnio da una abligacstn coma B da mahienar o
capital mirvmo reguands son causales axduyeries de reeponsabilidsd, sendo
piEsEn anlonGs verteas o en & apuno exEmcEde B peasarta dehs cawsal
GES T o

Bl anliculy 4 del Codgo Cadl, subiegade mediante el acuio 1° da la Loy 8%
de 1850 dafine las figuas el caso forluilo o fuer=za mayor en los siguientes.
lbrmings: *5e lame fuevza mavdr o casd fviiio af impreviso & gue no es
positde maistc camo un nawfagio, wn lememols, o apEsemeD o
pomagos, s aufos ge aufondsd emncmos por ar Amconans pobloo, abo
Por su pare b Jursprodencin de i Corle Suprema de Jusicia ha skdo
prolifica en o eshudio de lal rsbitucion juridice, enire ouyos falios cabe o el
Riguinnfe:

‘L thaginng § e fnsansdancia ansmian giee jos siomentos constiutios oe L
funTFa mapnr oomo Eximenlc So raponsablcded conlaciual p ectracaniracivad
son b mwmpdabibdlad, (8 impvevasiicdag B imesisitakdan. B peman
CONSERe A o al hecho Que SF MA0eE GO AR MAyar g 38 OsTye an
modd aguiie oe e condluctn culpohie oW abigon, de s esfads do chipn
prepaderia o oonmamstants & hecho. & segundo se fepe oumards B SLCESD
ASCAMT 0 NS QEWSKENES NOMNEes 0500 as pae anlp g condecla frickvde
aooplada par of gue afega & cast fordude, era imposible de preaaio. Y 8
irratsiibiliclog foncesr 60 i avilo KRe rrechdns fovnaoles foe oniosling aeiar
e of fecisd 29 Bresantarm Por esn an dolfindidn, 0 exiEencs o e el hacho
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et cormd loeze mayor, depends necasaramante o9 @ orconglanss oe
& al dapdar empisd (1 Gbgancs y cudadc debdes pare prver 080 hacho o
para eviaie, & foer prevdlo. Pavd qoe & echo sa molife oomo fafoda, asz
manesher, anfontas Gue & & mo e dncoenle mleaoko alna o Coise @
eipcto con In condiche culpahia cal gewdn” (Sala de Casacdn Cwil, sanisnca
dal 13 da noviambne da 1962)

Ahora bien, no hay ninguna duda de que *.., s alamenios aegraniss dol
e foiinlo o fodvza maparn, ares esafllacos, deban sov concTenies, o cual
A g B (e &1 67 fecho O Sedesn ceramenis o5 ImproWASHG pamn 58 B
pmﬂﬂmi-slv.mmaerﬂmmmmmmmnmmmﬁgummm;
pOsar de Ser yresishide Dodo prewerse D seevde (o J8 susencls de uno de
S5 clamenins miming & astmcluasin gel caso St o Lrra mayod. Asl o
faa ik 10 juisprnckancin patnin ol sastanes e ST ad deudty & sabrrides
&% probarca en pnd nave svenads, que rarabm () 8l lemarangments oe
saEane 8 18 acoidn o9 20 aremigos o comefe MM que B coiogeen o moemed
oie i aufondad) o o dama e medelog sooecuscas que hobvesn ovtooo A
mandacin dn S1 amplaciad . S Ambage o Jue S0 cumple ur scailbcimento
par su mafurakens exfroda y dominagdor, N0 S0 configuearia un casd Kutufo
nherafonn el dewdar. B3 que los carmclonos asanciaias el caso foduike 5o A
Mfﬁﬂ!ﬁﬂﬂnﬂ.ﬂbﬂﬂlﬁmﬂ_ﬂﬂﬂﬂ#ﬁﬂﬂmﬂﬁ
i Bl Saanda & dRrar S8 imiosEida odabnersde par cummdr su
hRacAt por Causa o8 Wt averln ndnevialie. Coanta o dconfecirrenls as
suscophbie de ser humansments grevisto, por mas 3000 p arcilaocr de
volvdad gue panezca Ro penem & caso forfnte Al ke ferza mavar fsandancia
ol 37 o appashe che 19425

oSN poall CHNCATSE Gorng Cass fvladt o Riarrs oo al fachl qua
colchmiREmealn comykEle s camcianes e maeisliee @ Presisidle, ma
mﬂapmmrwmmmmmM
constupen inf fandrmeno, ol de ios gue no ko consWupen, Por il vired ba
sostamde v doctiiea naciora) ¥ Sodnea gue un acontncimanio dafemminaca
M ot caicarss afalmants, por & mdEmo  pod feize de s nahwalera
Mlm.mﬂmﬂﬁMiWﬂmmﬂﬂu.Mdnwus
mdspansaiin an cadd case o acorleckmenio, ansirar ¢ pomdanar fdes (S
arcanshincas qur rodoargn of fecho® (Core Suprema de Justicia, Sala de
Casacidn Thel, sentancia ded 20-de noviambea da 1554)

Aplcanda la norma tanscria y B parspradenca invocada &l casa sub juaios,
ga adveds gua No S8 cumple Angund de los presuspucsios oxigidos pam gue
mE configune cast Torlaln o Tuerzs mayod alegado como cousal eximents bajo
AndliEsd, cormd [EES § damoairanms.
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En pnmer feming no se paserdan ks prasupustios eferonios o La
mprevisibibcad v 8 B irmesistbiidad, pessto que an el ama relacionaca con
8% “afuacaies O mecada” denunciadas. no pusde oividarss 8 ks firmas
comimonistss de las bolsas de bishes v produclos agropecuarcos ¥
Aagriendissinglas slempre v de manera parmanranie astin MpLEEles 3 esia
Sp0 Of compomamientos ded mescado, de manera que deben obrar con
miligencia, omsidad v profesonaliama an ol ManeD da s negockal sin que
BN fingun caso pusdan desconocer b obligackn chistva de manmner &l
capilal mimma requedido, debiando por ende adontar todes e narmas da
prodenca. diligencia ¥ cuifado para evitar que circurstanciss propias ded
mercado  que son previibles, puedan ateclsr su patimons. Siool
planisamiantd slecluado por 8 efcatada uers acsitada, ardonces odas las
firmas comizsicnislas de i Boka Macioral Agropecisira kabiian incurrids sn
dafecios da capiad pans al mismoe pericda, lo cusd na oot

¥ Qi ro oo respache dal manloremientn de las inversones an ApEones qu
Iuaren realizadas volunsadaments por o dscipingds. pues pam un prolesional
ke del mercado pibico da valores &< un meche nmocido o fesgo que
santkeva & inversadn an asle lpe de papeles, asl sean e de b menma Bofas
Maconal Agropecuana, i cual no a5 us lerdmena nl Imprevisible ni rmassiible
AArs Angun agenie del marcado ¥ Mence an pam ung socedad momo
AGROBURSATIL 8.4 dn quen == oresume Marsidsd on sl manaia de sus
M oing

En segunda lemming v como ponsecuenca de ko MAPUEEID B8O procedancia.
lag dos shuacienes descritas ke son impulables dnica vy excledamanis @ |a
investigads, guien No GUps manegar de maners adecuads lag vicisiludes
que sa le presentaron en ef desamoll de sus cperaciones ¥ en las
mversianes por ala realizadas, con o cusl aretende que 2& le exima da
responsanidad seganda su propla cuipa en su faver. desconcdentda uno
de los principios reéctores dal derecho segin af cual “Memo i prosisen
fafevm ategans”

En 1ol senlido 5o ha de anoles gue @ sockdad objsto de nvesigaciin ng
demasird. a travds da madio Kéneo, semenle akgune de responsablided
frante al noumplimisno que la ha sido anrstrado,

5.3, Conclusionaes

De b expussio en precedencls resulla dam para este Combd ¥
amplamente probade an el expedianie qu:

Pigkd 17 2 13
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1 Exigtid incumplimianta par pane de & sociedad invesligada del
arliculo 3* del deareta 573 de 2002, adicknada par el articula 1
del decrelo 1599 de 2002, v, del ariculy 27 numeral 1% dal
Reglamenia de  Funconamianio Yy Operacon def Mercado
Publico de & Bolsa Nacional Agropecuadia, desde el mismo
mamenis o0 que b frma no acred® & no mantuva ol monio de
capsal minima exigikdo en la nomma.

2. El menclonado articuly no estnblace BxcHpEtn alguna a kb
ebligaocn de mantener ¥ acredsar &l caaial minimo.

3. Esla & wnp cblgacitn co cardctar peimanents y par lo tmnho las
*rrias deban mansener of cApital minene en todo mamensa,

4, E=x obligacin de ks firmas comisionkstas efectuar de farma
cporfuna s dilgancas  inberas ¥ Bdimnsimlivas g se
requiaran pam que ks capitalzacones que afectian cLmpdan
IS requistos de ley v bengan validez,

4 E= abiigacion de tode profesionsl conocer las NONTAEE qun o
ngen ¥ actuar confarme a dicho conocmvanto,

Adicaralments sa ha de anotar que na ves probade o ncumplimionto
obietvn por parte o la sociedad AGROBURSATIL 5.4 del requssile de
capial minimo axigide par l normativa & gue e ha aludido, =8 evidencia
por parte de este Comité de Vigilanca un descisdo an los deberes
orafesionales de prudenca y dikgencia, pilares esenciales del ejercicn
bursi®l, a través do los cuales se garanliza la solider y confianza del
marcada, sin que se obsarve scvdad alguna para impular a su capital
Manima recursss rescos qus be pemmisanan oal 8ala manars cumphr con of
requenmisnie normatho exigido, en Weminos e axirima prddenca, ko sual
Wing A elecluar sdle varios meses despuds de hallarse incursa en ol
ncumplimiertio.

L&5 sctividaces desplegadas por ia firma comisionisia para cumplie con las
abligaciones de captal minimo requeridas no eon ditigentes pasa avizar
el mournpimento duranie ks meses g @ned, febreen, rmacno, abil ¥ May
de 2006, hasia qua naimenta fogre materalzar s captaleacitn a iraves
da 1 inyeocitn de recumsos por pane de sus ACCNSias, compartamignta
que debid agoptar muche liempo antas de varse avocada a moumglie
FHETTHIL
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ARTICULG SEGUNDD: Nolifiquess 5 |3 mu:iaum.mmuns.ﬁ.rlr. SA
&l conlenidn da g TR b FeEalicking dp Lanbrmidad con e dispuesin an
anto de Funconamienin ¥ Domvacidn dp k& Bolsy MNaciona

ARTICULD TERCERD: Contra g Presante Rasolicise Pocaden ing
TGOS de reposicidn anta el Comitd de Viglancia y gl dp Bpeiacion an|e
A Junta Directivy de la Bodsa, fos cialag PoAEAn nlerponarsy danto de dns
EiNco (5} dias Mabias onledos a partic dg g mattificacitn FERMAl de Iy
Aresente Resoluckin o 5 Rartir g [ gesfilacisn def Sdicto, 5 b nodificacian
38 hubigre suridp 5 FEves de este madi,
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