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BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.
CAMARA DISCIPLINARIA

SALA DE DECISION No. 12 DE LA CAMARA DISCIPLINARIA DE LA BOLSA
' NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

RESOLUCION No. 088
(OCTUBRE 23 DE 2009)

POR MEDIO DE LA CUAL SE DECIDE UNA IV_NV‘ESTIGACIC')N DISCIPLINARIA
La Sala de Decisién No- 12 de la Camara Disciplinaria de la 'Bt;lsé Néd’onal Agropecuaria
S.A:,"en ejercicio de las facultades que le confiere Ia Ley, los Estatutos y el Reglamento
racién de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., decide Ja
iciada por el Area de Seguimiento, teniendo en cuenta, ilos

. ANTECEDENTES

2009 radicé en la Secretaria de Ja Camara Disciplinaria, en cumplimiento de o dispuesto
en el articulo 2.4.3.7 del Libro Il del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de Ia
BNA, el pliego de cargos elevado contra la sociedad comisionista de bolsa RENTA Y

CAMPO CORREDORES S.A. - en adelante, REYCA S.A.-

La Secretaria de la Cémara Disciplinaria, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo

2.3.2.1 del Reglamento de Fu eracion
la-prevista-en—el” reglamento interno, conformé la Sala Decisién No. 12,

integrada por fos doctores Juan Carlos Cardozo Crug, ,L,uis,,,FemandoADiagor_R_aml'rez yo
- Reinaido'Va'quez:Ar’ranVe. B _ _

En sesion No. 091 del 23 de septiembre de 2009, Ia Sala de Decisién No.-12 encontré que
establecidos en el Reglamento de Funcionamiento 'y

Operacion de la BNA para la formulacién del pliego de cargos y por tanto, mediante

Seguimiento, ordenando el cbrrespondiente traslado, el ifi
el 25 de septiembre de 2009 al representante legal de ia sociedad comisionista REYCA

S.A. '

Dentro-del término establecido reglamentariamente, la sociedad investigada presents los
correspondientes descargos el dia 19 de octubre de 2009. En sesién 101 del 22 de
octubre 2009, la Sala de Decisién No. 12 estudia los descargos presentados y las pruebas
y demds documentos que obran en el expediente, aprobando por-unanimidad el presente

fallo.
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Exp. 016-2009
Sala de Decision No. 12
Sesién 101 del 22 de octubre de 2009

Belsa Naclonal Agropecuaria S.A.

il. HECHOS

De acuerdo con los documentos que obran en el expediente, los hechos que dan lugar a
la conducta objeto de investigacion son los siguientes:

Una vez iniciado €l gjercicio contable 2009, la sociedad comisionista REYCA 8.A,,
presenté un defecto de- capital por $13.915.168.93, ya que como cap[tal
computable tnicamente pudo acreditar $632.054.831.07. En tal sentido, el Area de
Auditoria Interna 'y de Calidad de la BNA, requirid a la sociedad comisionista
REYCA S.A. mediante comunicacién AIC-050 del 12 de febrero de 2009,

solicitando presentar las aclaraciones pertinentes.
= representante legal de la sociedad comisionista REYCA S A: el 17 de febrero de

2009, da respuesta al requerimiento efectuado por el Area de Auditoria Interna y
Calidad, indicando las situaciones que hablan dado lugar al déficit de capital
" minimo. Asimismo, aporta prueba de las consignaciones realizadas el 17 de
febrero de 2009, por parte de los accionistas.

2.3. La directora del Departamento de Auditoria interna y de Calidad de la BNA,
mediante memorando AIC-71 del 17 de marzo de 2009, informé al Jefe del Area
de Seguimiento el incumplimiento por parte de la firma com:snonlsta REYCA S.A.

- del capital minimo a corte de 31 de enero de 2009.
2.4. - Para el mes de febrero de 2009, [a sociedad comisionista REYCA S.A., continuaba
presentando un defecto de capital por $13.915.168, acreditando como capital la
" suma de $632.050.000. En tal sentido, el Area de Auditoria Inierna y Calidad de la
Bolsa, a través de memorando AIC-110 del 6 de abril de 2009, informé al Jefe del
Area de Seguimiento, que la sociedad comisionista REYCA S.A., nuevamente
- presentaba un déficit de capital minimo con corte a 28 de febrero de 2009 :

2.1

227

--2:5:-—El-24-y-26 de-marzo-de-2009-se-llevan-a cabo-las-reuniones-de-Junta-Directiva-y-- - wwcih

~ Asamblea General de Accionistas respectivamente, para la aprobacién del

-~ reglamento emision y colocacién de acciones; de la sociedad lnvestlgada :
La sociedad comisionista REYCA S.A., mediante comunicacién del 29 de abril de

2.6.
: 2009, presenta para aprobacién de la Supenntendenma Financiera de Colombia, el

Regfamento de Emisiony ColocaCIon deAcciones:

Hi. - SOLICITUD FORMAL DE EXPLICACIONES INSTITUCIONALES

El Area de Segurmiento con fundamento en el articulo 2.4.3.1 del Libro i de! Reglamento
de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa, solicitd explicaciones institucionales a ia
sociedad comisionista investigada REYCA S.A. el 30 de abril de 2009, ya que de acuerdo
‘a la informacién reportada por el Area de Auditoria Interna y Calidad de la BNA, la
investigada presuntamente se encontraba incumpliendo el requisito de capital minimo
exigido:. en el articulo 3° del Decreto 573 de 2002, por la sociedad comisionista. REYCA

S.A;, en los meses de enero y febrero de 2009.

De esta forma, considera que la conducta desplegada por la sociedad comisionista podria
ser violatoria de las siguientes disposiciones: numeral 20 del articulo 29 del Decreto 1511 de
2006; y ef numeral 29 del articulo 1.6.5.1. del Libro | del Reglamento de Funcionamiento y
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. Agropecuaria; situacion que configuraria eventualmente |a
conducta objsto de investigacion ¥ sancién prevista en ef numeral 21 del articulo 2.2.2.1, del Libro
I del Reglamento de Funcionamiento Y Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria, por ef
presunto incumplimiento de fa firma REYCA S.A. de mantener el capital minimo exigido para poder
operar conforme a lo dispuesto en el articulo 3° del decreto 573 de 2002 en las fechas establecidas
en.el acépite de los hechos ds Ia presente solicitud formal de explicaciones.

Operacion de fa Bolsa Nacional

IV. PRUEBAS

La Sala de Decisién No. 12, deniro del estudio del presente caso, tuvo como pruebas
todos los documentos que obran &l expediente contentivo de 94 folios. Se enuncian a
continuacion algunas de las més relevantes en el estudio de las conductas investigadas:

4.1.  Memorando AIC-071 del 17 de marzo de 2009, por el cual el Departamento de
Auditoria Interna y Calidad de la BNA, informa al Jefe del. Area de Seguimiento el
incumplimiento en el capital minimo de la sociedad comisionista REYCA S.A. para
el mes de enero de 2009."

4.2.  Memorando AIC-110 del 6 de abril de 2008, por el cual el Departamento Audiioria
Interna. y- Calidad de 'la BNA, pone en conocimiento del Jefe del Area de
Seguimiento el incumplimiento en el capital minimo requerido para el periodo

-~ correspondiente al mes de fabrero de 20092 o

4.3. Copia Acta de Junta Directiva No. 086 de la sociedad comisionista REYCA S.A,,
del 24 de marzo de 2009, en la cual se somete para aprobacién, el prospecto de

- emision y colocacién de acciones.® ‘ ' '
4.4. - Copia extracto Acta No. 32 de Asamblea Ordinaria de Accionistas de Ia sociedad
. comisionista REYCA S.A., celebrada el 26 de marzo de 2009.4 :

4.5.  Comunicacién REYCA#00801/09, del 29 de abril de 2008, por la cual el

representante legal de la investig

Valores-y- Organismos -de Autorregulacién™de" 1 Stipérintendencia Financiera de

Colombia, el Prospecto de Emisién y Colocacion de Acciones aprobado por los.

6rganos de la sociedad comisionista REYCA S.A.5

4.6.  Comunicacién Superintendencia Financiera de Colombia, del 15 de septiembre de

ada remite al Director de Intermediarios de |

2008, por la cual se pronuncia sobre aspectos relacionados con el reglamento.de
emisién y colocacion aprobada el 20 de mayo de 2008.8

4.7. Comunicacién REYCA#6498/09, del 3 de octubre de 2008, a través de la cual
informa a la Superintendencia Financiera de Colombia, sobre ia negociacién del
100% de acciones de la sociedad asi mismo informa la composicién societaria de
REYCAS.A , ‘ L o

4.8.  Comunicacién Superintendencia Financiera de Colombia, del 13 de marzo de
2009, por la cual aprueba la negociacién de acciones de la sociedad REYCA S.AG

! Cuademno No.1 Folios 001-005
2 Cuaderno No.1 Folios 006-008
% Cuaderno No.1 Folios 018-021
* Cuademo No.1 Folios 025-026
® Cuaderno No.1 Folio 015

® Cuademo No.1 Folios 041-043
7 Cuademo No.1 Folios 038-039
® Cuaderno No.1 Folios 036-037
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" El Jefe del Area de Seguimiento mediante Auto de Pruebas ASI- 081, solicité las pruebas
que se relacionan a continuacion y que fueron aportadas debidamente al expediente:

4.9. Comunicacién. AIC-170. del 8 de julio de 2008° por ia cual la directora del

' Departamento de Auditoria Interna y Calidad de la Bolsa, remite la documentacién
requerida de antecedentes del incumplimiento de capital minimo de la firma
comisionista investigada: (i) Comunicacion AlC-050 del 12 de febrero de 2009,
por la cual informa a REYCA 8.A., el incumplimiento en el capital minimo
requerido con corte al 31 de enero de 2009; (i) Comunicacién REYCA#00297/09,

- . del 17 de febrero de 2009, por la cual da respuesta al requerimiento AIC-050" y

. (i) Copia de las consignaciones por parte de accionistas de REYCA S.A."%
4.10.  Concepto Consejo Técnico de la Contaduria Publica No. CTCP No 616/2009
. sobre el numeral 5 del articulo 1° del Decreto 1599 de 2002.%

4.11. Concepto Superintendencia Financiera de Colombia, del 09 de septiembre de

2009, sobre el numeral 5 del articulo 1° del Decreto 1599 de 2002.™

YA | EXPLICAC!ONES PRESENTADAS POR LA SOCIEDAD COMISIONISTA

El representante Iegal de la sociedad lnvestfgada presentd, en término, sus explicaciones
-formales mediante escrito de 15 de mayo de 2009, radlcado en el Area de Segu;mlento

Al respecto reahza una descripcion de las act:vrdades efectuadas por parie de la firma
_comisionista investigada en cumplimiento de las disposiciones legales relacionadas con el
capital minimo. En este efecto, sefiala que la sociedad comisionista REYCA S.A. para
abril de 2008 presentd un prospecto de emisién y colocacion de acciones, el cual fue

aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia, segin indica mediante |

~~Resolucién 0783 del- 20 de"mayo-de 2008 Sin"embargo;al respecto sefiala que(...) Esfe

' prospecto de emisién de acciones coincidié con el periodo en que se inicio la negociacién para la
“venta del 100% de las acciones dela sociedad RENTA Y CAMPO CORREDORES S:A: & nuevos
socios, situacién que no permitio el perfecc;onam:ento del prospecto debido a que en él, no se

contemplo la autorizacién de ventas a terceros. .. ). Dicha negociacién de acciones requeria

autorizacién previa de la-Superintendencia Financiera de Colombia:

Por otra parte, indica el representante legal de la investigada, que durante el proceso de
autorizacion de los accionistas, por parte de la Superintendencia Financiera, los mismos
‘efectuaron una consignacion por $20.805.000.00, y de acuerdo a lo manifestado por la
mvest:gada se regisiré en la cuenta Depdsitos recibidos para futura suscnpc.-on de

acc;ones

Finalmente, la firma comisionista REYCA S.A. sefiala: fa compaiiia ha tenido conocimiento de
las sifuaciones que enfrentaba y que dificuliaban disponer del capital minimo requerido durante los

s Cuademo No.1 Folio 081

Cuademo No.1 Folio 059-060
# 1> Cuademo No.1 Folio, Folio 034-035

*2 Cuademo No.1 Folio, Op. Cit. Folio 033
1 Cuademo No.1 Folios 062-066

4 Cuademno No.1 Folios 057-068
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meses de enero y febrero, resaitando que la firma estuvo al tanto de efectuar ia
capitalizacién en aras de subsanar el defecto de capital endilgado, para lo cual sostuvo
reuniones y conversaciones con el Director de Intermediarios de Valores y Organismos de

Autorregulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

VI. EVALUAGION DE LAS EXPLICACIONES POR PARTE DEL AREA DE
- SEGUIMIENTO Y PLIEGO DE CARGOS

En primer lugar, se refiere el Jefe de Area de Seguimiento a la normatividad iegal
 establecida para determinar el capital minimo de las sociedades comisionistas miembros
de las Bolsas de Bienes y Productos, Agropecuarios y-Agroindustriales, previsto en- el
articulo 3° del Decreto 573 de 2002, adicionado por el articulo 1° del Decreto 1599 de
2002, por el cual se establece que el capital requerido para realizar operaciones en Bolsa
y mantenerse en funcionamiento es 1.300 SMLMV.

Expresa el Area de Seguimiento que:

(...} Ahora bien, en el caso en estudio, se observa que la sociedad comisionista de Bolsa
" REYCA S.A., de acuerdo con las cifras suministradas por el Departamento de Control
~ Interno, presenté un déficit en el capital minimo en los meses de enero y febrero de 2009, es

decir, que no acredité en dicho periodo el capital minimo requerido equivalenfe a

$645.970.000, incumpliendo de esta manera con el requisito de capital establecido (...)

A continuacién, realiza un analisis de la informacién contable de los meses de enero y
febrero de 2009, tomando los estados financieros transmitidos a la Superintendencia

- Financiera de Colombia, encontrando que: ‘

CUENTA
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En tal sentido concluye:

-~ Nétese entonces, que para cada uno de los meses investigados se analizé la informacién de
cada una de las cuentas que suman para determinar el capital minimo requerido por fa
sociedad investigada, estas son: i) Capital o aportes pagados, ij) Reserva Legal, ifj) Prima en
Colocacion de Acciones, iv) Revalorizacion del patrimonio y v) Utilidades no distribuidas

- correspondientes al ultimo efercicio contable, encontréndose que REYCA S.A. comporta un
saldo negativo de $511.438.57 por concepto de pérdidas acumufadas, el cual resta,
como lo muesira el cuadro anterior, el monto del capital minimo de la Empresa, generdndose
asi un déficit de $13.915.168,93, pues el monto de capital minimo requerido es de
$645.970.000 y la sociedad encarfada sélo registra como fotal de caprtal mtmmo

' $632 054.831. 07 (EI resaftado pertenece al texto orlgmal)

indica el Jefe del Area de Segwmrento, que de acuerdo con las pruebas que obran en el
expediente, el investigado conocia plenamente el defecto de capital, como consta en las
Actas de Asamblea del 26 de marzo de 2009 y de Junta Directiva del 24 de marzo del
mismo afio, en las que se menciona expresamente el incumplimiento del articulo 3° del
Decreto 573 de 2002, adicionado por el articulo 1° del Decreto 1599 de 2002. '

Respecto del deposﬂo efectuado el 17 de febrero de 2009 por parte de los accionistas
indic6, que conforme a lo ‘establecido por la Resolucion No. 497 de 2003, fos valores
: deposrtados en la subcuenta 283505 “Depésitos recibidos para futuras suscripciones de acciones”
perteneciente a la cuenta 2835 “Depdsitos Recibidos”, son sumas de dinero que no pueden
entenderse como una capitalizacion de la sociedad, en fa medida en que estan condicionadas a
que se legalice y apruebe la emision de acciones que se quieren adquirir. En tal sentido agrega,
“que las mismas se efectuaron con posterioridad al corte de! 31 de enero de 2009 y porlo

“tanto, el defecto ya se habia materializado.

-.En lo que hace a la utilidad reportada al cierre del contable del 31 de diciembre de 2008, .. ... ..

cita el numeral 5° del articulo 3°:Decreto 573 . de 2002 adlcronado por ‘el articulo 1° del
__Decreto 1599 de’ 2002 'segun el cual,” Utilidades_no  distribuidas correspondlentes al-ultimo -
gjercicio contable, en una proporcion equrvalente al porcentaje de las utilidades que, en la ditima
distribucion, hayan sido capitalizadas o destinadas a incrementar la reserva legal, siempre que Ja

entidad no registre pérdidas acumuladas y concluye que_ Conforme a la. disposicion.en cita-no

cabe duda que para que sume la cuenta de “Utilidades no distribuidas correspondientes al ditimo
gjercicio contable” en el monto de capital minimo es necesario que la sociedad comisionista de
bolsa (entidad) no registre pérdidas acumuladas en sus Estados Financieros, hipbtesis que no se
configura en el presente caso, debido a que la sociedad ‘REYCA S.A. presenta pérdidas

acumuladas por valor de $511.438.57 de acuerdo a la informacién remitida al organo de
inspeccion, vigilancia y coni‘ro:r de la firma, como se observa en el cuadro No. 2 previamente

anotado.

Endilga el Area de Seguimiento de la BNA, el incumplimiento del Articulo 3° Decreto 573
de 2002, adicionado por el articulo 1° del Decreto 1599 de 2002; Nureral 20 Articulo 29
del Decreto 1511 de 20086; Numeral 29 del articulo 1.6.5.1 del Libro i del Reglamento de
Funcionamiento y Operac:on de la Bolsa y Numeral 21 del articulo 2 2 2 1 del Libro Il de la

misma normattvudad o
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Vil. DESCARGOS PRESENTADOS POR LA SOCIEDAD COMISIONISTA

onista REYCA S.A, en escrito radicado en Ia

El representante légal de la sociedad comisi _
» en término, presenté los descargos

Secretarla de la Céamara Disciplinaria
‘correspondientes.

En primer lugar, expresa que la sociedad comisionista para los meses en que se presentd
el -defecto de capital minimo, contaba con un disponible en la cuenta bancos de
$300.000.000, Io que prueba segun el representante legal de la investigada, fa liquidez y

solidez de la compaiifa.

Respecto del déficit de_ capital minimo presentado,. sostiene que por este hecho no se

afecto al mercado y que por el contrario su firma ha cumplido con los preceptos de
seguridad y estabilidad que rigen el mercado ptblico administrado por la bolsa. Asi mismo
expreso, que las operaciones celebradas por la firma comisionista REYCA S.A. en o
escenario de la BNA, fueron siempre cumplidas sin presentarse riesgo alguno para los
inversionistas y destaca que el defecto de capital se derivé de situaciones ajenas a la

sociedad comisionista.

Asi mismo, se refiere a las éctuaciones por parte ‘dé‘la investigada, que tam'bién fueron
descritas en el escrito de explicaciones formales, actuaciones segun las cuales, el defecto
de capital endilgado por parte del Area de Seguimiento de la‘ BNA, fue corregido.

Lo anterior lo resume de la siguiente manera:

Presenté ante la Superintendencia Financiera de Colombia, ‘Reglamento de Emisién ¥y

Colocacion de Acciones, aprobado mediante Resolucion 0783 del 20 de mayo de 2008
b- La firna comisionista REYCA S.A., par:
T reglamento inicio 6l proceso de negociacion del 100% de acciones de la sociedad.

- C- La oferfa establecida en el Reglamento referido no pudo ser materializada_toda vez.que no
~estaba autorizada por parte de Ia referida Superintendencia fa venta de acciones de Ia

- Sociedad a terceros. _
d- Efectuada la negociacién del 100% de fas acciones de fa investigada, a Superintendencia

a-

a_ef tiempo-en. que fue_aprobado.el.precitado -

-Financiera-de- Colombia, solicité-igualmente autorizacion previa de los nuevos accionistas,

dicha autorizacion fue oforgada por la misma entidad, el 13 de marzo de 2009,
e- Los nuevos accionistas de la firma comisionista REYCA S.A., efectuaron un depdsito por
$20.805.000, valor que fue registrado contablemente, segun ef representante fegal de Ja

sociedad comisionista, en la cuenta Depésitos para futura suscripcion,

Se refiere también a las utilidades generadas al cierre del ejercicio contable 2008, por
valor de $82.516.149.79, valor que segun expresa la investigada seria capitalizado en un
100%. Asimismo, menciona que la aprobacion del nuevo reglamento de emision y
colocacién de acciones, por $50.000.000, se encuentra actualmente en tramite ante I3 .
Superintendencia Financiera de Colombia. Igualmente se refiere a las reuniones
sostenidas con el Director de Intermediarios del érgano de inspeccién y Vigilancia,
actuacion con la cual ia firma gestioné la consecucion de la capitalizacion de ia firma

comisionista.
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VIL  CONSIDERACIONES DE LA SALA DE DECISION

8.1. De la Competencia de la Camara Disciplinaria

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.1.2.1 del Libro Il del Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., la Cémara
Disciplinaria es competente para conocer y decidir, sobre la conducta asumida por [as
firmas comisionistas, miembros de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.

“ En desarrolio de dicha facultad Ia Salade’ Decisién No. 12 de’la Camara D:scnpllnana de
la Bolsa: Nacional Agropecuana procede a pronunciarse sobre el caso objeto de la

presente lnvestlgacwn

8. 2-= Capltal mmlmo como requisito habllltante para reallzar operaclones

Para la Camara Dismplmana es claro que el capital minimo es un requisito Iegal que las
sociedades comisionistas de bolsas de producfos deben acreditar y mantener para
permanecer ‘en funcionamiento y adelantar las- actividades que le son propias a. su
actividad de comisionista de bolsa en el escenario de la BOLSA NACIONAL

AGROPECUARIA.

En efecto, el Decreto 573 de 2002 en su articulo 3° adicionado por el articuto 1° Decreto
1599 de 2002, establece las reglas que definen el monto minimo de capltal de las

socnedades com:s:omstas de bolsas de productos asi:

— (.} -Para realizar operacrones -g-fravés-de-las- boisas de- brenes -y-productos agropecuanos Yo e

agromdustnales los miembros de éstas deberén acreditar y mantener un monto minimo de

r—wcap:tal ‘0. de -aportes sociales minimos cuando se frate de cooperativas, equrvalente a mil

_trescientos salarios minimos legales mensuales vigentes (1.300 smimv).
El monto minimo de capital o de aportes sociales minimos seiialados. en el inciso anterior,

_estard_conformado_por. la suma de las s:gu:entes cuentas, una_ vez deducidas las pérdidas

acumu!adas ‘
1. Capital o aportes pagados

2 Reservalegal. - -

3. Prima de colocacion de aceiones.

4. Revalorizacion def patrimonio.
5. Utifidades no distribuidas correspondientes al ﬂltrmo gfercicio contable, en una proporcion

equivalente al- porcentaje de las utilidades qus, en la ultima distribucion, hayan sido
capitalizadas o destinadas a incrementar la reserva legal, s:empre que la entidad no reg:stre

pérdidas acumu!adas

Los mrsmos s monfos de cap:tal deberén poseer y mantener las entidades mencionadas en los
_incisos anferiores, cuando se frate de negociar, liquidar y compensar contratos de futuros,
" opciones y otros mstrumentos denvados sobre actrvos subyacentes agropecuanos pesqueros

"0 agroindustriafes(...). dos, S

La.norma en comento es de orden publico, toda vez que la misma tiene como principal
objeto la proteccién de los inversionistas, y la estabilidad del mercado.
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De acuerdo con la informacion que se encuentra a disposicion en el SIB, la firma
investigada, encontrandose incursa en el defecto de capital ya citado, durante los meses
- de enero y febrero de 2009, realizé 37 operaciones de mercado abierto (OMA) por valor
de. $3.588.571.955"; asimismo realizd 6608 operaciones de registro de facturas (OPE)
por un valor de $49.458.068.627. Es decir, que el monto total de operaciones realizadas
correspondié, durante ese plazo a la suma de $53.046.640.582, lo cual evidencia que la
sociedad comisionista continio realizando operaciones en el escenario de Ia BNA, no
obstante el defecto de capital minimo que presentaba, incumpliendo por lo tanto este

_ control de ley.

- Asl las cosas, teniendo claridad sobre la.importancia que reviste el requisito de capital

minimo para mantener un mercado confiable y seguro y su obligatoriedad para poder
operar y permanecer en funcionamiento en este mercado; pasara la Sala a realizar e|
analisis del caso particular, para efectos del estudio de la responsabilidad que en este
caso es predicable de la sociedad comisionista investigada, por los defectos presentados
en los meses de enero y febrero de 2009, en el capital minimo exigido por ley.

8.3  De los defectos de capital minimo y analisis de la situacion presentada

_ Cbnfdrme alo estéblécido en las disposiciones de capitai minimo, para el afio 2009, las
sociedades comisionistas de Bolsas de Bienes y Productos Agropecuarias
Agroindustriales, debian acreditar y mantener un capital por valor de $645.970.000.00

Endilga el Jefe del Area de Seguimiento,'el incumplimiento de capital minimo para los
meses de enero y febrero de 2009, por cuanto el capital reportado ascendfa a la suma de
$632.054.831.07, presentando un déficit de capital por $13.915.168.93. En este sentido,

_.encuentra la_Sala. suficientemente.acreditado, -

que la-investigada-presenté-un-defectode

' capital para los meses precitados, conforme lo sefiatan los requerimientos efectuados por
el Departamento de Auditoria Interna-y Calidad;-los cuales son tomados de la informacion
financiera -reportada por la investigada al ente de vigilancia y control; asi como Ia

respuesta a los mismos por parte del representante legal de la sociedad comisionista,
—-respuesta-en-la-cual-expreso6:-(--}-La-anterior situacién nos Ha aplazado el realizar un nuevo
proyecto de emisién de acciones, orientados (sic) como en este caso a cubrir el déficit de capital

que usted anota {(...).

Asi mismo, revisada la informacién financiera de la firma comisionista REYCA S.A. que
reposa en la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia, se evidencia en
las - cuentas que conforman el capital minimo, un capital suscrito y pagado por
$600.000.000, capital autorizado por $800.000. 000.y como capital computable
$632.054.831, una vez calculadas las cuentas que integran el capital. Corroborando de

Fs

esta forma, o expresado por el Jefe del Area de Seguimiento en el Pliego de Cargos.

Al respecto, la investigada argurhenta tanto en las explicaciones formales como. en el
es_crito:de_descargos, que la sociedad comisionista desde el afio 2008, venia adelantando

peraciones financieras por valor de $1.184.586.913 en calidad de
4.865.742 en calidad de comisionista vendedor; asimismo las
de $1.779.120.300 en calidad de comisionista vendedor.

' Del total de negociaciones se realizaron o
comisionista comprador y por valor de $62
operaciones de fisicos ascendieron a la suma
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ciertas gestiones para efectuar una capitalizacién de la sociedad, por {o que se refiere al
reglamento de emisién y colocacién de 5.000 acciones ordinarias, el cual no obstante
‘haber sido aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Resolucién 0783 del 20 de mayo de 2008, dicha suscripcion no pudo ser perfeccionada ya
que una vez realizada la oferta, no es posible modificar las condiciones autorizadas
inicialmente por la Junta Direcliva de la sociedad y - postenormente por la
Supermtendenma como al parecer lo intent6 reallzar la sociedad comisionista’®

" Por ofra parte, de los documentos gue obran en el expediente, para la época de la
emisién y colocacion de acciones, con la nueva emision, se pretendia, mas que prever un
posible defecto de capital en el futuro, la venta del 100% del capital social a terceros'

“para ‘lo cual “de acuerdo, con lo ‘informado por”la Superintendencia Financiera de

Colombia'®, .debia efectuarse un nuevo reglamento de emisién y colocacién y solicitar la

autorizacion prevista en el articulo 88 del Estatuto Organico del Sistema Financiero. Dicho

proceso finalmente concluye en marzo de 2009,

' Frente alo expuesto por la sociedad comisionista investigada, en lo que hace a ia emision
y colocacién de acciones por parte de la firma como justificacion del déficit presentado, si
bien es cierto que la sociedad pretendia efectuar una capitalizacién: desde el mes de
mayo de 2008, dicha actuacién como se puede observar, es anterior ocho (8) meses al
-defecto de capltaf presentado y por ofra parte, la suscripcion de acciones no fue
perfeccionada, por lo tanto, si bien se desarrollaron gestiones tendientes a iograr un
aumento del capital suscrito de la sociedad, esto no justifica de manera alguna el defecto

presentado en los meses de enero y febrero de 2009.

De acuerdo con Io antenor considera esta Sala no tendrfa incidencia- alguna en el
‘computo -del capital minimo, toda vez que si bien, la fallida capitalizacién puede

~~entenderse-como- una-medida-preventiva-a-efectos- de-contar-con-el-capital-requerido; el -y

incremento del capital pretendido por la firma nunca se materializd y adicionaimente como
“ya-se anoté, la firma comisionista investigada solamente efectuaba gestiones para la—

venta de las acmones en cabeza de sus socios que representaban su capital social .

A’éi"las cosas, encuent’ré’e’s'ta"Sala,” 'qu"e"’ Ia"falta"d'e’ ' pe’rfe’cciOnamiento"de"'la' ‘capitalizacion
de la sociedad, segln las pruebas que obran en el expediente, se produjo precisamente
porque fue la sociedad comisionista investigada quien no dié cumplimiento a lo

8. En efecto. la Superintendencia Financiera sefialé: “En consecuencia no es posible que se realice un
ofrecimiento y mucho menos una suscripcién de acciones en condiciones diferentes a las previstas por ef
reglamento que fue auforizado por esta entidad, Al respecto, conviene destacar que de acuerdo con fo
previsto por el articulo 390 del estatuto mercantil la colocacion de acciones becha sin ef fteno de los requisitos

menc;onados es ineficaz.” (Folio 42 Cuaderno No. 1) -
7 ver para €l efecto la comunicacidn en fa que informa a la SFC la composicion accionaria de Ia socredad

que obra a folic 39 del cuademo No.-1.

~ Al respecto el ente de inspeccion v vug:lancxa expreso “F:r_ra__ilmente conviene seﬂqlar que para que la
sociedad realice una nueva oferta de acciones a terceros determinados en condiciones diferentes a las
sefialadas en el reglamento de emision y colocacion (sic) acciones aprobado por esta Superinfendencia
mediante Resolucién No. 0783 del 20 de mayo de 2008, serd necesario que la Junfa Directiva de esa
sociedad emita un nuevo reglamento de emision y colocacion de acciones ef cual deberé ser autorizado por

esta Superinfendencia” (Folio 41 Cuademo No. 1)
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establecido en el reglamento aprobado por Ila Superintendencia mediante Resolucion
0783 del 20 de mayo de 2008, asi como a las disposiciones de la ley comercial.

Indica el representante legal de la sociedad comisionista, como justificacién a su
incumplimiento, que se surtieron las actuaciones correspondientes con el fin de subsanar

" las situaciones presentadas con la emision, para lo cual segin sefiala, que sostuvo
reuniones con el Director de Intermediarios de |a Superintendencia Financiera de
Colombia y una vez surtidos todos los tramites ante la misma, fue aprobado, por los
organos de administracién de la sociedad, en el mes de marzo de 2009, un nuevo
reglamento de emisién y colocacién, el cual segun lo expresado por la investigada a la
fecha no ha sido aprobado por el ente de vigilancia. Sin embargo, es claro para la Sala

. que las actuaciones desplegadas.por la sociedad comisionista, no lograron subsanar el
defecto de capital y por lo tanto no cumplieron el objeto real de lograr el incremento de!
capital a los niveles exigidos en la normatividad vigente ya comentada.

Por ofra parte, sostiene la sociedad comisionista REYCA S.A., que se realizaron aportes
en la cuenta bancaria de la sociedad, por parte de los accionistas. Dichos recursos fueron
registrados contablemente en la cuenta PUC No. 283505 “Depdsifos recibidos para futura
suscripcion de acciones”. Con éstos se pretendia subsanar el defecto de capital, en
concepto del representante legal de la investigada y asi lo expresa a la directora del
‘Departamento de Auditoria Interna y Calidad en los siguientes términos: Con lo anterior
esperamos de su parte se tengan en cuenta fos valores descrifos para subsanar el déficit de capital
minimo, los cuales serén incluidos en Ia informacion financiera de la compafiia del presente mes.

Sobre el particular, en efecto, obran en el expediente copias de las consignaciones
efectuadas, por los nuevos accionistas de ia sociedad para la futura suscripcién de
acciones, el 17 de febrero de 2009, por lo que respecto del incumplimiento de capital
minimo al 31 de enero de 2009 no tendrfa incidencia.alguna, ya que la-cuenta-en que se- e
 registraron dichos depbsitos no hace parte de las establecidas en el Decreto 573 de 2002
en su articulo 3° adicionado por el articulo 1° def Decreto 1599 de 2009, dentro -de las
cuentas que computan para el célculo capital minimo requerido y tal como lo sefiald el
Jefe del Area de Seguimiento en el pliego de cargos: (...) son sumas de dinero que no
pueden entenderse como_una —capitalizacionde la-sociedad, en -la- medida en que - estdn

condicionadas a que se Jegalice y apruebe la emision de las acciones que se quieren adquirir (...)

Es importante sefialar que las sociedades comisionistas deben tener claro conocimiento

de las cuentas que integran el capital minimo y no efectuar movimientos contables como
el que sefiald el representante legal de la sociedad comisionista investigada, que no

cumplan con incrementar el capital al minimo exigido .

No obstante lo anterior, tal como lo sefiala en sus descargos estos depésitos
correspondian a una medida fransitoria®, la cual podria considerarse que, de alguna
manera, muestra la voluntad de los socios de disponer de una suma, que si bien no

computaba para el calculo de capital, generaba a la sociedad comisionista liquidez mas

¥En 'efécto en los descargos seiiala “mientras se surtia la aprbbacidn de nuevos socios, por parte de la SFC,
y de acuerdo a recomendacién recibida a fravés de la Direccién de Intermediarios de Valores y Organismos
de autorregulacion de la. SFC, Jos nuevos socios de fa compafiia procedieron a realizar un depésito en una

cuenta de ahorros de la compafifa para a futura suscripcion de acciones por valor de {...) $20.805.000 {--L"
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no subsanaba el déficit presentado. Adicionalmente ésta puede verse en concepto de la
sala como una muestra de diligencia, la cual tendrd en cuenta para efecitos de Ia

graduacién de la sancion.

De ofra parte, REYCA S.A., en sus descargos, sefiala que la sociedad contaba con
utilfidades al cierre del ejercicio 2008, por valor de $82.516.149.79, las cuales serian
capitalizadas en un 100%, solo hasta ef momento de fa reunién ordlnarla de la Asamblea

de Accmnlstas de la somedad

Es del caso anotar que el Area de Seguimiento, solicito concepto a la Superintendencia
Financiera de Colombia, con el fin de conocer el alcance de la expresién “utilidades no
- distribuidas correspondientes al ‘Uftimo ejercicio contable’; en tal sentido dichaentidad

responde que: (...) “la inferprefacion que ha dado esta Superintendencia a la expresion
mencionada es que las utilidades allf comprendidas corresponden a las registradas en la cuenta
PUC- 3605- Ulilidades del Ejercicio y a las registradas en la cuenfa PUC 3705- Ulilidades
Acumuladas. Sobre el valor fotal registrado en las cuentas mencionadas se calcula el porcentaje a
que se refiere el numeral 5 del articulo 1 del Decrefo 1599 de 2002. (...) La anterior interpretacion
se sustenta en que esas utilidades, en principio, cuentan con un respaldo financiero en los activos
defa socledad y.por lo tanto, en determinado momento pueden servir de soporte al cumplimiento
de Jas’ operac:ones por parte de la sociedad comisionista, asi como para la profeccién de los
derechos de los inversionistas de la respectrva soc:edad comrs:omsta {.) :

Si bien el concepto mencionado difi iere del tomado por el Departamento de Auditoria
Intema y Calidad de la BNA, quien en desarrollo de sus funciones realizé el computo de
capital minimo de esta sociedad comisionista, tomando como base que (...) e/ porcentaje de
ponderacrén de las utmdades de control de ley de captta! minimo opera sobre las utilidades del
gjercicio en curso y no sobre Ias actiruladas de ejercicios antenores para las cuales la asamblea
de'la sociedad no ha efectuado pronunciamiento alguno (.. J?® ‘una u otra mterpretacwn no
_den enel incumplimighto” que e encuentra estudsando esta Sala de Decision."

'En efacto, las utilidades obtenldas por la”sociedad comisionista a cierre del” 31 de
diciembre de 2008, solo pueden ser computadas como cuenta que conforma el capital

minino, segln el tenor literal del numeral 5° del articuio 3 del Decreto 573 de 2002,

adicionado por el articulo 1° del Decreto 1599 de 2002, por el cual as “Utilidades no

distribuidas correspondientes al dlfimo ejercicio contable, en una proporcién equivalente al

porcentaje de las utilidades que, en la Gitima distribucion, hayan sido capitalizadas o destinadas a

incrementar la reserva legal, siempre que la énfidad no registre pérdidas acumuladas” (Subrayado

. fuera del texto). Al respecto, bien sefala el Jefe del Area de Seguimiento, que las
utilidades reportadas por la sociedad comisionista REYCA $.A., en el caso objeto de

“estudio, al cierre del periodo contable 2008, no podian ser computables en las cuentas del
capital minimo, toda vez que la sociedad presentaba pérdidas por $511.438.57.

2 Comunicacion AIC-050 del 12 de febrero de 2009 Folios 59-60

2 En sentido similar a la interpretacion adoptada por el Departamento de Auditoria Interna de la Bolsa, se
encuentra el concepto del Consejo Técnico de Contaduria Pdblica soficitado también por el area de
Seguimiento dentro de este expediente el cual sefiala ... el difimo ejercicio contable sera aquel corfado a
diciembre 31, o el definido por el ente cuando se frate de periodos inferiores a un afio. En cuanto a las
utilidades susceptibles de aplicar para. cumplir el ordenamiento serd el valor acumulado que refleje el
componente patrimonial UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS CORRESPONDIENTES AL ULTIMO EJERCICIO
CONTABLE, Para este organismo no se entiende que el aludido ordenam.rento tan solo pretenda incluir

resultadas del Gifimo mes o periodo infermedio”
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En efecto considera la Sala de Decisién No. 12, que en el caso en estudio, es necesario
acudir al tenor literal de la norma segln el cual presentandose pérdidas. acumuladas, las

utilidades —cualquiera que ellas sean- no seran computables.

De otra parte, en el escrito de déscargos sefialo la investigada, que: {...)La sociedad para

los meses de enero y febrero de 2009, ha contado con Ia capacidad y liquidez suficientes tal como

lo refleja el disponible bancario y contable reportado y transmitido con estos cortes a fa SFC,
“superior a fos TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS M/CTE ($300.000.000), son muestra de Ia

solidez de la compafita y que se mantienen igualmente en la actualidad {...).

Al respecto es necesario mencionar que la cuenta del disponible que hace parte de activo
‘¥ ho del patrimonio de la sociedad, y por lo tanto, la razén aducida por la sociedad
comisionista seguin la cual con estos se muestra la solidez de la compafiia, no es de
recibo.. En efecto, como se ha anotado en precedencia, es a través de los controles de
ley, tales como el capital minimo con los que se protege de alguna manera al mercado, y
que en palabras de la Superintendencia Financiera: “fos controles legales establecidos por fa
normatividad vigente son de vital importancia para el efercicio de la_supervision. prudencial que
eferce esta Superintendencia. Dichas normas establecen limites que exigen de las sociedades
comisionistas de bolsa un minimo de solvencia y un respaldo patrimonial que garanticen la
seguridad y estabilidad del mercado y que a la vez proteja fa confianza plblica en dicho mercado y

sus operadores”. - -

Es claro para la Sala que la sociedad comisionista REYCA S.A,, infringié lo establecido en
el articulo 3° del Decreto 573 de 2002 adicionade por el articulo 1° del Decreto 1599 de
2002. Encontrando entonces que la capitalizacién intentada por la sociedad comisionista
en su momento, asi como las demds medidas adoptadas, segln la investigada, para
corregir los defectos de capital presentados, no fugron
--para-enervar los-defectos-de-capital-antes citados. =~

~Por-otra-parte-destaca la-Sala ‘que; tal como en su momento, a través de Boletin
Informativo se advirtié' al mercado por parte del Area de Seguimiento, es deber de las
firmas comisionistas anticiparse a calcular los resultados de! ejercicio para prever si se

medidas idéneas ni suficientes -

- “cumplira con el capital minimo y de esta forma tomar las medidas correspondientes. El
mencionado boletin recuerda Ia importancia del cumplimiento de las disposiciones
relativas al capital mfnimo indicando a las’ sociedades comisionistas miembros de la

Bolsa, lo siguiente: '

(...) En consecuencia, resulta oportuno sugerirle a las sociedades comisionistas de la BNA,
hacer seguimiento oportuno y prever mecanismos que les permita en todo momento cumplir
* con las exigencias del capital minimo establecido en el Decreto 573 de 2002, adicionado por
el Decreto 1599 del mismo afio, en la medida en- que su incumplimiento las pone en riesgo

legal, conforme a lo previsto en el articulo 50 de fa ley 964 de 2005 (...)*2

2 Jefe del Area de Seguimiento, Boletin Informativo No. 336 del 5 de junio de 2008
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8.5. Normas vuineradas por la conducta de REYCA S.A.

El pliego de cargos elevado por el Jefe del Area de Seguimiento, se fundamenté en el
incumplimiento del articulo 3° del Decreto 573 de 2002, adicionado por el articulo 1° del
Decreto 1599 de 2002, el cual como ha quedado visto, se incumplid al no acreditar los
requisitos de capital minimo necesarios para operar y mantenerse en funcionamiento en
este mercado, por lo que durante dos (2) meses la sociedad no se enconiraba cumpliendo

el requisito legal para operar.

Adicionalmente, el Jefe del Area de Seguimiento consideré en los cargos la violacion del
““humeral 20 del-articulo 29 del Decreto- 1511 de 20062 ‘en concordancia coh &l numeral
29 del articulo 1.6.5.1 del Libro | del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la
BNA?* y numeral 21%° del articulo 2.2.2.1 del citado reglamento. En efecto, estos articulos
establecen que los miembros de.la BNA deberan cumplir con las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes, lo cual, en el caso concreto no ocurrio, toda vez que se viol6 la
disposicién establecida en el articulo 3° del Decreto 573 de 2002, adicionado por el

articulo 1° del Decreto 1599 de 2002 como ha quedado visto.

Por lo tanto, coincide la Sala en que a partir de 'dicho incumplimiento, se deriva una
responsabilidad disciplinaria, y ésta constituye una conducta sancionable a la iuz de la
regfamentacmn vrgente

En efecto las socnedades comisionistas deben cumphr las obllgacmnes legates y

reglamentarias impuestas y esta obligacién siempre ha estado presente en este mercado,
teniendo en cuenta ademas gue nos encontramos frente a un mercado regulado. '

~En-mérito-de-lo-expuesto,1a-Sala encuentra-que-los- hechos-descritos responden-a-una-

conducta objeto de reproche disciplinario, sin embargo, en el acapite IX de la

) "re’s’ponsabilidad"disciplinaria"" por-las conductas estudiadas y delagraduacion dela
sancién, se estudiaran los aspectos atenuantes y agravantes de la conducta, asi como la

sancion a lmponer

DE LA RESPONSABILIDAD DISCIPL[NAR]A POR LAS CONDUCTAS

e
ESTUDIADAS Y DE LA GRADUACION DE LA SANCION

La Sala de Decisién No. 12 de la Camara Disciplinaria, frente a la conducta desplegada
por la somedad comlswn[sta sobre la cual se encontrd mento suficiente para sancionar,

3 Decreto 1511 de, 2006. Articulo 29, "Obf:gac:ones genera!es de los miembros. Los miembros de las bolsas
de bienes y pmductos agropecuarios, agroindustiiales o de ofros commodifies, estaran sujefos a fas
s:gurentes obligaciones: (...} 20. Cumplirias demas disposiciones legales y reglamentarias vigentes”.
Reglamento de Funcionamiento y Operaci6n de la Bolsa Naclonal Agropecuaria. "Articulo 1.6.5.1.- Son
obligaciones de las sociedades miembros de la Bolsa las siguientes: (...) 29.  Cumplir fas demas

obhgac.rones que fes impongan las normas legales y reglamentaria”
5 Articulo 2.2.2.1. Ademas de las conductas previstas en el marco legal aplicable a las sociedades

comisionistas miembros de la Bolsa y a fas personas vinculadas a ésfas y en el presente reglamento y del
incumplimiento de cualquier norma prevista en los mismos, serdn objeto de invesfigacion y sancién las
siguientes conductas: (..) 21. incumplir cualquier ofra norma quie les resulfen aplicables
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determina la sancién a imponer teniendo en cuenta para efectos de graduacion de Ja
sancion, la gravedad de los hechos y la infraccién, las modalidades y circunstancias de la
faita, los antecedentes del investigado, la dimensién del dafio o peligro para la confianza

os administrados por la Bolsa y las demas circunstancias que

considere pertinentes.

_ En el presente caso, Ia infraccion cometida merece una sancion pecuniaria y no una
simple amonestacién, teniendo en Cuenta que en atencién a los criterios de graduacién de
la sancién, esta Sala advierte que frente a los cargos que se le imputan a la investigada,
de un lado, no existe eximente alguno de responsabilidad, no obstante que ta) como 58

mencioné en precedencia, obra en su favor e hecho de que se haya.. procedido

prontamente a realizar las consignaciones por parte de -los accionistas para dejar a

~_disposicién de la sociedad dinero por un monto superior al defecto de capital presentado,

- 'como medida transitoria, que demuestra diligencia frente al incumplimiento presentado.

“Ello claro esta se tiene en cuenta en ia tasacién de la sancién. ‘ '

Sin embargo, dentro de los criterios de graduacion adicionalmente deben considerarse los

antecedentes disciplinarios de la sociedad investigada,

¥

En éfecto; sociedad comisio:nista REYCA S.A,, fue sancionada por el entonces Comité de
2005, por el incumplimiento en e capital

Vigilancia, a través de la Resolucién 061 de
ero a mayo de 2004, cuyo déficit no es

minimo requerido durante ios meses de en
lo, se impuso sancién de Reprensién Privada, ai

misionista intento efectuar una capitalizacion para la
recer no cumplié con los requisitos de ley, dicha
de la norma relativa al capital minimo, por el periodo
cual a criterio del entonces 6érgano

epoca de los hechos, la cual al pa
- actuacion no enervé la inobservancia
de cinco (5) meses del afio 2004, tiempo en el
disciplinario se puso en riesgo al mercado.. -
Ahora bien, pero este tipo de incumplimientos, no solo han sido sancionados por la Bolsa
gulador, sino que adicionalmente, la Superintendencia

en su calidad de organismo Autorre
lo de} derecho administrativo sancionador, también ha

Financiera de Colombia en desarrol
_impuesto sanciones a-estafirma comisionista por presentar defactos de capital.

Mediante Resolu_c_ién. 1882 de 2006, conﬁrméda por el érgano de inspeccién y vigilancia,
mediante Resolucion 0804. de 2008, la sociedad comisionista REYCA.- S.A,, fue
sancionada con multa de $1 0.000.000, por el incumplimiento de capital minimo para los

meses de octubre y noviembre de 2003, en los cuales presents un defecto de capital por
$47.395.176. En las explicaciones presentadas por la firma comisionista; encuentra [a
Sala, que se presenta un similar argumento al estudiado en la presente Resolucién, sobre
las. utilidades no distribuidas correspondientes al Ulfimo ejercicio contable; es decir que de

tiempo atras, la sociedad comisionista REYCA S.A., conocia claramente gue no era
posible tener en cuenta las utilidades para el computo capital, en los eventos en gue se
presentaran pérdidas acumuladas, toda vez que ello esta en contravia de lo dispuesto e
numeral-5°* del- articulo 3°- del Decreto 573 de 2002, adicionado por &l articulo 1° de)

Decreto 1599 de 2002..

® http:l/www.sunerﬁnanciera.qov.coISJMEV/multas ¥ sanciones/ Reyca S.A.
' ' PEX: 6202529 Fax: 6202657
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_ Sobre el particular, evidencia la Sala que el concepto sobre las utilidades, a efectos de
_caleular el capital minimo, ya habia sido aclarado a la investigada, por lo que no entiende
como, la firma comisionista desconocié dicho concepto en ejercicio de su -actividad

profesional, lo cual evidentemente merece un mayor reproche.

Por otra parte, la firma comisionista REYCA S.A., fue sancionada por la Superintendencia
Financiera de Colombia con multa de $9.000. 000 a través de la Resolucién 615 de 20037
confirmada | por Resolucién 765 del mismo afio, por incumplimiento en el mantenimiento
de capital minimo en diciembre de 2002, en el cual presento un defecto de capltal por $

- 17 495 176

_ ASI encuentra la Sala de Decisién No. 12 que existe una retteracaon dela conducta objeto
‘de’ reproche por parte de la investigada, lo cual- conlleva a adoptar una sancién que

cumpla con el principio disuasorio, propio de este tipo de medidas.

- En consecuencia de lo anterior, y teniendo en cuenta el tipo de infraccion, la gravedad de

la conducta, y la dimensién del dafio o peligro para la confianza de! pliblico en los
mercados administrados por la Bolsa, por unanimidad la Safa de Decisién No. 12 de [a
Camara  Disciplinaria resuelve imponer la sancnon ‘de Multa de Cuatro (4) Salarios

Mlnlmos Legafes Mensuares Vigentes.

Con fundamento en las antenores consnderacmnes ‘la Sala de Decisién No. 12 de la
_Camara Dlsmpllnana dela Boisa Nacnonai Agropecuana S.A: g . ‘

X.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Sancionar disciplinariamente al miembro comisionista de la Bolsa

Nacional Agropecuaria S.A. RENTA Y CAMPO CORREDORES- REYCA- S.A, con
MULTA DE CUATRO (4) SALARIOS MINIMOS LEGALES MENSUALES VIGENTES por
la_comision de las faltas dismpltnanas descntas en la parte motiva de la presente

Resolumon

-El pago de la multa que mediante esta Resolucién se lmpone se debe efectuar a nombre
de la Bolsa Nacional: Agropecuana S.A en la cuénta de ahorros No. 080 14726-7 del
Banco de Bogota, mediante conmgnacron en efectivo o cheque .de gerencia. El pago
debera efectuarse dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al dia en que quede en
. firmé-la presente:resolucion. La consignacion debera acreditarse en el Departamento de

Gestion de Recursos Financieros de la Bolsa Nacional Agropecuana S.A., el'mismo dia
en que se produzea el mismo. El incumplimiento en el pago sera consaderado una falta .

d:sc;plmana y una conducta sancmnable
ARTICULO SEGUNDO Notn" carala socuedad el conten!_q;) de la presente ! resolucion, de_

conformidad con lo dispuesto ‘en el Reglamento de Funcionamiento'y Operacién 'd‘e'la
Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., advirtiendo que contra ia presente resolucion procede

T ihid,
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. Balsa Nacloaal Rgropecuaria .0

Sala Plena de la camara Disciplinaria, el cual podra

el recurso de apelacion ante la
9) dias habiles contados a partir de su notificacién.

interponerse dentro de los cinco (0

contados a partir de su notificacion.

la presente Resolucion, - comuniquese a |Ia
ia y a la Secretarfa General de la-Bolsa-Nacional

para lo de su competencia

ARTICULO CUARTO: En firme
Superintedencia Financiera de colomb
Agropecuaria el contenido de Ia misma

mes d'e octubré de 2009

Dada en Bogoté D.C; a los 23 dias de|
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Boisa Nacional Agropecaaria 3.4,

En 1A Fecia 23 - OCI- OF  NOTIFIQUE PERSONALMENTE AL

| DOCTOR @Q_mag L0 S Marudl . IDENTIFJCADO CON CEDULA

DE CIUDADANIA No. 19 112, 593 _ EXPEDIDA EN old ___, JEFE

DEL AREA DE SEGUIMIENTO DE LA BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A SOBRE
EL CONTENIDO DE LA PRESENTE RESOLUCION.

A PARTIR DE LA PRESENTE NOTIFICACION SE CONTARA EL TERMINO DE CINCO
(5) DIAS HABILES PARA LA INTERPOSICION DEL RECURSO DE APELACION DE QUE
TRATA EL ARTICULO 246.1 DEL REGLAMENTO DE FUNC]ONAMIENTO Y

"OPERACION DE LA BNA -

EN LA SECRETARIA DE LA CAMARA DISCIPLINARIA SE ENCUENTRA A
DISPOSICION EL EXPEDIENTE D!SCIPLINAR]O :

EN LA FECHA 23-00-09 NOTIFIQUE PERSONALMENTE AL

DOCTOR , JVIEZ @QQQS{_) ﬁQ%m IDENTIFICADQ, CON
CEDULA DE CIUDADANIA No. 3. 2Z33.315 _ EXPEDIDA EN PO90TG
COMISIONISTA

| A PARTIR DE_LA PRESENTE NOTIFICACION SE CONTARA EL TERMINO DE CINCO |
(5) DIAS HABILES PARA LA INTERPOSICION DEL RECURSO DE APELACION DE QUE
TRATA EL ARTICULO 2461 DEL REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO Y

OPERACION DE LA BNA

EN LA SECRETARIA DE LA CAMARA DISCIPLINARIA SE ENCUENTRA A
DISPOSICION EL EXPEDIENTE DISCIPLINARIO. ‘ )

KOTIFICADOR
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