BNAm . -

" Bolzx Nac!onalngmpacuarlas_l. L
BOLSA NACIONAL AGROPEDUARIA S.A.
‘ CAMARA DISCIPLINARIA

SALA DE DECISION NO 8 DE LA CAMARA DISC!PLINARIA DE LA BOLSA
NACIONAL AGROPECUARIAS.A. - ' . '

=+ "RESOLUCION No. 098 -
(11 DE DECIEMBRE DE 2009)

POR MEDIO DE LA CUAL. SE DECIDE UNA INVESTIGAC!ON DISCIPLINARIA' :

"La Sala“de Decisién No. 9 de ‘ia Camara D;scrphnana de la Bolsa Nacional
- Agropecuaria S.A.; en efercicio de las facultades que le confiere fa Ley, los Estatutos y

el Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria

"'S A., decide la investigacion dlsc;phnana mlmada por el Area de Segunmlento temendo
en cuenta, los siguientes: . b

: l ANTECEDENTES

Ef Area de Segunmlento de la Bolsa Nacnonal Agropecuana el dla 11 de agosto de
2009 radicé en la Secretaria de la Camara Disciplinaria, en cumplimiento de o
dispuesto en ‘el articulo 2.4.3.7 del Libro Il del Reglamento de Funcionamiento y
Operacion de la BNA, el pliego de cargos eIevado contra la socledad comrsnonrsta de

bolsa AGRONEGOCIOS S A

‘La Secretaria ‘de la Camara Dlscfplmana en cumplimlento delo- dtspuesto en el

articulo 2.3.2.1 del Reglamento de de Funcionamiento'y Operdcién de la BNA y en

desarrollo” dé "la metodolegia establecida en el Reglament

' u-I-l-:Arlas Molina Juan Caries Gardezo Cruz y Reina!do Vasquez Arrovave

0_Intemo de la Camara. I

" Disciplinaria, conformé la Sala de Decisién No.'9,.con los siguientes mlembrOS' Jalme Lo

En sesmn No 083 del 19 de aqosto de 2009, Ia Sala de Dec:smn No. 9 enconi'ro que

se cumplieron los requ:snos establecidos en ‘el Reglamento de de Funcionamiento y
~Operacién de la BNA para la formulacién del pliegs de- cargos y por fanto, mediante
Resolucién 077 de 2009 admitié el pliege de cargos presentado por-el Jefe del Area de
Segu:m nto.y orde__ ‘_ e[ correspondlente traslado, el cual fue notificado personalmente

Mediante comu_riic_:ac’:ién' del 16 de s‘epti.embr'e de 2009, la Dra. Diana Carranza
Espinosa, representante legal de la  sociedad investigada, presentdé los
correspondientes descargos en - término - y aporto las pruebas documentales que -

considerd pertinentes conducentes y utlles

En sesién 095 del 1. de .octubre de- 2009 la-Sala de-Decision No. 9 estudia Ios_
descargos--presentados .y decreta.de oficio pruebas_documentales. ¥ testimomales-
mediante Resolucion 086 de .2009. Las pruebas testimoniales fueron: practicadas en -
sesiones 100 y 108 del-15 de octubre y 5 de nowembre de 2009 respectlvamente y se

encuentran mcorporadas al expediente
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Exp 013-2009
" Sala de Decision-No. 9
Sesion 115 del 26 de naviembre de 2008

BNA &

Bolsa Nacional .ﬁs‘rﬂpecnaﬂa S.A.

En sesion 115 del 26 de n'owembre'de 2009, la Sala de Decisidon No. 9, estudio las
pruebas practicadas y los demas documentos que obran en el expediente aprobando

¢l presente fallo.
AL CONS!DERACIONES PRELIMINARES

De Ia Competencla de Ia Camara Dlsclp!marla .

' ...........De.lconform|dad..con.lo...dlspuesto,.en..‘el.arttculo..z..'l 22.1.del Libro.ll.del Reglamento.de. ... ... ... .}

Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., la Camara
Disciplinaria es competente para conocer y decidir, sobre la conducta asumlda por las
firmas comisionistas,- miembros de-la Bolsa Nacional Agropecuaria S. A SR,

“En desarrollo de dicha facultad la Sala de Decision No. 9 de la Camara Dlsmphnarié de

- la Bolsa: Nacional Agropecuana procede a pronunc:arse sobre el caso ob;eto de la
- :presente mvestlgacnon : L

Siendo competente Ia Sala procede a estud!ar de fondo ei caso . ob;eto de.
investigacién.

[ INCUMPLIMIENTO ENLA ENTREGA DEL PRODUCTO EN OPERACIONES
DEFISICO DISPONIBLE e
674’64.6&"

-' 31 Operaclones Nos. 6724785, 673221, 6732270, 6770946, |
¢ 6732210,

6741028, 6732202,

6732204, 6741259,

6741 257; 6746386,

6741242, 6741246,

6746393, 6770947,

6741023, 6741030,

6741029, 6732207,

6741241,
6715940,

6715943,

6741245, 6740397,

6720730,

- - 6720506, - 7074226, 7074227 6994878

e 699_5024,
,,6291361 y6281304 o

7056026, 7056027,

3 1 1 Hechos

~-calidad -de - comisionista_vendedor, .35. operaciones de . fisicos

3.1.1.1. ..La soc:edad comlsronlsta AGRONEGOCIOS SA, reallzo en

.+ disponibles con la sociedad comisionista Agropar S. A en calidad de
~comisicnista: comprador con las condlczones que se exponen a

. contmuac:on

Tigo . F Fecha i Lugs

'6peracién " celebracidn ' praducta entrega - Entregas

QOperacion -
: . 15 de febrero a 16 de
FWMCP | - 6724786| 21-Ene-08|.  $8,988,000) Mayonesa | Melgar | junio de 2008
. e . o 15 de febrero a 16 de
FW MCP_ _5732211 22-Ene-08]  $13,750,000 | Mayonesa ] Melgar | Junio de 2008 - e
T 15de'febreroalsde
FW MCP 6732270 | 22-Ene08{  $12,960,000| Mayonésa | Florencia | Junlo'de 2008+ "+ T
. . AT ' Salsade | 15 defebreroale de
FWMCP ‘| s770946 | 30-Ene-08° $13 524, 160 Torhéte' ' Florencié junio de 2008 .- 1.
B e E e B ‘| salsa de~= -~ - [ 23-de eneroalG de--‘-:-: S
FWMCP-'-3 6741028 |- -23-Ene-08 |- - 510 008 000 | Tomate - | B/quilla - | juniode 2008 ... . ...
B IR : Co - 23deeneroalbde .
FWMCP 6732202 | 22-Ene-08 $4017 EOO Mayonesa Mocoa |[junio de 2008
B o N o ~ |23deeneroalfde
FW MCP 6732210 | 22-Fne-08}  $1,393,920 | Mayonesa | Clicuta | junio de 2008 )

Calle 113 #7 - 21 Torrs A Piso 15 PBX: 6292529 Fax: 6292657

www hna com.co — bnasa@bna.com.co

Bogota D.C. — Colombia. - '
Pagina 2 de 56




. Exp. 013-2009

B N A Sala de Decision No. 9
- olsk mm.m,mmm. A oo Sesicn 115 del 26 de noviembre de 2009
‘ R Salsade ’ 23 deenero a 16 de
FW MCP 6741257 23-Ene-08 $ 800,640 | Tomate Clicuta junio de 2008
- : . ‘ 15 de juliocz 15 de
FW MCP 6741023 | * 23-Ene-08 $ 36,489,600 Mayonesa | Cicuta Diciembre/08
. o . C 15dejulioa 15 de
FWMCP - 6741030 23-Ene-08 $30,110,400 Mavyonesa | B/manga Dicternbre/08 _
Lo i MR EEEITER LIS §--1 L+ LIl lsAdgjyho,a 15 de UL EEY
FW nMCe 6741241 23 Fne. 08 $27,064,800 | Tomate B/manga | Diciembre/o8 -
o 5dejulloaisde |

CLEwW MCp -}'____5232,2.07.. - 22-Ene-08.f......§ 12,764,160 | Mayonasa- ‘Bfquilta ‘Diciembre/0s”
' ' 15dejutio a 15 de
JFwW MCP 6741245 | 23-Ene-08 511,152,800 | Mayonesa | Arauca Diciembre/08
T S SRR EEER . Villavicen | 15 de agosto a 15 de
FWMCP | 6740397 23-Ene.os $ 8,022,000 | Mayonesa | cio | diciembre/08.. ..
salsa | 15 de julio a 15 de
W MCP 6741242 - $8,202,032 Tomate | Arauca . | Diciembre-08
B ST Salsan ] o 15dejulioa 15 de

- .:.59;621,600 Yomiate™ | Tame © | Diciembre-08

FWMCP. [ 67412463
e e P | Puerto | 15dejulioa 15 de |
Fw MCP 6741029 | 23—Ene-08 $6,022,080 | Mayonesa | Berrio | Diciembre-08
. N Salsa de 15 defebreroa 16 de
FW MCP 6740406 23-Ene—08 $5,613,600 | Tomate Melgar  {junio de 2008
. Salsade - . l24deeneroalsde
FW MCP 6746386 | 23-Ene-D8 $7,718,400 | Tomate 'Carepa junio de 2008
) B o . 15 de febrero a 12 de
FW MCP 6732204 '22-Ene—08 $ 6,200,000 Mayonesa | Carepa | junio de 2008
. R Salsa de 23 de enerp a 16 de
FW MCP - 6741259 - 23-Ene-08 2,401,920 | Tomate Florencia | junio de 2008
S . Salsa de " |15defebreroa 16 de
FWMCP | 6746393 24-Ene—08 5 6,432,000 | Tomate Melgar | junio de 2008
' AR . Salsade . Puerto 15 de febrero a 16 de
FW MCP 6770947 _23 Ene-08) . . .$3,816,000) Tomate—..|. = [iunio de2008 |-
B |- Mezclade-:
Aceites . 15 de Nowembre ali2

. —dedl embre/07f——f—ﬂ -

6281361 | —05-Oct-07-{--~-3-10,008,000 Vegetiles |
' _ R . |Aceites .| -~ lotai6deoctubreds ;
BISP-MEP{—6281304 __UI-0ct-07]" 340,032,000 Vegetales | Ibague 2007 ;
SELEEE BN BTN I Iy de’[ T T i
NN B - |Aceites | - 15 de febrero a 16 de - A o
FW mMCPp 6715940 - 17-Ene-08| "8 327,600,000 | Vegetales | Florencia junio de 2008 i
Mezcade | -
S - Aceites | . |15 defebreroa-16de--|-
FWMCP _6720730] 18-Ene-08] $ 37,800,000 | Vegetales | Florencia junie de 2008 ° . |
- - I Mezclade - S ;
S | Aceites 115 de febreroa 16 de
FW MCP 67159431 17-Ene-08 $ 239,400,000 | Vegetales Mocoa junio de 2008
: e : Mezcla de N = -

. R TR F - | Aceites - |- 1 15 de febrero a 16 de
FWMCP | . 6720506 ~18-Ene-08 $ 22,680,000 | vegatales Florencia | junio de 2008
: : 2 Mezcla de -- . :

O Come o Aceites ‘115 deabrilal6de .
FW MCP 70742261 25-Mar-08] 102,439,200 | Vegetales | Arauca junio de 2008 o
- ' _ Aceites | 15 de febrero a 16 de !
FW MCP 7074227 | ' 25-Mar-08| $ 64,062,000 Vegetales | Tame junio de 2008 e
. =S IR Voo (Mezdade | . liSdeabriiai3de
FWMCP -~ 6994878 | "05-Mar-08| s 123,120,000 Ace:tes [ Melgar | junio de 2008 ;

Calle 113 # 7-21 Tore A Piso 15 PBX: 6292529 Fax: 6292657

www.bna.com, www.bna.com.co — bnasa @bna com.co . } :
Pagind 3 de 56 . -

Bogota D.C.— ~ Colombia.



Exp. 013-2009

BN mm - Sala de Decision No. §
Botsa Nacleaal Amteuaﬂas.A. e Sesion 115 del 26 de noviembre de 2009
Vegetales
‘I Mezclade | . S ¥
. B Coo | Aceites * l15deabrila13de
FWMCP - | . 6995024 | 05-Mar-08 $13,651,200 | Vegetales | Melgar | junio de 2008
B Mezcia de :
TN IR IRTC R w0 Aceites : [ 15 de abrila 16 de ©
FWMCP 7056026 ] 25-Mar-08 $ 89,460,000 | Vegetales | Melgar | junio de 2008
' R ' “AMezclade | - LT .
IR e . ; [Aceites ~[Puerto  |iSdeabrilaiéde . - o o ol
FW MCP 7056027 25 Mar—08 - 55, 751 000 Vegetales | Berrio | junio de 2008

: 3._1.1.2 ‘ Estas .. operac:ones fueron ‘declaradas v,iricurriplidas _por-_la
‘administracién_de la-BNA en Ias fechas y cantrdades que se o |

o exponen a contlnuamon' v

O " dad De 0 (
Ope 0 plida 1 g 0
Nsrndiss 14:.-Ma-f.-08._ 1680 | PsD-089 _(2_6__'_\-4?“2“-0_8')‘
1A |16dunio8 1680 PSD-22% (08-Jul-08}
“ler32211 | 15-Feb-08al16Jun-08 | 1000 PSD-089 (26-Mar-08).
. .o |15Feb-08 - |- :|2400 | PSD-089 (26-Mar-08).
6?3_2_27(? 15-Mar-08 o 2400 [ PSD-099 (26-Mar-08)
1 Tisaunes 0 [2400 PSD-229 (8-Jul-08)
Ao | 15-Feb08 - w7 [2880 - | PSD-099 {26-Mar-08)
: 6‘#0'94’_5_ U |15-Mar-08 © .. 12880 | PSD-099 (26-Mar-08)
Cilow . |134un08 ..o . . (2880 . |PSD-229(8Jul08) | .
| PSD-111{0ADED8). |

Y200 | pspoi6 e

TEE
16-Jun-08 I 200 7| PSD-216 {26-Jun-G8)
- 114-Mar-08 " [720 | PSD-148 (92-May-08)
o7 16-Jun-08 =20 ] 72000 | PSD-217.(27-Jun-08)iC
6732210  {15-May-08 - . (1B PSD-182 (27-May-08)
6741257 - | 15-May-08. -~ . |16 | PSD-182 (27-May-08):
(6741023 - |15-)ul-08 2l 15-Dic-08. 128800 | PSD-216 (26-Jun-08)
6741030 .| 15-Jul-08 al 15-Dic-08 | 21600 PSD-216 (26-Jun-08) .
|6741241 . [15-u1-08 2l 15-Dic-08 | 21600 PSD-216 (26-Jun-08)
6732207 | 15-Jul-08 al 15-Dic-08 | 11520 PSD-216 (26-Jun-08}
| 6741245 . . .| 15-Jul-08 al 15-Dic-08 - - | 7200 PSD-216 (26-Jun-08)
6740397 . . | 15-Ago-08 al 15-Dic-08 - | 6000 PSD-216 (26-Jun-08) -
6741242 15-Jul-08 al 15-Dic-08 : [ 7344 PSD-216 (26-Jun-08) -
.....|6741246  |154ui08al15Dic08 [7200 - |PSD-216(26un08) -
6741029 | 154ul02al15.Dic08 |4320 | PSD-216(26-Jun-08) |
6740406 15-Feb-08 al 16- Jun-08_ 600 PSD-218 (01-Jul-08)

| PSD-218 {01-Jul-08) -

| 67463861 24-Ene-08 &l 16-.|un-08 7200
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. Slen '
; B N A B Sala de Declsiin.No. 9
e i Sesién 115 del 26 de noviembre de 2009

~ Bolsx Nacfonzl Agropecuaria 5.4,

6732204 , 15-Feb-08 al 16-Jun-08 , 6000 ' PSD-218 (OII-JUI'-OS} ’

16741259 | 34 £0e 08 a1 160um08 288 | PsD-229 {08-Jut-08) |
6746393 | 15 rob 08 2l 16Jun 08 [ 6000 [ PSD-229 (08-1ut-0g) ,
16770947 | 1c et 08 a1 160um08 [ 3600 | PsD-258 (05-Ag0-08) ,
- o6 [isNevor [1200 | PSD-404 (22-Nov-07) |
16281304 {160ct07 . [18400 | PSD-410 (27-Nov-07
6715940 " | 15 Fob.08 ol 161008 - [15800~ | PsD-099 (26-Miar-0) |
(6720730 |15 rebios al 164umpg |1800 | PSD-098 (26-Mar-03)
© O [1amaros [ 11400 | PSD-148 (02-May-08)
1 1sabrog [11400. | PSD-156-(09°May-08) |
| 6715943 =22 — :
T asmay0s [ 11400~ [ PSD-202 (19-un-08)
| 16-un-o08 1400 [ PSD-202 (19.Jun-08) '
J1amaros [ 1080 | PSD-148 (02-May-08)
| 15-Abr.08 [1030 [ Psb-156 (05-May.08)
6720506 : : |
- 15-May-08 [ 2080 | PsD-202 (19-Jur-0s) '
[ 16-4un-08 [1080 [ 50202 (15:00m08) .
: PSD-171{15-May-08) |-~ . .
] 15-May-08 9600 L { Y L ‘
7074226 _|PsD216 26uncg) | -
' [ 16-1un-08 j 9600 | Psp-202 (16-Jun-og)
' |Po171 (t9Mayce |
15-May-08 6000 : _ _ |
7074227 |PSD216 26 un0) |- - -
. [ 16-1un-08 [ 6000 - [Psp-202(19.00m08) | o S
| 6994878 15:Maye08 12000 TesD-185 (30 Maye0ay | - ——_——
e e ey 08 [-1440;--- fPso'-las (30-May-08) |-~ :
- (6995024 et | 18 P M
- B — {190 Pso202 touncey |
7056026 | 16-1un-08 | 8400 [ PSD-202 (19.1un-08)
- |7056027  |16un03 - ’540 _ [pso-zoz (19-Jun-08) -
3.1.2. Pruebas:
.. 3121, Fichas técnicas delas operaciones.! . T
T31.2.27 7 T Anexos de compra al contrato de comisién suscrito entre Ia Agencia
Logizstica de las Fuerzas Militares —en adelante AGLFM- y Agropar
3.1.23. Reporte SIB y Compensacién y Liquidacién de las operaciones Nos. o
6746393°, 6741259° 6770947°, 6732211°, 67247867, 6732202°,
! Cuaderno No. 2 Folios 389-308 ) :
2 Cuaderno No. 2 Folios 384-385, 075-080, 101, 230-233, 329-335, 349-354, 384, - i :
? Cuaderno No, 2 Folios 358 y359 . . o o SRR _
? Cuaderno No. 2 Folios 381 y 362 _ I
* Cuaderno No. 2 Folios 381y 382 : L . - o
7C:uaderno No. 1 Folio 29 _ AN S
Cuaderno_No.1.Foli0367y467' _ D L
Cuaderne No. 1 Folio 92 : = !
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%g -Sala de Decision-No. 9
e SR : - Besién 115 del 26 de noviembre a_fe 2009

", ‘Bofsa Nacional Agropecoatia S

. B732210°, 6741257°, 6741023", 6741030, 6741241, 6732207,

- B741245, ‘6740397, 6741242, 6741246, 6741029, 67412417,

. B740406", 6732204, 6746386'°,  6746393'°, 6746393", -7

B741259', 6741259, 6770947, 67709477, 62913617, ’
62813042, 67150407 , 6720730%°, 7074226, 70742277, 6994878,

169950247, 7088891%° o
3.1.2.4. “Comprobante de negociacion de las operaciones Nos. 6746393%
641259, 6732211%, 6724786, 6741028%, 6741028%, 6732202%, o
6740307, 6741242, 6741246, 67410297, 6740406%, 6732204,
" 6746386%, 6746393, 641259%, 6770047*, 6291361%, 62813047,
6715940, 6720730%, 6715943, 6720506, 7074226, 7074227%,

~-5994878%7, 6995024, 7056026 7056027%" y 7988891%

3.1.2.5. . Obran en el expediente las siguientes comunicaciones enviadas por
- Agropar S.A. a la BNA: i) Comunicacion 4381 del 26 de febrero de
-~ 2008"¢en la cual informa el aplazamiento en entregas-y pagos-delas.- .- -

® Cuademo No. 2 Folio 227 y 228

12 Cuademo No. 2 Folio 224y 225~
Cuademo No. 2Folio 272 ..~

2 Guademo No. 2 Folio 286-306

13 Cuademno No. 2 Folio 327 y 314 -

* Guademo No. 2 Folio 323y 317 "

:: Cuaderno No. 2 Folio 321y 315

o Cuaderno No. 2_Fol§o 358 ..

. Cuademo No. 2 Folio 359" -
Cuaderno No. 2 Folio 361 - - -

;z Cuademno No. 2 Folio 362 . .- ..

" Cuaderno No. 2 Folio 382

" Cuaderno Ne.2 Folio 381

2 cuadermo No, 1 Folio 001-003

.22 Cuaderno No 1 Folio 062 -~

"% Guaderno No. 1 Folie 01877

% cuademo No-1-Folio060———
% Cuaderno No. 1 Folio128y 130
2 Cuademo No_1 Falio 129y 133 . -

;:C&uader_no No. 1 Folio 141-142" . - e S N .
mCuad_emo No. 2 Folig-389~ 4 - T e TEEIL I L BRI L i e e
Cuaderno No. 2 Folio 371-372 R .
31 Cuaderno No. 2 Folio 33-34
§§Cuademo No. 1 Folio 77-78
Cuaderno No. 1 Faolio 081
> Cuaderno No. 2 Folic 234-235 . .
* Cuaderno No. 2 Follo 270-271
w8 Cuademno No. 2 Folio 264-269
- Cuaderno No. 2 Folio 339
~ Cuademo No. 2 Folio 336 L
jf Cuaderno No. 2 Folio 371-372: -~
o Cuaderno No. 2 Folio 386
p Cuaderno No. 1 Folic 006
Cuademno No. 1 Folio 021
4 Guademo No. 1 Folio 054-055 L
ﬁQua_d_er_np No. 1_Folig.1.1q111 s i e e s el e amemiman
- Cuaderno Ne. 1 Folio 126-127 ’ : T LT
Cuaderno No. 1 Folio 206 . _ o
8 Cuaderno No. 1 Folio 205 Do e
£ Cuadermo No. 1 Folio 203 . o e i)
51 Cuaderno No. 1 Folio 204 R SR Co
Cuaderno No. 2 Folio 413
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_ - Exp. 013-2009
. Sala de Decisién No. 9
Sesién 115 def 26 de noviembre de 2009

- Operaciones Nos. 6732207, 6741245, 6741248, 6741030, 6740397,

' '.'6741242, 6741029, 6741241 y 6741023%. i} Comunicacién del 19

de marzo de 2008 en la cual informa el incumplimiento en la entrega

" ‘para el mes de marzo de las operaciones Nos. 673221 y 67247865,

~solicita_el incumplimiento ‘en la entrega d

iify Comunicacién 4521 del 28 de marzo de 2008 mediante la cual
el mes de marzo de las

operaciones - Nos. - 6715940, 6720730, 6732270 y 6770946.% iv)
Comunicacién 4520 del 28 de marzo de 2008 mediante fa cual

licita_el incumplimiento en ta-entrega-
eraciones Nos. 6715940, 6720730 y 6732270%, v) Comunicacicn
del 9 de abril de 2008 en la _cual informa incumplimiento en Ia

--entrega correspondiente a marzo de la operacién No. 6741028%, vj)

. l-Comunicacién del Qde abrlldeZ{)Oa_en ..... la--eual -informa- @ g

Jincumplimiento en la -entrega - correspondiente a marzo de la

operacién No. 6732202%". viiy Comunicacién 4649 del 30 de abril de

2008 en Ia cual solicita declaratoria de. incumplimiento en el-mes - -
- -marzo de:la operacion No. 6732202%. vii) Comunicacién 4712 del

~-16.de mayo de 2008 en ia cual solicita declarar incumplimiento en Ia

entrega: del 15 .de ‘mayo de las . operaciones Nos. 7074226 v

7074227, ) Comunicacion 4750 del 29 de mayo de 2008 en I3

cual solicita declarar incumplimiento en |a entrega de mayo de las

- operaciones Nos. 6994878 y 6995024.%°.x) Comunicacion 4733 del
22 de mayo de 2008 en la que solicita declaratoria incumplimiento

en la entrega .a mayo de las -operaciones Nos. 6741257 y

~ -6732210%. xi) Comunicacién 4834 del 17 de junio de 2008 en la que

- correspondientes a mayo y junio de las operaciones Nos. 6

solicita * declaratoria© de incumplimiento ‘en las entregas
715940 y

g 6720730, xii) ‘Comunicacion 4849 del 19 de junio de 2008 en Ia

~cual .- solicita : - declararef - incumplimiento.. . de_ las.-.. BNIEGaS - mmimm it i

corfespondiente al mes de junio de las operaciones Nos. 7074226y

7074227, iii) Comunicacion 4863-del 24 de-junio'de 2008 eh 14~~~

g “'"cual-"é'élieita?eHncumQ[i.miento:enilaf_e‘n_tregapara!os—ﬁi”e"%ésfdefmayo'
+ ¥ -junio - delas “operaciones -Nos. 6720730, -6741028, 7074228,

B 7074227,":“6741023,“"6741030,' -6741241,—6732207,—6741245:

6740397, 6741242, 6741246 'y 6741029.% xiv) Comunicacién 4882

7 del"24 de ‘junio de 2008 en la  cual solicita declaratoria de
- Incumplimiento en el -mes junio para Ia operacién 6732202 Xv)

* Comunicacién 4891 del 27 de junio de
~ declaratoria de incumplimiento en la entrega de mayo y junio.enlas -

2008 en la cual solicita

- ‘operaciones - Nos. 6740406, 6732211, 6732204, 6746386 y

*2 Cuademo No, 2 Folio 428
Cuadermo No. 1 Folio 36
o Cuaderno No. 1 Folio 67
Cuaderno No. 1 Folio 88
:: Cuaderno No. 1 Folio 83
Cuaderno No. 1 Folio 163
*® Cuaderno No. 1 Folio 104
%% Cuaderno No. 1 Folio 138
% Cuademo No. 1 Folio 154
:; Cuaderno No. 1 Folio 237
Cuademo No. 1 Folio 216
:43 Cuaderno No. 2 Falio 213
o Cuaderno No, 2 Folio 279-208
Cuaderno No. 2 Folio 311
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7240482 .% xvi) Comunicacion 4923 del 8 de julio de 2008, en la cual

solicita declaratoria de incumplimiento en la entrega del 16 de junio

de 2008 de las operaciones- Nos. 6741259 y 6746393%. xvii)
Comunicacién 3893 del 13 de noviembre de 2007 en la cual informa

“la ho entrega del producto para el 16 de octubre de 2008%8, xviif)
: ::Cqmunlcaﬁcﬁlqr)73844 del 20 de noviembre de 2008 en la cual informa
“1dno” entrega del producto correspondlente a la operacién No.

: 3126

- 6291361.%
~-Obtanenel expedlente las sugu:entes comunicaciones enviadas por

"~ AGLFM, .como . mandante comprador, en la cual informa las
. -situaciones presentadas con las operaciones: i) Comunicacion del

- f18 de enero. de 2008 en la cual solicita modn" icacion de entregas de

“ de marzo de 2008 en Ia cual sohclta modif cacién de precios en Ias
- - operaciones Nos. 7074226 y 7074227.7" iiiy Comunicacién del 18 de
~-marzo-de-2008-en.la cual-informa. el-incumplimiento en la entrega
- -para el mes..de marzo- de las operaciones Nos. 6732211 y
.. 67247862 iv) Comunicacién del 27-de marzo de 2008 por la cual

-informa.que:la entrega. correspondlente a febrero y marzo no fue
. cumplida ‘en {as operaciones Nos. 6715940, 6720730, 6732270 y

87709467, v) -Comunicacién -del-4 de. abril de 2008 en la cual

informa incumplimiento en'la entrega correspondiente a marzo de la

‘operacion No.-6741028™. vi) Comunicacion del 30 de abril de 2008

en la cual solicita declarar.el incumplimiento correspondiente al mes

‘de febrero, marzo y. abril- de las operaciones Nos. 6715943 y

- 67205067, vii). Comunicacién del 16 de mayo de 2008 en la cual
- solicita -declaratoria de incumplimiento. de las operaciones Nos.

- -7074226.y 70742277, viii) Comunicacién del 20 de mayo de 2008
-.en.la.que-informa:incumplimiento.en.entrega.el mes demayo delas .. . . . .. ..

_operaciones: Nos.-7074226,- 7074227,. 6741257..y- 673221077, .vix) ...

:t":‘%fComumcaCIon ‘del 16-dej jumo de 2008 enla cuaI informa sobre la no T

e '5.?vended0 x) Comunrcamon 16 de junio de 2008 por Ia cual informa

{faS=lal

—eHneumplimiento-en-la—entrega-correspondiente-a-mays-y-junio-en

Nl IIIUHIIIHIII

...~ las .operaciones 6715940 y 67207307. xi). Comunicacién del 18 de
- junio-de 2008 en la cual solicita terminacién de operaciones Nos.
6715940, 6715943, 6720730, - 6720508, 6741028, 6994878,
6995024, - 7056026, 7058027, 7074226, 7074227, 6741023,

- B741246 y 6741029y no continuacién de entregas debido a los

:6 Cuaderno No. 2 Folio 343
Cuademo No. 2 Folio 377
83 cuaderno No. 1 Folio 023

s: Cuademo No. 1 Folio 008
Cuaderno No. 1 Folio 50

:; Cuademo No. 1 Folio 134
Cuaderno No. 1 Folio 35

: Cuademno No. 1 Folio 64

- " Cuademno No. 1 Folio 82
;: Cuaderno No. 1 Folic 102
Cuaderno No. 1 Folio 136

;; Cuaderno No_._ 1 _Folio 236
Cuademo No. 1 Folio 125~

™ Guadermo No. 1 Folio 214
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continuos .incumplimientos®. xii) Comunicacién del 26 de junio de
2008 en "la cual “informa la -no realizacion de las entregas
correspondientes a junio®'. xiilj Comunicaciones del 7 de julio de
- 2008 de “la‘ AGLFM, ‘en la. cual, -informa la no entrega
- correspondiente - a - junio de ‘las operaciones Nos. 6746393,
6724786%, 6741259%, 6770947 y 6732270%. xiv) Comunicacion del
9 de noviembre de 2008 en ia cual informa la no entrega de 6120 Its
'~ parala operacién -No. 6281304 en e mes de -octubre.. Xv)
~...Comunicacién.del-20. de-noviembre -de -2008-de- la"AGLFM;enla
cual, informa la no entrega del producto para la operacién No.

6291361y solicita el incumplimiento®. - -

3.1.2.7.  Declaratorias _d_e.............incumplImiento-'-}-i--'---segan---------_--ias-------- siguientes
- - comunicaciones, (i) PSD-404 del 22 de noviembre de 2007, (ii)
: ~ 'PSD-410 del 27 de noviembre de 2007%, (jii) PSD-089 del 26 de
" marzode 2008%, (iv) PSD-099 del 31 de marzo de 2008%, (v) PSD-
TR del 9 de-abril de 2008, (vi) PSD-148 del 2 de mayo de 2008%,
' -+t {vii) PSD-156-del 9 de mayo de 2008%,: (viii) PSD-121 del 19 de
“mayo de:2008%, (ix) PSD-185 del 30 de mayo de 2008%, (x) PSD-
182 del 27 de mayo de 2008%. (xi) PSD-202 del 19 de junio de’

" 2008%, (xii) PSD-216 del 26 de junio de 2008%, (xiii) PSD-217 del

27 de junio de 2008%, (xiv) PSD-218 del 1 de julio de 2008", (xv)

. PSD-229del 8 de julio de 2008"", (xvi) PSD-258 del 5 de agosto de

3.1.2.8. - "Acta de Arreglo Directo No. 004 del 21 de abril de 2008, suscrita

© o i centre Agropar S.A'y AGRONEGOCIOS §.A.1% -
- =3.1:2.9. “Acta de Arreglo Directo No.- 006 del 1 de julio de 2008, del 01 de
ST Hlio ;ie“ 2008, ‘suscrita ‘entre -Agropar._S.A.-y. AGRONEGOCIOS

CSAMT

 Cuademo No. 2 Folio 277 -~ = S | o
* Cuademo No. 2 Folio 340 342—— — N S | T

Cuadémo No. 2 Folio 375 - © ° L
: 'BngI;iédéi'hlofNo. 2Folio37s = SR o e T i
> Cuademo No. 2 Folio386 - .~ " . T R S e : |
% Cuaderno No. 1 Folio 022 - . e . (P
° Guademo No. 1 Folio 007 - - L T T P

¥ Cuadsmo No. 1 Folio 010
8 Cuaderno No, 1 Folio 025 =
- Cuademo No. 1 Folio 37-3
o Cuademo No. 1 Folio 69 - .
o CUademo No. 1 Folio 085 - .
Cuademo No. 1.Folio 106-107 .
* Cuaderno No. 1 Folio 123 T _ R T
- Cuademo No. 1Folio 155 . e e : BT e
96CuademoNo'.1F0Ii0238 N ST e e oo S e
o Cuaderno No. 1-F0li0 217-220 + -+~ o oL L S _
o CUademo.No:-1 Folio285 ... . .. .. T e R g1
Cuadermno No. 1 Folio 312 : ot
Cuaderno No. 2 Falio 346 L o :
19" Cuaderno No. 2 Folios 378-380 R T i
% Cuaderno No. 2 Folios 389-388 . _ : e S
'% Cuaderno No. 1 Folio 41 f T e j
* Cuademo No. 1 Folio 221 ' : ‘ ;
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© . polsa Nactenal Agropu:uarlas.k

3 1 2 1 0 Acta de Arreglo Directo No. 008 del 28 de julio de 2008, suscrita
- entre Agropar SAYy AGRONEGOC!OS S A."’5 .

' 3.1.2.“11 . Comunicaclon DO-314. del 12 de marzo de 2009 por medio de la
- ~cual el departamento de Operaciones de la BNA realiza precisiones

. relatlvas a Ias operac:ones bajo estudlo 106 .

La soc:edad comnsnon:sta AGRONEGOCIOS SA adjunta medrante los descargos

presentados las SIgwentes pruebas que no obraban en el e:xpedlentem7

3 1 2:12. Acta de mod:fcacion del 24 de enero de 2008 referida a las

operaciones Nos; 6741029 6741030 6741245 6741023 6741241 L

Ty 0T41242 y 6741246,
R 3 1.2.13.- Orden de cargue de Colomblana de Manjares TIpiCOS

e 3 1.2.14." Factura de venta No. 0670 por 15.600 litros de aceite con facha del
+--14-de-marzo-de-2008; Factura de venta-No. 0688 por 1.800 lifros de = -

.. -+ aceite con fecha del 14 de marzo de*2008;. Factura de venta No.

.- 0925 de mayonesa de galon, cantidad 200, con fecha del 5 de abril

.. de. 2008; .Factura: de_venta No. 0924 de .mayonesa de galon,

" cantidad 1.680, con fecha del 5 de abril de 2008; Remisién de orden

- de-despacho de pedidos de 1300 cajas de aceite de 12 litros, 100

-.cajas de aceite de 18 litros y. 100 cajas de. mayonesa doy pack de

24 unidades; con fecha de recibido del 5 de abril de 2008; Factura

de venta No. 0751 de mayonesa doy pack ‘cantidad 2.400, con

fecha del 14 de marzo de 2008; Remisién de orden de despacho de
- pedidos de 120 cajas de salsa de fomate doy pack de 24 unidades; -

~ con fecha de recibido.del 7 de abril de.2008; Factura de venta No.
.- 0885 de salsa de tomate doy pack, cantidad 2.880, con fecha del 14
+-de.marzo.de-2008; Certificado.de despacho-de-50-cajas de-salsa de

'..tomate por-4. OOOQr por-4-unidades,-con-fecha- del-15 ‘de- abnl de e o

3.1.3. Soll(:Itud formal de explucacnones mstntucmnales

_El Area de_Seguimiento, con fundamento en_ el articulo 2431 del’ lero H del
Reglamento de Funcionamiento y Operacidon de la Bolsa, solicitd exp!:cacrones
institucionales mediante comunicacién ASI-048-09 del 3 de abril de 2009'% por los
hechos expuestos en la misma referidos a los incumplimientos de 36 ‘operaciones

- sobre._fisicos. Estas_explicaciones . fueron.presentadas.por-la socredad comnsromsta o

investigada, en termmo mediante escrito del 6 de mayo de 2009

Frente a los presuntos incumplimientos en la entrega del producto en 36 operac:ones
sobre fisicos como vendedor considera que la conducta .podria dar lugar’a’ la.
vulneracion del “articulo 29 numerales 6, 8 y 11 del Decreto 1511 de 2006, los numem!es 1,
2, 6 y 7 def artictfo 1.6.5.1. del Libro | del Reglamento de Funcionamiento ¥ Operacion de fa
Bofsa Nacional Agropecuaria, situacién que configuraria eventualmente la conducta objeto de’
investigacién y sancion prevista en el numeral 13 del articulo 2.2.2.1. “del Libro -l -del
Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria, salvo para la
operacion No. 6281304 a fa gue no es aplicable lo dispuesto en el Libro I del Reglamento por. .

% Cuaderno No. 2 Folios 347
% Guaderno No. 2 Folios 443

7 Giaderno No. 3 Folios 039-123
1% Cuaderno No. 2 Folios 444 al 457
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- Que se refiere al incumplimiento final de Ja operacion e

-~ al interior de Agronegocios S.A.

: Agregé 'que,hubo que decretar el incum

‘Mmandantes. "
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Eolsa Naclanal Agropecuarix $.4. -

presunto incumplimiehto; asi como la contenida
febrero 19 de 2007 de la CRCBNA en fo
1 cuarnto a entrega del producto” -

no-eslar vigente :al momento de los hecho del

3.1.4. Explicaciones presentadas por la sociedad comisionista;
Explica los hechos en los siguientes términos_:f :

_'En un contexto volatil de precios.
i { . Slempre han sido realizados fos respectivos andlisis de

. por -fuerza. mayor; por - estas razones, -
incumplimiento por negligencia de la firma comisionista ¥ SUS mandantes R

Y residuales que no son posibles contemplar en funcién a Ia
talmente Ia volatilidad de jos precios de Ios productos como
ue de mercancias, como es el caso
efencia de Agronegocios S.A. y sus

'Existen riesgos inhersntes
“-imposibilidad de mitigar to.
- también ef estado de las vias y tiempos de embarq
--actual y que sucede por razones ajenas a la comp

- mandantes”. . . Lo
plimiento por Ia volatilidad de los precios y
sefiala que su mandante ha cumplido estrictamente las operaciones realizadas
durante cuatro afios, resaltando -asi mismo la honestidad y buen nombre de los

Posteriormente se refiere a los acuerdos de arreglo d

Y.de.obstaculos de orden IngSﬁCO,""e S preciso” Sen"éféf"q'ﬁé e i e e

lo directo, celebrados mencionando
.que “fue resarcida la falfa frente a dichos incumplimientos”. : R e

315 Evaluacién de las explicaciones por parte del Area de Seguimientoy -

.z pliego de cargos: .. —

“primer lugar los h

arreglo directo celebrados en virtud de los incumplimientos endilgados.

Frente a las oper.

incumplidas para establecer su incum
los mismos, todo lo cual conlleva
'socieda’d_ComESiqnista. N

peraciones y las_circunstancias

Después_de.realizar el analisis de_cada una las o

“efectivamente se ercuentran debidamente

acreditados los Incumplimientos anteriormente descritos, tal Y como se sefialé frente a cada
una de las operaciones revisadas, amén de que —~como se ha enunciado a fo fargo del presente
escrito - la sociedad investigada acepta que los incumplimientos se produjeron, sin que se ha va
referido puntualmente a cada una de las operaciones sobre Jas cuales se pidieron

alrededor- las .-mismas -- concluye - que:

Calie 113 # 7 - 21 Torre A Piso 15 PBX: 6292529 Fax: 6202857
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explicaciones; sin embargo, manifiesta que dichos incumplimientos no se dieron por falta de

“-prevision, sino por “grandes variaciones de precios y dificufiades fogisticas por fuerza mayor”
por lo gue, a voces de la invesfigada, no se puede predicar negligericia ni de ésta ni de sus

mandantes”.

De esta manera entra a recordar las obligaciones de las sociedades comisionistas en
el contrato de comisién celebrado en bolsa, y la obligatoriedad de cumplimiento que en
ellas radica en virtud de dicho contrato. De esta forma, enfatiza que no son los

~mandantes de las operaciones quienes-incumplen-los-contratos-celebrados en-bolsa, ===

- toda vez “no son parte confratante ni sujetos de los derechos y oblfigacionies emanadas de fa
refacion contractual en bolsa, pues si bien no cabe duda que una de las obligaciones del
--comitente frenfe :a su comisionista es la de procurar-que no sufra perjuicios por-la-realizacién

. del mandato-poniendo-a_su.disposicion-lo-necesario.para la -ejecucion del encargo,-(art. 2184 .. ... .. ...

.. del Cédigo Civil, en concordancia con el art. 1286 del C. de Co.), también es cierfo que la
“ obfigacion que de alli surge es enlre el comitente y comisionista y no entre ef comitente y los
terceros con los cuales contrata el comisionista. Por elfo no puede mvolucrarse asu mandante

’ en Io atmente al cut plfmrento de Ia operacron en Bolsa

Frente a Ios argumentos de fa sociedad mvestigada sobre la volatilidad de precios y
problemas de las vias y tiempo de embarque menciona que “no son hechos que per se
Dpuedan constituirse en eximentes de résponsabilidad, amén de que en el expediente no se
encuenira prueba que acredite lo afirmado por fa sociedad comisionista de Bolsa investigada.
Sin embargo, no puede soslayarse que es fa ley y el reglamento la que demanda de estos
~ Intermediarios del mercado una especial diligencia y responsabilidad en el cumplimiento de las
—operaciones celebradas en el recinfo de la bolsa. En este sentido, Agronegocios ha’ debido
-evaluar las circunstancias del negocio, Ia logistica necesaria para su cumplimiento, amén de
los estudios de mercado que fueren necesarios para estimar los riesgos inherentes al mismo,

de forma previa a obligarse en los términos en que fo hizo. Asf ha debido considerar las
istintas afternativas. de accién frente a los diferentes eventos que podnan presentarse, .y
“efectuar las gestiones necesarias tendientes a dar cumplimiento a la operacion en Bolsa, con fa

consecucion-y-entrega-de—los -productos-=mayonesa;~salsa-de-tomate- y---mezcla de acertes

iVegeta!es— a Ia contraparte de conform:dad yemios termmos pactados

Posterronnente*deswdua la*exnstenma de-un- hecho constltuttvo -de-fuerza-mayor-

citando jurisprudencia de la Corte Suprema de Justicia sobre los elementos que

. wn:,u[uyen—esta*ﬁguraw—luego—conciuyendo-que-!os-mrsmos*n0 se—presentan—en e:
= caso concreto : s S O

"En’ punto de Ios “arreglos dlrectos celebrados recuerda que los mismos o tienen la
virtualidad de enervar el mcump!:mlento ni de subsanar la conducta, Asi mismo resalta

--gue-éstos-no-pueden-modificar- los-términos- pactados-en la negociaciones. celebradas -

en bolsa. Lo antenor sin perjuicio de la vahdez probatoria que estos acuerdos puedan
“tener.

3 1 6 Descargos presentados por la socnedad com:s:omsta

Menmona que “en el desa:Toﬂo de la operac:on se ewdencro que el mandante COLOMBIANA
DE MANJARES presenté dificultades en su cumpfrmiento de ahi las diversas solicitudes de
prorrogas (sic) y modificaciones de algunas operaciones més adelante sefiafadas, con el fin de
no afectar el abastecimiento de las Fuerzas Militares, sin embargo cuando se hizo imposible las
‘enlregas - de -més producto durante los ditimos meses; ‘fue .cuando . se. decidié-con el
acompanamrenta y asesoria de [a firma que se buscard (sic) un arreglo directo a través de la
CAMARA ARBITRAL de la BNA, resultado de eslo fue los acuerdos plasmados en las aclas de -
los que se logré unas indemnizaciones validas para las partes que intervienen en el negocio”. -
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- & I Consideraciones de la Sala ,

De fa traza de. las oper
6770346, 6740406, 67

es Nos. 6724786, 6732211, 6732270, -~ - -

3161 on _
2 741259, 6746393 y 6770947,

it

:Es_fa's'dpe_ra'(:iqnés fueron celebradas é'n.'el mes dé enero de 2008, sobre los productos
. mayonesa .y salsa .de tomate - actuando _como_comisionista.~ vendedor. . . ... ..
---AGRONEGG'C!OS'SJ‘A_‘;_'y"'comb"_é:b'iiﬂéiéﬁista._c_;p_mprador la sociedad Agropar S.A.

Ahora bien, todas estas operaciones fueron pactadas con entregas parciales, sobre las .
~--cuales.se:presentaron diferentes solicitudes y declaraciones de incumplimiento tal' y
oMo se expondrd a continuacién, - e e

-+ Operaciones Nos. 6724786y 6732211
Es_tas’.operaciones‘fueron celebradas el 21 y 22 de enero de 2008. respectivamente y
tenfan pactadas cinco entregas parciales en las siguientes fechas del afio 2008: 15 de
febrero, 14 de marzo, 15 de abril, 15 de mayo y 16 de junio. En el caso de la operacion
6724786 se debian enfregar 1.680 bolsas de mayonesa en cada una de las fechas
- pactadas, para .un total de 8400 boisas en toda la negociacién. Por su parte, en la ‘
-operacién 6732211 se debian entregar 200 galones de mayonesa en frasco en cada
entrega parcial, para un total de producto en la negociacion de 1000 galones. - _

- Ahora—bien— pé}é:5—--iaé""gé‘h'ffégéfS’“"'"'cb'rr'éépbﬁdiéi*i’téé‘ almesdefebreronohubo o

~inconveniente -algurio-seyin Jas pruebas. obrantes . en el -expediente,- sin-embargo, ~ -
” m‘;edié'rité'ff?éémuniqacidn;.No.;43.Z,;de!-;1-8+ de-marzo-de-2008"% - la-AGLEM 3o o NN

mandante-comprador;solicita se. declare del incumplimiento de ias operaciones: Nos.
‘ ' 14 de

8724786 y 6732211 toda vez que no fue cumplida la entrega correspondiente al-14-de ]
marzo-de~ 2008 De esta manera, la sociedad comisionista Agropar S.A en su calidad - -

-.de-comisionista -comprador-informa-a la’Bolsa® sobre este incumplimiento mediante
comunicacion . 4501 del:-19. de. marzo - de 12008y - mediante - declaratoria - de
incumplimiento. PSD-089 del 26 de marzo de 2008"", la administracién de la Bolsa
declara el incumplimiento en la entrega de 1680 unidades de producto parada.. .. ... ... . _
-.operacién-No. 6724786y 200 unidades pard’la operacion No. 6732211,

Asl mismo, mediante comunicacion 4891 del 27 de junio de 2008"2 Agropar S.A.
informa a {a Bolsa el incumplimiento de la entrega comespondiente al mes de junio de
la operacion. 6732211, por una cantidad de 200 galones. De acuerdo a lo anterior, Ia
administracion -de la. Bolsa declara el incumplimiento parcial en la entrega de esta
Operacion mediante comunicacion PSD-218 del 1 de julio de 20083, - . .-

::’s Cuaderno No. 1. Folio 35
Cuadernc No. 1. Folio 36
"1 Cuademo-No. 1 Folio 3733
1’:; Cuaderno No. 2 Folio 375 .
- Cuaderno No. 2 Folio 348
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'De la misma manera obra en el expediente comunicacion 4923 del 8.de julio de 2008,

-~ mediante la cual Agropar-S.A. solicita la declaratoria de incumplimiento de la operacién
‘No. 6724786 -por las entregas comespondientes al mes de junio. Asi, mediante
comunicacién PSD-229 del 8 de’julio de 2008'", la Bolsa declara el incumphmlento en

la enfrega de 1.680 unidades de producto para la operacién B724786.

De esta manera tenemos que para la operacion No. 6732211 ro fuéron ‘entregados

400 galones de los 1000 pactados y en la operacién 6724786 no se entregaron 3360 -

'bolsas de 148 8400 pactadas. Ahora bién, se debe aclarar que al menos el prodiicto
correspondiente ‘a la entrega del mes de marzo fue finalmente entregado pero de
forma extemporanea En efecto, se encuentra acreditado en el sistema. de
compensacion y liquidacion que el producto fue entregado el dia 5 de abril de 2008 y

4 'sociedad ¢
en donde se acredlta la entrega de 1.680 unidades de mayonesa'’

-+-Asf-mismo tenemog- quie en acta de amreglo directo-No: 004 del 21-de abril de 2008,

“obra el acuerdo ‘celebrado por las parfes en la negociacion como COI'ISECUSF!CIa del
incumplimiento ocurrido y se menciona respecto de estas operaciones que ‘el producto
fue finalmente entregado en las condiciones de calidad pactadas”, lo cual es aceptado por la
contraparte en los siguientes términos: “ef docfor Gaitén manifiesta’ qtie $t mandante
comprador entiende la posicion del vendedor; acepta que el producto fue recibido después de
. vencido (sic) fa fecha establecida en la negociacion {...)". En este acuerdo, ef mandante
---‘-comprador manifiesta ‘que no- solicitara indemnizacion siempre 'y cuando sean

mantenidas las condlclones de pago de 45 dlas despues de entregado el producto -

Ahora blen enlo que se ref” ereala entrega correspondlente almes dej le‘llO de ambas
operaciones; al parecer la misma. no fue finalmente cumpllda ni siquiera de forma
extemporanea. Lo anterior puede -deducirse tanto de! sistema de. compensacion y

isioriista rermitic & 14 Sala factara No. 0924 correspondxente a este dla”' T

-liquidacion-de -la--BNA-en-donde-no- se-encuentra-acreditada - dicha-entrega-y-del

-':"---:pbstenbr' acuefdo 'de arreglo dlrecto'celebrado por: las partes 'en donde 8- m'cluyen e

‘reahzo “Adicionalmente, de las pruebas aportadas por’ la mvesttgada no se ev:denma

8-de-julio-de 200 H-se-menciona-que- - ultlma -entrega-de-las- operaclones no-se

—factura aIgunaquercorresponda%restasentregas

De esta manera queda ciaro que en las Operac:ones bajo estudlo se mcumpllo con Ia
: entrega parcnal del producto en las fechas pactadas, entrégando extemporaneamente

en :la ‘primera entrega 'y- no entregando producto alguno en la -segunda entrega . _

- mcumphda o cual es. aceptado por la mvestlgada en: sus- escntos de.defensa.-

. Operacmnes Nos 6732270 y 6770946

Estas operamones fueron celebradas el 22y 30 de enero de 2008 respectlvamente
con 6 entregas parciales en las siguientes fechas durante el afio 2008: 23 de enero, 15
de febrero, 15.de marzo, 15 de abril, 15 de mayo y 13 de junio. Para la operacién
6732270 cada entrega correspondia a 2400 unidades de mayonesa doy pack para un
total de negociacién de 14.400 unidades de producto y en la operacion 6770946 se

" ¢uaderno No. 2 Folios 378-380
ns > FOLIAR o _

" Cuaderno No. 2 Folio 347
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comunicaciones 4520 y 4521 de 28 de-ma:zom de 2008, los :incumplimientos -en. lg

~-entrega. del -producto.™- De-acyerdo-

~mediante comunicacién PSD-099 del 3
- €n ia .entrega de 4.800 ‘unidades de
Unidades.en Ia operacién 6770946,

. Exp. 013-2009
- Sala de Decisién No, g
Sesién 115 del 26 de noviembre de 2609

‘alo anterior, [a administracién de Ia Bolsa

1 de marzo de 2008 declaré el incumplimiento

producto en a operacién 6732270 y 2.880

~ Ahora bien, el dfa 7 de julio de 2008 mediante comunicacion 1236, |a AGLFM
nforma el incumplimiento en la entrega del mes de junio de Jas operaciones bajo

-administracién de la Bolsa declara el in

+mediante comunicacidn 4923."2 informa a la

cumplimiento en la entrega de 2400 unidades

‘para la.operacién No. 6732270 ¥ 2880 unidades para laoperacién 6770946.

* ‘Operaciones Nos. 6740406 y 6732204

Estas operaciones fueron celebradas e

123 y 22 de énero de 2008 respectivamente,

pactando 5 entregas parciales en Jas siguientes fechas durante el afio 2008: 15 de

febrero, 14 de marzo, 15 de april, 15 de
parciales de Ia operacién No. 674040
tomate en frasco siendo el total de la

7 Cuademio No. 1 Folio 64~~~ -
" Cuademo No. 1 Folio 67-68
20 Cuadermno No. 1 Folio 71
 Cuaderno No. 2 Folio 376
2 Cuademo No. 2 Folio 377
' Cuademo No. 2 Folio 380

mayo y 16 de junio. Cada una de las entregas
6 correspondia a 120 unidades. de salsa de
negociacidon 600 unidades, En el caso de la

Calle 113 #7-21 Tome A Piso 15 PBX: 6202529 Fax: 6292657
www.bna.com.eo - bnasa bna.com.co
Bogota D.C. ~ Colombia,
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. ‘pperacion 6732_204' la cantidad parcial correspondia a 1200 unidades de mayonesa
doy pack, para un total de 6000 unidades negociadas. G e

" El 26 de junio de. 2008, mediante comunicaciones 11672 y 1148'® y 1147 a
. AGLFM informa -el incumplimiento_en la entrega de las operaciones bajo estudio
- correspondiente al mes:de junio para la operacion 6740406 y a los meses de mayo y
_junio para Ia operacion 6732204. Asi, Agropar S.A. mediante comunicacion 4891 del

~:.27 de-junio.de 2008, informa a la Bolsa el incumplimiento de la operacién 6740406

~para el mes de"junio y el incumplimiento de la opera "6732204 en los meses de
_mayo y junio. De"esta manera, mediante comunicacion PSD-218 del 1 de julio :de

- 2008, 'la‘ administracién -de la Bolsa declara el incumplimiento en la entrega de las

_.operaciones en estas fechas; de ta en
incumplido con 120 unidades y en la operacion _67322“_0“4’"’66?1""2.400"'ﬁ'ﬁidade"s". A

~En efecto, estas operaciones se encuentran incluidas en acta de arreglo directo No.
"008.del 28 de julio de 2008, en la cual se determina que la ditima entrega de las
- operaciones no se efectus. Sin-embargo encuentra la Sala que tampoco se encuentra
_.acreditada la entrega correspondiente al mes de mayo de la operacitén 6732204 en el
sistema de compensacion de ‘liquidacion, ni .obra prueba dentro-del expediente que
demuestre que haya sido cumplida. '
‘De acuerdo -a lo -anterior, en-lo que respecta alas operaciones Nos. 6740406 y
6732204 tenemos que. se incumpli6 . con -las - entregas parciales del producto
- mencionadas y las mismas al parecer no fueron entregadas extemporaneamente. -

. o ”‘Oberaciones‘Nos.' 6741259& 6746393 -

. Estas operaciones fueron celebradas el 23 y 24 de enero réspedﬂvamenté y se

| forma que en la operacién 6740406 se- habria ‘

—correspondian-a-48-unidades-de-producto-para.

" pactaron con 6 entregas parciales la operacion No. 6741258™ y 5 entregas parciales

> -operacion No. 6746393, % Las entregas _parciales “de la operacion= 6741259 == - = oo

un-total negociado.de 288.unidadesde -~

“_salsa.de tomate en frasco.-Por-su-parte;:la operacion 674639 “contaba con entregas

parciales de 1200 unidades para un fotal negociado de 6000 unidades de salsa de
‘tomate doy pack. _ ) T AP

- La-AGLFM, mediante comunicaciones 1236 y.1237.del 7 de julio de 2008,™ informa el
incumplimiento ‘en las entregas de las-operaciones correspondientes al mes de junio
de 2008, De esta manera, Agropar S.A. medianite comunicacion 4923 del 8 de julio de

PSD-229 del 8 de julio de 2008 se declara el incumplimiento en 1a entrega parcial del
mes de junio de las operaciones por una ‘cantidad de 48 unidades para la operacion

6741259y 1.200 unidades para la operacién 6746393. . _

1 cyademo No, 2 Folio 340 -~
12 Cuaderno No. 2 Folio 341~ =1 = -
a7 Cuaderno No. 2 Folio 340 -~
“" Cuaderno No. 2 Folio 343
® Correspondientes a [as siguientes fechas del afo 20
de abril, 15 de mayo y 16 de junioc.
Correspondientes a las siguientes
- mayoy 16 dejunio. - e
11 Cuaderna No. 2 Folio 375-376
Cuaderno No. 2 Folio 377

08: 24 de enero, 15 de febrero, 14 de marzo, 15

fechas del afio 2008: 15 de febrero, 15 de marzo, 15 de abril, 15 de

Calle.113 # 7 ~ 21 Torre A Piso 15 PBX: 6292529 Fax: 6292657
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ducto para un total negociado de 3600 unidades,

'Nd obétante lo anterior, la.opefacién fue declar.ada'inchmplida mediante com'um'cacﬁ:'ién s i e e
PSD- 258 del 5 de___a_gqsto...de-20083'-3-"-.por--la*n‘d‘é“‘htrega del producto el 16 de junio de J

2008.- Asi mismo esta operacién se éncuentra incluida en acta de arreglo directo No.
008 del 28 de julio de 2008 en Ja cual -se pacta t_J_n_a__in_de__mnizacié_n_'por..-.el

incumplimiento en la entrega del producto,

3162 De Ia_traza de fas operaciones- os:

41028, 6732202, 752210,

" Estas operaciones. fueron

“ic'“e’léﬁ?éaémsflos*df’as*22"33.’"y”'231=34‘-de' enero de 2008 con 6

entregas parciales los dias 24 de en
mayo y 16 de junio del afio 2008,

ero, 15 de febrero, 14 de maizo, 15 de abril, 15 de

“Mediarite bﬁiﬁﬁhx‘éé’c’:iéﬁ dei 4 .d‘e 'ab‘r.H de 2008, la A'_C'-}_l__._EM__ informa el incumplimiento en
iente al mes de marzo de Ig operacion No. 6741028, Dg egtq

la entrega ¢ereSpond | E
o 12 sociedad c?sTiSi°"i3ta Agropar S.A; informa mediante comunicacién 4575. i
8" el i :  Tned | i

,
entrega parcial de 200 unidades Correspondientes al mes de marzo mediante
comunicacion PSD-11-del 9 de abril de 2008' - Asi mismo, mediante comunicacion
1060 del 18 de junio de 2008, la AGLFM solicita terminar la operacién debido a jos
continuos incump!imien_t_os ¥ mediante comunicacion 4863 del 24 de junio de 2008 ia
socledad comisionista Agropar S.A. informa a Ig Bolsa el Incumplimiento de 400
Unidades correspondientes a los meses de mayo y de junio ‘sobre |Ia. operacion

12 Cuaderno No. 2 Folio 388, . . . .

1= Operaciones Nos. 6732202 y 6732210

" Operaciones Nos, 6741028, 6741257 y 6746385,
' Cuaderno No. 1 Folio 82

'% Cuaderno No. 1 Folio 83

' Cuademno No. 1 Fojig 085
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n Naéfonai Agropacuaria $.8.
~ - incumplimiento PSD-216 del 26 de junio de 2008 declara e! incumplimiento parcial de
a operacién por los meses de mayo y junio por 200 unidades cada uno. © L

Ahora bien, en lo que se refiere a la operacion No. 6732202, obra en el expediente
comunicacion del 9 de abril de 2008 mediante la cual, la AGLFM informa el
incumplimiento en la entrega de fa operacion correspondiente al mes de marzo. De
. esta ‘manera; Agropar S.A. mediante comunicacion 4649 del 30. de abril de 2008

informa.a.la. Bolsa sobre el incumplimiento.parcial de la-operacion. De acuerdoalo = =

- anterior; 1a administracién de la Bolsa mediante comunicacion PSD-148 del 2 de mayo
de 2008™° declara el incumplimiento parcial en.la entrega de 720 unidades de Ia
operacion No. 6732202. Asi mismo, mediante comunicacién 4882 del 24 de junio de

2008, Agropar_S.A. solicita..se_declare._el.incum -en.le
_entrega toda vez que no fue. entregado el producto-en el mes de ‘junio. ‘Este
incumplimiento es declarado mediante comunicacion PSD-217 de 27 de junio de 2008

- por 720 unidades de producto correspondientes al mes dejunio. . ..

En lo que se refiere a las operaciones Nos. 6732210 y 6741257, tenemos gue
‘mediante. comunicacion - del -20-- de - mayo -de 2008,"*' la AGLFM - informa - el
~ incumplimiento de las operaciones en el mes de mayo por 16: galones de producto en
.cada una, Asi, Agropar. S.A. mediante comunicacién 4733 del 22 de mayo de 2008,"#
- solicita la declaratoria de incumplimiento parcial de las operaciones y la administracion
de la ‘Bolsa’ mediante comunicacién PSD-182 del 27 de-mayo de 2008 declara el
_incumplimiento parcial de las operaciones por 16.000 unidades de producto. .«
Finalmente, en lo que respecta a la operacion. No. 6746386 obra en el expediente
comunicaciones 11671% y 1147'% del 26:de junio de 2008 de la AGLFM, mediante la
cual informa el incumplimiento de las entregas de la operacién correspondientes a los
meses de mayo y junio de 2008. De acuerdo a lo anterior, Agropar S.A. mediante

umplimiento .de. la. operacion.en.la.

comunicaci énﬁ489 1__dé]_27 le_'] i0- de—2 0081 5 informa: a jla~Bolsa™ Sobre los

3 de-1200.unidades.tanto en.elmes

‘de.mayo como en el mes de junio. “: * 5

-De -esta manera del andlisis efectuado de las operaciones -anteriores,. encuentra fa
Sala que enh efecto se presentaron incumplimientos parciales en la-enirega-que se
pueden resumir-asi:-en la:operacién 6741028 de las 1200 unidades pactadas degjaron
de entregarse 600; en la operacién 6732202 de las 4320 unidades pactadas dejaron

" mencionados incumplimientos y mediante comuricacién PSD-218-del 1-de julio-de " -
—-5008%8-ga-declara-el-incumplimiento-en-la-entreg

de entregarse 1440; en las operaciones 6732210y 6741457 de las 96000 unidades :

" pactadas dejaron de entregarss 16000 =eh cada una-"y ‘en la-operacion 6746386 de

las 7200 unidades pactadas dejaron de entregarse 2400.

Ahor_a'bien,"_s'obré-;é_étaé -ope'racionés' si'_b_i'én" se preéenté el inbumplinﬁieritd,— ,né, hubo
entregas-extemporéneas_ ni_acuerdos de arreglo directo que intentaran subsanar la
situacién presentada. ‘Lo .anterior es explicado por . el representante legal de ‘[a

38 Suaderno No. 1 Folio 103
‘::z Cuademo No. 1 Folio 107
i Cuademo No. 2 Folio 31
2 Cuaderno No. 1 Folio 236
Cuaderno No. 1 Folio 237
143 Cuaderno No. 2 Folio 340
' :z Cuaderno No. 2 Folio 342 - -
1o Cuademno No. 2 Folio 343
Cuaderno No. 2 Folio 346
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sociedad comisionista Agropar S.A. en audiencia practicada por la Sala en donde
. manifiesta que SU mandante le informa que no requeria reunion en Cémara Arbifral ya
. que al parecer “abren de una vez suministro directo daf producto”. S

3163 De Ia traza de las operaciones Nos. 6741023, 6741030, 6741241,
- 6741245, 6740397, 6?%’%?4..5@7?46:.57410295’,,5_732207‘ o

--Todas-estas: operaciones  fueron pactadas. con -entregas- parcialas ‘que iban.desde

= Efiero 'h’éé't;ifjhniowdel--2-008;»"a-—excepcién‘:de;afoperééian*No§6_?40397 Clyas enfregas

gomenzaban desde el mes de febrero, - - -

i , Vicepresidenie de Gestién de fa Bojsa Nacional Agropecuaria, fo indico que ef
Depariamento de Operaciones nos autorizo a_realizar -ef

- IESpeClivos-pagos- de-las operasioiss (...} Lo anterior es reflejado en el'Sisfémé'de

Calle 113 #7 - 29 Torre A Piso 15 PBX: 6262529 Fay: 6282657
v a@bna.com.co -
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' manifestado’ por el Proveedor de no continuar con las entregas; atentamente le solicito se

" adelante- las acciones hecesaﬂés siguiendo fos reglamentos de la BNA, para terminar las
siguientes operaciones (...)" La AGLFM nombra diferentes operaciones, dentro de las
cugles se encuentran las operaciones Nos. 6741023, 6741030, 6741241, 6732207,
6741245, 6740397, 6741242, 6741246 y 6741029 objeto de estudio y se determina en
la comunicacién que las mismas se encuentran “APLAZADAS”. =~

De acuerdo a lo anterior, la administracién de la Bolsa, mediante ¢emunicacién PSD-

216 del 26 de junio de 2008™, declara el incumplimiento en la entrega total de las
operaciones Nos. 6741023, 6741030, 6741241, 6732207, 6741245, 6740397,

- B741242,-6741246y-6741029. '_ -

De esta forma, tenemos que en }J'_ri_r'icipﬁbtse'evid'énéiar'i'a'qué::hino una décﬁlarafo'ria"de

- incumplimiento. anterior.a_que_se_presentara_siquiera [a_primera entrega de las
' operaciones; segin el aplazamiento de las mismas. Lo anterior es explicado por el
- Vicepresidente de Gestion y Operaciones de'la BNA en los siguientes términos:-

.Y la conciusion. a la que llegamos es que indiscutiblemente hubo un error operativo y ese
‘error operativo se dio a causa de las milfiples comunicaciones que vinieron hacia alld y
hacia aca. Hubo unas actas de arreglo donde tenfa una solicitud de parfe de Agropar y

" Agronegocios; luego unas comunicaciones de parte de Agronegocios dorde solicitaban fos
" comprobantes de negociacion sobre una supuesta autorizacién; luego una carfa de parte del
. director de operaciones dirigido. a cada una de fas firmas donde mencionaba. que . dicha
“modificacién no. habia sido aprobada, si? Y una carla adicional que fue fa que a mi manera
de ver indujo al error, fue una carla donde Agropar le informa a su mandante y copia a las
donde menciond una comunicacion que - sostuvo

diferentes .instancias de la Bolsa
-verbalmente conmigo, pero que la autorizacion la.dio el Departamento de Operaciones. -

’y

.. Enfonces.de_allf_ es.donde_se_induce al error y “digamoslo asi Gue insisto en que esas

1as que inducen al efror porque er unas dan unas instrucciones y e - -

- -comunicaciones son las que.

‘ n.el mes.de: marzo.supuestamente con una-autorizacion -

~ienlras-se-contradicen: ES-asi-como-é

.~ verbal que.yo di-porque no hay ningin documento por “gscrito donde~aparezca:que-yo-haya
ho lo Gnico cierto es que yo no las aprobé y el Director de

dado una autorizacion, de hec ) _
Operaciones envio es6s comunicados tanto-a Agropar-como-Agronegecios-disiéndoles-gue

—--no-habfan sido aprobadas dichas modificaciones. :
Pero que a su vez en el mes de Jjunio nos vemos enfrentados a dos cosas: hombre si eso

hubiese sido asi pues simplemente no hubjera habido lugar a incumplimiento como lo cita o

-.Jo solicita en ese momento Agropar, so
vigencia o su periodo’de entregas’.

no sélo las operaciones no fueron modificadas ‘con la
lo indicaban las pruebas obranies en el expediente sino
, del Area de Seguimiento cuando menciona que “af
1o efectuarse la modificacion dentro del término establecido en el articulo 75'% del Reglamento
de Funcionamiento y Operacion, atn en el evento de haberse entregado el producto en el
plazo adicional otorgado, no podria fenerse como cumplida fa operacion’.

Asi; encuentra’la Sala que
autorizacion respectiva, como
que ademés le asiste razon al Jefe

8 cyaderno No. 2 Folio 312 R
149« ARTICULO '75.-~ Aprobado por Resolucion
Sociedades. Por convenio expreso.y escrito entre Jas partes, el cual debe sér entregado oporfunamente a
la Bolsa, se podrén modificar por una sola vez, dentro de la semana siguiente a la fecha en que se realizé
la” negociacion y:antésdel -vencimiento de los ‘plazos pactados, las siguientes condiciones de la
negociacian: Fecha limite de entrega y de recibo; sitio de entrega; fecha y forma de pago; presentacion
del producto; compensaciones zcordadas y cantidad.{...)’ S
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Asl las cosas, evidencia la Sala que en las operaciones bajo estudio se presenté un
incumplimiento total en Ia entrega del producto pactado ya que no se puede alegar Ia
- propia culpa y las sociedades comisionistas como profesionales de mercado tienen
-conacimiento de cual.es el procedimiento y como deben modificarse las operaciones
‘de acuerdo al Reglamento.. -~~~ .0 .. EHEE SRS

-Ahora bien estas operaciones se encuentran incluidas en acta de arreglo directo No.
008 del 28 de julio de 2008 ~a excepcion.de-la operacién No. 6741242~ yenla misma
8e menciona: ‘estas negociaciones se realizaron en el mes de enero con seis enfregas que so
‘realizarfan de julio a diciembre de 2008, sobre estas operaciones ef vendedor no eniregarg el
producto”. Si bien esta acta menciona nuevamente I modificacion que no fue aceptada

por el departamento de operaciones de fa BNA, lo cual ya.hasido-aci

que en efecto la punta vendedora no entregé producto alguno en las operaciones Nos.
Nos. 6741023, 6741030, 6741241, 6741245, 6740397, 6741242, 6741246 y 6741029 y
O782207. -t i L
3.1.6.4. De la tfraza de las operaciones Nos. 6715940, 6720730, 6715943,
6720506, 7074226, 7074227, 6994878, 6995024, 7056026, 7056027,
- 6291361y 6281304 sobre mezcla de aceites vegetales. - 3
En primer.lugar es preciso mencionar que acorde a comunicacion de la AGLFM con
fecha del 16 de junio de 2008, fue solicitada por. parte del mandante comprador. una
prorroga para las entregas de aceite de las operaciones Nos. 6715940, 6720730,
6715943, 6720506, 7074226, 7074227, 6994878, 6995024, 7056026 y 7056027 el dia
30 de abril de 2008, sin embargo la misma no fue concedida por parte del mandante
vendedor ya que “requieren ef producto para el abastecimiento de las Unidades Militares™®.

‘Gelebradas el 17y 18 de enero de 2008 respectvaments,

arado;-si-refferg - e e

" 'Estas operacionss fusron celo adas :
“sobre-el-producto-mezala- de-m-aceites:;vegetales:t‘p‘a‘ctaﬁdoﬁentregaswpare_ia_lesfenflas

- siguientes fechas: 15 de febrero, 23 de febrero, 14 de marzo, 15 de abril, 15 demayoy

16 de junio de 2008, En'c’ada‘_LmaJde_est_a'sentregassé—pac—:té4a<—:—ant1'dac¥parcia!-de

15.600 litros para la operacién 6715940 para un total de cantidad pactada de 93.600
- litros 'y 1800 litros para la operacién 6720730 para un total de cantidad pactada de
-10800 litros. .. _ _ T A A et

Mediante comunicacién del 27 de marzo d
~ correspondiente & Ios meses de febrero y ma
Agropar S.A. mediante comunicacién 4520'% y 4521 del 28 de marzo de 2008
solicita ‘el incumplimiento’en la’ entrega de los meses de febrero y marzo de las
operaciones bajo estudio. Asi, mediante comunicacién PSD-099 del 31 de marzo. de
2008, se declara el incumplimiento parcial en la entrega para los meses de fabréro y

rzo no fue cumplida.'* De esta manera,

1% Cuademo No. 1 Folio 215 :
1 Estas operaciones son modificadas en cuanto 2 las fechas de entrega, la cuales inicialmente.estaban

pactadas para el 22 de enero de 2008, 15 de febrero de 2008, 14 de marzo'de 2008, 15 de"abil de 2008y

15 de mayo de 2008. (comunicacién de! 18 de enero de 2008, la AGLFM, solicita modificacion de

entregas en las operaciones} (Cuaderno No.1 Folio §0) - e e T R
Cuademo No. 1 Folio4-~ - -~ .

1% Cuademo No. 1 Folio 67 -

"™ Cuadsrno No. 1 Folio 68
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marzo de las operaciones Nos. 6715940 y 6720730 por un total de 31200 [itros para la
B pnmera y 3600 Iltros para la segunda :

- 'F’ostenormente medzante comunicacion de! 16 de Jumo de 2008 la AGLFM mforma el
“incumplimiento en la entrega correspondiente a mayo y junio en las operaciones
6715940 y 6720730"° De esta manera Agropar S.A. mediante comunicacion 4834 del
17 de junio de 2008"’ solicita la declaratoria de incumplimiento de las operaciones, la

‘cual-es-efectuada mediante comunicacién PSD-202-del 19 de Junio de 2008 para Ios

"’”?'meses de mayo y jumo en'lasT operac:ones 6715940' 'y 6720730 158

ASI ‘mismo, medlante comunicacion del 18 de junio. de 2008 Ia AGLFM soilctto

~términacion de 1as operaceones y no contmuacron de entregas debido a Ios contmuos

459,

N ""‘mcumphmxentos

" De esta manera, tenemos que en las operaciones 671 5940 y 6720730 se presento un
~incumplimiento -parcial en las entregas que corresponde a 62:400 litros de fos-93.600
negocnados en la operacmn 6715940 y 9 000 htros de los 10.800 negoc:ados en Ia

-operamon 6720730

Estas operaciones fueron :ncluldas en acta de arreglo dlrecto 004 dei 21 de abril de
. 2008, entendiendo que “finalmente ef producto fue entregado en las condiciones de calidad
pactadas Lo anterior implicaria que el producto no entregado en !os meses de febrero

Y marzo fue f nafmente entregado de forma extemporanea

Por su parte en acta de arreg!o drrecto No 006 del 1de Juho de 2008, en la cual se
“incluyen estas™ operaciones, se menciona que: “a ‘st mandante se le presentaron
problemas de logistica derivados de los problemas gque se presentan en fos puerfos con la
fiberacién de la mercancia; unido a esfo se han presentado problemas en las carreferas por el

__invierno.y los derrumbes, por.Jo.que debido.a.todos.los.imprevistos.y.sobrecostos.que se han

resentado;.no-podré.cumplir.con-la-totalidad-de. las entregas”.-Esta.acta.se-aplicaria.alos. e

pr -
; mcump!lmientos declarados sobre las entregas correspondientes a los meses de mayo -

y-junio-de: 2008

Aeuas_cosas_se_encuentra_p:obado_queJa_SOC|eda¢£om1510nqua nn entrean el

. producto total pactado en Ias operac:ones Nos 671 5940 Y. 6720730

".‘ Operaclones Nos. 6715943 y 6720506

Estas. operaciones fueron celebradas el 17 y 18 de enero respectivamente sobre el =~

producto mezcla de aceites vegetales pactando. entregas parciales.en las siguientes
fechas: 15 de febrero, 23 de febrero, 14 de:marzo, 15 de abril, 15 de mayo y 16.de
junio de 2008 En cada una de estas entregas se pactd la.cantidad parcial de 11.400
litros. para la operacion 6715943 para un fotal de cantidad pactada de 68.400 litros y
1080 litros para Ia operacion 6720506 para un total de cantidad pactada de 6480 Iltros

155 > Guademo No. 1 Folio 69
Cuademo No. 1 Folio 214
Cuaderno No. 1.Folio 216 -
Cuademo No. 1 Folio 217 220

:0 Cuaderno No. 2 Folio 277 :
" Egtas operaciones son modifi cadas en cuanto alas fechas de entrega la cua]es :mcrafmente estaban

pactadas para el 22 de enero de 2008, 15 de febrero de 2008, 14 de marzo de 2008, 15 de abyil de 2008 y
15 de mayo de 2008. (comunicacién del 18 de enero de 2008, la AGLFM, solicita modlﬁcacron de-

entregas en las operaciones) (Cuaderno No.1 Falio 50)
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. -Mediante cbmunicacién del 30 de abril d'e 2008, la AGLFM informa el incumpiimiento
correspondiente a los ‘meses de marzo y abril de las -operaciones 6715943 y
6720506.™' Agropar S.A. mediante comunicacion 4649 del 30 de abril de 2008 solicita

a la Bolsa la declaratoria de incumplimiento de las operaciones por las entregas del

- mes de marzo y por lo tanto mediante comunicacion P8D-148 del 2 de mayo de 2008

- se deglara el incumplimiento en la entrega parcial de la mismas por 400 litros para la

-~ operacidn 6715943 y 1 .'080‘litr'os‘para la operacién 6720506, en lo ‘que respecta al

mes de marzo.'®* .- |
ASI mrsmo mediante comunicacion 4670 del 8 de mayo de 2008, Agropar S.A; infofma
sobre el incumplimiento presentado en el mes de abril y por tanto, mediante

“comunicacion PSD-156 del 9 de mayo de 2008 se declara el incumplimiento en’ a

-.entrega_parcial_por.11.400. litros- para-la operacién-6715943- y™1.080 litros "para la

 operacién 6720506 referidas a las entregas del mes de abril; 163

.. Finalmente, Agropar: S:A. mediante. comunicacion del-17-de junio-de 2008 informa el
- incumplimiento en la entrega pactada para los meses de mayo y junio' y mediante
comunicacién PSD-202 del 19 de junio de 2008, se declara el incumplimiento para los
meses de mayo y junio en las operaciones 6715943 y 6720506 por las cantidades

parciales pactadas.’®

Se debe mencionar adicionalmente que mediante comunicacion del 18 de junio de
- 2008, la AGLFM solicito terminacién de las operaciones Yy no continuacion de entregas
debido a los continuos incumplimientos.’ '

De esta forma tenemos que en Ia operacion 6715943 se dejaron entregar 45.600 litros
de los 68.400 pactados y en la operacién 6720506 no se entregaron 19.200 litros de
los 28.800 pactados. -~ - - el e T e :

- -incluyen-estas -operaciones, tenemos “que se manciona

---,_;F?Qﬁ-.ﬁuf,ré'a!iéﬂ__e_nv.-a_c_ta? die_.:arr.eglo:ﬁirecto;;No.-nOOSﬂdeH ‘de jufio-"de'-f200_8;~;"enV_';a_:i_cqa[lée' R e

que por problemas-que ha

—tenidoel mandants “;"_ngpodféé;cu;nplfncon-_Ia~;_‘otfalidad*derlas:entregas‘_’. -

s _Operaciones Nos. 7074226 y 7674927

 Estas operaciones fueron celebradas el 25 de marzo dé_ 2008 sobre mezcla de aceites
vegetales y se pactaron 3 entregas parciales ‘en las siguientes fechas: 15 de abril de
2008, 15 de mayo de 2008 y 16 de junio de 2008. Para la operacién 7074226 se

debian_enfregar 9.600_litros.en.cada.una.de -las-fechas-pactadas -para-un-total

negociado de 28.800 litros y en la operacion 7074227 las entregas parciales debian
reélizarse por 6000 para un total de 18.000 litros negociados. I

Mediante comunicacién del 16 de mayo de 2008 fa AGLFM, ' solicita declarar el
incumplimiento de las operaciones Nos, 7074226 y 7074227 por las eniregas
correspondientes al mes de mayo. Asf, Agropar S.A. mediante comunicacién 4712 del
16 de mayo de 2008' solicita la dedlaratoria de incumplimiento a la Bolsa. De esta

::;Cuadem'o No. 1 Folio 102 .
5 Cuaderno No.-1 Folio 106-107
Cuademgo No. 1 Folic 123 o
1% Cuaderno No. 1 Folio 217-220 =~
1o Cuademo No. 2 Folio 277 e
Cuademo No. 1 Folio 136~ &+ o
" Cuademno No. 1 Folio 138
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manera, mediante comunicacion PSD-171 del 19 de mayo de 2008 se declara el
lncumpllmlento de estas operacnones por Ias entregas correspondlentes al mes de
mayo _ : _ . _

Asi mlsmo medlante comunicacion del 18 de Jun:o de 2008, la AGLFM .solicita

terminacién de las operaciones y no continuacion de entregas debido a los continuos
lncumpl:mzentos 189 Dg esta manera, Agropar S.A. mediante comunicacién 4849 del 19

de junio de 2008 soiicita declarar el incumplimiento correspondiente al mes de juniode

“las operaciones Nos. 7074226 y 7074227 7 el ‘mismo es declarado mediante
comumcacaon PSD 202 del 19 de JLlnIO de 2008 - :

De esta manera tenemos que enla: operacmn 7074226 se lncumplieron 19 200 ||tros_________ e

de’la’cantidad pactada qué ascendia a 28,800 litros yen ia operacmn 7074227 se
incumplieron 12.000 litros de los 18.000 pactados. - ' ‘ .

- Estas operaciones son incluidas asi-mismo en acta de 'arregfb directo No. 006 deif 1 de -
jLIIIO de 2008, en la cual se menciona que por problemas que ha tenldo el mandante
no podra cumplfr con Ia totalrdad de Ias entregas

. 0perac:ones Nos. 6994878 y 6995024

Estas. operaciones fueron celebradas el 5 de marzo de 2008 con entregas parciales los
dias 15 de abril, 15 de mayo y 13 de-junio de 2008. Cada entrega parcial correspondia
a 12.000 litros en el caso de la operacién 6994878 y a 1440 litros para la operacién

6995024

-.Medlante comunicacion 4750 def 29 de’ mayo de 2008 de Agropar S A, 171 se sohcnta

declarar el incumplimiento en la entrega del mes mayo sobre las operaciones Nos.
6994878y 6995024 De-esta-manera-mediante PSD-185-del-30-de-mayo-de-2008;la

drhinistracion“de-la‘Bolsa’ decfaro el :ncumpltmlento en: Ias operacnones ba;o estudlo R

: para eLmes demavo

Asi mismo, medlante comumcacron del 18 de Junlo de 2008 Ia AGLFM sohmto

terminacion de Ias operaciones y no contmuac;on de entregas debido alos contlnuos
mcum;:allm:entoe

'Postenonnente medlante declaratona de lncumpllmlento PSD-202 de 19 de jumo de -

2008 se declaré el mcumpllmlento ‘de la operaclon 6994878 en el mes de junio y de Ia _ |

-~operacion 6995024 -en:los meses de mayo Y. jLInIO de 2008'7

168 La AGLFM sohcnta nuevamente medlante oomun:cacuon del 20 de mayo que se declare el
incumplimiento de las operaciones ‘en el mes de mayo y el mismo es declarado nuevamente mediante .

comun:cacaén PSD-216 del 26 de j Junro de 2008
7 9 Cuaderno No. 2 Folio 277 - :
Cuaderno No. 2 Folio 213
Cuademo No. 1 Folio 154 -

Cuaderno No. 2 Falio 277 .. . ' ‘
7 Sobre este mcumplimtento el departamento de operacnones de la BNA, medlante comunicacion DO-

314 de marzo 12 de 2009 informd: ‘para la entrega del mes de mayo se genero (sic} un incumplimiento de
entrega folal, y para el mes de Junio uno por entrega parcial por 3.600 fitros faltantes (PSD -202- £n. esta

comunicacion los meses del incumplimiento estan cambiados)”.

“Se envia soporfe de compensacion haciendo la siguiente salvedad, la cantidad que acreditaron fue la del
fotal de fa enirega, siendo esto un error por parte de la firma compradora, pero en el valor pagado -
corresponde a la primera entrega de 12.000 y los 8.400 litros entregados en fa tercera entrega Sfendo la
caniidad total entregada de 20.400 fitros y el va!or fotal del negocio de 69.768.000", -
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De esta méhera te'nemos queenla opéracién 6994878 se incumplieron _e'n total 1 5.600
litros de los 36.000 negociados Y en la operacién 6995024 se incumplio Ia totalidad de
los 4320 litros negociados. . " S

" Operaciones Nos. 7056026, 7056027
‘Estas operaciones fueron ,ceiebradaé €l-18-de -marzo de 2008; con 'tres,., entregas

~parciales los dias 15 de abiil, 15 de mayo y 16 de junio del afo 2008, Cada ‘entrega
parcial correspondia a 8.400 litros en el caso de la operacion 7056026 y a 540 litros en

€l caso de la operacion 7056027. '

—-Mediante-comunicacion-del18 de junio de 2008, la AGLFM solicita la terminacion de

las operaciones Nos. 7056026 y 7056027, las cuales acorde al mandante comprador

- 8& ‘encuentran incumplidas enlas -entregas correspondientes al mes de ‘junio de

:2008". Pe- esta-manera mediante comunicacién- 4834 "del 17 dejunio de 2008,

- Agropar S.A. informa a la Bolsa el incumplimiento en la entrega de estas operaciones
durante el mes de junio™®, - - - . . - ceet

La administracion de la Bolsa, mediante comunicacion PSD-202 del 19 de junio de
200878, declaro-el incumplimiento en fa entrega parcial de las operaciones en el mes
de junio, por una cantidad de 8.400 litros en e caso de la operacion 7056026 y 540

litros en el caso dela operacién 7056027.
Asl.mismo, estas operaciones hacen pérfe del acta de arreglo directo No. 006 del 1 de
julio de 2008, en la cual se menciona que por problemas que ha tenido el mandante
“no podra bumpg‘fr con la totalidad de (a_.s_e_nffeg.as’-’.‘ DT e

De.esté- manera-tenemos-que-para-la-operacién 7056026

. dejaron de entregar 540 lifros de los 1.620 pactados..

'se incumplié con fa entrega

-+ de-8:400 litros de-producto de-los 25,200 pactados y en la operacién 7056027 se

. 'Ope'racféh No. 6291361

. La.operacién: No.-6291361 fue celebrada el 5 de octubre de 2007 sobre 3600 iitros de’
mezcla de aceites vegetales, con entregas parciales los dias 15 de noviembre y.14 de
diciembre de 200777 ooas parciales fos di Rt _

--Mediante-comunicacién: del-20-de noviembr
de 1.200 litros de producto correspondiente al mes de noviembre'™, Asi, Agropar S.A.
mediante ‘comunicacion 3844 del mismo dia, comunica a la Bolsa el incumplimiento
informado por su mandante'”; Por lo anterior, la administracién de la Bolsa mediante

comunicacion PSD-404 del 22 de noviembre de 2007 declara el incumplimiento parcial

en la entrega de la operacién por 1.200 fitros, -

ne bpéraciéh._No.':_‘6231303{-:' -

: :;;-Cuademo No. 2 Folig 277 .7
oy Cuademo No. 1 Folio 216
Cuaderno No. 1 Folio 220
"7 Cuademo No. 1 Folio 002
:;’: Cuaderno No. 1 Folio 007
*Cuaderno No. 1 Folic 008
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La operacién N. 6281304 fue celebrada el 1 de octubre de 2007 sobre 14.400 iltros de

: mezcia de aceites vegetales para entregar el 16 de octubre de 2007180

La AGLFM medlante comunicacion del 9 de noviembre de. 2007 lnformo el
incumplimiento en la entrega de 6.120 litros de producto para la fecha pactada. De

‘esta manera Agropar S.A. mediante comunicacién 3893 del 13 de noviembre de 2007

informa el incumplimiento parcial en la entrega de la operacién el cual, es declarado

... por-:la.;administracion _ de_.la. Bolsa.. medtante comumcacnon PSD-41O del.. 27 de.,._

nowembre de 2007

AS| las cosas, probado como se encuentra el mcumpllmxento en Ia entrega del

___producto_en_las_operaciones Nos. 6724786, 673221, 6732270, 6770946, 6740406,
. '6732204, 6741259, 6746393, 6770947, 6741028, 6732202, 6732210, 6741257y
- B746386, 6741023, 6741030, 6741241, 6741245, 6740397, 6741242, 6741246,
- 6741029, 6732207, 6715940, 6720730, 6715943, - 6720506, 7074226, 7074227,
6994878, 6995024, 7056026, 7056027, 6291361y 6281304; entrara la Sala a analizar
-los argumentos esgrimidos por la investigada respecto de los mismos para dllucldar si

existe causal eximente de responsabilidad por fa conducta asumida.

:3.1.6.5. . De los acuerdos de arreglo d.-recto celebrados a mstanc:as de Ia

--Céamara Arbitral de Ia ENA. -

Menciona la sociedad comisionista investigada en sus descargos: “Por lo tanto con el
finiquito de las operacicnes mediante actas de arreglo directo entre los mandantes, damos
cumplimiento al articulo 1.6.5.1 def libro 1 del Reglamento de Funcionamiento y operac.ron de fa

BNA, puesto (sic) el utilizar los servicios de la CAMARA ARBITRAL de la BNA ecomo

ESCENARIO de arreglo de las operaciones es considerado como una a!temat:va de poder

B En pnmer lugar S8 debe aclarar que este argumento no es apllcable a las operacrones

cumplir con- Ias obli jaciones- como--comls:omst"” :

~Nos-6741028;6732202,6732210;-6741257y-6746386-sobre- las-cuales-no-se-realizd

arreglo directo entre las partes.

_mlsm

Ahora bien, respecto del argumento de la :nvestlgada aclara la Sala que los acuerdos

) de arreglo directo ceiebrados a instancias de la Camara Arbrtral de la BNA tienen un

caracter mdemnlzatono es ‘decir, buscan mitigar las - consecuencias econémico-

patnmonraies que genera el mcumpllmlento de una operacnon celebrada en Bolsa. Lo

ento a una operacrén vahdamente celebrada en bo!sa toda vez que por su
aturaleza_indeémnizatoria parte de Ia base de que se haya presentado el
mcumphmlento En efecto al mcumphrse una operacnon celebrada en Bolsa se ponen
en marcha todos los mecanlsmos ‘establecidos en la BNA para mitigar los perjuicios
que el -mismo puede provocar. Es asi, como la CRCBNA'y la BNA cada una con sus
drganos competentes deben desarrollar “diversas actividades que ‘'se ponen en
movimiento sélo a partir de dicho mcumphm;ento y es precisamente dentro de estas
actividades que se encuentra el mecanismo de arreglo directo en Camara Arbitral, el
cual, propende por un acuerdo indemnizatorio conciliado entre las partes y no tiene

cum

- facultades, ni de subsanar la operacién incumplida, ni de enervar la responsabilidad

disciplinaria por el incumplimiento, toda vez que procede unlcamente cuando ya se ha
presentado Ja conducta reprochable o o

180 cyademo No. 1 Folio 019
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Es por lo anterior que el articulo 81 del Reglamento de Funcionamiento y Operacion
de la- BNA ‘establece que: “Cuando un-Miembro incumpliere los términos pactados en una
negociacion, la Bolsa Nacional Agropecuaria, a solicitud escrita de fa parfe afectada o de oficio,
~ certificard su incumplimiento Y dard frasfado inmediato af Organismo Arbitral para que, deo

acuerdo con la Reglamentacicn establecida, cite a fas partes a conciliacion,_sin perjuicio de Ia
iere fugar. Si no se produce ningin acuerdo o s producido se

- acelén disciplinaria a giie hubi

' Enefecto al rerhf'tirno'é”é los_arréglbé; difectbs celebrados, se puedé comprobér que
i e justificar la conducta deila.investigada-prueban--_el incumplimiento’ "
“endilgado. "Asi, en acta de arreglo directo 004 del 21 de abril de 2008 referida a las

operaciones Nos. 6724786, 673221 1, 6715940, 6720730, 6732270 y 6770946 se
determina:™ - R - o o

" En primera instancia la doctora Diana Carréhéé, representante del vendedor, manifiesta .
gue'a su‘mandante_- se le presentaron problemas de logistica que hicieron que se refardara
en las.entregas; finalmente ef producto fue- entregado en las condiciones . de calidad

pactadas.

* Por su parte ef doctor Gaitan, manifiesta que su mandante comprador entiende Ia posicion
del vendedor: acepta que el producto fue recibido -después de vencido (sic) la fecha
esfablecida.en la negociacicn; informa que no solicitara indemnizacion siempre y cuando se

- mantengan las condiciones de Pago establecida en Ia Ficha Técnica de negociacién, es

_decir, 45 dias después del recibo”

A -aneglo. directo 006 del 1 de julio dé 2008 referida a las
2940, 6720730, -6715043,6720506, 7074226, 7074227

operaciones--Nos: 671 -

6994878,6995024; '7056026 y 7056027 se establece; -

‘En primera instancia fa doctora Diana Carranza, representante def vehdedor; manifiesta
. Que a su mandante se le presentaron problemas de log

Por su pén‘e é! doctor Gaitan, manifiesta que su mandante comprador entiehde fa situacion
del proveedor con los probl ' '

- F'inalménte- en acta'de arreglo directo No. 008 del 28 de julio de 2008 referida a las
operaciones - Nos. 6732271 ., 6724786, 6741259, 6732270,. 6746393, 67709486,
6732204, 6740406, 6741 023, 6741030, 6741241, 6732207, 6741245, 6740397,
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67’41246 6741029 y 6770947 se acuerda io szgmente

“En pnmera :nstanc:a Ia doctora Dfana representante del vendedor manifi esta que su
_mandante negocié con sus proveedores de materia prima importada en el mes.de enero y

. que ef mercado de productos en donde el aceite es esencial en su composicion presentaron
" incrementos en los precios que rebasaron cualquier expectatrva ‘esperada y frente a Ja cual
Liise reahzaron Jos estimativos en el mes de enero, fo que genero mcumpl;mrento por parte de

. Ios proveedoms de materfa pnma

Por su parte el doctor Ga:tan mamf“ esta que su. mandante comprador entiende Ia s:tuacfon
" del proveedor con los problemas que se presentaron en el mercado que superaron fas
'-'expectatfvas fnfom?a que se poseia mventanos que le perm.rten baiancear su. s:tuac.ron

reconoce la imposibilidad - de ‘entrega por-parte del vendedor ‘por lo anterior, solita (sic)

como indemnizacién el 1 por mil del valor del incumplimienio que serd entregado en

producto en las instalaciones de Tolemaida, de ofra parte fambién solicita que los costos
“que’se-generen-por: cuenta: -de-la- Jntervenc:on de Ia -Cémara-Arbitral; ~sean cancelados por-- S

Ry Agronegoc;os SA”

Asr Ias cosas encuentra la Sala que estos arreg!os dlrectos no pueden ser temdos

como justificacién -de la conducta, toda vez . que Unicamente representan una

compensacion a la contraparte por los incumplimientos presentados y no. modifican la
.integralidad- de la operacion...ni -enervan: la responsabilidad disciplinaria - de la
. investigada quien incumplid con los deberes reglamentarios y legales que le atanen

3. 1 6 6 De los mconvementes que se Ie presentaron al mandante vendedor.

Mencmna la lnvestlgada en sus exphcacmnes formales que En uft contexto volat;l de
' -prec.ros Y ‘de obstdculos de orden logistico, es preciso senalar que al interior de Agronegocros
_S.A,  Siempre han -sido realizados ' los - respectivos ana_{;,s:s de . riesgos ._con_ 6rganos.
: espec:al.rzados .como_fo_exige la.norma, el caso.que.alafien al incumplimiento. que.compefe.a’ . ... ... ...
--Agronegocios S5.A.-y.que esta. contemplado enlas. po!it.rcas Y sesiones del Comité de. Riesgos, . ..
"oewresalfawque nunca-fue-falta-de-provisién-(sic)-de-los-hechos- sino-sticesos-eventuales-de

‘grandes variaciones de precios y dificultades logisticas por fuerza mayor, por estas razones, en
nuesiro caso nunca se ha presumido un -incumplimiento “por riegligencia de” Ia firma

comfsromsta y Sus mandantes

E'x.rsten nesgos mherentes y resrduales que. no ‘son pos.fbles contemplar ‘en funcrén a la
imposibilidad dé mmgar fotalmente la volatilidad de Ios precros de los productos como también
el estado de las vias y tiempos de embarque de mercancias, como es el caso actual y que
sticede por razones ajenas a la compefencia de Agronegocios S.A. y sus mandantes .

Los argumentos presentados por la investigada son evndenmados en Ias actas de
rreglo directo celebradas a mstanCIas de ia Camara Arbltral por Io que se entrara a

analizar cada uno de ellos

En prlmer iugar, !a lnvestlgada argumenta lnconvenientes de orden logistico, los
cuales acorde a lo manifestado en acta de arreglo directo 004 del 21 de abril de 2008 y
- actade arreglo directo 006 del 1 de julio de 2008, se aplicarian a las operaciones Nos.
6724786, 6732211, 6715940, 6720730, 6732270, 6770946 6715940, 6720730,
.. 6715943, 6720506, 7074226,.7074227, 6994878, 6995024,-7066026 y-7056027:En lo
gue respecta a este argumento aclara la Sala que en el escenario de las
negociaciones realizadas en la Bolsa, el profesional experto y prudente es la sociedad
cornisionista mlembro y.como tal, debe conocer, asmiar y anallzar la loglstfca que
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determinado contrato representa. no sélo como una medida de prevencién de riesgos

- 8ino para efectos de brindar una adecuada asesorfa a su cliente.

| de las pruebas remitidas por el Area de Seguimiento Y de las practicadas por la Sala
-8e evidencia una falta de diligencia y conocimiento de la negociacion por.parte de |a

ivestioada lo oual serd analizado on el siguiente acapite, - Lo Lo 0

- Adicionalmente, s debe resaltar que en las negociaciones realizadas en Bolsa y en

especial en lo que Se refiere al Mercado de Compras Plblicas, desde e momento en

....aue_se pons en -conocimiento - de - las- sociedades - comisionistas las condiciones

un hechoj'_gpnocido previamente por el comisionista,

_ _' En segundo lugér, éfegé.'la inVéstigada una situa'cién d_é ihcremento de'kprecios' enlo
que respecta a las operaciones Nos, 6732211, 6724786, 6741 259, 6732270, 6746393,

6770946, 6732204, 6740406, 6741023, 6741030, 6741241, 6732207, 6741245,

actade anjegf_o directo No, 008 del 28 de julio de 2008 referida a las Operaciones.

s o __.-B:_?;“e_tﬁ;?%ﬁ@ﬁﬁﬂfﬂ'ﬁ;ﬁ&ﬁﬂ%ﬁsegaﬁe?d esprende_de-] &mencicmmado:enfi?::::_—::::— —

Frente 2 este partcular aciaa I 21a-que un incremento et os precios del producto. .

LR

En efecto, el Jefe del Area de Seguimiento ya desvirtus este argumento en of pliego de

cargos elevado contra Ia investigada mencionando que:

‘Si se revisa, en primer lugar Ia inimputabilidad, en fos términos referidos en I3

. sociedad comisionista investigada, en la medida en que, por una parte, como profesional del
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- mercado, dicho intermediario debe asumir los riesgos del negocio celebrado y por ofra, debe
precaver las circunsfancias y vicisifudes que puedan llegar a presentarse u originarse
durante la efecucion del conirato, como lo es ef aumento de los precios, o ef estado de las
vias, dependiendo, en este Ulfimo caso, del sifio y condiciones fopogréficas para su acceso,
pues no debe perderse de vista, que para que se configure dicho fenémeno es menesfer
gue no exista manera de confemplar su ocurrencia en condiciones de normalidad, justamente
porgue se presenta de subifo o en forma infempestiva, _

o / hecho “alegado como fuerza mayor, es
procedente ‘analizar cudles deben ser fas prews:ones normales para un profesional de este

““mercado, quien en su calidad de tal debe evaluar fas circunstancias que en razérn de los
productos ' que se negocian, pueden influir en el cumplimienfo de una operacién,

—-particularmente- cuando- éste-se-refiere-a-la-entrega-fisica- de-un-producto-de-origen--o0 - -
destinacion agropecuaria en el sitio pactado; esta prevision debe comprender por tanto la
evafuacion sobre. la posibles alternafivas de accion cuando el subyacente negociado a

re propio sufra un.incremento en su precio por fas circunstancias mismas que rodean

. Ia produccion o importacion, tales como fenomenos naturales, climatologicos, sanitarios, y
N las circunstancias relacionadas con la fogistica requerida para efectuar su oportuna entrega

o _Ios cuales, si bien son ajenos a la volintad del comisionista, no est4n exentos de acaecer ni
. escapan a Ia planeac:on esperada de un profesional en estas act:wdades

De _esta forma menciona que se frata de previsién de debid haberse tenido en cuenta
por parte de! comisionista por su calidad de profesional. Asi mismo, frente al dltimo
elemento que implica la irresistibilidad del hecho considera que no existe prueba en el

: exped[ente que demuestre que habiendo previendo el hecho la sociedad comisionista
adopté med;das adecuadas y a pesar de esto fue fmpos:ble ewtar que se presentara -

.——=—"E)eﬂesta~for'n1a cenSIdera que tanto%arleg:stica—de Iafoperac:tonAcomo las-variaciones
de precios, son hechos que no son desconocidos para las sociedades comisionistas.

Agrega-que-no-se-evidencia-un-andlisis-de-riesgos-adecuado-todo-lo-cual, ---ewdenc[a

queilafima comlsmnlsta no desplego la diligencia y cuadados debsdos Rt et o

- 'Ahora bzenren este punto es precnso ac]arar que~los"'mconven|enteSWsurgtdosfcon €l

“mandante no pueden ser tenidos ‘como causal eximente ‘de responsabilidad por la
regulacidrrespecificaqueexiste para-este-mercado-y-por- Iarnaturaieza del contrato de ;

i -,:cormsmn celebrado entre la'sociedad comisionista ysu cllente : _ : : B

' En efecto esta Sala resalta que el contrato de comisidn que existia para efectuar la
‘negocnamon es una espeme de mandato no representatwo celebrado con un cliente
correspondientes. De Ia esencia del contrato de comision es entonces, Ia circunstanc:ta
en virtud de la cual el comisionista obra en _nombre propio, es decir, [a firma
‘comisionista, es a4 que fealiza el negocio v soporta plenamente los efectos del mismeo,
' p_ra Iueqo desplazarlos asu mandante 0 chente , |

En eseé sentrdo es c!aro que, Io antenor es consecuente con [a def inicion de contrato
‘de-comision sefialada en el articulo 1287 del Cédigo de Comercio, en donde se

‘establece que este contrato “es una-especie de mandato-por &l cual se encomienda a una
persona que se dedica profesronalmente aello, Ia ejecuc;on de uno o varios negoc:os en

nombre propro y por cuenta ajena

Frente alo anterlor es mdudab[e que del cumphmlento de las obligaciones acordadas
por. los mlembros de la Bolsa, sélo son responsables dichos miembros, y en ese
_sentldo la _operacion bursatil por ellos desarrollada debe su1etarse a los términos
pactados y comunicados a la BNA por esto, la Sala entiende que la sociedad
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- comisionista debe cumplir no solo con las obligaciones trabadas frente a su mandante

sino aquellas que contrae con la confraparte, la Bolsa y frente af mercado en general,
para lo.cual, no podrg en ningtin’ caso alegar la faita de provisién de fondos o la

inexistencia del producto, documento o servicio negociado. Asi, en el caso concreto,

" celebrado en ¢ éébenario de la BNA, porIa regulacién especifica que existe para este

- Meicado y para ef mismo corttrato de cornision,

Es asi, que frente a fa Bolsa Y para efectos disciplinarios, es el comisionista quien

et oo Jas obligaciones impuestas medants los reglamentos ¥ 1.

‘normatividad_vigente, - y--su -incumplimientoconllevs precisamente al reproche de

las sociedades comisionistas miembros de la BNA.
“ De hecho,’ por Ias razones éxptiestas, el articulo 1.6.5.1 del Reglamento de

Funcionamiento y Operacion de Ia BNA establece en Sus.-numerales 1y 7 que todos
~-los miembros de la Bolsa estan obligadosa: . .. .. . . . ‘ - :

S pq:upmapgm;mMeias:opjfgactoneﬁ_ , e:caa?ﬁﬁergé_‘ T Qe Conrajgan conla Bolsa v

.. ©on quienes. ufilizan sus mecanismos de negociacion.”

7 Cumplir estrictamente los contratos que celebrén__coh_st.:iecidn...a-_/os---férmihos—-pactaidOS" y e
a-su-naturaleze; dentro del marco Jegal, consuetudinario.-y.-con’-respecto-a-su -natural

“requilibrio: EfFhingan caso serd admisible al momento del cumplimiento fa excepcion de falta

- de provisién-de fondos o Ia inexistencia de} producio;documento;atsemidigfﬁ@bbié&é”’l 1.

~ Por'lo mismo no son aceptables los mofivos expresados por la sociedad-comisionista
eomo-eximentes de responsabilidad y de ninguna manera justifican el incumplimiento

_ declarado.

"'3{1.‘8, 7 De Ia diligencia desplegada por Ia sociedad comisionista,

que se encuentran plasmadas -iguaimente en gl articulo 29 del Decreto. 1511 de 2008,
_ > forma: *11.- Cumpllir estrictamente todas_'laSbblrgaciones que contraigan con la2 bolsa des Ja
-Que sean.miembros o cori fos demés agentes del mercado, y en especial con las operaciones que celebre
por conducto de Ja bolsa respectiva.”. *6. Pagar ef precio de compra o hacer fa entrega de los bienes,
productos, servicios, titulos, valores, derechos o contratos negociados, cuando actich por cuenta de sus
clienles o por cuanta Propia. Para ef efsclo, no podrén, en ningin caso, alegar falta de provision de los

mismos.”

-*"-Disposiciones
de la siguiente fo
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Al respecto aclara la Sala que el nivel de profesionalidad que se le exige a las
' sociedades "comisionistas miembros de la Bolsa, implica que deben levar sus
negociaciones con la mayor claridad y precision posibles. Asi, al realizar una
,actl\ndad dentro del mercado publico, es claro que deben actuar con una diligencia
;__"'no tinicamente. de un buen padre de familia sino que se le exige un grado mayor,
- esto es, el buen hombre de negocios, es la diligencia propia de un profesional que
_actla en el mercado bursatil, toda vez que se encuentra en juego la confianza y
~eredibilidad depositada por el publics. En el €486 concreto; encuentra la Sala que
esto no ocurri6 ya que no se evidencia diligencia  por parte de la sociedad
comisionista ni en los momentos previos a la operacién ni en el desarrollo de la

misma. . .

. En efecto,. del anahs;s efectuado sobre Ias c;rcunstancnas presentadas con las
.. operaciones . objeto de -estudio se evidencia una falta de andlisis de las
" circunstancias y riesgos dé la operacion ya que situaciones como inconvenientes
- con:el mandante, alza de precios y problemas de logistica son circunstancias que
- un profesional experto y prudente debe prever y no utilizar como justificacion de un

. incumplimiento de las operaclones celebradas en Bolsa. _

Ahora bien, en lo que se refiere al desarrollo de la operacién encuenira la Sala que
" hubo  una absoluta ausencia de actuacién de la firma. En efecto, no existen
" diligencias - previas a la presentacion del incumplimiento aunque la. sociedad
comisionista alega haberse enterado del mismo una vez iniciadas las entregas. Es

asi como_no hay un seguimiento_de la operacién en lo absoluto, pues no obran en

- 'el—expedlente—comumcamones*a st-mandante en donde-solicite*informacion-sobre
el desarrollo de las mismas, ni comunicaciones a la contraparte 0 a la Bolsa

explicando.las._situaciones.presentadas,.de_hecho, evidenci.la_Sala.en audiencia

"~ contaba’-con; la-documentacién . integral “de “las -operaciones:ya que-declara:

“Basicamente-es-como-se-trafo-todo-como-un-blogue-de-operaciones.-si-y-en-mis-archivos.no

habla claridad sobre qué habia pasado con esas 6 operaciones, respecto por qué no se habia

—practicada-al-representantelegal-de-la. contraparte;-que-la-investigada-ni-siquiera -

pedido Cdmara Arbiiral 0-si se habia pedido 0.si se van a incluir en las actas de arreglo directo

. De ‘pronto que tuviera un documento adicional a eso que estuviera ac.farando la situacion de

esas operac:ones basicaments.”

De esta manera encuentra [a Sala que en el caso concreto se presenta una clara falta
d

3168 Ndrma's vutneradés por la conducta de AGRONEGOCIOS S.A.

~~Frente a las operaciones de fisicos considera el Area de Seguimiento que se vulneran
las siguientes disposiciones: "Arficulo 29 numerales 6, 8 y 11 del Decreto 1511 de 2006, en
concordancia con los numerales 1, 2, 6y 7 del articulo 1.6.5.1. def Libro | del Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria, lo que configura la conducta
objefo de investigacion y sancion contemplada en el numeral 13 del articulo 2.2.2.1. del Libro /i
del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la BNA., excepto para la operacion No.
“6281304°a Ja: que*na'es aplicable o dispuesto en el Libro If-del Reglamento por no estarvigente
para la época de fos hechos; asi como fa contenida en el numeral 3.11.1 del Boletin Instructivo
No: 09 de febrero 19 de 2007 de Ja CRCBNA en fo que se refiere al mcumpfrmrento final de la

o 'operac;on en, cuanto a entrega del producto
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- El incumplimiento en g entrega del producto corresponde a un incumplimiento final de
la operacién, tal y como se encuenira definido en el numeral 3.11.1 del instructivo

Reglamento de Funcionamiento y Operacién en concordancia con el numeral 11 de!
~articulo 29 del Decreto 1511 de 2006", establece como obligacién de los miembros
~de la BNA “Cumplir estrictamente las obligaciones de cualquier género que contraigan con Ia

obligaciones de los miembros ‘Cumplir estrictamente los conlratos que celebren con .. .

-..8Ujecion. a.los. términos pactados-y-a sy naturaleza, defitro del marco legal, consuetudinario y
con..respecto. a su natural equilibrio. En ningtn caso serd admisible al momenio del
. cumplimiento. la excepcion de falta de provisién de fondos o la inexistencia def producto,

“los miembros deberan “Cumplir permanentemente Y en su integridad la fey, los estatutos y

feglamentos de la Bolsa y las determinaciones de sus dreas u 6rganos de direccion, adrmninistracion,
sCipli de solucién de conflictos, sin que sirva de excusa o defensa la

igniorancia de dichos reglamentos, circulares, instructivos operalivos, acuerdos y laudos.”

Negociacion, éstos deben cumplirse de la forma como se pactaron. De Ia misma
-manera y por los mismos motivos, la sociedad comisionista se encuentra vulnerando lo

.establecido en los numerales 6° y 11 del articulo 29 del Decreto 1511 que establecen:

L 'Amculo 29 ""Ob)’féé-cioneé; genéréles --de Ib_s_ m)_'embros’. Los rriiembfbs de lasbolsas de
- . bienes Y -productos agropecuarios, agroindustriales o de ofros comimodities, estardn sujefos
a las siguientes obligaciones (...): ' . e :

cuenta-propia-Para-el-efecto; rio boarar. on ningun _caso._aleoar falta de provision de los

" mismos, (Resaltado fuera def texto original)

166i0° o6 “Compra o hacer Ia entrega de los bienes, prodyetos. servicios titulos, -
contratos negociados; cuando-actienp of cuenta_de sus clientes-o-por ;

~-11.Cumplir estrictamente todas fas obligaciones que*cohtraigan*con'la bolsa de'la que sean

miembros o con los demas agentes del mercado, y en especial con las operaciones que
celebre.por conducto de fa bolsa respectiva®. : : '

' ?.GZ'A!‘EI’CUI_O_ 29. “Obligaciones generales de fos miembros. Los miembros de Jas bolsas de bienes y
_prqg{uc;tés\;agropecuaﬁos’,‘ agroindustriales o de otros commodities, estardn sujetos a las sigtientes
obligaciones: (...} 11.” Cumplir estrictamente todas las obligaciones que contraigan con la bolsa de Iz que
“sean miembros o con jos dernss agentes del mercado, y en especial con las Uperaciones que celebre por
conducto de Ia bolsa respectiva,” ' e

"8 Artieulo 29. Obligaciones generales de los mismbros. Los miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, estarsn sujetos a las Siguientes
obiigaciones: (...} 8 .Conducir todos 1os negocios . con fealtad, efaricad, 'y precisién, procurando Iz
safisfaccion de los infereses de seguridad, honorabiiidad y diligencia, lo cuaf implica ef somefimiento de sy
conducta a las diversas normas que reglamentan su actividad profesional, ya provengan del Estado, de

Calle 1;13 # 721 Torre A Piso 15 PBX: 6292529 Fax: 6292657

- www.bna.com.co bnasa@bna.com.co
Bogota D.C. - Colombia.
P 33de 58

i
i
)
H
:
i



' . ‘. ﬁ% Exp. 013-2009
. k\gg Sala de Decision No. 9
- DR Sesidn 115 del 26 de noviembre de 2009

Bol;‘a.N;cloﬁal Agropecuaria S.A.

-~ disposicién regiamentaria establece que serd obligacion de los miembros de la BNA:
.- "Conducir todos los negocios con - lealtad, claridad, d:hgenc:a buena fe, precrs:on y especial

responsabmdad”

‘ En efecto, tal y como se menciond en las consideraciones anteriores, encuentra la

- Sala que en el caso bajo estudio se actudé con una conducta poco profesional que

resulta poco diligente y falta de precision y especial responsabilidad. Asi, Ia
“:yulneracién - de.- esta disposicion..es. clara_en._el. caso.concreto._en_donde no.se .

evidenciaron gestiones desplegadas por Ia firna comisionista para dar cumplimiento a

los-compromisos-adquiridos ni para reafizar un adecuado seguimiento a-su mandante

..que :permitiera prever Ios mconvenientes aue resultaron en el ancumpllmlento de las

operacnones

Slendo esto asi conSIdera la Sala, que es clara la violacion de las disposiciones
: reglament ias jles citadas por las razones ya expuestas, pues la no ga del
"producto’ conlfeva ademas una falta de diligencia por parte de I_
-comisionista, en cuanto debia realizar todas las gestiones necesarias para el
cumphmlento de' la operacién, lo cua! a su vez atenta contra la seguridad y

transparencia de! mercado.

3. 1 6 9 Graduac:on de la sanc:on

Probado como esta el mcumphmiento de los deberes que le corresponden a
AGRONEGOCIOS S.A. como miembro de la Bolsa, toda vez que incumplié con la
- entrega del producto de una operacién de Bolsa sin existir causal eximente de

«mmqamndm—quejusuﬁcaMU“conducta —entra 1a-Sgla-aevaluar-los—crteros-de

graduacuin de la sancion, teniendo en cuenta la gravedad de los hechos y la
- ~infraccion, las modalidades y circunstancias de la falta, los antecedentes del

investigado, la_dimension_del dafio o pellgro para, la conf‘anza del publlco en los.
frados -por-

" Dé acuerdo a las consideraciones expuestas por la Sala, quedd claro que la conducta

de la sociedad estuvo alejada de las exigencias de profesionalismo y diligencia que su
~calidad de-miembro le demanda. Asi en el caso concreto, las circunstancias de la falta
- reflejan una falta de especial responsabiiidad que no puede ser predicable de una
sociedad comisionista miembro de la BNA y se considera una agravante de la
conducta ya que la actitud asumida por la sociedad comisionista no puede ser
‘aceptada“ en un mercado que propende por a segundad transparencna yoo

honorabilldad

AdlClonaImente se ewdenma en el caso bajo estudlo que existe una relteracmn de
'la conducta ya que se frata de un cumulo de operaciones que resultaron
" incumplidas ya sea por extemporaneidad de la entrega o por la no entrega de
producto alguno, lo cual reviste de gravedad por la magnitud del incumplimiento al
_-involucrar 35 operaciones celebradas en Bolsa. Lo anterior es una agravante de la
-conducta por el 1mpacto que ocasiona en el mercado un :ncumphmlento de estas

proporcmnes

Ias m.'smas bolsas o constituyan parte de los sanos usos y practicas del comercio © del mercado pablico
de vaiores S
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3,24, ‘Hechos

h 3.1.9. Mediante comunicacisn AGR-2008-403 de! 26 de septiembre de 2008, |a

Asi las cosas, en consideracion a los principios de fazonabifidad, proporcionalidad y
efecto disuasorio, y atendiendo a la materialidad de los hechos y las circunstancias
especificas de Ia faita estudiada, por unanimidad la Sala de Decisién No. 9 de Ia
Camara Disciplinaria decide imponer una sancién de MULTA de seis (6) salarios
minimos legales mensuales vigentes. ‘

3.2, INCUMPLIMIENTO EN LA ENTREGA EN LA OPERACION DE DISPONIBLE
.. MCPNO.7988891 ... o | R DR :

318 La socledad comisionista AGRONEGOCIOS S.A- elebré el dia 11 de
) - septiembre de 2008, en calidad de comisionista vendedor, ia operacién
‘No. 7988891 sobre 1 Iote de agroquimicos y plantulas por un valor total de

. $190.000.000 con_la sociedad. comisionista -Agrofib -S:Aren-calidad “de

- comisionista comprador. La operacion fue pactada con entregas desde e

12 de septiembre de 2008 hasta el dia ‘17 del mismo mes y afio,

- -sociedad comisionista Agrofib  S.A.  solicité |a declaratoria ' de

* incumplimiento de la operacion toda vez Que a la fecha se encontraba

-+ _ .. -producto pendiente de entrega, ¢ - o o o
- 3.1.10. La administracién de Ja Bolsa mediante declaratoria de incumplimiento
PSD-307 del 6 de octubre de 2008, declaré el incumplimiento parcial en Ia

entrega de la operacién por un valor de $30.238.000. '

“ 322 Prushas

3.1.1. Fichas técnicas de la operacién.

: ‘3'.i'l;,SQALGébeobéhte;de:n‘egdéia?:ipn._c_ié- ia“m_opefééigin-;No:f7988891":"57. T

§ 3.1.5, Correo-"eieg.tn:éhico_deL4—de—sept-iem-bre—de—2008,—p‘or medio’ del cual,

T4 Contrato de comision celebrado entre Copoboyaca y Agrofib S.A, "8

- Agrofib S.A. remite al departamento de operaciones de la BNA el resumen
~ de'negociacion de la operacion No. 7988891 16 -

- 3.1.6.-. Comunicacién del 26 de septiembre de 2008 de Agrofib S.A M0

3.1.7. Comunicacion de Agrofib S.A. del 26 de septiembre de 2008 por medio de

la cual solicita declaratoria d & incumplimiento-de-la operacién-e" -
3.1.87 Comunicacién de Corpoboyaca del 2 de octubre de 2008, por medio de la
... cual informa el valor del producto incumplido por Semicol.'#? e
- 3.1.9.. Comunicacién Agrofib S.A. del 3 de octubre de 2008, por medio de la cual
. . informa valor incumplido en |a entrega. '3 o -

1

* Guademo No. 2 Folio 414 o

185

185

4
-t

189

1
1
1

193

.. Cuaderno No. 2 Folio 418 E
ST;Cu'ademo No. 2 Folio 389 "~ "~
sg-2uadermo No. 2 Folio 413 - R
Cuaderno No. 2 Folio 398412 . °
o0 Cuaderno No. 2 Folio 390-398
Cuaderno No. 2 Folip 414
:; Cuaderno No. 2 Folio 417
Cuaderno No. 2 Folip 415
Cuaderno No. 2 Folio 418
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~3.1.10. Declaratoria de incumplimiento PSD-306 del 6 de octubre de 2008, en la
‘cual ‘declara incumplimiento en la enfrega parcial de la operacion No.

7988891."% _ _
3.1.11. Acta de Arreglo Directo No. 014 del 21 de octubre de 2008, suscrita entre

Agrofib S.A. y Agronegocios S.A.'%

3. 2 3 Sollmtud formal de expllcacmnes mstttucmnales

El Area de Segmmxento con fundamento en el ariiculo 2431 del lero i del
Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa, solicité explicaciones
institucionales mediante comunicacién ASI-048-09 del 3 de abril de 2009 por los

__hechos expuestos en la misma_referidos a los incumplimientos de 36 operaciones
s sobre fISICOS dentro de Ias cuales se encuentra la operamon bajo estudio.

-‘-__zFrente alos presuntos incumplimientos en la entrega del producto considera que la
conducta podria dar lugar a la vulneracion del “articulo 29 numerales 6, 8 y 11 del Decrefo

1511-de 2006, .los numerales 1, 2, 6 y 7 del articulo 1.6.5.1. del Libro | del Reglamento de
Funcionamiento y :Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria, situacion que configuraria
eventualmente la conducta objeto de investigacion y. sancién prevista en el numeral 13 def

articulo. 2.2.2.1. dél Libro Il del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa

Nac:ona! Agropecuana salvo para la operacion No. 6281304 a la que no es aplicable lo

" drspuesto en el Libro Il del Reglamenfo por no .estar vigente al momenio de los hecho del

presunfo incumplimiento; asf como la contenida en el numeral 3.11.1 del Boletin Instructivo No.

‘_'09 de febrero 19 de 2007 de la CRCBNA en lo que se refiere al incumplimiento final de Ia
- operacion en cuanto.a entrega del producto ' .

Ok Exphcamonesyresentadas porla somedad comisionista:

L0

Explica Io ocurrido en la operacion en los siguientes términos.

“““Conlas entregas de nabo forrajero especificamente, es necesario desfacar que atna ==~

' "pesar de presentarse el incumplimiento, fueron. fomadas las correspondientes medidas para

Tpermitica”total satisfaceion de fas necesidades de abasiecimiento delos mandantes que

estan vinculadas (sic) a esta operacion, de esta manera, en fodo momento se ha actuado

oon—leaitad—clandad—dmgenc:fa—y—todas—!a—ex:genc:as—estab!ecrdas—en el Reg!amento —de

" Funcionamiento. y-Operacion de fa.Bolsa Nacional Agropecuaria, es por esto que podemos

'“"""';?‘arg'rumentar firmemente que se ha cumplrdo con todos los reglamentos ex.rgidos”

3. 2 5 Evaluacion de las exphcac:ones por parte del Area de Segmmlento y
pllego de cargoy

Se refiere a IaS' circunstancias alrededor de la operacion de fisico disponible No.

7988891 y luego de analizar las mismas y el acuerdo de -arreglo directo celebrado
concfuye “en el expediente se encuentra debidamente probado el incumplimiento parcial en Ja
entrega de lo negociado, fal como se discriminé anferiormenfe y se asintié por las partes en el
Acta suscrita por fas mismas, por lo que no tiene asidero fa manifestacién de la sociedad en el
sentido de haber actuado de conformidad con los deberes que le son predicables en su calidad
de comisionista. Conforme a lo anterior, siguiendo el criferic expuesto en el numeral 3.1.2.1.
anterior, en lo relativo al alcance de los arreglos directos y al cumplimiento de fa operacién en
bolsa, frente al hecho de no atender o pactado, para este despacho es claro que los arreglos a

- que se Negue entre las parles no enervan la responsabilidad disciplinaria de fa firma por. el

incumplimiento de lo pactado, ni mucho menos denotan la debida diligencia predicable de Ia

84 Guaderno No. 2 Folio 418
* Cuaderno No. 2 Folio 421
% Cuaderno No. 2 Folios 444 al 457
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actuacion de estos infermediarios del mercado en el cumplimiento de sus compromisos, sino
que por el confrario, implican un desconociendo de los deberes de lealtad, seguridad,
honorabilidad, diligencia y especial responsabilidad, contrariando ef exacto cumplimiento de las

- operaciones celebradas en bolsa™
3.2.6. Descargos presentados por la sociedad comisionista:

Me_nciona que "en-cuanto a entregas de Lote de Semillas y Hortalizas, se adjunta el acta No.
014 de 2008, el cual se explica las razones del mandante vendedor por lo que no se logro (sic)

'4cumplir'con"”t.'h"faftante" de entregas que representaba un 2% del fotal negociado, al igual se

adjunla las facturas de entrega, los pagos y el soporie de Ia indemnizacion., (sic) cumpliéndose
con el art. 199 del Capitulo de Cémara Arbitral de Libro dal Reglamento de Funcionamiento y

Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuarfa._ Por medio de este escenario se logré Ja

.coni -y cumplimiento.de. Ias 0peraciones”.......... . o,

3.2.7. _--Qgr]_sll_Qeraclqnes dela Sala _

‘encuentra probado en el expediente que la sociedad comisionista en calidad de
comisionista: vendedor celebré la operacién 7988891 en la Rueda de la BNA sobre 1
lote: de agroquimicos y' plantulas; obligéndose a enfregar el producto en las fechas
co didas entre el 12y 17 de septiembre de 2008. : o

Ahora bien; ia sociedad comisiorista .Agroﬁb' S.A. el dia 26 de septiembre de 2008,
Informé a la BNA sobre el incumplimiento parcial en la entrega de producto segtin

- comunicacién de su mandante comprador. Las cantidades incumplidas y_ el valor del

'p:'rpq_t'q,c_:t_‘o incumplido fue informado por Agrofib S.A. mediante comunicacién del 3 de

j)eﬁﬁfeweizﬁaﬁﬁ#afeaatﬁseaﬂénmena:aﬂe:seﬂegarﬁnﬂieéentregarzﬁ":ﬂmdad_m:de

‘semilla de papa pastusa, 715 unidades de_nabo forrgjero, 10 unidades de semilla

arrayan y 2 unidades semilla hayuelo. -

‘De esta riiariers 'Ié:'5’6ﬁ5iﬁi§ﬁé&i’6’ﬁ”ﬂé”IéV'B'c')“f"é"é".rﬁgdian_té__comunicaciéh _PSD-307.del 6.

~.. de octubre de 2008, declard el incumplimiento en la entrega parcial de las cantidades -~ -

se

fialadas por un valor de $30.238.000.

_Asi, tenemos que la sociedad comisionista habria_incumplido _con la_entrega de 77

unidades de papa pastusa de las 77 pactadas, con 715 unidades de nabo forrajero de

~las 1635 pactadas y con la totalidad de las unidades pactadas de semilla de arrayan y

semilla hayuelo. . .

Para efectos de comprobar este incumplimiento ﬁe__n. la entrega, Ia Sala de Decision. . . .. ... ...
analizd los documentos aportados por la sociedad comisionista en sus descargos,

como. soporte de las entregas realizadas, encontrando que existe una duplicidad de
facturas que corresponden tanto al producto dejado de entregar, como a cambio en los

- precios unitarios de los productos.

Asi tenemos que la sociedad comisionista aporté las siguientes facturas del mes de
septiembre;. L IR
«_FacturaNo.99163 (19/09/2008). . . .
... Factura No. 99161 (19/09/2008) . s T

. » Factura No. 99162 (19/09/2008)

- -+ Factura No. 99160 (19/09/2008)
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‘Asi mismo aport las siguientes facturas del mes de octubre:

Factura No. 99719 (07/10/2008)
Factura No. 89717 (07/10/2008)
Factura No. 99718 (07/10/2008)
Factura No. 99720 (O7l1 0/2008)

wAhora blen tal -y-COMo-se- expreso antenormente al cotejar las facturas del mes de

“septiembre con las de octubre, encontramos que corresponden a las mismas entregas
siendo-las segundas las que al parecer corresponden a las cantidades realmente

~entregadas. Lo anterior se expone en el sigulente cuadro:

Factura

Tal y como se iogra evrdenCIa del antenor cuadro Ia dlferenma entre Ias facturas reales
‘de’ entregas y las del mes de septiembre’ corresponde a $30.238.001, valor. que se

“_,,_@Qmmajxaﬁam@i&cog;d_dadaadommp[@mpﬂaﬁplsa_{nemanecE’_SD-307

~det 6 de octubre de 2008-De-acuerdoalo-anterior, encuentra ta Sala que Tas facturas
‘aportadas poria mvestlgada comprueban el incumplimiento en las cantidades y por el
valor deciarado Asi mismo, es claro que las facturas correspondrentes al mes de

En- concprdancia con [6 T anterior; T tenermos que Ias sociedades ~comisionistas
- AGRON GQCJOS S.A. y Agrofib S.A. acudieron con sus mandantes al organismo

- “operacion. De"esta manera, ‘mediante acta 014 del 21 de octubre de 2008, se liega a
un"acuerdo en donde se pacta entregar cantidad adicional de producto_ya . que el
mandante comprador requiere del mismo para efectos de poder cumplir con su

cronograma de saembras Asi las cosas se determlna que se debera entregar lo

- ‘_--sngwente

Sem:lla de nabo forrajero EI vendedor entregara como mdemnrzamon 300
kilos de semilla de nabo forrajero de procedencia nacional, con fecha maxima
de entrega el 31 de octubre de 2008, [a cantidad incumplida y que corresponde
a 715 kilos sera entregada por el vendedor en las calidades negociadas y de
origen Brasilero como maximo el dia 20 de noviembre del afio 2008".

* “Semilla de papa: El vendedor entregara como indemnizacién 40 cargas de
semilla de papa no certificada, entre el 27 y el 31 de Octubre; las 77 cargas
correspondientes al incumplimiento serén entregadas como semilla certificada
de papa tallada, con un centimetro de tallo promedlo, ‘esta serd entregada
como maximo el 15 de enero de 2009”.

» ‘“Las semillas de Arrayan 10 libras y de Hayuelo 2 libras, serén'entreg‘adas
como.maximo el 05 de noviembre en las condiciones de la negociacion”.
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De esta forma encuentra la Sala que se encuentra suficientemente probado el
incumplimiento en la entrega del producto en Ia operacion No. 7988891; por lo tanto
entrara la Sala a analizar los argumentos esgrimidos por la sociedad comisionista en

su defensa.

3.2.8. De los argumentos de defensa esgrimidos por la sociedad comisionista

Enz—primeplugarﬁmenCiona"la**investigada"'én Sus descargos que por medio de arreglo

directo se 1ogré la conciliacién y cumplimiento. de las operaciones. Al respecto se
remite la Sala de Decisién a las precisiones efectuadas en el numeral 3.1.7.5. de la
presente Resolucién en cuanto los acuerdos de arreglo directo no pueden ser tenides
~.como._justificacion - de-- la--conducta, - toda=vez “que  tnicarients - representan ' una ,
.compenisacion a la contraparte por los incumplimientos presentados ¥ no modifican ia |
Integralidad de la_operacién, ni enervan la responsabilidad disciplinaria de Ia
Jinvestigada. quien incumplié -con los-deberes reglamentarios y legales que le atarien.
De esta manera las consideraciones expuestas respecto de las operaciones de fisicos
estudiadas anteriormente son aplicables en esfe punto a la operacion 7988891, toda
- vez.que él incumplimiento de la operacién se mantiene indemne con la celebracién de
-acuerdos posteriores que mitiguen el dafio causado. En efecto, el acuerdo de arreglo
directo es una herramienta fundamental para intentar compensar a la contraparte por
{a. conducta - asumida, minimizando el dafio _econdmico-pafrimonial que el
~ Incumplimiento le causé, sin embargo, esta situacion si.bien es tenida en cuenta en el
- -analisis .de la responsabifidad disciplinaria, no exime de responsabilidad por el

_incumplimiento de Ia operacion.

-« .En segundo lugar, la investigada solicita remitirse al acta de arreglo directo celebrada
. para efectos de estudiar las razones del incumplimiento. Asf, encontramos que en acta
' 014 del 21 'dge___o_ctubr.e__de..2008—--89--menciona--f(:-.--.-)--las-causas"que“impidie]ron alvendedor

realizar. la. entrega. de-J semilla-de -papa;-la ;:semilla:'dei'"arrayén'ij"(j'héj'/i&élq,_ no fueron ofras
ferentes ‘ X / ‘producto. por-parte del-vendedor dentro de Ias fechas ‘

Al respecto aclara puevamente la Sala-que las-sosiedades-comisionistas mismbros-da ]

-la. BNA no pueden alegar la falta de. provision de fondos o la inexistencia del producto,
~documento o sefvicio negociado. En efecto, como se ha puesto de presente en
precedencia, se debe resaltar que las sociedades comisionistas miembros de la BNA
se encuentran obligadas a cumplir los Reglamentos de la misma, los cuales ademés ]
_deben conocer perfectamente. Asi resulta claro_que en.el marco-de- la-Bolsa,-son - - - e
. -claras Ias obligaciones de fos miembros en cuanto al cumplimiento de las operaciones. '
En efecto, el articulo 1.6.5.1 en su numeral 7 establece claramente la obligacién de
cumplir estrictamente los contratos celebrados en la Bolsa para lo cual, no serg posible :
-alegar como causal de justificaci6n la excepcién de falta de provision de fondos o la
inexistencia del producto, documento o servicio negociado, con lo cual, queda claro o
que en este mercado no es aceptable argumentar que no es posible ef cumplimiento ;
estricto de las operaciones cuando el mismo ya se encuentra regulado. . -

Asi- mismo, no aporta prueba alguna de las circunstancias alegadas ni que haya
desplegado fodas las gestiones tendientes al cumplimiento de la operacion, T
Pues bien, las razones expuestas por la investigada en sus escritos de defensa no

desvirtian el incumplimiento de Ia operacién y, por consiguiente, es claro que en el
presente caso se infringieron disposiciones regiamentarias pues la operacion no se o
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cumplié en la fecha convenida, como lo demuestran las pruehas allegadas y lo acepta
expresamente AGRONEGOCIOS S. A.

3.2.9. Normas vulneradas por la conducta de’ AGRONEGOCIOS S.A. y concepto
de fa violacién

Considera el Area de Seguimiento en el pliego de cargos, que la conducta de la
..sociedad _comisionista investigada vulnera las siguientes disposiciones. reglamentarias
y legales: “Articulo 29 numerales 6, 8y 11 del Decreto 1511 de 2008, en concordancia con los
numerales 1, 2, 6 -y 7 del arficulo 1.6.5.1. del Libro | del Reglamento de Funcionamiento y
-~ Operacién de -la Bolsa - Nacional Agropecuaria, lo que configura la conducta objeto de

~investigacion y sancién contemplada en el numeral 13 del articulo 2.2.2.1. del Libro Il del -

""" T UReglamento de Funcionamientoy Operacién de la BNA., excepfo para la operacidn No.
. 6281304 a la que no es aplicable lo dispuesto en el Libro 1l del Reglamento por no estar vigente

p'ara Ia época de los hechos; asi como la contenida en el numeral 3.11.1 def Boletin Instructivo
-No.-09-de-febrero-19 de.2007-de la.CRCBNA en-lo que se refiere al incumplimiento final de la

operacron en cuanto a entrega del producto"

CAl respecto concuerda la Sala con que e! zncumpllmrento en la entrega del producto
corresponde a_un incumplimiento final de la operacién, tal y como. se encuentra
“definido_en el numeral 3. 11.1 del instructivo Operative 09 de 2006 de la CRCBNA.
" Ahora, "€l ‘numeral 1 del articulo 1.6. 5.1 del Reglamento de Funcionamiento y
Operaclon en concordanma con el numeral 11 del articulo 29 del Decreto 1611 de
2006197 ‘establece como obligacién de los miembros de la BNA la de “Cumpiir
~ estrictamente las obligaciones de cualquier género que contraigan con'Ia Bolsa y con quienes

utifizan sus mecanismos de negociacion”En el caso.bajo estudio -no.se.atendid con esta

—disposiciéral—incumplir—con—la—obligacion— de—entregamacordema**las*condlclo;les

~ pactadas al momento de Ia celebracion de la operacién. Adicionaimente, entiende esta
Sala que con el _incumplimiento.final de la_operacion,. desatiende. lo. previsto_en el

_.numeral 7> del mismo-articulo.que prevé déntro.del.catélogo.de las. obligaciones de los

iembros- Cumplr- estnctamente -los-coniratos. qui

equilibrio. En ningun caso sera admisible al mormento del cumplimfento fa excepcrén o'e fafta de
_provision de fondos ola :nexrstenc;a del producto documento 0 selvicio negocrado

_En_ o, celebrada Ia operac:on ‘en Bolsa, y “acordados los” términos de la
negoclaclon éstos deben cumplirse de la forma como se pactaren. De la misma
_maneray por los mismos motivos, la sociedad comisionista se encuentra vulnerando lo

R i celebren con: su_;ec:fon a Ios termmos e
e hactados y a s naturaleza; - dentro de!marco legal-consgeladiparioy

“ establecido en el numeral 6° del articulo 29 del Decreto 1511 que establece: “Articulo

29 Oblfgac:ones ‘generales de los miembros. Los miembros de las bolsas de biengs y
pmductos agropecuarios, agroindustriales o de ofros- commodities, estaran sujetos a las
srgu.rentes obligaciones: (...) 6. Pagar el precio de compra o hacer la_enfreqa de los bienes,
productos Servicios, litulos, valores, derechos o conltraios negociados, cuando acttien por
" cuenta de sus clientes o por cuenta propia. Para el efecto, no podran, en mnqun caso, aleqar

falta a'e prowsrén de fos mismos”. (Subrayado fuera del texio orlglnal)

AdlClonaImente conSIdera la Sala que la conducta desplegada por Ia sociedad
comisionista AGRONEGOCIOS S.A., vulneré Ia disposicién contenida en el numeral
6 del artioulo 1.6.5.1 del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa, en

e Amculo 29 Ob!lgac:ones generales de los miembros. ...} 11. Cumplfr estncfamente fodas fas
obhgacrones que confraigan con la bolsa de ia que sear miembros o con los demss agentes del mercado,
y en especial con las operacrones gue celebre por conducto de Ia bolsa respectiva.”

Calle 113 £7 - 21 Torre A Piso 15 PBX: 6282529 Fax: 6292657

: www.bna.com.co — bnasa@bna.com.co
e " . Bogota D.C. — Colombia.
SR : Péagina 40 de 56




Exp. 013-2009

e
B N A L Sala de Decisién No. 8
- Bolax Naclonal Agropacnaria St : Sesién 115 del 26 de noviembre de 2009

concordancia con el numeral 8° del articulo 29 del Decreto 1511 de 2006, En efecto
- esta disposicion reglamentaria establece que ser4 obligacién de los miembros de la
BNA: “Conducir todos los negocios con fealtad, claridad, difigencia, buena fe, precision y

especial responsabilidad”,

Asi, si bien la sociedad comisionista en sus escritos de defensa menciona que “en
cuanto le fue posible, cumplic con sus deberes y obligaciones con Ia mayor lealfad, claridad,
diligencia, buena fe, precision 'y especial responsabilidad”, considera esta Sala que la
_.._diligencia desplegada_por la sociedad.comisionista no fue suficiente-toda vez que no
8@ logro evitar el incumplimiento de la operacion. De esta forma, recuerda fa Sala que
el nivel de profesionalidad que se le exige al comisionista implica que debe llevar
sus negociaciones con la mayor claridad y precision posibles. Asi, al realizar una

..actividad dentro_del mercado. piiblico,.es_claro-que deben. actuar. con-la diligencia - -

- propia: de. un .profesional que actia en-el mercado bursatil, toda vez que se
encuentra.en juego la confianza y credibilidad depositada por el publico.

Por lo anterior, resulta claro que un inconveniente como problemas econdmicos de
su mandante no puede ser tenido como causal eximente o atenuante de la
responsabilidad del investigado sino al contrario, demuestra una falta de previsién
'y precisién ‘'que no puede ocurrile a quienes deben tener un nivel de
“profesionalismo y experticia superior.: - R - o

Asi las cosas, si bien es cierto que en los momentos posteriores al incumplimiento
hubo gestiones por parte de la investigada que demuestran cierta diligencia, como

afectado-no-ca

=—=—=£5-la-reunién_de-arreglo-directo-yla-posterior-indemnizacién-al-afectado—n

dilticida Ia Tiisma diligencia en el desafrollo d& 13 operacion. En efecio. 1a conduata
prudente y diligente se debe profesar constantemente y no soéio en determinados

momentos cuando se hace inminente un incumplimiento, lo cual en el caso _

—rconcereto es precisamente [0 gué ocurTio, o L

“Siendo esto asf y considerando el acervo probatorio, y los escritos de defensa

- presentados  por-ia firma AGRONEGOCIOS S.A., la Sala de Decisién No. 9 de la

Camara Disciplinaria en relacion con la operacién No, 7988891 encuentra mérito

suficiente para sancionar a la sociedad comisionista.. No obstante, para determinar la
*“sancion a imponer, la Sala, tendra en cuenta para efectos de graduacion de la sancion

el acuerdo de arreglo directo celebrado con la contraparte, lo cual, atenGa la conducta

reprochable. ' : . - ,

Probado como estd el incumplimiento. de los deberes que le corresponden a
AGRONEGOCIOS S.A. como miembro de la Bolsa, toda vez que incumplié con la
-enfrega..del producto .de una. operacién .de Bolsa sin existir causal eximente de
responsabilidad que justificara su conducta, entra la Sala a evaluar los criterios de
graduacion de la sancién, teniendo en cuenta la gravedad de los hechos y la
infraccion, las modalidades y . circunstancias de la falta, los antecedentes. del

188 Articulo 29. Obligaciones generaies de los miembros. “8. Conducir fodos los negocios con lealfad,
claridad, y precisién, procurando la satisfaccién de los intereses de seguridad, honorabilidad y diligencia,
lo cual implica el sometimiento de su conducta a las diversas normas que reglamentan su actividad
profesional, ya provengan def Estado, da las mismas bolsas o constituyan parte de los sanos usos y
précticas del comercio o del mercado peiblico de valores”. S T
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" estos responden mediante un comunicado la no auforizacién de lo solrc:tado basados en
vel an‘rculo 1 9 numeraf 6 de Ia Iey 111 6 de /06 ‘ :

De tal manera d.ras postenores al ;ncumplfmlento se procede hacer (sic) presencia por
- parte. de Agronegocios y la Crebna, en las instafaciones de INAVES FUENTERRABIA

. S.A, para recoger el pollo como parte de nuestra propiedad sobre este, encontréndose
- una negativa a enfregar cualquier subyacente por paite de funcioniarios de Inaves,
argumentando que se encuentran en ley 1116 de /06, es un tema entre abogados y que

fos pollos que se pretendian recoger no existen pues en el mercado es imposible tener

pollos de 90 dias, cuando estos estan listos a la venia al dia 35 o 40. El acta de
" reclamacion” serd entregada con posterioridad pues estfa (sic) a Ia espera de fa f rma por
o pade del func:onano de la CRCBNA v ofros fs:c) pereonns qus as;sfmron

De esta forma Senala que-“pese-a que-lamentablemente-se-han-incumplido ‘efectivamente -

operaciones que ustedes conocen’, han obrado con. honestldad y han reallzado los
anahs:s tecmcos de riesgo

4.5 Evaluac:on de las expl:caclones por parte del Area de Segmmwnto y

phego de cargos.

Senala que el argumento sobre el proceso de reorganizacion empresanal en el que
entré su mandante no puede ser tenido como eximente de responsabilidad toda vez
que es la sociedad comisionista la directa obligada con la operacion. Adicionalmente
" menciona que el hecho que la sociedad comisionista sea quien haya solicitado la
- declaratoria:.de incumplimiento no enerva. el incumplimiento sino que “denota una

- _conducta defiberada de incumplir ef compromiso asumido, que en manera alguna pusde ser

au..]]ﬁb?ﬁfﬁﬂ%&’dﬁéﬁﬁ!fﬂ!&ﬂfﬁ*@ﬁ?ﬂﬁlh&*aﬁﬁaﬁéﬁdeﬁﬁada@f%ﬁne‘rc“&dﬁﬁ@?‘du&

desphega .8u - actividad comprando y  vendiendo, pues desconoce - abierfamenie las
dlsposmfones contenidas en el reglamento, en especial of deber que tiene de responder por las

ob!:gac;ones contraidas en la Bolsa y para con la Bolsa”,

..'5_1‘4;'6;‘7 Descargos presentados por la sociedad comisionista; . .

Mencmna que “Ia operacfon fue cancefada por {a compafifa de sequros del estado.el pasado
.6 de. agosto del 2009, por lo que se ha cumplido con el tramife de liguidacion de garantias

_segin los_reglamentos_de la CRCBNA”". Adjunta para_efectos de probar la- anterfor
afrmaclén la comunicacion de la CRCBNAZ®.~ o T S

4'.7. Consideraciones de.la Sala

'""a termmo CAT

En primer lugar, enfrar [a Sala a analizar el marco regulatono de los contratos
‘avicolas- a ‘termino 'y el funcionamiento de los mismos en el marco de la BNA, para
efectos de analizar las obligaciones que de Ios mismos surgen para los comisionistas.

De manera general, los contratos a término son instrumentos fi inancieros que
consnsten en contratos estandarizados en cuanto a canttdad de producto y plazo para
la recompra, mediante los cuales se efectia la compra de determinado producto con
pacto de recomprarlo y asumiendo_el compromiso -de la_custodia y engords: de los

mismos.

28 Cuaderno No. 3 Folios 035
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De forma especifica, los contratos avicolas a término se encuentran regulados
mediante la Resolucién 03 de 2008. Acorde a esta disposicion, se entiende por éstos
“la operacion celebrada a través de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., consistente en una
compraventa con pacto de recompra de pollos y la prestacion del servicio de custodia y
engorde de dicha especie de semovientes por el vendedor, hasta el vencimiento del término
establecido para el cumplimiento de la obligacion de recompra®. En el articulo 6° de la
mencionada resolucién se encuentran previstas las obligaciones de la sociedad

comisionista que actia por cuenta del mandante vendedor. Dentro de éstas sefiala las

siguientes:

1) Poner a disposicion def comprador, y a drdenes de la CRCBNA los semovientes en

las condiciones. establecidas én la presente resolucion, el dia de celebracion de la

. operacion en la BNA, efectuando la sustitucién que se requiera conforme a o previsto en
“mee e olarticulo #° de la presente reSOIIGIO. T T /

4) Efectuar fa recompra en el término y condiciones pactadas.

B 7) Fac:l:tar el mgreso de représentahtes de Ja CRCBNA a los lugares de ubicacién de los

- . semovientes, para el cumplimiento de sus funcionies. Asi mismo, realizar todas las

.- .gestiones necesarias tendientés para permitir el retiro y la venta de los semovientes por

- parte de la CRCBNA, en los casos a que haya lugar, evento en el cual, se hara efectivo

el docUmento. de auforizacion de retiro de producto.

En el paragrafo del artfculo mencionado, se sefiala que “De conforinidad con Io dispuesto
en el articulo 21 del Decreto 1172 de 1980, norma que regula la actividad de las sociedades
comisionistas de la bolsa, el mandante ‘estd obligado a poner a su comisionista en capacidad

de.cumplir fodas las obligaciones.inheranfes a_su_encargo-y. éste_no-podrd-oponer a.fa-bolsa-o

- a sasifﬁiémbr@%ﬁﬁemn&iﬁ'ﬂﬂﬁdéﬁIfliqaidaﬁé—'o,b eraciomn, excep Cidhes'fdénﬁéﬂas
dgl_fanmplimiento del comitente™. -~ . '

Asi_ las. cosas, . teniiendo .claridad.- sobre - la-naturaleza- de - los - Contratos -Avicolas

comisionista vendedora que en e] caso bajo estudio se encuentra siends investigada,

-pasarala Sala‘arealizar el analisis del-caso- concreto; -

4.7.2-Del-caso-concreto

".Se: _:éxgéljentra.suﬁci_entemente_ probado en el eipediente que AGRONEGOCIOS S.A.
celebré en la rueda de negocios de la BNA, el dia 20 de noviembre de 2008 la
opéracion Nos. 8345401 sobre 1 contrato avicola a término, obligandose a realizar Ia

.recompra dél producto el dia.20.de febrero.de.2009. También-se-encuentra-acreditado - -

que el dia previsto para la recompra la sociedad comisionista AGRONEGOCIOS S.A.
solicita a la CRC__BNA, la declaratoria de jncu_mp!i_mjentq de la operacién.

Sin embargo, es de anotar que la sociedad comisionista mediante comunicacion de 18
de febrero :de 2009, solicita_autorizacién para la “renovacion” del. contrato a su
mandante. A lo anterior, INAVES FUENTERRABIA 8.A., informa que no se autoriza
dicha renovacién en virtud de lo previsto en el articulo 19 de la ley 1116 de 2006. Y

finalmente, como. se menciond, la sociedad "comisionista opta por solicitar a la

CRCBNA la declaratoria de incumplimiento.. . . . ..

Obsérvese cémo de las comunicaciones mencionadas no se desprende que ila
seciedad comisionista AGRONEGOCIOS S.A. hubiera requerido a su mandante para
el pago de la operacién objeto de estudio, ni siquiera informa con claridad su
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-vencimiento, ni las obligaciones que le asisten al comitente en su relac;on contractual,
'ya que no Ie solicita a su mandante el pago de ésta. ‘

Esta situacién demuestra falta de precision por parte de la sociedad comisionista ya
que si bien es cierto que en el marco de las negociaciones realizadas en la BNA no es

__ posible alegar la falta de prowsmn de fondos, no es menos cierto que en el caso
‘concreto la sociedad comisionista ni siquiera puso en conocimiento de su mandante la

nécesidad de proveer los mismos para la fecha de [a recompra.

Al respecto, la Sala de Decisién llama la atencion del comlswmsta en el sentido que la
forma de liquidar estas operaciones, claraments es con el page y no, como se

: ‘desprende de las comunicaciones mencionadas, con la celebrac:on de ofra operacion,
~ 8N téfminos “de 15 "sociedad, con " la" renovacion 'de” la” misma. En T efects, cada”

negociacién realizada en Bolsa es independiente y conlleva sus propias obligaciones y
por tanto, no se puede justificar el incumplimiento de una operacion por la no

-realizacion de una-operacion subsiguiente. Es por-esto, que independientemente de

los proyectos de negociacién que tenga una sociedad comisionista, la misma debe
cumplir las operaciones pactadas de forma cabal, oportuna e integra. Asi las cosas, es

- preciso resaltar la importancia de que las socredades comisionistas miembros de la
“BNA’sean diligentes y responsables al asesorar a sus clientes en la adquisicién de los

productos que se negociaran en este mercado, explicandoles claramente Ia estructura
del negocio y aclarando que cada operacién celebrada en la Bolsa es independiente y
no intentando venderlas como un crédito rotativo, fo cual, serfa absolutamente

' contrano a Ias normas que regulan este mercado

-.-_Ha}cmtmnmd“é FACIGR,- GO ncfaﬁ Sala canemreanebegunmaento-cuanuo expre

' “(...) el hecho de que Ia misma sociedad haya soficitado la certificacién del incumplimiento no

enerva el comportamiento objeto de reproche sino que por el contrario, denota una conducta

.deliberada. de incumplir.el_ compromiso. asumido,.que.en.manera:alguna. puede. ser. admisible......

el _drea_de seguimiento..como..una. acfuacron -adecuada. en.el_mercado-en.el.que se
puede a!egarse COMo

mcump[lmlento bajo el pretexto que su mandante no pagara y menos aun cuando se

citado_l: _declaratoria-de= -

evidencia que ni siquiera_se_hicieron las _gestiones_ de-pago-pertinentes,-sino-que

simplemente se planteé la posibilidad de renovario.

Aunado a !o antenor encuentra Ea sala que si bien es cierto, la lnformamon respecto de

la situacion en la’que se encontraba su mandante fue conocida el 16 de febrero de

___:2009 solo hasta el dia de vencimiento de Ia operar:lon mforma ala CRCBNA quese
'v a produclr el lncumpllmlento _ _

En este punto se evidencia una clara falta de diligencia por pérte de la sociedad
comisionista investigada en cuanto no hay seguimiento a su mandante durante el

”‘desarrollo de la ‘operacién, en efecto, solo hasta el momento de la recompra Ia
sociedad comnsronrsta se entera de la situacion financiera del mandante y sélo porque
fen mencnona que no es posible ° “renovar la operacnon” Asi las ¢cosas, encuentra la Sala

‘ausente completamente de la operacion celebrada sin realizar gestlon a!guna

encaminada al cumplimiento de sus deberes legales v reglamentarios:
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En efecto, evidencia la Sala de Ia informacion que se encuentra publicada en la pagina
web de la Superintendencia de Sociedades®”’, que la sociedad Inaves Fuenterrabia
‘8.A. mandante de la investigada, entré en proceso de reorganizacion el 9 de febrero
de 2009, es decir, 18 dias antes de Ia fecha pactada para la recompra de fa operacién.

. Ahora bien, es claroc para la Sala que. para que una sociedad entre en proceso de
. reorganizacion bajo los parametros de la ley 1116 de 20086, debe existir una situacion
de cesacion o incapacidad de pago inminente, lo cual, no ocurre de un dia para otro.
__Lo anterior_quiere decir que si-la-sociedad- comisionista investigada-hubiese realizado
un seguimiento y acompafiamiento diligente a su mandante, seguramente se habria
. percatado de su situacién financiera mucho antes de la legada de [a fecha de
- ‘recompra de |a operacién y habria informado a la BNA y CRCBNA de la misma, en un
- tiempo prudencial, sin que esto claramente lo exima de st obligacién de cumplimiento -
‘pero sf demostraria diligencia. Esto en cumplimiento del numeral 6) de la resolucion
003 de 2009 expedida por la Junta Directiva de la CRCBNA, segiin el cual es
... obligacién del comisionista_“suministrar oportunamente.a la. CRCBNA toda fa informacién
que se requiera en relacion con la operacién” ' .

Es importante mencionar que en acta de entrega remitida por la sociedad comisionista,
consta que el dia 13 de marzo de 2009 los funcionarios de la CRCBNA, asi como ios
representantes de las sociedades comisionistas representantes (Agrored S.A,
Mercado y Bolsa S.A. y Agronegocios S.A.), se presentaron en las instalaciones de
- INAVES FUENTERRABIA S.A. con el fin de recibir los pollos correspondientes a las
.operaciones incumplidas. Lo anterior, teniendo. en cuenta que tal como consta en
“dicha "acta, ‘el representante legal de la sociedad INAVES FUENTERRABIA S.A,

== = = , bu§e‘ﬁbiewf1—eeeumeme%e%*@R%Zﬁ@f@NﬂRRE’V@%ABIE@E‘EFﬂE{GﬁE
' PRODUCTO, en el que se autoriza a a CRCBNA para recibir el producto que tenga
disponible en sus instalaciones y en caso deque éste resultare insuficiente, se obliga

a transferir la propiedad del pollo refrigerado o congelado, que la empresa.produzca.en..
deS&[TO”é . de su Ob_] eto _SOCIE!ISlnembargo’]a empresa..no-.. entregc') . elpdeUCtO S
~ solicitado, - desconociendo’ dicha autorizacion; alegando falta “de nofificacién de . tal

‘Haeh

—"_@_nlgﬁén__ﬂmnia4i&o.cie.da¢comisi.onista_que_en—dicha—-visita_—s‘e—seﬁaléﬂue—e}
- subyacente para esa fecha, no existia pues, “en ef mercado es imposible-tener polios de -
90 dias, cuando estos estén listos a la venta al dia 35 o 45”. Si bien, entendemos que ésta
fue - la -argumentacién - presentada por el mandante, la cual retoma la sociedad
comisionista investigada en sus descargos, es de anotar que en la resolucion 003 de

2008 es clara la obligacion de sustitucién Subyacente, entendiendo claro.esta.el ...
- ciclo productivo de los pollos. ' ' B

En efecto en el articulo 4° en el inciso 3° de la mencionada resolucion se sefiala, en
relacién con el servicio de custodia y engorde que ‘la prestacion del servicio incluye ia
_obligacion de sustituir los semovientes que. sean necesarios para que, conforme a su ciclo
biolégico, al vencer el término de fa recompra alcancen las condiciones de cantidad y peso

previstas para la fecha de reéompra conforme a la presente resolucion”.

- En este punto es preciso aclarar que es una obligacién de la sociedad comisionista el
asesorar a-su cliente sobre la naturaleza, obligaciones, derechos y riesgos que implica

Ia operacion que celebra en este mercado, de tal manera que ¢l cliente tenga absoluta
claridad y certeza de la estructura de la negociacion. Por lo anterior, no es aceptable

207 http:lf\;vw.supersociedades.gov.co/ss!drvisapi.dll?M Ival=ppal&dir=104&nitso=890701491 &tipo=f
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que un mandante mencione que los pollos no cuentan con un ciclo productivo de 90
“dias, cuando deberia saber claramente que en el contrato avicola celebrado en fa BNA
se debe realizar una sustitucion del subyacente cuando e! mismo alcanza su ciclo

productivo.

- Adicionalmente es necesario agregar que de las obligaciones consagradas en el
“articulo 6° de la resolucion 003 de 2008, se encuentra en el numeral 9° la obligacién
para [a sociedad comisionista de documentar [a sustitucién, asi “A los cincuenta (50) dias

Calendario desplés de celebrada la operacion en rueda, entregar una certificacion suscrita por
- el represenfante legal de la sociedad comisionista, en la que, bajo gravedad de juramento
_cerlifiqgue que fos semovientes cumplen con la totalidad de requisitos establecidos en fa
-presente resolucion, en los formatos dispuesios por la CRCBNA (Anexo No. 6). La prestacién
- del.servicio.de custodia.incluye la obligacion.de. sustituir los semovientes.que.sean-necesarios
para que, conforme a su ciclo biolégico, al vencer el término de la recompra alcancen las
condrcrones de. cant:dad ¥ peso previstas para la fecha de recompra conforme a la Resolucién
_No . 2008.” Lo anterior implica que es claro dentro del mercado y debe ser igual
de claro para los clientes, que el subyacente debe sustituirse para efectos de seguir
contando con el objeto de la operacion cuando se alcance el ciclo productivo de los

'polios.‘_ o

Por ultimo es necesano refenrnos al argumento de la investigada segln el cual
_ entrando su_mandante en proceso de reestructuracion empresarial, esto justifica el
mcumphmiento de una operacion validamente celebrada en la BNA. Si bien no lo
plantea de esta forma en sus descargos, si parece entenderlo de esta manera, al
enviar- la- comunicacién a la CRCBNA, en la que snmp!emente sefiala que no se

Jaﬂf' mraJaxeeemnra

Ta! como se desprende dela comumcamon enviada por la promotora des:gnada por la

Superintendencia de Sociedades, el 8 de febrero de 2009, la sociedad INAVES
] 'FUENTERABIA STA. fué admitida en proceso de reorganizacion en los términos de ia

ley 1116_de 2006. En cuanto a los efectos de la solicitud de admisién al proceso de

reprganizacion con réspects-al détidor, se éneuentran’ previstos-en-el-articulo 17-de-la—

Ley 1116 de -2006. En efecto dicha disposicion, consagra una innovacion en el
derecho colombiano, pues tradicionalmente los efectos operan a partir de {a iniciacion

de los procesos concursafes srn embargo en esfe caso se antlmpan a la presentamon

~de. Ia‘soiic!ttjdz""j

A51 el Art 19 dela ley 1116 de 2006 senafa que la prowdencza que decreta ef inicio
del proceso debera, comprender los siguientes aspectos 6. Prevenir al deudor que, sin
“autorizacion def juez del conieurse, o podra realizal ErajERations § gie rio éstén comprendidas
dentro del giro ordinario de sus negocios, ni constituir cauciones sobre los bienes del deudor, ni
hacer pagos o ameglos relacionados con sus obligaciones, ni adoptar reformas estatutaria

tratandose de personas jurfd:cas

En este punto se debe traer a colacnon nuevamente el punto tratado prevnamente
sobre la solicitud de la investigada de “renovar” la operacitn. Al respecto es claro que
una sociedad en proceso de reorganizacion no podria celebrar una nueva operacién
en Bolsa por lo cual, no resulta procedente la solicitud realizada por la firma. De esta
~ manera resalta la Sala que es absolutamente contrario a los deberes de diligencia,

-precision’y espeCIal responsablhdad el consultar sobre la renovacion de una operacién
sm tener srqu:era el mmlmo conomm:ento de la s;tuaCIon financiera ‘en la que se

2% RODRIGUEZ ESPITIA, Juan José. Nuevo régimen de lnsoivenc‘.{a Universidad Externado de
Colombia, 2007. Pag. 177
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-encontraba el mandante quien ya habia hecho una solicitud de reorganizacién vy la
misma ya habia sido aceptada.

Es por esto que resalta la Sala que reviste de mayor gravedad ia conducta asumida
. por la investigada al haber una falta de seguimiento indiscutible, que conlleva a un
- desconocimiento por parte del comisionista de la situacién en la que se encuentran
sus clientes, lo cual, conlleva a dejar desamparada la negociacién.

~—Ahora-bien-en-lo.que se refiere estrictamente & 1a situacion financiora dei mandante de

reorganizacion acorde a lo establecido a la ley 1116 de 20086, entrara la Sala a realizar
algunas pre_c:isiones1 _ . _

_Las operaciones CAT de la BNA en realidad se refieren a una vénta con pacto de

-recompra, tal como se menciond en precedencia. En efecto, con ia venta en el dia en

--que se celebra la operacién, de 20.000 pollitos de un dia, se transfiere la propiedad de
. los mismos.al comisionista-comprador; lo- que significa-que éstos salen del patrimonio
de vendedor en la operacién mencionada y tal como estd documentado, quedan en
mera tenencia con las obligaciones de custodia y engorde. Ahora bien, el instrumento
de financiacion prevé, como también se ha mencionado, que se sustituyan los polios,
en-la medida en que vayan cumpliendo su ciclo productivo. Por lo tanto, si durante Ia
.vigencia de la operacion, es decir, cuando esta pendiente Ia obligacion de recompra,
se presenta un proceso cancursal o de reorganizacion como ocurre en este caso, la
venta inicial quedaria en firme, lo que implica que el comisionista comprador mantiene
el derecho de propiedad sobre los animales y-el vendedor inicial mantiene el derecho

de propiedad de la sumas recibidas.

Es por lo anterior, que en el contrato de depdsito mencionado se sefiala en la clausula

séptima que “os bienes entregados en custodi por virtud del presente contrato, no ingresan a
la.masa de bienes.de. propiedad.del-DEPOSITARIO- por-lo-tanto-no-sonsusceptibles d&

_medida_cautelar alguna. que. derive-de-obligaciones:propias-del "DEPOSITARIO 66 tércercs

- diferentes al DEPOSITANTE o Ja_Cémara de: Riesgo’ Ceniral. de- Contraparte de fa BNA,

- tampoco-podrén-incluirse_dentro-de-proceso_con cursal-o-liquidatorio-del-que-sea-objeto-el

- DEPOSITARIO" ‘Lo anterior en el entendido que en el contrato avicola la calidad de

depositario la f_unqe_e_Lmaadante_uendedor_y_la@alidad{j&depesitanteref—comibiuruibia

_comprador, -, . -

De ofra parte, dentro del contrato avicola a término se encuentra suscrito por las
partes la oferta irrevocable de compra, en la que en el numeral 5° sefiala s, La
presente oferta formal de compra sdlo podra hacerse efectiva por parte de la CRCBNA. S. A..en
.caso de quese presente incumplimiento de fa obligacién de recompra a cargo del mandante
vendedor en los.términos ds la reglamentacion expedida por fa Junta Directiva de la CRCBNA
S.A. sobre la materia, en Ia operacion anotada en precedencia. Por lo anlerior, en caso de que
la Bolsa’ Nacional Agropecuaria S.A." decrete ef incumplimiento, el oferente procedera a
‘cancelar el precio de esta oferta a la CRCBNA S.A.'y se encargars de la aprehension material
de los semovientes”. <+ - oo T o ' ' '

En efecto, lo anterior concuerda con el articulo 6° de la resolucién 003 de 2008, en fa
que en el numeral 10 se sefiala dentro de las obligaciones del comisionista vendedor
“Suscribir una oferta en firme de compra_de los semovientes, condicionada al incumplimiento
de la obligacion de recompra;-en los formatos que la CRCBNA disponga para el efecto”.

Es asi como se evidencia que en el caso concreto no era posible oponer la situacion
financiera del mandante vendedor ala entrega del subyacente objeto de negociacion
- toda vez ‘que estos, una vez realizada. Ia operacion, entran al patrimonio del
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comisionista comprador aunque la tenencia y la obligacién de custodia y engorde
gueden en cabeza del vendedor.

"No obstante lo anterior, en el caso concreto y acorde a la normatividad vigente, es
claro-que el comisionista tiene a su cargo Ia obligacién de recompra y por tanto se
~ hace responsable de la capacidad de pago del mandante. Por lo anterior, resulta
fundamental que se haga un analisis previo y concomitante de riesgos ya que es claro
--para-la-Sala- que-en-los-casos-en-los-cuales-el-mandante-no cumpla con-fa-obligacién
“de‘recompra, sera entonces la sociedad comisionista vendedora quien debera cumplir
" esta” obligacion. Lo anterior, teniendo en cuenta que en el marco del mercado
administrado por la BNA, son las sociedades comisionistas las llamadas a cumplir las
operacmnes para Io cual no. podran a!egar la falta de prows;on de fondos

: De esta manera en el caso concreto se evidencia que la sociedad comlsmnlsta no
- eumplié - « _obligaciones ' como_ comisionista vendedor al incumplir con. la.

~ recompr; peracion, lo cual es :mputable ala investigada no sélo porque tal
" ‘obligacion se encuentra en cabeza de ella, sino ademéas porque en el caso concreto se
~evidencia que no actué con la diligencia y especial responsabilidad con la que deben
actuar los profes:ona!es que se desenvuelven en este mercado

4 7 3 De las garantlas de la operaclon

_Tal -como Io mformo la CRCBNA esta operac:lon ademas del subyacente contaba con
~una-péliza- de: seguros asi- como dos pagarés en blanco SUSCI‘ftOS tanto por el

comns:omsta vendedor ¢omo por su mandante.

La lnvestlgada.'en -susrdescargos envia comunicacién recibida via correo electrénico
por parte de la CRCBNA, en la que informa que el incumplimiento objeto de estudio

'-rfue cancelado por Sequros del Estado elb denagosto de 2009 y por lo fanto sefiala que

. operacion.a través de la ejecucion.de garaniias a. - .

ohzas) cumphendo con- e! numeral 37—1—1—2—0’9! Instructrvo

o _operatrvo 09 ae: 2007 de Ia CRCBNA” ERRE

-Frente a este argumento aclara [a Sala que el hecho de hacer efectivas las garantias y
~que-las-mismas-sean- pagadas ‘casi 6 meses después de la fecha pactada para’la
recompra no-sole no exime de responsabilidad disciplinaria, smo que por el contrario

'conf rma una vez més el mcumpltmtento

“~En- efecto solo a partlr del mcumphmuento de-una-operacion; la-CRCBNA- despliega

toda 'su- actividad para satisfacer a los compradores y -vendedores afectados con el
‘mismo;.sin embargo, esto constituye una excepcion toda vez que la regla general en el
'mercado de la BNA es que las sociedades comisionistas sean quienes cumplan con
las. oblrgamones que emanan de las operaciones por ellas celebradas. Por lo tanto, las
gestiones que deba realizar la CRCBNA para efectos de hacer efectivas las garantias
en caso de incumplimientos no sélo no exime de responsabilidad a la sociedad
-comisionista,. sino.: que todo . lo contrarlo conf ma. el mcumplrmlento de sus

_obhgac;ones. .

Dé”ﬁé'ého,—:-ﬁhé" interpretacién diferente en donde la ejecucién de garantias subsanara
el incumplimiento implicaria que todas las operaciones podrian ser incumplidas
siempre y cuando se constituyan las garantias de la misma. Por lo anterior, el numeral
4 delarticulo 5 del Reglamento de la CRCBNA claramente establece: “Def cumplimiento
de las obligaciones derivadas de las negociaciones realizadas en ef mercado abierto, solo son
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responsables los comisionistas, en su condicion de parttes coniratantes. En consecuencia, sila

' CAMARA tiene que salir a cumplir sus obligaciones, como resultado del incumplimiento,

' emprendera las acciones que correspondan para exigir ef pago de las sumas de dinero que se
hayan fenido que pagar, sin perjuicio de Ia imposicion de sanciones que correspondan de
conformidad con el reglamento disciplinario de la BNA". (Subrayado nuestro)

Por otra parte; se debe aclarar que al tratarse de una. operacion financiera, la
CRCBNA sale a cumplir a los inversionistas en el momento en que debe cumplirse ia
operacion para.luego.reconstituir-su patrimonio. En el ¢caso concreto se demuestra que-

la CRCBNA sdlo pudo reconstituir su pafrimonio 6 meses después de presentado &l
incumplimiento, lo cual demuestra el alto riesgo de patrimonial que implica para esta

- entidad este tipo.de incumplimientos.
- *4.7.4. ‘Normas vulneradas por la conducta de AGRONEGOGIOS S.A.

El Jefe del Area de Seguimiento considera que con la conducta asumida, la sociedad
comisionista vulneré siguientes disposiciones: “articulo 29, numerales 6 8 y 11 del
Decreto 1511 de 2006; en concordancia con los numerales 1,2, 6 y 7 del articulo 1.6.5.1. y con
o previsto en el numeral 13 del articulo 2.2.2.1 def Libro Il def Reglamento de Funcionamiento
Y..Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria, habida consideracién que es obfefo de
investigacién y sancisn incumplir las operaciones cefebradas a través de fa Boisa o los deberes
comespondientes al desamolio de Ias actividades autorizadas™ i

' 'Adiéiﬁhélméhte en relacion con el incumplimiento en I recompra del contrato avicola a
- término. sefiala €l Area de Seguirmiento, “En igual sentido se ests frente al incumplimiento
_con.sagr'_a'do en el numeral 3.11.2 del Boletin Instructivo 09 de 2007, proferido por la CRCBNA, i

;uidwu_atzz_z_c;mmeamopgmm&ﬂmﬂem:am@m@feﬁqmamqmpmw =

un valor de $846.400.00, ni el 20 de febrero de 2009, ni a Ja fecha®

_En efecto la_disposicion._en- cﬁo'_ménto.,.:.'cons"agra---que---el----ineumplimiento-- final-de-la

--operacion. se refiere al-“Evento-presentado cuando-en-fa-fecha donde T obligacion dé pago

s umplida; {a-recompra: no-es efectuada”por parte de 14 566iedad comisionisia que
tiene_a_cargo dicha_obligacién;-es-decir,-no-se-efectia-el-pago-mediante-la-transferencia de

~ fondos o entrega de cheque en la CCBNA®, lo cual en el caso.concreto es exactamente lo

_que ocuriio.

- Tal.y.como se menciond previamente, la Resolucién 003 de 2008 prevé como
obligaciones de la sociedad comisionista que actuia por cuenta del mandante vendedor
entre.otras, las siguientes: L : o _

... 1) Poner a disposicién del comprador, y a érdenes de Ia CRCBNA los semovientes en j
.. fas condiciones establecidas en fa presente resolucion, el dia de celebracion de Ia

" operacién en la BNA, efectuando la sustitucién que se requiera conforme a o previsto en

el articulo 4° de Ia presente resolucion. !

4) Efectuar la recq}npra en el férmino v condiciones pacfadas.

i 7) 'Facﬂitar el ingreso de representantes de Ja CRCBNA a los fugares de ubicacion de fos i
. . Semovientes, para el cumplimiento de siis funciones. Asi mismo, realizar todas fas
... G@Stiones necesarias tendientes para permitir el retiro y la venta de los semovientes por 5

.. parte de la CRCBNA, en los casos a qué haya lugar, evento én el cual se hard efectivo '
» -..el documento de autorizacién de refiro de producto. S R |

La sociedad comisionista investigada no cumplié con ninguna de-estas obligaciones ya
que tal y como quedd probado en el proceso, no hubo sustitucion del subyacente por
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o tanto la CRCBNA no pudo hacer efectiva la garantia principal de esta negociacién y
adlmonalmente no hubo recompra. Asi, al incumplir con estas obligaciones la sociedad
comisionista se encuentra vulnerando las disposiciones establecidas en el articulo
1.6.5.1. del Reglamento de Funcionamiento que establecen de forma general por parte
de los miembros de la BNA la obligacién de cumplimiento de los contratos celebrados
en el marco de la Bolsa, Ias obllgaclones adqumdas y el cumplimiento de las normas,

en los ssgmentes termmos

i Numo1° Cumplfr estrictamente las ob!.rgac:ones de cualqu:er genero que contrargan con la
' Bolsa y con qwenes ut.rlfzan sus mecanrsmos de negociacion;

Num. 2 ° Cumplir permanenfemente y en su fntegrfdad fa ley, los estatutos y reglamentos de
"~ la Bolsa y las determinaciones de " sus dreas u Organos de direccion, administracion,
operacién, supervision, disciplina y de solucion de confliclos, sin que sirva de excusa o
defensa la ignorancia de dichos reglamentos, circulares, mstructrvos operat:vos acuerdos ¥y

. BUIOS; .

Num 7° Cumplir estrictamente los contfratos que celebren con sujecion a los términos
pactados y a su naturaleza, dentro del marco legal, reglamentario, consuefudinario v con
L res,oecto a su natural equrl:bno En ningin caso seré admisible al momento del cumplimiento
fa excepc:on de falfa de provisién de fondos o la inexistencia def producto documento 0

servicio negocrado

Adicionalmente, la conducta desplegada por la sociedad comisionista investigada, se
encuentra vulnerando la dlsposm:on establecida en el numeral 6 del articulo 1.6.5.1 del

Reglamento que establece que los mlembros de la BNA estaran oblfgados a. .

w'nasponseab‘n'mrad” ‘en concordancia con 16 establacido n &l numeral 8 del articulo 29 del
Decreto 1511 de 2006 que determina la obligatoriedad de “Conducir todos fos negocios

~con. !ealtad ciandad Y- precrs;an procurando la: satrsfaoc:on -de-los- mtereses de- segundad e

de valores

“Considera Ia Sala que la vulneracmn de esta dtSpOSIGIOﬂ es clara toda_vez_que_no se

evidencia gestion de la sociedad comisionista en ninguna de las etapas de la

negoc:acron En efecto notoia Sala que la socredad comlswmsta en los momentos

vez queé la situacion financiera de su mandante se hubiese evidenciado en el mismo ya
que la operacién se celebrd solo 2 meses antes que la socxedad Inaves Fuenterrabia -
S.A, entrara en proceso de reorganizacién. Asf mismo, en esfos momentos previos
tampoco se llevé a cabo una adecuada asesoria a su cliente toda vez que el mismo no
estaba al tanto de Ia estructura de un contrato avicola a término ni de las obligaciones
que del mismo se derivan, de hecho al parecer el cliente ni siquiera tenia plena

¥ Estas disposiciones se encuentran asi mismo establecidas ‘en el Decreto 1511 de 2006 en los

.. siguientes términos; “Articufo 29 Obi.-gac.'ones generales de los miembros. Los miembros de las bolsas

" “de bienes y prodiictos’ agropecuanos agromdustnales o de otros commodmes ‘estaran sujetos a las

_ s:gu:entes obligaciones: (...Pagar el precio de compra o hacer Ia entrega de los bienes, productos,

- ,‘_"__s_emrylgLQS fitulos, ‘valores derechos o coniratos negociados, cuando actien por cuenta_de_sus clientes
“6 por cuenfa propia. Para &l efecto, o podrén, en ningtin caso, alegar falta de provisién de los

" mismos. (...) Num 11° Cumplir estrictamente todas Jas obligaciones que contraigan con la bolsa de Ia
que sean miembros o con los demés agentes def mercado y en especfal con Ias operacrones que

- :celebre. por conducto de ia bo!sa respect:va
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- comprension de la obligacion. de recompra en la fecha pactada ya que tnicamente se
. le solicita una “renovacién” de la operacion. ' :

Asi mismo, en el desarrollo de Ia operacion se denota ausencia de gestion del
comisionista ya que en ningtin momento hay un andlisis de la situacién financiera de]
mandante, ni seguimiento al subyacente de la operacion. Asi, es clara fa falta de
diligencia y especial responsabilidad por parte de la investigada.

 Adicionalmente, Héy,,falta,,d&prec:'_siénwyfdilige:hciaren el-momento de cumplimiento de

la.operacion ya que no se realizan gestiones tendientes al pago ni por parte de su
mandante ni. por parte de'la sociedad comisionista, que es la principal obligada sino
que se limita Unicamente a informar a al CRCBNA que la operacién sera incumplida.

_.Dehecho, tal y como se ha anotado previamente ni siquiera se requiere al mandante
) para que efectle la recompra de Ia operacion. o

Siendo esto asf y considerando el acervo probatorio, y los escritos de defensa
‘presentados por la firma AGRONEGOCIOS S.A., Ia Sala de Decision No. 9 de Ia
Cémara. Disciplinaria encuentra mérito - suficiente para sancionar a la sociedad
comisionista, ' B ; . .

4.7.5. Graduacion de la sancién

.Probado.- como esta el incumplimiento. de sus obligaciones en su calidad de
‘comisionista vendedor de la operacion CAT, celebrada en el mercado abierto de la
Bolsa;. toda.vez que omitié el cumplimiento  de las obligaciones derivadas de la

= .ass;elﬂjs.lé%ﬁﬁa?éﬁﬂeszyfﬁafﬁaatqs!a&mannasareglamentaﬁaﬁvi!egaie&:ae&mentes,—

sin existir causal eximente de responsabilidad que justificara su conducta, enfra Ia Sala
a evaluar los criterios de graduacién de la sancion, teniendo en cuenta la gravedad de
los -hechos. y .la infraccién, las modalidades y..circunstancias..de -la--falta;--los—--

“antecedentes del investigado, la_dimension_del.

no-o-peligro-para-la: confianza-de) -

_publico en los mercados administrados por Ia Bolsa 'y las demas: circunstancias que

___considere perti

Considera Ia Sal__a'q_ue en e__l__c__as_ofc.oncceto'_mviste—de—mayer—gr—avedad-la-co;:ducta

-adoptada_por._la. sociedad.com isionista en cuanto.denota falta de-profesionalismo.y

‘exﬁfélftlci_a:i”ambasé"ic_:’alidédes‘ exigidas en este. mercado .para las sociedades
comisionistas que se desenvuelven en el mismo.

la.no recompra ) operacion y. la__.falta___de_ksustituciénudel.'subyacente
' ! aves perjuicios al me . En efecto, una vez incumplida Ia operacién —en la
recompra- la. CRCBNA tiene como.garantia principal de la misma el subyacente,
garantia que en el caso concreto no se pudo hacer efectiva. Asi, como se puede notar .
fallaron - fos -mecanismos bursatiles  establecidos para dar cumplimiento a las
~ obligaciones contraidas en este mercado, lo cual, es imputable al comisionista. Lo
anterior pone en riesgo a la entidad administradora de garantias de la BNA y en
general a todo el mercado por las implicaciones que puede tener. R

.Asi]ﬁiém_'o:,'_.ééra\}_é; la.conducta_ que &l.mandante_no_haya tenido claridad sobre fa
estructura-de la operacién ya que es deber de la sociedad comisionista el de prestar

Una asesoria adecuada y suficiente.

Asi las cosas, en consideracién a los principios de razonabilidad, proporcionalidad y
efecto disuasorio, y atendiendo a la materialidad de los hechos y las circunstancias
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eé;:iéCiﬁcés de la falta estudiada, por unanimidad la Sala de Decisién No. 9 de la
Camara Disciplinaria decide imponer una sancién de MULTA de siete (7) salarios

minimos legales mensuales vigentes.
| RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Sancionar disciplinériamehte al miembro comisionista de Ia

.. Bolsa_Nacional _Agropecuaria AGRONEGOCIOS S.A. con. MULTA_ DE_SEIS_ (6)
'SALARIOS MINIMOS LEGALES MENSUALES VIGENTES por incumplimiento en La
entrega del ‘producto. en las operaciones Nos. 6724786, 673221, 6732270, 6770948,
6740406, 6732204, 6741259, 6746393, 6770947, 6741028, 6732202, 6732210,
6741257, 6746386, 6741023, 6741030, 6741241, 6741245, 6740397, 6741242,
‘6741246, 6741029, 6732207, 6715940, 6720730, 6715943, 6720506, 70742285,
7074227, 6994878, 6995024, 7056026, 7056027, 6291361 y 6281304, por las
conSIderamones plasmadas en la parte motlva dela presente Resolucion.

ARTICULO SEGUNDO ‘Sancionar dtsmplmanamente al miembro com:snomsta de fa
Bolsa“ Nacional ‘Agropecuaria AGRONEGOCIOS S.A. con MULTA DE UN (1)
SALARIO MINIMO LEGAL MENSUAL VIGENTE por el incumplimiento en la entrega
del producto en la operacién 7888891, por las conaderac;ones p!asmadas en la parte
motiva de la presente Resolucién.

ARTICULO TERCERO: Sancionar disciplinariamente al miembro comisionista de la
Bolsa Nacwna! ‘Agropecuaria AGRONEGOCIOS S.A. con MULTA DE SIETE (7)
SALARIOS MINIIVIOS LEGALES MENSUALES VIGENTES por el incumplimiento en la

HUETHCI —N0= : = TOr -V (eMMing,—Po Aas&consraera“cron'es

'plasmadas en Ia parte motlva de Ia presente Resolucwn

‘“’"'ilmponen, se debe’ efectuar ‘a nombre_de la Bolsa_Nacional” Agropecuana S.Aenla

_~“cuenta de ahorros No. 080-14726-7-del Banco de” Bogota, mediante con&gnac:en ‘én

- efectivo o cheque de gerencia. El pago debera efectuarse dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes al dia én que quede en firme la presente resolucién. La

‘consignacién debera acreditarse en el Departamento de Gestion de Recursos

“Financieros-dela Bolsa Nacional Agropecuana S.A; el mismo dia en'que seproduzca
~ el mismo. Elincumplimiento en el pago sera consrderado una falta dlsmpilnarla y una

conducta sancionable.

“~ARTICULO QUINTO: Notificar a ta sociedad, AGRONEGOCIOS S.A,, el confenido de
la *presente Resolucién, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de

‘Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., advirtiendo que

- contra la’presente Resolucion procede el recurso de apelacion ante fa Sala Plena de la
“Camara Disciplinaria, el cual podra lnterponerse dentro de Ios cinco (5) dlas habiles

'contados a partlr de su notlf' cacron

ARTICULO SEXTO: NotrF icar: al Jefe del Area de Segwmlento, el contenldo de [a
presente resolucién, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de
-Euncionamiento.y. Operacitn.de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., advirtiendo que
contra la presente Resolucion procede el recurso de’ apelacion ante la Sala Plenadefa
Camara Disciplinaria, el cual podra interponerse dentro de los cinco (5) dias habiles

contados a partir de su notificacion.
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" ‘molst Maclonat Agropecuaria S.4. Sesidn 115 def 26 de noviembre de 2009

ARTICULO SEPTIMO: En firme la presente Resolucién, comunigquese a Ia
Superintendencia Financiera de Colombia Y a la Secretaria General de la Bolsa
Nacional Agropecuaria el contenido la de Ia misma para lo de su competencia.
Dada en Bogots, D.C., once (11) dias del més de diciembre dé 2009-

NO QUESE_'Y.CUMPLASE Tl TR

JUAN CARLGS CARDGZO CRUZ

Presidente A
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- Exp. 013-2009

B N _ Sala de Decision No. 8
’ ’ Sesion 115 del 26 de noviembre de 2009

Bols: N::Iunzl Anrnpecuzrh S.A

EN LA FECHA 4% -DicieHees - zood NOTIFIQUE PERSONALMENTE AL
DOCTOR __ 6EEHAN EOBIES HALZLN : IDENTIFICADO CON CEDULA
DE CIUDADANIA No. _34. 112. 3% EXPEDIDA EN _ BOSOTA . , JEFE
DEL AREA DE SEGUIMIENTO DE LA BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA SA SOBRE

EL CONTEN!DO DE LA PRESENTE RESOLUCION.

: A PARTIR DE LA PRESENTE NOTIFICACION SE CONTARA EL TERM!NO DE CINCO
(5)- DIAS HABILES PARA LA INTERPOSIC!ON DEL RECURSO DE APELACION DE
QUE TRATA EL ARTICULO 2.4.5.1 DEL REGLAMENTO DE- rdqu‘\JAlvm:NTO Y

| OPERACIONDELABNA

EN LA SECRETARIA DE LA CAMARA DISCIPLINARIA SE ENGUENTRA A
DISPOSICION EL EXPEDIENTE DISCIPLINARIO.

- WFICADOR

NOTIFIQUE PERSONALMENTE AL

NOTIFICADO

EN LA FECHA
DOCTOR - IDENTIFICADO CON
CEDULA DE_CIUDADANIA No. EXEEDJ DA EN __

REPRESENTANTE-—— LEGAL — DE — LA SOCIEDAD . COMISIONISTA |

SOBRE EL CONTENIDC DE LA PRESENTE

RESOLUCION

‘A“PARTIRDE LA PRESENTE NOTIFICACION -SE' CONTARA EL TERMINO-DE CINCO: |-~

(5) DIAS'HABILES PARA LA INTERPOSICION DEL RECURSC DE APELACION DE'QUE |~

TRATA--EL—ARTICULO—-2:4.6:1—DEL—-REGEAMENTO— DEn-FUNCIG)NAMIENTO Y-

OPERACION DE LA BNA

EN LA SECRETARIA DE LA CAMARA DISCIPLINARIA SE ENCUENTRA A

| DISPOSICION EL EXPEDIENTE DISCIPLINARIO.

Calle 113 # 7 — 21 Tomre A Piso 15 PBX; 6292529 Fax: 6292657

s www.bna.com.co bnasa@bna.com.co
e . Bogota D.C. — Colombia.
. Pégina 56 de 56




| A
BNA &
hociidog

Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.

CD-576

AVISO

La Secretaria de ia Camara Disciplinaria de ia Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.- BNA-
procede a notificar por medio del presente AVISO a la sociedad comisionista
- AGRONEGOCIOS S.A. del contenido de la Resolucién 098 de 2009 proferida por la Sala
Decision No.9 de la Camara Disciplinaria de la BNA S.A, la cual en la parte resolutiva

sefala: '

RESUELVE |

ARTICULO PRIMERO: Sancionar disciplinariamente al miembro comisionista de la Bolsa Nacional
Agropecuaria AGRONEGOCIOS S.A. con MULTA DE SEIS (6) SALARIOS MINIMOS LEGALES
MENSUALES VIGENTES por incumplimiento en La entrega del producto en las operaciones Nos.
6724786, 673221, 6732270, 6770946, 6740406, 6732204, 6741259, 6746393, 6770947, 6741028,
6732202, 6732210, 6741257, 6746386, 6741023, 6741030, 6741241, 6741245, 6740397,

6741 242,_6241246,m6241029,__67.322071%6715940,__622—0139.,—;6&5943::&22&506—2&&1226 ' =T g

- ---'—'—:7974422#69948?8,—699592477656626,—705662?;—6291:361“'716281304,—pb?‘“la‘s*cbh3’fderac:ones
" plasmadas en la parfe motiva de [a presente Resolucién. ‘ o

... Nacional Agropecuaria. AGRONEGOCIOS.$:A: con-MULTA DE-UN-(1) SALARIO MINIMO LEGAL =7~
- MENSUAL VIGENTE por el incumplimiento.en la entrega del products éfi 1 Operacion 7988861, -
—Porlas consideraciones plasmadas eflaparte-motiva de-la presente-Resolucion— e

ARTICULO TERCERO: Sancionar disciplinariamente-al. miembro-comisionista-de-fa-Bolsa-Nacionat

- Agropecuaria AGRONEGOCIOS $.A. con MULTA DE SIETE {7) SALARIOS. MfNIMOS,LEGALES
—MENSUALES VIGENTES por el incumplimiento en 1a operacion No. 8345401 sobre contratos
avicolas a término, por las consideraciones plasmadas en la parte motiva de la presente

Resolucién.

~~ARTICULO CUARTO: El pago de las multas que mediante esta Resolicisn 56 imponen, se debe
efectuar a nombre de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A en la cuenta de ahormos No. 080-14726-7
del Banco de Bogotd, mediante consignacidn en efectivo o cheque de gerencia. El pago deberé
efectuarse deniro de los cinco (5) dias hébiles siguientes al dfa en que quede en firme la presente
resolucién. La consignacién deberd acreditarse en el Departamento de Gestién de Recursos
Financieros de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., ef mismo dia en que se produzca el mismo, £/
incumplimiento en el pago sera considerado una falta disciplinaria y una conducta sancionable.

ARTICULO QUINTO: Notiﬁcaf a la sociedad, AGRONEGOCIOS S.A., e contenido de la presente
Resolucién, de conformidad con o dispuesto en el Reglamento.de Funcionamiento y Operacién de
fa Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., advirtiendo que contra la presente Resolucion procede el

recurso de apelacion ante la Sala Plena de la- Camara Disciplinaria, el cual podra interponerse
dentro de jos cinco (5) dias hébiles contados a partir de su notificacion.
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Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. ‘
ARTICULO SEXTO: Notificar al Jefe del Area de Seguimiento, el confenido de Ia presente
resolucién, de conformidad con Jo dispuesto en ef Reglamento de Funcionamiento ¥ Operacion de
fa Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., advirtiendo gue contra la presente Resolucién procede el
recurso de apelfacién ante la Sala Plena de la Camara Disciplinaria, el cual podra inferponerse
dentro de los cinco (5) dias hébiles contados a partir de su nofificacion.

ARTICULO SEPTIMO: En firme la presente Resolucion, comuniquese a la Superintendencia
Financiera de Colombia 'y a la Secretaria General de fa Bolsa Nacional Agropecuaria el contenido

la de la misma para lo de su competencia.

Dada en Bogots, D. C 11 dias del mes de diciembre de 2009
NOTIFIQUESE Y CUMPLASE e

_(original firmado) ... (Original firmado)- - - .
" JUAN CARLOS CARDOZO CRUZ . . ISABELLA BERNAL MAZUERA
' Fresidente : Secretaria

El presente aviso se ﬁja por el término de fres (3) dias habiles en la carfelera de I3 Bolsa
Nacional Agropecuaria SA. y en sus agencias regionales, el dia veintiuno (21) de

diciembre de Dos Mil Nueve.(2009).

Se desfija el presente_AL\[LS_Q,-hoy,.veintitrés-(ZS)-dedieiembrede—Bos—Mii—Nueve-('2009) a

las 5:00 p.m en constancia firma,

tretaria Camara Disciplinaria
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