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CAMARA DISCIPLINARIA
BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.
—=CUARIA S.A,

RESOLUCION No, 040 DE 2008

POR MEDIO DE LA CUAL sE DECIDE UNA INVESTIGACION
DISCIPLINARIA

, 33 de g BNA, en Ia Rueda No. 112 del 15
de junio de 2007, las siguientes operaciones de Contrato Ganadero a Término,
en adelanta CGT, las cuales corresponden a 50 CGT:

o Valores S A
Torres Cortes SA.
Agrobolsg S.A,
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articulo 1.6.5.1 del Libro | del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de
la BNA, en sus numerales 1, 2, 6, 7 y 19.

. En desarrolio del procedimiento dispuesto en los artfculos 134 y siguientes del
mencionado estatuto, el entonces Comité de Vigilancia notificé Ia Resolucion
de Apertura a la firma investigada, quien a través de su representante presenté
descargos por escrito el 12 de septiembre de 2007, y se presenté a audiencia

de descargos el 25 de septiembre de 2007.

. El entonces Comité de Vigilancia, decreté de oficio la practica de testimonios
de los funcionarios de la CRCBNA, Dra. Ana Beatriz Quiroga y Dr. David Soto
quienes para la época ocupaban los cargos de Subgerente de la CRCBNA y
Jefe de Riesgos de la misma entidad, respectivamente.

. Con la entrada en vigencia del Libro Il del Regiamento de Funcionamiento y
Operacion de la BNA, el casq objeto de investigacién paso a conocimiento de
la Camara Disciplinaria de la BNA S.A.

. La Sala de Decisién Tercera Transitoria de la Camara Disciplinaria, en virtud
de lo consagrado en el Libro il del Reglamento de Funcionamiento y Operacion
de la BNA, en el articulo 2.4.7.1 procede a analizar los hechos que dieron lugar
a la apertura de investigacion, estudiar los descargos presentados por la
sociedad investigada y demas pruebas que obran en el expediente, para

resolver de fondo.

I EXPLICACIONES PRESENTADAS POR LA FIRMA INVESTIGADA

Mediante escrito de descargos, presentado oportunamente, el representante
legal de MERCANCIAS Y VALORES S.A. sefiala respecto de las operaciones
objeto de investigacién que se trataba de operaciones de Contrato Ganadero a
Térmmino CGT, en las cuales su firma hizo entrega de los Contratos de Depésito,
pero que debido a un error de informacién por parte de la CRCBNA en la
presentacion de cupos por parte de FINAGRO, se determiné que el cupo de la
firma no era suficiente para cubrir la totalidad de las operaciones razon por la
cual no fueron expedidas las garantias y se declaran incumplidas la operaciones.

Sostiene ia investigada que la CRCBNA le informé sobre el cupo establecido
para la negociacion de Contratos a Término en el mercado abierto de la Bolsa a

junio de 2007, por un valor de $ 17.886.586.936.

Asi mismo, manifiesta que solicité ante la CRCBNA ampliacion del Cupo en
mencion teniendo en cuenta que la sociedad  comisionista se enconfraba en
proceso de capitalizacién por el monto de $543.631.916; posterior a dicha
solicitud indica la disciplinada que la Camara de Riesgo le comunico mediante
escrito que el Comité de Riesgo habia aprobado un cupo de $30.627.165.294
para la negociacion de CGT, por lo que MERCANCIAS Y VALORES SA.
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procedidé a negociar con base en este cupo, ignorando que el monto a negociar
era inferior, razén por la cual no se expidio la garantia FAG y se declara el

incumplimiento.

Finalmente afirma que la sociedad una vez notificada del incumplimiento procede
a subsanar el error y asume los costos en que incurrio la CRCBNA por dicho

incumplimiento.
. AUDIENCIAS REALIZADAS

Dentro del expediente obran las transcripciones de la audiencia practicada de los
testimonios de los funcionarios de Ia CRCBNA, Dra. Ana Beatriz Quiroga y Dr.
David Soto quienes para Ia época ocupaban los cargos de Subgerente de Ia
CRCBNA y Jefe de Riesgos de [a misma entidad, respectivamente.

1- Audiencia Ana Beatriz Quiroga, Subgerente de la CRCBNA

La subgerente de Ia CRCBNA explica al Comité de Vigilancia, como opera el
otorgamiento de cupos por parte de ia CRCBNA y de FINAGRO,

Explica que. la CRCBNA informa a Ia sociedad comisionista el monto del cupo
aprobado, a través de una comunicacién escrita, oficio que tiene vigencia hasta
tanto se comunique un nuevo Cupo por parte de la CRCBNA.

2- David Soto, Director del Departamento de Riesgos de fa CRCBNA |

En fa audiencia practicada explica el Jefe de Riesgos de la CRCBNA que los
contratos a término tienen garantias FAG, en las cuales FINAGRO, evalta la
exposicion que tiene la sociedad comisionista, con base en la solicitud elevada
por ésta, y si en dicha solicitud se supera el limite establecido por el
Departamento de Riesgo, no se otorga dicha garantia. Adicionalmente explica
que la CRCBNA enviaba una comunicacién a las sociedades comisionistas,
comunicando el cupo con el que contaban para realizar contratos a término.

Po ofra parte explica, que la determinacién del cupo es dinamico, ya que se
actualiza trimestralmente, de acuerdo con los estados financieros de las
sociedades comisionistas. EI Comité de Riesgos de la CRCBNA envia a
FINAGRO los cupos sugeridos; sin embargo esta tltima entidad tiene la potestad
de modificar dicho. cupo. Solo hasta ese momento se confirma a la sociedad

comisionista el cupo aprobado.

IV.  CONSIDERACIONES

1. Competencia de la Camara Disciplinaria

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.1.2.1 dej Libro I del
Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Boisa Nacional Agropecuaria
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S.A., en concordancia con el articulo 2.4.7.1 del mismo estatuto, la Camara
Disciplinaria es competente para conocer y decidir, sobre la conducta asumida
por las firmas comisionistas, miembros de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.

En desarrollo de dicha Facultad la Sala de Decisién Tercera de la Camara
Disciplinaria de la BNA S.A. procede a pronunciarse sobre el caso objeto de Ia

presente investigacion.

2. Analisis de la conducta frente a las disposiciones vulneradas

El 15 de junio de 2007, en la rueda 11 2, la sociedad comisionista MERCADO Y
BOLSA S.A., actuando como comisionista vendedor, celebré en el mercado
abierto de la BNA cinco (5) operaciones, correspondientes a cincuenta (50)
contratos ganaderos a término (CGT) operaciones identificadas con los ndmeros
60065520, 6013407, 6013824, 6013851 y 6013854 por valor fotal de
$751.478.547 .00 con distintas sociedades comisionistas miembros de la BNA en
calidad de comisionistas compradores. Sin embargo, la sociedad investigada, no
entrega los titulos con Garantia FAG a la cual se encontraba obligado y por io
fanto incumple con su obligacién inicial que como comisionista vendedor [e
corresponde. En efecto de acuerdo con la comunicacién CG-3113 del 19 de junio
de 2007, la CRCBNA informé a la administracién de la Boisa el mencionado
incumplimiento y asi es declarado, de conformidad con el articulo 81 del

Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la BNA.

En relacion con la garantia FAG es de anotar que de acuerdo con el Reglamento
Operativo del Fondo Agropecuario de Garantias FAG aplicable a las operaciones
realizadas en la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., se establecen las
condiciones y procedimientos con sujecién a los cuales el Fondo otorgara las
garantias a las personas naturales o juridicas que realizan operaciones en el
escenario de la Bolsa. La garantfa FAG en los Contrato Ganaderos a Término,
cubre el riesgo asociado a ia operacién en la punta vendedora, es decir que
cubre el 100% del valor del contrato descontado, que corresponde al 80% del

valor del contrato.

De acuerdo con el articulo vigésimo segundo del Reglamento Operativo
mencionado, se determina gue el comisionista, por cuenta de su mandante debig
presentar la solicitud de otorgamiento de la garantia a través de a CCBNA. Y
FIANAGRO evaluaria la solicitud y determinaria la aceptacion o rechazo de la
misma, y el monto de las operaciones garantizadas por el FAG con base en el

andlisis que efectuara.

Para la expedicion de la garantia se establece que existen dos modalidades, la
que interesa para el caso en estudio, es Ia automatica, segtn la cual “FINAGRO
verificara la informacién que presente la comisionista del mandante ¥ del negocio en
forma bésica. Este proceso se establece para la aprobacion y expedicién de los
certificados de garantia, en operaciones REPO sobre CDM, hasta ef cupo del producto
deferminado por portafolio indicativo de la CCBNA y para las_operaciones sobre
contratos a término, hasta ef cupo del comisionista. con base en ef ortafolio indicativo
elaborado por la CCBNA. La garantia se expedird al dfa siquiente de fa solicitud. Esta
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qarantia se expide siempre v cuando exista cupo disponible en e/ portafolio indicativo
respectivo” (Subrayado ajeno al texto)

En el caso en estudio, en las operaciones No. 6006520, 6013407, 6013824,
6013851, 6013854 la investigada no entregé los titulos ante fa CRCBNA para
que esta procediera a asentar las operaciones; lo anterior debido a que el cupo
para la aprobacion de la garantia era insuficiente al momento de la celebracién

de las operaciones.

En efecto, obra en el expediente la comunicacion del 6 de junio de 2007, (ocho
dias corrientes antes de la celebracion de las operaciones objeto de estudio) en
la que la CRCBNA informa al representante legal de la sociedad comisionista
- MERCANCIAS Y VALORES S.A. & cupo asignado por el Comité de Riesgos de
la CRCBNA en los siguientes en términos:

“{(...) me permito informar el nuevo cupo establecido por la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., para la negociacion
de Contratos a Término en el mercado abierto de la Bolsa Nacional Agropecuaria
S.A.. Es importante aclarar que a dicho cupo de le debe descontar el valor de las

operaciones vigentes a Ia fecha,

El nuevo cupo aprobado para Mercancias y Valores S.A., es $ 17.886.586.986"

En relacion con lo anterior, también consta en el expediente comunicacion
presentada por la CRCBNA en respuesta a la solicitud que hiciere éste Organo
Discipfinario, respecto del cupo disponible para la negociacién de contratos a
término de la sociedad investigada para la fecha de la celebracion de ia
operacion, buscando aclarar Ja exposicion vigente, en la cual se informa qgue en
efecto el cupo disponible para la negociacién de contratos a término era de
$17.886.986 tal como se informé a Ia sociedad en la comunicacién de junio de

2007. Para la definicion de la exposicion, aclara:

“Adicionalmente, al verificar los archivos rueda 2006 y rueda 2007 los cuales posee
el departamento de operaciones, fa exposicion de fa firma al 15 de Junio de 2007 era
de $17.631.976.340, de acuerdo a lo anterior la firma disponia de $254.610.645.64
para la realizacion de contrafos a término, sin embrago (sic) el valor de fas
operaciones listadas en su oficio suman $ 751.478. 54 71

Tal como se ha explicado en los hechos de la presente Resolucién, la sociedad
comisionista a través de las operaciones mencionadas celebré 50 contratos
ganaderos a término, que cuyo vaior total asciende al valor mencionado por Ia
CRCBNA. Y siendo esto asi, FINAGRO se abstiene de expedir [a garantia FAG

para cubrir las operaciones.

De acuerdo con el Boletin Instructivo # 09 del 19 de febrero de 2007, el
cumplimiento inicial de las operaciones financieras “se refiere a la fecha en la cual
tanto comprador como vendedor de una operacion financiera, deben cumplir con las

" se adjunta para el efecto la relacion de las operaciones de contratos a término vigentes de la

sociedad comisionista para Ia fecha
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obligaciones iniciales adquiridas en Ia negociacion realizada. En esta fecha ef vendedor
inicial del titulo, valor, o contrato depe cumplir con los requisitos necesarios para ef
asiento de la operacion, constituir las garantias requeridas y hacer entrega del (los) valor
fes), derecho ($) o contrato (), negociados en el Bolsa Nacional Agropecuaria”.

En este sentido se entiende también que el incumplimiento en la entrega de
titulos, contratos y ofros requisitos de la operacién financiera, es el evento que
‘[S] se presenta cuando ef comisionista que tiene a su cargo fa obligacién de eniregar los
litulos, contratos y otros requisitos (vendedor), no los presenta oportunamente a |a
CCBNA para que ésta pueda proceder a asentar la operacion’?

Por ofra parte, la CRCBNA, a través de la comunicacion 3113 del 19 de junio de
2007, envia la relacion detallada de los giros que no fueron hechos por la
CRCBNA debido a la no constitucién de las garantias, frente a Ia cual, el
fepresentante legal de la Bolsa Nacional Agropecuaria, certifica el
incumplimiento en los términos del Reglamento de Funcionamiento y Operacion

de la BNA,

La sociedad comisionista investigada MERCANCIAS Y VALORES S.A, en el
escrito de descargos argumenta que “el documento faltante de las operaciones CGT
relacionadas anteriormente fue el certificado de la Garantia FAG, expedido por
FINAGRO, la cual por un error de informacién, de Ia CRCBNA, en la presentacion de los
nuevos cupos para fas operaciones de Contratos a Término, FINAGRO, determiné que ef
cupo de nuestra firma no era suficiente para cubrir fa totalidad de las operaciones y por
eso dejé de expedir las garantias, razén por la cual se produce la deciaratoria de

incumplimiento”.

Sobre este punto especifico se preguntd en la audiencia testimonial de ia
Sugerente de la CRCBNA y su Director de Riesgos, y manifestaron que la firma
MERCANCIAS Y VALORES S.A. se encontraba en proceso de capitalizacién, —
razoén por la cual solicito [a Fmpfiacién del cupo ante el Comité de Riesgos de Ia
CRCBNA, soiicitud que fue estudiada por el Comité, estableciendo en este
efecto un cupo potencial resaltando que el mismo estaria sujeto a aprobacién por
parte de FINAGRO. Sin embargo, es de anotar que sélo a través de la
comunicacion CC-4843 del 13 de septiembre de 2007, se informa a
MERCANCIAS Y VALORES S.A., el cupo establecido para la negociacién de
Contratos a Término en el mercado abierto por un valor de $30.627.1 65.294,
resaltando que se trata.de un valor calculado a futuro, el cual podia ser objeto de
modificacién por parte de la CRCBNA, conforme a la aprobacion del cupo en

mencién por parte de FINAGRO.

El presunto error de informacién argumentado por la sociedad investigada, sobre
el cupo asignado y notificado por el Comité de Riesgos de la CRCBNA, permite
que esta Sala concluya que MERCANCIAS Y VALORES S.A., entendiera
claramente que el cupo concedido inicialmente no fuera suficiente para cubrir las
operaciones celebradas, a través de Ia expedicion de la Garantia FAG por parte

? Ibid.
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de FINAGRO vy que dichas operaciones se celebraran amparadas en I[a
expectativa del aumento de su cupo. ya

De acuerdo con lo anterior, se tiene que para la fecha de la operacion objsto de
investigacion el cupo establecido es el informado mediante comunicacién CC-
2879 y no el informado en la comunicacién referida en el acapite anterior, ya que
es posterior a las operaciones mencionadas. En sintesis, MERCANCIAS Y
VALORES S.A. disponia de un cupo para la fecha de celebracién de las
operaciones de $254.610.645, cupo al cual debic sujetarse al celebrar las
operaciones de Contrato Ganadero a Término declaradas incumplidas, que
ascendian en fotal $751.478.547, sin considerar una mera expectativa, la cual no
habia sido comunicada formalmente por parte de la CRCBNA.

4.3. Normas vulneradas con ia conducta de MERCANCIAS Y VALORES S.A.

Encuentra la Sala que la conducta endilgada a la firma comisionista es violatoria
de los numerales 1, 2, 6, y 7 del articulo 1.6.5.1 del Libro | del Reglamento de ‘
Funcionamiento y Operacion de la BNA S.A., como pasa a explicarse a

continuacion.

El numeral 1° del articulo 1.6.5.1 del Reglamento de Funcionamiento y
Operacién de la BNA, establece como obligacién de los miembros de bolsa
‘Cumplir estrictamente las obligaciones de cualquier género que contraigan con la Bolfsa
¥ con quienes utilizan sus mecanismos de negociacion”, En el caso en estudio, no se
atendi6 con esta disposicién al incumplir con las obligaciones iniciales una vez
celebrada la- operacién. Adicionalmente, entiende esta Sala que con el
incumplimiento inicial, desatiende lo previsto en el numeral 7° del mismo articulo
que prevé dentro del catalogo de las obligaciones de los miembros “Cumplir
estrictamente los contratos que celebren con sujecién a los términos pactados y a su
naturaleza, dentro del marco legal, consuefudinario y con respecto a su natural equilibrio,
En ningtn caso serd admisible al momento del cumplimiento la excepcién de falta de
provision de fondos o la inexistencia del producto, documento o servicio negociado™ En
efecto, celebrada la operacién en Bolsa, y complementada Ia misma, no es
viable argumentar la inexistencia del documento, como eximente de

responsabilidad.

En este sentido, se presenta una vulneracién al numeral 2° del mismo articulo
1.6.5.1 del Reglamento, que consagra [a obligacién de “cumplir permanentemente y
en su integridad la ley, fos estatutos y reglamentos de la Bolsa y las deferminaciones de
sus areas u érganos de direccion, administracion, operacion, supervision, disciplina y de
solucion de conflictos, sin_que_sirva de excusa o defensa fa ignorancia_de dichos
reglamentos, circulares, instructivos operativos. acuerdos y laudos” (El subrayado es
nuestro). En efecto, es claro que la sociedad comisionista conoce los Boletines
instructivos expedidos por ia Bolsa y la CRCBNA, y su obligatoriedad del

cumplimiento de los mismos.
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Es importante para los miembros de Ia Sala de Decisién Tercera de la Camara
Disciplinaria de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., resaltar gue una firma
comisionista, al ser un profesional del mercado, debe actuar con la mayor
responsabilidad y diligencia en el desarrollo de sus actividades, y en
consecuencia, debe mantenerse con apego a la reglamentacion de Ia disciplina y
a las normas rectoras de la actividad profesional desarrollada como
comisionistas en las bolsas de bienes Yy productos agropecuarios,
agroindustriales y de ofros commodities. Es as| como debe interpretarse ia
obligacién consagrada en el numeral 6° del articulo 1.6.5.1 del Reglamento,
“Conducir todos los negocios con lealtad, claridad, diligencia, buena fe, precision y

especial responsabilidad”,

¢En el asunto examinado se advierte que el error invocado por la firma
comisionista cuestionada no puede ser tenido como eximente de
responsabilidad, teniendo en cuerita que estas sociedades son profesionales en

- el mercado, y de ellas se predica un alto grado de idoneidad y especializacion.
En este sentido, MERCANCIAS Y VALORES S.A. con fundamento en las
comunicaciones formales enviadas por la CRCBNA, debié considerar con
anterioridad a la celebracién de las operaciones en el mercado abierto de la
Boisa, el cupo disponible para Ia expedicion de sus garantias.

De las normas transcritas se infiere sin duda alguna que las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. tienen la
obligacién de cumplir oportunamente las prestaciones asumidas al celebrar una
operacion en el escenario de ia Bolsa, entre las cuales esta precisamente la de
entregar los titulos, documentos u otros requisitos, cuando se trate de
operaciones financieras, lo que no ocurrié en el asunto examinado, como se

demostré en precedencia.

Dadas las pruebas aportadas, ésta Sala constata que de las mismas no se
establece causal justa tendiente a evitar la declaratoria de incumplimiento de las
obligaciones asumidas, todas vez que son claros los deberes de las sociedades
comisionistas, establecidas en el Reglamento de Funcionamiento y Operacion de

la BNA,

Siendo esto asi y considerando el material probatorio aportado, y los descargos
rendidos por la firma MERCANCIAS Y VALORES S.A. la Sala de Decision
Tercera Transitoria de la Camara Disciplinaria encuentra mérito suficiente para
proferir resolucién de sancién a la sociedad comisionista.

1. De la procedencia de la sancion

De la valoracién probatoria realizada por la Sala de Decision, se concluye que la
sociedad comisionista MERCANCIAS Y VALORES S.A. es responsable por la
violacién del articulo 1.6.5.1. del Reglamento de Funcionamiento y Operacion del
Mercado Publico de fa Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. en sus numerales 1, 2,
6y 7, tal como ha gquedado expuesto en la presente Resoiucién. Siendo ello asi,
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la Sala de Decisién encuentra mérito suficiente para imponer la sancién
disciplinaria.

Siguiendo el articulo 129 del Reglamento establece “Serdn causales de reprensién
privada, amonestacion pablica por escrito 0 suspension por un termino no inferior a ocho
(8} dias, ni superior a un (1) afio, las siguientes conductas:

“15. No realizar el negocio cuya postura en Rueda de Negociacién fue aceptada
conforme al presente Reglamento. .

18. El incumplimiento de los deberes y obligaciones sefialadas en el articulo 20 del
presente Reglamento”

Para efectos de la aplicacién del articulo antes transcrito, debe tenerse en
cuenta lo dispuesto en el articulo 131 del Reglamento que establece las
directrices y principios que el 6rgano discipiinario debe seguir y acatar en la
imposicién de sanciones a las sociedades miembros de la Bolsa Nacional
Agropecuaria. Para dichos efectos, la proporcionalidad de la sancién se
determina con fundamento en la gravedad de los hechos, para lo cual se tiene
en cuenta ias modalidades y circunstancias en que se produjeron.

Del anaiisis efectuado del caso encuentra la Sala que esta probado que la
sociedad MERCANCIAS Y VALORES S.A., incumplié con la obligacion inicial
que surge en cabeza del vendedor al celebrar fa operacion en el mercado abierto
de la Bolsa, lo cual si bien no se produjeron perjuicios econdmicos para la
contraparte en dicha negociacién, si es una conducta que desdibuja los
principios de fransparencia y seguridad que deben regir.el mercado.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Sala en aplicacién de lo anotado, procederia a
imponer como sancion la suspension de la sociedad comisionista MERCANCIAS
Y VALORES S.A. Sin embargo, debe darse aplicacion a principio previsto en el
articulo 2.4.7.1 del Libro |l del Reglamento de la BNA, en el que se consagra el
régimen de transicién aplicable, y se establece que las investigaciones que se
encontrardn en conocimiento del extinto Comité de Vigilancia, pasaran a ser
estudiadas por la Camara Disciplinaria siguiendo entre otras, la siguiente regla

que se transcribe a continuacion:

“1. Se aplicaran las normas y sanciones referentes al procedimiento previstas en el
reglamento aprobado por la Superintendencia de Sociedades mediante Resolucién
No. 330-1805 del 23 de septiembre de 1998. En todo caso se dari aplicacién al
principio de favorabilidad en cuanfo a fas sanciones se refiers: {...)” (Subrayado

fuera del texto)

Se trata éste de un mandato que obliga a la aplicacién de la norma mas benigna,
en cuanto a sanciones se refiere. Sibien éste principio propio del derecho penal,
no se extiende de manera automatica a la sanciones administrativas, la
aplicacién en este caso procede por la norma expresa antes transcrita. En el
presente caso, lo que claramente indica la norma es que si la norma posterior es
mas benigna en la pena, debe aplicarse de preferencia sobre la norma anterior,
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La Corte Constitucional en analisis de constitucionalidad, ha dimensionado ia
aplicacion del principio de favorabilidad, en los siguientes “Para efectuar la.
aplicacién favorable de la norma y dar entidad al principio mismo se recurre
generalmente a dos vias: la de la retroactividad de la ley, fendmeno en virtud def cual la
norma nacida con posterioridad a los hechos regula sus consecuencias juridicas como si
hubiese existido en su momento; y la de fa ultraactividad de la norma, que actia cuando
fa ley favorable es derogada por una mas severa, pero la primera proyecta sus efectos
con posterioridad a su desaparicion respecto de hechos acaecidos durante su vigencia.

(...} La Corte se refiere en estos términos al principio de favorabilidad, segun el cual, una
situacion de hecho puede someterse a la regulacron de disposiciones juridicas no
vigentes al momento de su ocurrencia cuando, por razén de fa benignidad de aqueh’as

su aplicacién se prefiere a las que en, estricto sentido, regularian los mfsmos hechos™.

Entonces si bien al momento de la comision de la falta se encontraba vigente el
Reglamento aprobado por la Superintendencia de Sociedades mediante
Resoluciéon No. 330-1805 del 23 de septiembre de 1998, de conformidad con el
principio de favorabilidad establecido de manera expresa en el régimen de
transicion, se impondra una sancién mas favorable, prevista en el Libro Hl del
Reglamento aprobado por la Superintendencia Financiera, el cual entré en

vigencia el 17 de octubre de 2007.

Con fundamento en los anteriores hechos y ante la violacion del articulo 1.6.5.1.
numerales 1, 2, 6 y 7 de! Reglamento de Funcionamiento y Operacion del
Mercado Publico de la Bolsa Nacional Agropecuaria, fo cual, a su vez, es
constitutivo de falta disciplinaria al tenor de lo dispuesto en los numerales 15y
18 del articulo 129 ibidem, la Sala de Decisién Tercera Transitoria de fa Camara
Disciplinaria de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., de manera unanime,

V.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Sancionar disciplinariamente al miembro comisionista de
la Bolsa Nacional Agropecuaria MERCANCIAS Y VALORES S.A., con MULTA a
favor de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., por valor de DOS (2) SALARIOS
MINIMOS MENSUALES LEGALES VIGENTES, por la comisién de las faltas
disciplinarias descritas en la parte motiva de la presente Resolucion.

Ei pago de la multa que mediante esta Resolucién se impone, se debe efectuar a
nombre de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. en la cuenta corriente No.
250.03058-2 del Banco de Occidente, mediante en consignacion en efectivo o
cheque de gerencia. El pago debera efectuarse dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes al dia en que quede en firme la presente resolucion. La
consignacién deberd acreditarse en la Tesoreria de la Bolsa Nacional
Agropecuaria S.A. el dia en que se produzca el mismo. El incumplimiento en el
pago sera considerado una falta disciplinaria y una conducta sancionable.

% Corte Gonstitucional Sentencia C-181/2002, M.P. Marco Gerardo Monroy
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ARTICULO SEGUNDO: Notifiquese a sociedad MERCANCIAS Y VALORES
S.A,, el contenido de la presente Resolucion, de conformidad con lo dispuesto en
el Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa Nacional

Agropecuaria S.A.
ARTICULO TERCERO: Comuniquese la presente Resolucion a la

Superintendencia Financiera de Colombia y a la Secretaria General de la Boisa o

Nacional Agropecuaria para su publicacién en el Boletin, en la pagina Web y en-
la sede principal y sucursales o agencias regionales de la Bolsa una vez se

encuentre en firme. .

ARTICULO CUARTO: Contra la presente Resolucién proceden los recursos de
reposicion ante la misma Sala y el de apelacién ante fa Junta Directiva de la
Bolsa, los cuales podran interponerse dentro de los cinco (5) dias habiles
contados a partir de [a notificacién personal de la presente Resolucién o a partir
de la desfijacion del edicto, si la notificacién se hubiere surtido a través de este
medio. P,

Wi

w T

4 r;,
Dada en Bogots, D_(’;_E. i Be
NOTIFIQUESE ¥, CUMPLASE

ELLA BERNAL MAZUERA

LJS ARANGO SORZANO
Secretaria

C
? Presidente —

/

LUl
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