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~ (%0DENOVIEMBRE DE 2009)

POR MEDIO DE LA CUAL s& DECIDE UNA INVESTIGACION DISCIPLINARIA | o

La éaia_de'__Dédsién_nNp-.——;?—-de‘-—la4Cémara“;DiSC:iﬁliharié_tdég & Bolsa Nacional j

- Agropecuaria S.A,, en gjercicio de Ias facultades que Je confiere g Ley, los Estatutog y ]

el Reglamento de Funcionamien_to Y Operacién de la_Bolsa-Nacional Agropecuaria L 5
...S.A, decide I3 investigacion disciplinaria iniciadza porel Area de Seguiniento; teniendo |
~ encuenta, los siguientes: . e |

0 ANTECEDENTES

La Secretaria de ia Camara Disciplinaria, en cumplimiento de Jo dispuesto en e SR

' “articulo- 2.3.2.1 del Reglamento de Funcig_nq_mien:‘tqwyu_n;.Qperacig_ipf;;Lgfﬁ!e[iisﬂﬁjyfen _— S

ogia-éstablecida-c '":Régfamentb"%"lnté‘rh"é",;d*ef‘-léi: Camara__~~ :

"".NO.";.Z;::.:.Habfd =cuenta_del-

0-la-Sela-Plenaen sesgn
Hot no Independiente_para

-~ Disciplinaria, proceds 3 Sonformar fa-Sala-
~=-iMpedimento-tramitadopor &l Dt =AM G
%18 del-18"de-junio-de-2009 - dasigrr o

: 5-:c'c;nfor.mérlla_saféfdé"Déé’ié’i'énf"_i\"r:di.‘ 7,ala Dottora Claraln S Samientode Helo, . ST
T ._:...__:uDﬁﬁﬁ%@!@@atamemmen'-:e::-artfcua;:siz'“s‘:fé:-?i iqé:;h'ég:éé’;é_ntd-‘ﬁéft?{ipiqn;_ani%entq v o
~ Operacion de fa Bolsa Nacional Agropecuaria y teniendo en cuenta que ef Doctor Luje
.+ Fernando Diago Ramirez se encontraba fu_e;a“.'cﬁtél.-pafs, l_a‘_Secret_ari'a_rdg_h_la“,C_;é;mar_a__‘ D
- Disciplinaria procedio ‘a realizar sorteo.para Ia- designacién '.::'de-i-iun"-‘miembco;z-_\dd.—'lc)c;i;L.....---,--A-~——~—~-——-~-~—f~ -

e __',ﬁ_,:n.__:i_ndependientesde'%a#{ista'—de‘-miémb”r'tiéféid'-noc designada por la Asambles, Gehé:rél', de

Accionistas: de la BNA: sorteo mediante el cual quedé-designadof.'el_Ddctor_AIv'aro
Arango Gutiérrez como miembro Ad-Hoc independiente de Ta Camara Disciplinaria
para conformar la Saja de Decisién No, 7. De esta forma, esta Sala Quedo. integrada . -

Por.los doctores Juan Carjos Cardozo Cruz; Alva Qf_\f_afhgofﬂf__@uﬁérrezlf:y,,Clara--'!nésJ--

ommemee Sailtiento de-Helo,-quiénes ‘conocé'iéfi.'Eiél;.ﬁé.ébe_ctiv_O—proceso-;d;fsdp}ing;ﬁq-"ha,jstaisut‘“-""’"‘ I
f-*cu]mlnécmn T e [ e A TR e : -

~Operacion de'la BNA para I formulacion del Pliego de cargos y por tanto, mediante: |
- Resolucién 070 ge 2009 admitio el'pliego de Carggs___pr_ege_ptado .por_ef:Jefe_(il?f__ﬁf_ei_va:_qg T T

- Seguimiento y ordenc ¢ correspondients traslado, .
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Bels-l Naclenal Agropeeuaﬂa S

 El representante legal de la sociedad comisionista investigada no presenté los
correspondientes  descargos en término, asf como tampoco se pronuncié en forma
-alguna sobre I mvesttgacnon adeiantada ensu contra

-En-sesiones 078y 079-del 30 y-31-de julio de-20_09;- la Sala de Decision No. 7 decreté
de oficio pruebas documentales y testlmomales medlante Resolucwn 075 de 2009 las ‘

Dec:szon No. 7 practlca las pruebas decretadas y en sesién 087 y 090 del 1y 18ds
- septiembre de- 2009.respectivamente, estudia’ las pruebas practicadas'y los demas
- documentos ‘que obran en el expediente. En sesiones 93, 97, 110 y 111 del 25 de
- septiembre, -8 de octubre, 12 de noviembre y 19 de noviembre de 2009
r_espectlvamente-laASaI&reallza-el estudio-del-caso-para- fallo—y f nalmente en- sesm
116 del 27 de nowembre de 2009 se aprueba el presente fallo A ‘

CONSIDERACIONES PRELIMiNARES

2 1. Dela Competencra de la Camara D:scrplmana

De conforrmdad con lo d:spuesto en el artlculo 2 1.2.1 del Libro |l del Regtamento de
-Funcionamiento .y Operacién.de. la Bolsa. Nacional Agropecuaria. S.A.; la Camara

Dlsmplmana es competente para conocer’ y. decidir, sobre la conducta asum:da por las
~firmas comlsmnlstas mlembros de la Bolsa Nacuonal Agropecuarra S. A L

: desarrollo de dlcha facultad la Sala de Demsron Septlma de la Camara Dlsmplmana
de la Bolsa Nacnonai Agropecuana procede a pronuncrarse sobre el caso objeto de la

a5-en-el piie
fos_desca:gos,_aSL_l)_incumpt|mtento_en_la_entcega_del_p:oducto_en_las_ope:acmnee

__forward:-Nos. 6117018 y 6626044;.ii).Incumplimiento. en.la.entregas.en.operaciones de__ oo |

_ fisico Nos, 7576306, 7765298, 7874126, 7659045 y 7450157, il incumplimientoenel

‘pago de operaciones forward MCP al cierre de la compensacion; iv) incumplimiento.en-
la“recompra-dela’ “operacién financiera No. 6362133 y en el pago de-la’operacion
- disponible No.- 7308434 v)- mcumpllmlentos en-obligaciones -referidas -a-contratos-a--

términos-vi)-ineumplimiento-en-la-constitucion- de-garantias-adicionales-de- “llamade-al-
' margen en las operaciones Nos _7874021 74501 57 7576306 y vn) mforme de Ia wsrta "

especﬁ" ca de controf mterno

admitieron cargos mediante Resolucion de Admisién 070 de 2009, estudi6 las prue-_bas .
obrantes en el exped:ente ongina! remltldo por el Area de Segurmlento ‘en dos )

ASI ‘mlsmo“ fueron va!oradas las pruebas aportadas por el :nvestngado af Area de"i-f 7 _
Segurmiento el 16 de jumo de 2009 despues de radlcado el pilego de.cargosenla. - .
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'éecretaﬁa de fa Camara Disciplinaria y frasladadas a este Organo mediante

comunicacion AS-143-09 del 19 de junio de 20097,

- Adicionalmente la Sala de Decisién No. 7 decreté mediante Resolucién 075 de 2009

. pruebas de oficio las cuales se relacionan a continuacion:
- &) Comunicacién PC-0408 del 28 de agosto de 2009, mediante la cual Ia
- CRCBNA remite lo siguien .).;M.iﬂfq,T_f,,!]§§u.§f§—,){is.itaswde,.seguimiento‘rea!izadas'-a---""‘
- los mandantes de fas operaciones CAT 6274776, 6269668, 6254562 v de la
- . operacién, CPT No. 6087761: ii) relacién de garantias (garantia FAG, pagarés
~ en blanco y carta de instrucciones de la SCB y su mandante, certificado de
L g,;a':r_,an:_t__l’a,,kFAG, certificados de existencia y representacion’ de ‘cada mandante):

S—T)} man’datcs;:Jv)-..contrato-ae depésito; v) comunicacién GC-1046 dej 7 de
~octubre de 2008, mediante fa cual la CRCBNA solicita la constitucién inmediata
+ ' _de garantias -adicionales para las’ operaciones..Nos. 7874021, 7450157 .y
~ 7576306; vi) comunicacion GC-119 del 21 de octubre de 2008, mediante la cual
- ... la CRCBNA solicita la constitucién inmediata de garantias adicionales para las
. ... operaciones Nos. 7874021 y7450157.2. . D
. b).-Comunicacién. 1430 del 28 de agosto de 2009, mediante la"cual AGROPAR
i S.Aenvia los formatos de pago de producto por comprador correspondientes a
" las operaciones 'M_C'P___qu'e'Se_'es_tudiah por incumplimiento en el pago al cierre
de la'compensacién.? | _ '
¢) Comunicacién de Fiducoldex del 28 de agosto de 2009, mediante la cual envia
extractos de las actas que hacen mencién a la situacion de fuerza mayor _ ;
- presentada en’las’ Operaciones forward Nos. 6117018 y 6626044. Asi mismo, .
comumcacronesdeiosmandantesafassocnedadescomrsromstasmfonnando R

T ‘el-acuerdo de fransaccion celebrado ™

D Qm';t]'hiéa'ciiqi;ig;ehi la_l__;AAGl!_;EM_;_de{;;“1:-;5,de::-.sepﬁembre'—‘de‘#zoﬂg:--‘h:ie;dia‘nte;fl'a.:icga’!"r :
rifica-las fachas Cl'e;Pﬁ'Q.Q-_d_e.;l'.aSL..O'pera‘cioh'esieﬁléétuciieipe'riiﬁéum'bﬁ'rﬁféhto*m

Kt =CN4as ae:

~“en el pago y remite’ 6rdenes d_e;p_ago_y_extrabtos;ﬁaneariéside%Jg'unas—de £ 0

‘ 'ﬂhamﬂfones.—iﬁ'vesﬁ adas-porincum limiento esteineumplimisnto s ===

had w2 A=

'i;;@emun._.é“é‘é‘iﬁﬁ;;@eamne:la:eRGBN,-e\-_:een:fech-a‘-—dél_:_zﬁqé%aaﬁiﬁre*dé_zoog,‘“

g
- mediante la cual remite la siguiente documentacion (operacion repo sobre CDM

oo, 6362135 yﬁégo de la operacion NO,-,..7§303434)..?: B e St o g 2 e e £ e g
: : '.Cemﬁcaf_jofdéésaranﬁa-.F—AGrde'~la';0ﬁérééféh-"Nb;¥6362~1“35¢-7m-- e ——gm—

~b.. Actas del comité de ‘flesgos: en“donde se discute la_ situacisn del
. ‘._"'sqbyaﬁeﬂfe,tabaco- . R 7 o |
c Comunicacion CC-3831 del 15 de mayo de 2008, en donde el Director de
_Gestién y-Desarrollo de fa CRCENA solicita. a.la sociedad, comisionista- -
'.Réyéa_fS;Af.:ila'._mpdiﬁcaéién_de*la oberacion No: 7308434, &gsir -

1Gu_a_c'_f_efna'_No,.i{Foﬁos_,oss-,j_gz._ T
32 Cuadermo'N6.'6 Folios 001-044,
£ Cuaderno No. 6 Folios 045-057,
' Cuaderno No. 6 Folios 058-079. - e e
6Cuademofwt’:H=oimst389-123 O S
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Codo Reportes del SIB de la aperacién 7308434 antes y despues de la

modificacion.

. Comunicacién CC-3817 del 12 de mayo de 2008, medlante la cual el

~ Director de Gestién y Desarrollo de la CRCBNA solicita el incumplimiento
. en el pago de la operacion No. 7308434.

- . Comunicacién PSD-158 del 112 de mayo de 2008 que declara el ‘ ;
-incumplimiento- en‘el-pago-dela operac:on No:7308434: -
“g." Correos ‘electrénicos cruzados entre el departamento de tecnolog:a de la
~~BNA'y el departamento de operac:ones de la CRCBNA, relacionados con
- = elinconveniente en la compensacnon de la operacién No. 7308434. _

-h.-* Extractos bancarios de los dras 7y 15 de mayo de 2008, én donde se R
-‘-‘-:.%:"_:evrdenman los pagos ‘de’ $42.867.802 'y $573.795.000 respectzvamente ' _
~ -+ conlos cuales 'se cumplio finaimente la operacnon Repo No. 6362135, '

._';Copla del comprobante de negocraclon de E] opnracmn No. 7308434.

: .ASI mlsmo el d;a 28 de agosto de 2009, en sesion No. 086 la Sala de Decision
practicé . las. audiencias del doctor Jaime Gaitan Restrepo en . su calidad de
. representante jegal de la sociedad comisionista AGROPAR $.A,; de la doctora Marfa
“Andrea Lépez en sus calidad de Jefe de Garantias de la- CRCBNA y de 1a doctora
“'Paola” Soto Rojas en su calidad de Jefe de Operaciones de la CRCBNA segun lo
“decretado’ en la Resolucion de pruebas ¥y cuya grabacion obra en el expedlente

INCUMPLIM!ENTO EN LA ENTREGA DEL PRODUCTO ..

B '*ija so*cueﬁadcomiswmsta AGROPAR S Amen con ‘c1onvd CDmlSlOﬂlbid

T ,'q:::i;—
———vendedor-celebré-los:dias-31-dejulio de 2007 y-15 de‘enero-dé’2008 as—

~operaciones—Forward-Nos:—6 7018y 6626044 —con—la sociedad

i -comisionista:Mercado-y-Bolsa-S:A-en:calidad:de-comisionista-comprador;=— =i
por_—un—valor.de. - -negociagion. ..de..-$1.305.546 .y~ $1.056:296;- .. ..o

respectwamente Las . operaciones  fueron - pactadas con entregas ‘
“parciales, las cuales debian reahzarse dentro de los pnmeros 15 diasde
L .cada mes, durante.12 meses.. e
3 1:1:2 Medlante—comunlcacaon“MB-243 del 1 de JUIIO de 2009 el representante""" o
. legal de Mercado y Bolsa S.A. solicité a la Vicepresidencia de Gestién de
“la BNA, la declaratoria de mcumplimiento para Ia entrega del mes de
S sjunio. .
3 1.1 13.-"- El Representante Legal de Ia. Bolsa Nacnonal Agropecuana ‘mediante
: “—comunicacion PSD-239 del 18 de julio de 2008, declaré el incumplimiento
en la entrega parcial de las operaciones No. 6117018 y 6626044
... comrespondiente a las entregas del mes de junio de 2008.
3 1.1.4. El-Departamento Técnico de fa BNA, realiza visita 2 las piantac:ones de-. :
‘palma africana de la empresa: Astorga S.A. ublcada en &l municipio ds
- Tumaco, - los dias 22 y 23 de julio de 2008 e informa mediante
comunicacién DT—540 del 29 de jUIIO de 2008 al Departamento de-

LT Las transcnpclones de dichas audiencias obran en el Cuaderno No. 4 del exped:ente a fohos 231-243

Calle T3#7—~ 21 Ton'e A Pjso 15 PBX: 6292529 Fax: 6292657
- www.bna.com.co - — bnasa@bna.comeo . )
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: Ft.llsfﬁado:al.nsr_emua.l‘qs:.ﬂf_ c 7
Operaciones de la BNA, las conclusiones sobre la visita practicada
“indicando que los cultivos se encuentran afectados por la enfermedad

. Sindrome de Pudricién de Cogollo, o que disminuys la produccién, -

3.1.2. Solicitud de expiicaciones formales

" El Area de Seguimiento, con fundamento en el arficulo 2.4.4.1 del Libro Il del
‘Operacién de la Bolsa, -solicitd._explicaciones - e

stitucionales mediants comiiicacion ASI-041 del 23 de febrero de 2009 por los
stas explicaciones fueron presentadas por la
n término, mediante escrito de marzo 24 de 2009.

sociedad comisionista investigada, e

-En-fa soligitud-formal de explicaciones institucionales, el Area de. Seg

“-un‘resumen sobre los hechos que dan lugar a la misma en relacion con operaciones

~defisicos - numeral 1.1,
AGROPAR S.A.. actuo en calidad de comisionista vendedor,

“Frente a los  presuntos incumplimientos en Ia entrega de aceite -crudo de palma,
~considera- que” la“‘conducta desplegada por la sociedad comisionista podria ser
“viola > las siguie) isposiciones: articulo 29, numerales 6, 8 y 11 del Decreto
1511 de 2 rale 6y 7 del articulo 1.6.5.1 del Libro | del Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de la BNA; numeral 13 del articulo 2.2.2.1 del Libro | del
3.11.1. Boletin Instructivo No. 09 de febrero 19 de 2007
-emanado de ja CRCBNA. S e e e

3.1.3. Explicaciones fqnnaies |

“Operaciones en 'las cuales la s‘,_o__‘q:_igdaq‘w':'t;om.igi,onista__

b?éééniénté 'le'gél de la sociedad comisionista AGROPARS.A,en = .

Se.pronuncia el re las ta AGROPAR §.4
«relacion-con-las- operaciones-de-fisicos“citadas 6n-al pimaral 1.1.defa Solicifud de.

: (gqp!ones~Eg@a[§s,'j‘_indicanid_o_7 Ue es cierto el hecho
peraciones.-Por-otra: parte manff esta, .

“-)-No-esposible-quese inicie averiguacion alguna en relacion con ja

' 'crtadasAen»dichomnumecaﬂf_toda:vez':querfueifde'cretada la

S.0PeLaciones . —— ...
‘fuerza mayor por parte de a

.-:4isma:BNA;?eximenfeiﬁﬁffe?'sal—ae;—obﬂgactongs‘(...) e

Finaiménte, indica -
las areas y que no existio el.incumplimiento endilgado por-el Area de Sequimients:~ =

. hay fuerza mayor las.cuales. casi nunca se decretan aqui-ena B

Por ofra parte, en audiencia realizada en Ja etapa de investigacion por parte del Area
de Seguimiento menciona frente a ig pesibilidad de ‘salir a adquirir el producto en otras
zonas del pals, que esto no era posible y adicionalmente que “en of momento en que

 decrefan fuerza mayor no es obligacion salir & conseguir ef producto precisamente. porque ya
) ] olsa-Asf-mismo-el ‘comprador
nunca solicité la entrega del producto precisamente para fa no afectacion de las_garantfas {..)"

~ 3.1.4. De la evaluacién
E . pliego de cargos. .-

En primer lugar se refiere al Acta de Arreglo Directo'No. 16 de noviembre de 2008, en

. la cual, se relatan antecedentes de las operaciones.y manifiesta que:

Calle 113 # 7 - 21 Torre A Plse 15 PBX: 6292529 FaSc: 6202657

www.bna.comeo . —. bnass@bna.com.co .

Bogotd D.C. - Colombia, .
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presentada por el Departamento Tecmco affora palmana ia presenc:a de un evento constitutivo
“de fuerza mayor frenfe’ a la produccion del cultivo en cuestion, ‘observandose que la
~ enfermedad que afacd & fa planta impidié la produccion de acelfé estimada en dicha

plantacion’”

No obstante o) antenor resalta que la obligacron de cumphmlento se encuentra en
cabeza. de la sociedad comisionista y por tanto “ante fa situacion evidenciada en los
cultlvos de su mandanfe, y feniendo en cuenta fa difigencia’y. especra! responsabifidad que... .. . . . ... .}
- “debe’ desplegar en el cumplimienio de las dperaciones celebradas, se concliye que Agropar
- 3 uar las gestiones necesarias fendientes a dar cumplimienio a la operacion en Bolsa,
con !a 'c secuc.ron yenfrega del producto —ace:te crudo de palma- a la contraparte :

‘ ~ " De esta forma procede’a realizar un. analrs:s sobre los elementos constitutivos de la~ R
~—rfiierzamayor; - aclarando - que el mismo T debe - efectiarse frente “aTlaTsetiedad T
comisionista y. no.al mandante, ya.que en cabeza de aquélia radica fa obligacion de
"= gumplimiento.- De esta manera’ considera. gue-enlo que se refiere al elemento de -

‘imprevisibilidad, - éste debe ‘examinarse frente a las previsiones normales’ que un; ' B

_ profesional de este mercado. debe tener vy “esta prevision debe comprender por tanto Ia o

evaluad:on sobre la pos.rbles altemat:vas de accion cuando el ‘subyacente negociado a nombre
prop:o Sufra una’ merma’ oonsrdemble o bien, su desapancron por las circunstancias mismas
“‘que.rodean la. produccrén tales como: fenomenos naturales, cirmatolog:cos sanitatios; los
cuales ern si, como se enunci6 antenonnente son ajenos a Ia voluntad del comrs;omsta pero i

s:n embargo na estan exentos de acaecer”

Por lo antenor conSfdera que no se conf gura ei elemento lmprews;blhdad CORStItUtIVO
de fuerza mayor y en cuanio a la irreSIstlbllldad mencnona L

~“En cuanto se refiere a la irresistibilidad, esfo es, si deb:endo prever el hecho J'a sociedad

pi ol e nte prosba’ algiina de tales medidas tendientes a procurar T
ef cumpﬂm.rento dg Ja oparacion con anftarioridad a que el plazo para dar cumplimienio ala~ R

TISIE. 56 Veliciera, al contrano. como. 5B genalo en.el- aparte-de-la-declaraciontrascrfo-el - o

:epresenrante =legal-afi rma-que"se-amparo"bajo"la"ﬁlerza-mayorcertf cada-frentg=al-culfivg """

T ey desplegar-actividad-adicional-para-procurar-en-fiernpo-fa-entrega del-producto-vendido£f

. cempeﬁamfent&d&la =il m&esm;s:enrstaﬂ&ba!sa—pemwfeewdencrar—queﬂo—hﬂbo—anahs:o

ex.rsrenc.ra del acerte crudo de palma en Ias cantrdades y de Ia_s_r_ms_mas caraqte)ﬂsfrcas y/o '

~condiciones debidas por el comisionista vendedor, gestiones todas ellas indispensables y
- _necesarias. que deben ser desplegadas por los profesionales del mercado -tendientes a
ewfar el :ncump!:m:ento en Ia entrega en este caso def ace:te crudo de pafma negocrado en .

act:wdad para buscar enel mercado ef produoto negociado, escudado en la falta de solicitud
.del mandante. comprador, aspecto que no puede ser de recibo para este. despacho por Ias

cons:derac;ones ya anofadas”. (Negnlfas pertenecen al texto onglnal)

‘@_[g__g_g_tgr_gg_r_ gg{gggﬁquggf producto objeto de negomacnon es un blen de genero ' por
. tanto su. pérdida.no extingue la.obligacion. Asf.las.cosas; considera que la conducta de-
. la firma_comisionista.es violatoria de las nommas legales y reg!amentanas que como

mlembro dela BNA Ie atanen.

3 5._ ConStderaélones de Ia Sala

- De_ la si_fua_cién pre'sentada' o B T _' 3 L

Calle 3% 7 21 Torra A Plso 15 . PBX: 6202529 Fax: 6292657
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Los contratos forward objeto de investi
~ de un proceso de titularizacion de aceite cru

_ titularizacion se encuentra sefialada &
‘mandante vendedor en las operaciones bajo estudio y se explica a continuacion: |

R ,da[micuitdres, medjante los cuales se constituyen

Exp. 011-2008

AR ' .
) B N ﬂ %gw ~ - - - Salade Decisién No, 7
' Belsa Naclonal Agropecoaria S.A. - : Sesion 116 de now’embre 27 de 2009

gacion se encuentran celebrados en el marco
do de palma iniciado en el afio 2001 como

un- proyecto para permitir la financiacién de los palmicultores. La estructura de la
n el prospecte de colocacion del P.A. Titupalma®,

“Propalma constituye e/ patrimonio auténomo P.A. Titupalma con los derechos derivados de

los coniratos de promesa de compraventa ds
; ?;isust:rifolél"odh:diVersOéwpaImiqaltmes;fe_n_j‘g‘dela'nte;“ 1as PLANTACIONES., Posteriormente, ef
Patrimonio auténomo celebra Jos contratos de promesa de compraventa prometidos con los

: fos DERECHOS DE USUFRUCTO sobre

las "PLANTACIONES "a  favor. dej PA. TITUPALMA. Eri los mismos confratos de
- ‘compraventa de fos DERECHOS DE USUFRUCTO, el PA.. TITUPALMA fe confiere: Ia

:';J.l’-.".aE'J’miﬁis”tfébidfi‘déflé.é"P!LA NTACIONES a -:'bs-palmicul:qg:e,s-p_’e’}_talé.s-dérecfbps.;;-:-;;"t —

de palma.

El aceite crudo.de palma que se extraiga de fos frutos de- Jas PLANTACIONES, sers

~comercializado & fravés de CONTRATOS FORWARD suscritos con - sociedades ‘que
.. .comercializai” aceite crudo’ de -palma, debidamente seleccionadas. Los CONTRATOS
"‘FORWARD se celebraran por conducto de la Bolsa Nacional Agropecuaria,  BNA, y se

Cémara de Compensacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria, con o cual

o qugeq’gré cubien‘q_el ﬁesga_ de volatifidad de precio ge! aceite crudo de paima.” .

' De acuerdo a o éhtériéf, tenemos que en el caso bajo estudio se encuentra’ probado
_que_la’ saciedad. comisionista AGROPAR S.A. celebré en. calidad de. comisionista. ... ..ol

usuiructo de cultivos de paima de acejte . . .

edo }{3Ar,la's?:jf-@p‘éraciO'nés_;-_i*-fFpnrirérd “simp e _Nos 6117018 y. 6626044 sobre_el

> aceite crudo ¢ é’pa!.ma;!OS..dié'sii31,__d,e,-.i&l:igzd;@;2,09-¥gyl;j;5-:.de enero.de-2008

“DeTa mis
comisionista AGROPAR S A y_-s_leandante_EA._ﬂTuEALMAlcl,__“e!__aceite-_qraa{c,,d_e_, ,

ma, forma tenemos que acorde al mandato celebrado entre_la_sociedad

- PalMa-que-se venda-en-desarrol}

o-del presente-nandato ‘se entregara deritrs de. los primeros

quince-(15) dias-de-cada mes durante doce

(12) me'ses, Contados a partir daf mes calendario

siguiente & la fecha en *‘qu;ef_jsé'_regf_s'fre e/ CONTRATO FORWARD en la BNA". De esta forma,
en el caso de la operacion, No. 611701

aso de la operacién No. 6626044

las entregas se debian realizarse mensualmente desde el 1 de enero de 2008 hasta el
2 de enero de 2009. Por si parte, acorde con ef comprobante de negociacién de las
operaciones, los pagos debian realizarse durante los 10 dias siguientes a la entrega,

-Aﬁdré;bie'rvu;"élu-_di_a‘:'2 de julio de 2068 el mandante vendedor de [as op'eraciones solicitd
a la sociedad comisionista AGROPAR S.A." “una visita por parte del: Departamento

® Publicado en Ia Superintendencia. Financiera de Colombia. (www.superﬁnanciéfa‘.’g’d\.'fl"c“:o)‘.” ST

,szlmpresién del detalle de las operaciones en el Sistema de Informacisn Bursatil de la BNA Reporte SIB y

en e Sistema de Compensacion y Liquidacién. (Cuadero No. 1 Folios 152,153, ,
Comprobantes de negociacion de las o R
) Cuademo No. 4 Folios 164-172. e

M Clademo No. 2 Folio 343
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del 117018, Ia sociedad comisionista investigada. debia -
-.entregar todos los meses. dentro.de los-primeros-15-dias el producio, desde el de
agosto de 2007 hasta el 31 dejulio de 2008, y en el c
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Tecnfco de Ia BNA a las plantacfones tftulanzadas ubicadas en ( ) con el fin de venf' fcar la

_ produccran de ‘dichas pfantacmnes ¥ certificar la situacion que argumenfa ef palmero”’z En
- "efecto, acorde con ‘dicha comunicacién, Astorga S.A., habia manifestado que por
fuerza mayor no emitian certificacion de produccién del mes de junio. Asi mismo, obra
en el expediente comunicacién de la sociedad Astorga S.A. del dia 4 de }uho de

200813 en la cual solicita lo siguiente:

A ) -nuestra srfuac:on samtana como consecuenc.ra de Ia Pudncfon de- cogollo “PC” RO R@ i
colocado-en causal de fuerza: mayor, crrcunstanc:a -que ya-fue reconocida-por ustedes.
" Solicitamos” que por su conducto se informe @ Ja BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA

" “BNA’, ente que inferviene en la negociacion del aceite crudo.de palma, para que infervenga
- eneste proceso, para efectos de verificar nuestra sifuacion de fuerza ‘mayor, constatar el
““avance de la enfermedad, fas proyecciones de- produccion, y las proyecc:ones f“ inancieras

LT dela empiresa para finales dé ano"

De esta forma fa somedad comts;on:sta AGROPAR S A med:ante comunicacién 4918
““del 4-de julio de 2008", solicitd al departamento técnico de fa BNA que intervenga y
constate la sntuacnon alegada de fuerza mayor. Asi mismo solicita que se real:ce una

" visita de asnstenCia técnica y posterior concepto de este drgano.

~+Ahora :bien; el dla 8 ‘dejulio de 2008, la: somedad comisionista ‘Mercado y Bolsa
\ mediante: comunicacién MB-236",. solicita: también al ‘departamento técnico de la
BNA’_ ;- su intervencién “con el fin de ‘corroborar el estado de Ia plantacion del mandante
vendedor con eI f n de venf c:ar las cond:c.rones y anal:zar s: aphca Ia Fuerza Mayor" .

No obstante Io antenor la sociedad COITIISIOI’!ISta Mercado y Bolsa SA medtante
comunicacion. MB-243 del 11 de JUIIO solicitd a la BNA .fa decfaratona de
lncump!tmiento parcxal 'de las operacaones bajo ‘estudio, toda vez que se. habia
=incumplido-en:la: entrega de: 75. 000:kg:de: producto para. la operacion:No: 6117018y -+ -
-50.3304 kg—para—la -operacion-No.- 6626044-en-las-entregas: correspondlentes al-mes—+~—-

ATA= 0

m_]unlo -Dé esta forma;la-administracion-de-la-BNA; mediante PSD-239:del-18de juliode” B

-2008-declaré=el= mcumphmlentowen lamentregawparc:afﬁdew!aswoperac:fon’e’s:por Ias'"
’”‘—’ntldadesmenmenadae ‘ - : i

El-dey aﬁamente%ecnreeﬁHaBNAmmedlante cemumeaczon EFFSBS del 14—de~ju!!oﬁe,; S

90083»_solicﬂaAeLmacomDanamlanto del_ICA—-nara larealizacién— de_las visitas, .
programadas para las operacrones Dé esta manera, las wsntas se ilevaron a cabo los
dlas 22 Y 23 de Jullo de 2008 y el departamento tecmco mforma al departamento de _

e fconcfusmnegde dlchas wsﬁasren fOS Slgmentes termmos

'f‘: : “1 A Julio de 2008 1a enfermedad de pudncrén de cogollo ha afectado Ietalmente el 77/ de_

i-Ja poblacién de individuos de palma africana.
Z2aDeuna: densrdad de:128 palmas/ha hoy fa densidad de plantas vivas se encuentra en’

aprox:madamente 15 planfas wvas/ha

12 Cuademo No. 2 Folio 343.
Cuaderno No. 2 Folio 344.
Cuaderno No 2 Foho 345. : : o
Cuademo No- 2 Folio 346. _
Cuaderno No. 1 Folip 151, 7 ¢
Cuaderno No. 1 Folio 156. " .-
Cuademo No. 2 Folio 341
Cuademo No 2 Folio 342,
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3. Se puede infarir que en funcién del avance agresivo y exponencial de Ia enfermedad en
noviembre de 2008, Ia incidencia puede alcanzar ef 96% de la poblacién de palmas.

4. La produccién promedio estimada en Tumaco en 26 toneladas de racime fresco/ha se ha

©: o reducido pasando de 3,3 ton de racimo fresco/ha, igualmente la extraccion de aceite se ha

- -reducido pasando de 5,5 ton de aceite/ha a aproximadamente 0,5 ton ds aceite/ha, esto por

... Jos dafios causados por la enfermedad sobre las palmas aun productivas y por la reduccion

wpoblacional’.. . - o . R B

DeeSta f?hna: es',_tgg}[gano d“ei_.la,B.NAAmaniﬁesta.queu‘f‘se-evidendia‘que"la'"énfermé’daa def
- 8indrome - de- pudricién de cogollo ha disminuido fa produccicn de manera notable en I3

'-_:{Pf,'é.'!.{?.fc’é'_fcién_ de palma visitada”, . - -

~ Ahora bien, obra en el expediente que la sociedad comisionista AGROPAR. S.A. . . - A
L continug: realizando “gestiones. para.intentar.dar- una. solucién a los inconvenientes LT
. presentados. En efecto, se.encuentra comunicacion del 17 de octubre de 20082,

..mediante la cual, la-investigada solicita a.la Directora de la Camara Arbitral que se

~-Convogue -una-reunion - para dirimir_los_conflictos. derivados. de I negociacion. Asi :
‘mismo, obra en el expediente comunicacién del 25 de noviembre de 2008%, mediante
la cual la investigada solicita se le informe y se le incluya en todas las diligencias que

se adelanten para llegar a algtin acuerdo entre las puntas ya que se realizé reunion ;
entre los mandantes y la sociedad comisionista contraparte, sin la participacion de ' :

AGROPARSA. ...~ o .
De. acuerdo con lo anterior.y teniendo en cuenta Ia situacion presentada, las paries
.acuden al organismo arbitral los dias 14 Y 24 de noviembre de 20082, actuacisn que
.consta en Acta de Arreglo Directo No..016 de.2008%, sin embargo no se logra llegar a
ningdin acuerdo. Por lo anterior, el.dia 28 de noviembre de 2008%, AGROPAR S.A.
solicita la instalacién de un Tribunal de Arbitramento para dirimir el conflicto derivado

. del “incumplimiento en of pago de fas (sic) operacion forward 6626044 (.. ). . bttt Db e ot e

Ia.situacion: presentada en las-negociaciones bajo
- a fQHdGﬁIaSiGireu_n'Stancias*an:[aszcuales-sapregg@;?,fii'_ s :
esta Siiuasion. ya-qle”se"encuenia. suficientemente_probado-qus-en efeets o sa .. |
- entregb la totalidad del producto pactado en las operaciongs Nos. 6117018 y 6626044
= - 91:5.2. Delos:efectos de fa Transaccion realizada por as partes. -
 Mediante comunicacién del 28 de agosto de-2009 el-Consorcio Fiducoldex-Fiduciaria
a negociacion en.

- Corficoiémbiana informé a la Sa_fa_de_Decisién'sobre finiquit
ntes ver ( itupalm.

,f':_ﬂ.:_m_.__-_—-w-'O.,S~SigL_!ie'_'nfésiférmiﬂos:%“ﬁ%)f[qs_fmahd ntes Ve

. .—declardndose a paz y salvo entre si” 2

2! Cuademo No. 4 Folio 125, . .
2 Cuademo No. 4 Fotios 136137, , o : _ o
2Es importante anotar que ‘obra en el expediente comunicacién 4988 dej 24 dea julio de 2008, mediante |a
cual AGROPAR S.A., informa a Ia Fiduciaria Coriicolombiana sobre la posibilidad de acudir al organismo
arbitral y solicita ie informe si acudira. . IRET . :
2 Cuademo No. 1 Folio 159. . : _ RRETEE TR B R
2% Cuaderno No. 1 Folio 138, N e e e e :
%3 Cuaderno No. 6 Folio 057~
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Bo:ls: Macloeal Agmpa:narh &A.

En efecto obran en el expedlente comunicaciones del 28 de. agosto medxante las

. cuaies los mandantes de las operaciones bajo estudio informan sobre el contrato de
_ transaccién logrado. Asi, en correo electronico enviado por Astorga SA. a la sociedad

. -comisionista Mercado y Bolsa, el mandante informa que se da por terminada cualquier
relacién contractual existente entre las partes en virtud de la transaccién 'y por tanto
sohc;ta que‘ ‘dada su cahdad de com:s:on.rsfa comprador del aceffe bajo e! CONTRTO (s:c)

mandato ta! comglo dice Ta minuta de! contrato “de fransaccion menc;onado”‘?’ “De la~ m!sma
forma el Consorcio Fiducoldex-Fiduciaria Corficolombiana informé a AGROPAR S.A.
-sohre la suscnpcmn dei acuerdo en ios mlsmos termmos dei correo electronlco

e c1tado

socledades comlsmmstas utthzaron ‘este mercado para satisfacer sus neGVSIdades
dlcha {transaccién no resta: efectos a la acclon d:smplmana que a traves de este

proceso se adelanta

En efecto Ia transaccwn fograda por las partes no puede ser ten:da como una_causal
eximente de responsabilidad toda vez que el proceso disciplinario tiene como finalidad
determinar la responsabilidad disciplinaria de la sociedad comisionista mvestlgada por
-la conducta asumida en el marco de la negociacion en Bolsa, fa cual no se subsana
. con la.realizacién de una fransaccién posterior. Es asl como el acuerdo logrado entre
las: ‘partes, : si-bien puede -menguar: las - consecuencias econom:co~patrimomales del
mcumphmrento, no Iogra enervar la responsabllldad dlsmplmana por Ia conducta

desplegada

Entendiendoﬁque Ia responsabilldad drsmplmana se_mantiene-mdemne-es necesanomm-f--»-w

...._entrar a—anallzar_el resto-de-argumentos:presentados-tanto- por-el-Jefe- ‘del:drea: de

=elnvestigado s parazdeterminar:size Xistezen: elwcaso*concreto

Ximente d: responsabmdad por Ia conducta asumlda.

3.115,3.—De_la_ﬁ1erza maye." ,

La s:tuac:on de fuema mayor presentada en Ias p!antamones de palma de! mandante

- vendedor:fue-decretada por el departamento técnico dela BNA tal y como se deduce
de_ la- comunicacién que este- orgamsmo envio al-departamento de operaciones de la -
- BNA-el-dia-29-de-julio-de- 2008--~-y que-fue citada-previamente- Esta-sitiiacion es-asi-
mismo aceptada por el Jefe del Area de Seguimiento en el pliego de cargos en los
S|gu19ntes términos: “De Ila informacion presentada por el Deparfamento Técnico, aflora
palmana la presencia de un evento constitutivo de fuerza mayor frenfe a fa producc:on del
cultivo.- en -cuestion, observéndose que fa enfermedad que afaco a Ia planta fmprdré !a

producc;én de ace:te estrmada en dicha plantacion.”.

Adlclonalmente encuentra la Sala que esta informacién fue pubhcada como
mformacmn relevante en la pégina web de ‘la. Superintendencia Financiera de.
en donde se encuentra el concepto del. Ingemero Agronomo Qs,qar Darfo '

2 % Guaderno No. 6 Foilo 048.
29 Giiaderno No. 2 Folio 342, B R e e b
wasuperﬁnanc:era gov.co. - o P ) T T
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~Jimenez Ochoa den ominado “ncidencia de la Enfermedad Pudricién de Cogoffo en la region
 de Tumaco, en especial en la plantacion Astorga S.A.” En dicho informe se fee en las
conclusiones sobre Astorga S.A: “Por fa afta incidencia de la P.C. (48%) y la répida
“evolucion dela afeccion gue en dos afios pasd de 2.5% a 48.0% es de suponer que como va Ja
fendencia, para finales de 2008 Ia plantacion haya pasado el umbral de 60%, con gran perjuicio
economico para_Astorga, por la baja produccion.”. Asi mismo menciona sobre el area

~ titularizada que: “Con una presencia actual de la P.C. de 43%, corrers la misma suerte que ef

" resfo de la plantacion”.

or ofra parte obran en el expediente los extractos de actas del comité fiduciario del - |
P.A. Titupalma que hacen mencién a Ia situacion presentada. Asi, en acta del 30 de
mayo de 2008°" se lee: _ S

- T Wiliredo Salazar infoiina a los-miembros def Comité Fiduciario sobre el Estado Fitosanitario
- de Ja plantacion de Astorga- S.A. ¥ sobre la peticién de redencién anticipada efevada a
.- consulta del Comits, mediante comunicacion AST-146 del 13 de mayo de - 2008;-en el cual
- w..maniflesta que ha presentado incumplimiento en sus obligaciones debido a razones de

~.fuerza mayor, por las cuales soliclta ser.excusado en ef pago de fa prima por redencion

-anficipada de titulos”. . - . R

Por su:bar_te” en Acta No. 37 del 26 de junio.de 2008 se manifiesta®;
e " Consorcio informé al Comité. que Astorga '8._A.' adujo que su situacion. fitosanitaria
" constituia unia causal constitufiva de fuerza mayor, por la cual, solicitaba ser exoherada de
cumplir, y reiters su soficitud de redencion anficipada sin mas pago que e/ valor de capital

...(sin prima y VPN de Jos gastos fjos)

. Asilas ¢ sas, 1o’ s6lo acorde el _‘depaftar'hentof_ftécnﬁb.,'d,e la BNA, sé presenta una
situacién’ sanitaria en donde la' enfermedad del. sindrome de pudricién de cogollo
disminuyé.la

produccion de manera_notabl =en-la-plantacién-de-palma-objeto de e
: : imputable ala accion e

isionista y st'mandante; iripravisible e irresistible-sino. ——

N0CId0 por-1as partes-en-la-negociacion————

Conﬁgurandose Q!_he_cho_'constitutivok;le-—fuerza—m'ayer—y—e'stando—-pr'o'b'a'do—éi mismo,

entraré“la-Sa-l-a—a“anaﬁzar“sijenfe1tjga’SD*ba O

;";.,e,SIUdIO,-z-; ef =MISMO —-exime: ide T . ! ;

SRR —~—‘:~——"—'—'3'----;-'-'-‘-“—'f:re.speﬂsabJ_'lidéidia;fa;soc:edad_;_comisi_onista e
Para efectos de anélisis concuérda la Sala de Decision ‘con el Jefe del Area de

-+ peguimiento en cuanto ‘el estudio sobre los elemertos inlograntos de fa fuerza mayor, por |
T las CONSIEraCionss ya expuestas, 110 debé efectuarse en relacion con ef mandante vendedor,
sino frenite g la firma comisionista, puesto gue es la persona obligada en bolsa a cumplir con Ia

operacion, en el presenfe ¢caso Agropar 8.A. como comisionista vendedor, quien en su

~condicion de fal es quien cefebra ef confrafe de compraventa en bolsa, obligéndose a nompre

propio y por cuenta de su comitente, sobre quien al no encontrarse representado por ésts, no
recaen directamente -fos efectos juridicos def- negocio,  afectando en. primer. lugar Ia Orbita
paltrimonial del ‘comisionista, guien es ef obligado frente al miercado y en tal virtud debe dar

cumplimento. a -fa operacion.” Por. lo anterior, se entraran-a analizar los eiementos
yor de cara a la responsabiiidad _ciis‘bjpl_inaria de la sociedad

-2 Cuaderno No. 6 Folio 050-053,
7% Cuademo No. 6 Folio 047-04. :
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AI respecto ha encontrado la Sala de Decxsnon que la posmron de ia Corte Suprema de

Justlc:a sobre Tos elementos que deben examinarse en situaciones de fuerza mayor o
- caso fortu:to pueden recapltularse en la sentencia 6461 de ju|i0 4 de 2002, ia cual

af rma‘ '

¥ ”Srendo ese el qurd de Ia acusac.ron conwene recordar que para que un hecho pueda
‘gonsiderarse constitutivo del fenémeno en mencién debe  estar revestidc de dos
.. caracteristicas esenciales como. son._la imprevisibilidad y.la. imesisiibilidad._ Tieng Jugarta .. . ... . . .. .. ...

. pﬁmera'cuando se frafe de un aconfecimiento “subito, sorpresivo, excepcional 0. de rara

- ogurrencia”, mientras Gie 1a segtinda se- trpn" fca cuando tal acontecer sea mewtable fatal

B :mposrble de superar en sus consecuencias

Ahora bien, el Jefe del Area de Segulmrento se refiere a la lmmputabmdad como un

./elemento ‘constitutivo-de “la-fuerza- ‘mayor-y: ‘considera que debé “coricluirss que la
_ afectac;on dei cultivo de su mandante encaja en los supuestos del primer efemento, por cuanto
13- conducta.del-investigado-en-modo- alguno tiene.la virtualidad de. modificar la afectacion de

cufttlfq por-fa enfermedad de pudricién de cogollo, resefiada por el Deparfamento de Convenios
-Control Calidad.”: En efecto, este elemento implica que si un evento resulta imprevisible
e irresistible para efectos de eximir de responsabitidad no debe ser imputable al
deudor o a Ia persona cuya responsabilidad se examina de cara al fenomeno de fuerza
mayor, es decir, que no haya culpa de esa persona, lo cual en el caso concreto ocurre
toda vez que el comisionista no tiene refacién alguna con el hecho de que fas
“plantaciones se’ hayan afectado con la’ enfermedad pudricién de cogollo,.no es el
resulta'do_de su accion yfo om;snon el generador dela citada enfermedad“ S

Enloque respecta ala |mpre\r|srb|f:dad considera el Jefe del Area de Segu;mlento que
“(...) es procedente analizar cuales deben ser las previsiones normales, para un pmfesronai de

esfe mercado ‘qwen en su calrdad de fal debe evaliiar las circuristaricias que en razon de los
ueden inﬂu.rr en el cumplfm:enfo de “una’ operacion, ' ,

"’desffnac.ron ag(ppecuana “esta prews:on debe comprender POF tanto la évaluacion sebre la =~

—-posibles-alférnalivas-de-ateion-cuandd: el-subyacenle negociado-a-nombre propio sufra-una :

i 111 711 b cons:derable-crb:en“su-desapanc;on""por"larcrrcunstancrasWm:smaquueﬂrodeanw.'d

ofdn

producc;on—ta!es como-fendmenos-naturales;climatologicos-sanitarios;-los-cuales-en-si—como—---
—~se-enuncié-anteriormente;-Son-ajenes- aJaveluntaddekcemfs:emsta—perersrrrembarg&nee.,m..

_ ,,yexenfasrde-asaeco"’

‘Al respecto, si bien considera la Sala que Ie as:ste razon al Area de Segwmlento en
- cuanto“es .una obligacién de manera. general- de- las . sociedades -comisionistas
_migmbros- de la BNA la ‘de analizar las circunstancias que puedan.influir-en-el. = . L
--cumplimiento de la operacién y evaluar alternativas de cumplimiento, es de anotar que R
Ia fuerza mayor debe analizarse en el caso concreto y frente al fenémeno presentado
de forma partlcular pues tal y como- Io ha senalado Ia Junsprudencla en vanadas

. 3 .5ant. de Cas. Civ. da 26 de enero de 1982,
ke ‘Corte Ee ha teferido a mlmputablhdad en fos mgunentes termmos "( ) porque cuando de tal
‘fenomeno juridico se trata, no solo hay que examinar la naturaleza misma del hecho sino mdagar__,'
fambién-si. éste retine,-con -respecto-a la. obiigacién inejecutada; los siguientes caracteres: a) No Ser™
:mputable al deudor b) No haber concurrido con una culpa de éste, sin la cual no se habria producido el
. perj herente al cumplimiento contractual; ¢) Ser imesistible, en el sentido que.no haya podido ser -
' rmpecﬁdé V' Gue hiaya colocado al deudor ~dominado por el acontecimiento-&nla | imposibilidad abselita
..{no.simplemente -en la dificultad ni. en’la imposibilidad relativa) de ejecular la obligacién; d) Haber sido
- imprevisible, es decir que no haya sido Jo suficientemente probable para que el delrdor haya debido
. razonablemente precaverse conira éf, aunque por fo demés haya habido con respecto al aconfecimienfo .
“deque se frate, como lo hay con respecto’a toda c!ase de aconfec:mrento una pos.rbmdad vaga de-'- e

reahzacron (Cas Civ.de 5 da Jjuiio de-19357).
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‘Dichas caracteristicas deben examinarse discrecionalmente de acuerdo a las
$ de cada caso concrefo, pues como lo fiene dicho la jurisprudencia, resufta
cer una refacion taxativa de los sucesos constitufivos de fuerza mayor o caso
por el incumplimiento o ef cumplimiento tardio o
tractual (...)*°. Lo anterior tiene ademas su
‘razoén de ser en que el fendmeno de [a impravisibilidad en abstracto, conlieva a gus
- todo 'sea previsible y por tanto desnaturaliza como tal la figura de fuerza mayor’®, En
_efecto si se establece que. un_ comisionista siempre debe prever un posible
~incumplimiento-sin-importar-ta razén por 13 éual ocufe ol mismo, significaria que la
figura de fuerza mayor en hingn caso seria aplicable en el marco de la
responsabilidad disciplinaria de las sociedades comisionistas miembros de Ia BNA, lo
- cual implicaria una situacion mas compleja que la misma responsabilidad objetiva, en
- la cual de todas formas se aplica-laexoneracién por causa extrafia®.

ocasiones
" clrcunstancia,
imposible ha
fortuito liberatorios de responsabifidad
defectuoso de una determinada obligacién con

. De esta manera tenemos que la imprevisibilidad ha sido estudiada ampliamente por Ia

- .-jurisprudencia lliegando-a ia -siguiente-conclusion: “sin perjuicio de algunas matizaciones o
.combinaciones efecluadas por la Corte en ef pasado (Senfencia def 26 de ensro de 1. 882, entre

. ofras), tres criferios sustantivos han sido esbozados por ella, en orden a establecer cuando un
hecho,_in'concrefo, puede considerarse imprevisible, en fa medida en que es indispensable, como

_{o ha recordado fa Corte una y otra ez, examinar cada situacion de manera especifica v, por

‘confera, Individual, a fin de obviar todo tipo de generalizacién: 1 ) Ef referenfe a su normalidad y
" frecuencia; 2) Ef atinente a la probabr‘lid_._a‘d de su realizacion, ¥ 3) El concemniente a su cardcier

* inopinado, excepcional y sorpresivo™®.

Siguiendo esta linea tenemos que fa situacion presentada de pudricién de cogolio no
era ajena al mercado ni era primera vez que se presentaba. En efecto, en informe

_‘3-5-'Sent. de Cas. Civ. de 4 de julio de 2002. M.P. José Fernando Ramirez Gémez. - ' - S
' imprevisibilidad rectameite

*En fecto, en_sentencia.de.23.de.junio de.2000.:la-Corte- menciond: -4

- enfendida-no. pueds-serd seatraﬁ_ada,;en_lqque,;ataﬁe,_a;-sur'c;onceptq;pen‘iles Yealcance=con areglo a6
“Que no se puede prever,y préver 5

~ signficatio meramente se. émicb,_ségﬂn.;él..cuaL...imprei.'isib[e-es-aqqgll[g_ ) :
"Lefigua Espariola)por imigrsrs: QUE

,,;,éu,tu‘ni'a;;e"sl'Vé'r.'boh'-énfiapqéféai(Di_ccioaario_‘de'l'!al-Rea[—Aéadéh:féde;la Iy
visible, cicitamente, el acomecimienio qus no sea. .

= aphoando SSte Criteria ssrie menester afimar GUs 55 improvis

' amente a su gestacion material (contemplacion ex ante)...Si se

-Viabié corfemplar og- antemario, © Sea previam
aplicass 'lfte;rafmente_la_cﬁccidn_en—refe.vensia,;se—,eedria—lfegar-—a—exﬂ'emos—inftaﬁtes, & Tuer gue injuridicos,

habfdaeaenfa-d&queeana—inferpretaciémtamesfﬁctiva;barfamugafoﬁa,—lawsibfifda‘cfre‘a??de -que-tn-dendor,”

- sequn”el-¢aso, “se libérara- de responsabilidad “en_virtud_del_surgimiento . de._una. causa. a &l extrana, . oo

“-—ga'rﬁc‘ala'rm@ﬁté‘de LT Caso fortuitd & fuerza fayort. | ) . . _
TEn efecto, resulta claro que en el contrato forward celebrado en el marco de la BNA es aplicable fa
fuerza mayor como figura juridica eximente de responsabilidad no sélo porgue un-érgano de la Bolsa es

.. quien la declara sino que adicionalmente los contratos de mandato celebrados por las partes determinan - -

" enla cléusulangena o siguienter- - © e T EIEREER EOER PRI G e minay
JUSTIFICACION FOR FUERZA MAYOR: Cuando durante la vigencia del CONTRATO FORWARD

celebrado en desarrolio del presente mandato, se presenfen fendmenos - naturales, climatolégicos o
sanifarios que impidan Ia entrega def producto, éstos serdn admitidos por la BNA ¥y LA CAMARA DE
COMPENSACION® como Justificacién del incumplimiento en la entrega def producto . objeto de/
mencionado: contrato, siempre "que la ocurrencia de los mismos pueda ser verificads y su impacto pusda -
ser cuantificado por fa BNA Y.LA CAMARA DE COMPENSACION en forma directa o & lravés de tercerps
eseogidos porelfas. .. S S B S . o
“EL MANDANTE VENDEDOR deberd notificar a la CAMARA DE COMPENSACION 0 a la BNA sobre ef
hecho que constituya fuerza mayor duranfe las setenta Y dos (72) horas siguientes a su ocurrencia, *Si se
 demusstra que fa pérdida es total por los fercmencs descrifos en esta cléusula, el MANDANTE
VENDEDOR quedaré eximido de. responsabilidad porid rio enlregadef pfodiicto objeto def CONTRATO -
FORWARD celebrado. Si las pérdidas son. parciales.-el MANDANTE VENDEDOR estars obligado &

~eumplir la negociacion en la cantidad de producto no afectada por los fenémenos anfes descritos y ef
ecio en Jos términos pactados, respecto de la cantidad

" MANDANTE COMPRADCR a pagar el precio ef pri
.-gnlregada’” (Cuaderno No. 4 Folios 147-180), . . ..ot i oe e
" *Corte Suprema de Justicia. Sentencia de 23 de junio de 2000. M.P.
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publlcado enla paglna web de Ia Supenntendenc;a Fmancnera de Co!omb:a ya cztado

- prewamente se menciona:

' “Segun regfstros estadrstrcos summfstrados por Asforga Ia piantac.ron contaba enel afio de
‘1987, con 350.806 pafmas plantadas (2.453 hectdreas) con materiales genélicos mejorados
--‘de “diferente origen. En 1988 se regfstraron los 3 pnmeros casos de: P.C. y de alli en
" adefante ‘el porcenfaje de palmas’ enfermas se incrementé mes por mes en forma lineal
.. hasta.el afio. 2005,:con. un porcenfa_.re de incidencia. acumulada para.el fotal.de. Ia. p!antacfon
"de 2,5%. Entre enero de 2006 y marzo de. 2008 e! porcenfaje de rnc;denc:a acumulada paso

= g 'bmscamente de 2 69/ a40.0%. ()"

Lo anterlor lmpllca que esta enfermedad se constltuye enun nesgo normal de la planta

de’ palma que al presentarse,. trae. consigo .la posibilidad de merma’ del fruto, sin

- embargo, lo que es lmprewsrble -es que la enfermedad ataque a plantacwn ‘de forma

EE exponencial Esto lleva consigo.que un anélisis juicioso de riesgos por parte de la firma

.y una “prevision: prudente frente-a fa ‘merma “del- producto “podrian si acasc’ “haber

-:..-determmado que se’ presentarfandeficiencias ‘en”las entregas al" presentarse “la
.- enfermedad y. que. entonces haria falta: producto pero en ningin caso que no se
- podria-entregar la totalidad del mismo. Es por esto que en ‘el caso concreto se

t:"cumplen los reqmsntos de Ia |mprev131b|l|dad toda vez que una mermma de] 77% a julio
‘de"2008 “tenia: poca probabilidad “de- ocurrencia_y tal como’ ‘se menciond . la

“‘garacteristica de imprevisibilidad en el caso en estudio, no. estaba orientada’a que el

comisionista llegare a considerar el riesgo de incumplimiento porque de’. hecho -lo
. cons dero smo a Ia srtuacmn espec:f cadela enfemnedad presentada Ll

"':Ahora len ‘en'lo que se ref' iere al requnsfco de |rreS|st|b|lldad conSldera el Area de

-Segwmlento que frente a la:sociedad comisionista no se presenta este elemento en

" cuanto el mismo con3lste €n que “deblendo prever el hecho la sociedad comisionista adopto

: "‘med:das adecuadas'ya pesarde esto fue :mposrbfe evitargue'se sresentara WAS! afima’ que T

'ﬁoperac:on,_!o;qualJpenn:te;eyrdenc:ar que-no_hubo_analisis:deTiesgos, verficacion (Siclode

caitivosTeTrotrasTegionesque’ permrtferan prever"la exrsterrcta del”ayceﬁe orado de palma"en'las

N i 1 ] e
“vendedor— gestfone&todas—elfas—mdfspensable&y necesanas—que—deben—ser desplegadas—pw

: ‘QSﬁmfeSfenales—deFmereaa‘&tena’fentes a—ew#ar—el—meumpIfmlenteerrla—eﬁtrega—en-este Ca50;—

- del acej_te_cmdo_de palma_uggooiado en_la bolsa™:

g -"-AI respecto aclara la: Sala que es necesano estudlar este rncumphmlento de manera
‘@ ‘ ' i para. -definir- -las

stiones-necesarias-

- para:conseguir el producto en ofras zonas del pals o de parte de otro mandante es
declr ‘SI_tenIa la p051bllidad de actuar de otra manera. ' _ _ R

- EI anexo 1 del prospecto de colocamon de[ PA Tltupalma es. el contrato de f ducra

: mercantxl Y de constitucion del P. A Tatupalma en el cual'se determinan los aspectos

““fundamentales del proceso de titularizacion tales como los confratos de promesa de
‘compraventa del usuitucto de plantas de aceite de palma celebrados entre’ Propalma y
los palmicultores y los contratos forward a través de la' BNA | para la compra de aceite
por-parte- de las socredades extractoras; los cuales le- penmtrnan asegurar el. _

stro: del producto durante un Iapso de tlempo
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Tal y como se mencioné anteriomente, el prospecto de Ia titularizacion®™ sefiala en
cuanto a los contratos forward celebrados dentro de ta estructura de Ia titularizacion io
siguiente: “Ef aceite’ crudo de palma que se exfraiga de los frutos de las PLANTA CIONES,

- serd comercializado a través de CONTRA TOS FORWARD suscritos con las sociedades que

comercializan  aceite crudo de palma, debidamente seleccionadas. Los CONTRATOS

FORWARD se celebrarédn por conducto de fa Bolsa Nacional Agropecuaria, BNA, y se
pensacion de la Bofsa Nacional Agropecuaria, con lo cual

guedaré cubierto el riesgo de volatilidad de precio del aceife crudo de paima”

‘“‘::Edmo:ggpuedéi ver, la estructura de la titularizacién resfringe la posibilidad para el

e nio-auténomo;  quien” ha
_ palmicultores y sociedades extracto
Forward en la BNA, que es. aceite crudo de palma. En este sentido, no “solo-los

- palmiculiores estan previamente
“extractoras.: .

- permanencia previstos erel Anexo 4 de &ste contrato,

“comisionista de dar cumplimiento a la obligacién de entrega de! producto a través de

terceras sociedades no vinctladas dentro de la es
“En efecto, obsérvese que -en--el caso- en-estudio, el mandante - vendedor ‘es &
) ; uténo desarrollado una estructura - contractual entre
ras, para vender el producto a traves del contrato

seleccionados, sino también las sociedades

En efecto, en la clausula sexta del contrato de fiducia mercantil se sefiala:

CLAUSULA SEXTA.- MANDATO DE VENTA. Una vez se suscriban los CONTRATOS DE

" COMPRAVENTA DE USUFRUCTO y los contratos de extraccion como consecuencia de I

~“aceptaciori a la oferta mercantil de extraccion def aceite crudo de palma de LOS FRUTOS,

~ fa FIDUCIARIA deberé celebrar contratos de mandato para la venta del ACEITE CRUDO
DE PALMA a través de CONTRATOS FORWARD. o

</Los__CONTRATOS. FORWARD se- podrén celebrar inisamente con_las sociedades
relacionadas _en el Anexo 3 del presente confrato v
- COMITE - FIDUCIA RIC:. . las..cuales'-deberin:cumplir co

tructura del proceso de titularizacion. B

con_aquelfas otras que auforice ef

4-qUo-Se-reflere-la-presente—clausula-deberin

'nébr_os-_'-de—'!a"BNA,_.en‘lUS‘mfsmb"S""termrnos del

on

daio contenido en el Anexo 5 de este contrato”

* modelo de main

De=

posibilidades de cumplir la negociacién con cualquier otra sociedad que e pudiese

- suministrar el producto y que dentro del marco de la titularizacion, no se encontraba el - By
Ir.a buscar el producto ya-que dentro_de la estrugtira. . ... o

('c:___qmigic;n..i:g.i'a;..]p.bligad_o']_a;.:,s J
Xplicada-anteriormente; éra ]

_"biédad_ej.s_-detennmad_as.:quien_es:.debfan:;e;urﬁ_fhjistfa"rja.:“:

o En__'c_uanto a _!é dil_igencia desplegada por la sociedad comisi
“.de la operacién y una vez presentado el incum

..y una vez verificada realiza_varias gestiones fte
- efecto, env

- solicita al organismo arbitral de la BNA convoca
' stalacion de un arbitramento luego de la inexistencia de acuerdo en ef .

.--solicita la ins

onista frente al desarollo
plimiento, obra en el expediente as
verificar la situacion de fuerza mayor®
ndientes a solucionar el conflicto. En

-comunicacién a su mandante para que acuda al organismo arbitral*’,
I una reunion para dirimir el confiicto?,

' comunicaciones en donde la investigada solicita

ta

" ** Bisponible en Ia pagina web http://iwww.superfinanciera.gov.co.

“ Comunicacién 4918 det 2 de julio de 2008, {Cuademo No, 2 Folio 346). .

o Comunicacién del 24 de julio de 2008, (Cuaderno. No.-4 folio 118). 1o s oo S L L L
o ,,Cpfn‘_iihi'c:éciénrs_tIOSdel

17 de octubre de 2008 (Cuadema No. 4 Folio 125),
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_ arreglo dtrecto \ sohc;ta a su mandante involucrarlo. en cualqmer acuerdo que se
*“encuentre en desarrollo con la punta ‘compradora® y finalmente solicita ejecucién de

las’ garantlas constifuidas ‘en la CRCBNA* para lusgo enviar nuevamente
' ‘comumcamon a esta.entldad sohmtando sele mforme el estado de dicha SOIICItUd46.

: De hecho en comumcacmn enwada a su mandanie el 25 de noviembre de 2008
menciona: “Si bien es cierio que para AGROPAR S.A. resulfa tofalmente plausible el que se
“desarrollen gestiongs fendientes a celebrar un-acuerdo que finalice de la mefor riariera posibls,
. ..y.por la mera voluniad-de _las partes, el hecho que molivé la convocatoria a este arreglo;
. también fo es que, en.mi calrdad de mandatario vendedor, resuita de la mayor importancia que
_se informe de ménera previa a AGROPAR S.A. tales esfuerzos a efectos de gue, en fa calidad

“indicada, pueda precisar fa. naturaleza_de tales ameglos, sus alcances.y, a pamr de esto,
responsa .{l_rdad que como. com;sromsta e anste ante la BNA, ante fa CRCBNA y

su mandante en el marco de la negomaclon Y despues de ocurrida la satuacuon de
- fuerza mayor. Adicionalmente, demunstra una voluntad de cumplimiento por parte de
“ la-sociedad comisionista investigada, ya que una vez decretada la fuerza mayor, se
eximia de la responsabilidad de entregar el producto objeto de negociacion, por lo
‘cual, realizé las gestlones tendientes a efectuar un arreglo enfre las partes y asi
mitigar fas consecuencnas economlco patrimoniales generadas '

- De acuerdo con lo anterior, -si blen las operaclones celebradas en la BNA deben
_"*cumphrse de 'acuerdo a lo pactado, lo cierto es que en el caso concreto existio una
_fuerza mayor y Ia misma tiene lmpacto en la responsabmdad d:smpllnana que le as:ste

Cal comlsmnlsta
32 INCUMPLIMIENTO EN LA ENTREGA EN LAS OPERAC|ONES DE FISICO

No '_7576306 7765298 7874126 7659045‘(7450157

~Vendador celebro Ias operac:ones de malz bIanco vy amarlllo nacronat

gue se detallan a continuacion, con Ia sociedad comlsmmsta Torres

Cortes 5:A-enrcalidad de-comisionista _c;omprado_r. - . o

“Cantidad e

o | . PSD-304
-1al31Ago-08 [ 300 .-
e SIS B &g _T7 | (e0-Sep-0g)
7576306 |+ 1§ul08 | Blanco | 2,000,000°| $1,300,000,000 | 12/30Sep-08 | 550 [ (Oféfgj_g) _
e .Ngc.:l.o_nal. S S . TTasioas | 2% _ :
o ' 1 al 30 Nov-08 700
ST I oS I ‘ : 15 al 30 Ago-08 | 500,000

7765298 | 4-ago-08 | Amarilo | 2,500,000 | $1,500,000,000 | 12I308ep-08 | 1.250,000 | = 750 fas

| ] Naconal g | 1a150c08 | 750,000 PSD-327

“® Comunicacidn del 28 de noviembre de 2008 (Guademo No. Folio 138)

4 Cornumcacaén del 25 de noviembre de 2008 (Cuaderno No. 4 Folics 136-1 37)
45 Comunicacion 5658 del 1de diciembre de 2008 (Cuaderro Nos. 4 Foho 129)

® Comumcac:cn del 4 de febrero de 2009 (Cuzderrio Nos. 4 Folio128). -
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S it [ j | | (2e0ctog) |
R ' Maiz ' | [ 14130 Sep-08 | 700,000 I oo 06) ]
| 7874126 | 26-ag0-08 | Amarillo | 2,000,000 | § 7,200,000,000 (72731 0si08 T 1550550 J '
. Nacional : ‘ a _ L
: _ | 1al 15Nov-08 | 300,000 | 7
Maiz
_ e | . 25-Ago al 30- . PSD313
-+ | 7658045 | 16-jul-08 | - Blanco | 250,000 - $162,500,000 Sep-08 | 250000 | 0 08)
Nacional
Maiz ! 121310ct08 | 600000 | R T
~eos2 [ F4B0157 - 5-jun-08 - |---Blanco. - 1,000,000 77§ 650,000,000 e i PSD-:é2)
Nacional ’ 1 al 30 Nov-08 400,000 ’ (16-Dic-08) 1

+-3.21.2,  Las operaciones referidas fueron declaradas incumplidas en las
- w-énlregas parciales que se-exponen en el cuadro y de acuerdo a las

- declaratorias de incumplimiento citadas. e
_ 32280llcltudde explicﬁacion'es formales. - .

- En la solicitud formal de explicaciones institucionales, el Area de Seguimiento realiza
un resumen sobre los hechos que dan lugar a la misma en relacién con operaciones
de flsicos numeral 1.1., operaciones en las cuales la sociedad comisionista AGROPAR

-8.A."actud en calidad de comisionista vendedor, . - = - . .- ' '

.Frente a los presuntos incumplimientos en la enfrega de maiz, considera que los
‘hechos acaecidos podrian sefialar la ocurrencia de posibles infracciones por parte de
la sociedad investigada. De ‘esta foma, considera que la.conducta desplegada por la
sociedad comisionista podria ser violatoria de las siguientes disposiciones: articulo 29,
numerales 6, 8-y 11 del Decreto 1511 de 2006; numerales 1, 2, 6 y 7 del articulo
1.6.5.1- del Libro .1 del Reglamento de Funcionamiento y - Operacién de.la Bolsa

Nacional. Agropecuaria;- numeral_13-del- articulo 2:2.2.1del-Libro- 1 “del-mismo -

0:-09 de" febrero 19 de 2007

~ "Reglam&nfo y_ articulo. 3 ~Boletin-Instructivo-No:~ 09 “de~ febrs

~— -emanado defa CRCBNA. ————

323 Explicaciones formales T

S5 pronuncia el representante. legal de- !a—,—,_so,ciedad:comisiénista':AGROPARfS:Az; =
“Telac ~enel nameral 1.1, de 1a Soicitid de

~Telacion-con-1as-operaciones de fisicos citadas _
* . Explicaciones Formales, indicando que es cierto el hecho.de que ia sociedad celebrs
las operaciones. Por otra parie manifiesta, que la fima comisionista no incumplié las o

1.1.1. “En realidad no hubo incumplimiento alguno, toda vez que el vendedor hizo entrega reaf
. ..del grano, con las mismas calidades de enfregas previas, solo que el comprador lo
", rechazd como resultado de .analisis propios. Sélo por ese hecho, ef asunto fue objeto de

armeglo direcfo ante la Cémara Arbitral de fa BNA, razén por fa cual no puede hablarse de

. incumplimiento.algurio. Ruego remitirse a fas actas que dan constancia de lo dicho.. . -

1.1.2. “Es el mismo.caso del numeral anterior, por.lo que reitero que no hubo incumplimiento

- alguno. Solicito que se tenga en cuenta el arreglo directo celebrado ante la-Cémara
. Arbitral dé la. BNA, pues de lo contrario no tiene razén aluna (sic) de ser la previsién
... estatutania.. que.. establece - esta- posibilidad - de-- afreglo.—No—puede—hablarse~de

.._incumplimientq alguno, méxime que ests en plena desarrollo el arregio.celebrado. Ruego.

_remitirse a las ér_:tagde la.Camara Arbitral que dan constancia de lo dicho.- .. . .
hubo incumplimiento

1.1.3. ‘Es el mismo caso del numeral 1.1.3. por lo que reitero que no _
.. élguno. Solicito que se_tenga en cuenta el ameglo directo- celebrado ante la Cémara
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Arbitral de la BNA, pues de lo contrario no fiene razén aluna (sic) de ser la previsién
estatularia que ~establece esta posibilidad de amregic. No puede. hablarse de

‘ mcump!:m:ento alguno, méxime que esta en pleno desarrolfo ef arreglo celebrado. Ruego
remrtrrse alas actas de fa Camara Arbffral que dan constancia de lo dicho.

Se ref ere aducuonalmente a estas operaciones en audiencia real:zada por. el Area de
Segmmfento enia etapa de mvestrgacnon

324 Evaluaclon de las ‘explicacionss por parte del Area de Seguimiento y
pllego de cargos.

.. Se refiere en primer lugar a la operaciones Nos. 7576306 y 7450157 analizando todas

. “las circunstancias ocurridas alrededor de las mismas, las explicaciones presentadas

~por la sociedad” comisionista y las pruebas obrantes ‘en el expediente decidiendo

~archivar “respecto de las imputaciones sobre el presunto incumplimiento en la entrega del

- producto en la operacion No. 7576306 en el periodo comprendido def 1 al" 31 de agosto da

2008, este despacho considera que no hay mérito para continuar con la investigacion

. . disciplinaria, pues, en esfe caso, la no enfrega no puede ser.impufada a fa sociedad
' com:s.ronfsta mvest:gada razén por la cual se ordena el archivo de ia mvestrgac:on : . .

Asi 'mismo, concluye sobre estas operac:iones_que “con excepcidn.de lo manifestado
anferiormente sobre la entrega comespondiente al mes de agosto, por un fofal de 300.000 kifos
de los 2.000.000 las declaraciones consignadas en el Acta a. que se ha hecho mencion,

“acreditan que la sociedad comsionista (sic) de bolsa investigada incumplié _con Ia enirega de!
producto a-que se ha hecho referencia. Cabe precisar que la sociedad infermediaria en su
“escrifo: de’ explicaciones no aporta prusba de las gestiones adelantadas para el cumplimiento
de su obligacién de entrega, no obstante que en el Acta de Arreglo en cuestion se refi iere a
- problemas. climaficos, de secamiento y de genet:ca y a que “hicieron su mejor esfuerzo
tratando de buscar maiz en la zona pero fue imposible”. Acreditado enfonces el incumplimiento
en-la-enfrega- -para-los:meses-de-sepliembre;- octubra y:-noviembre- de-2008; por-parfe-de"la-

ad” :nvestfgadav—elmArea -de- Segurm.rento cons;dera procedente elevarw cargos_ ‘por-ia

conducta’ observada : .
oE‘i'ef' iere-en- pnmer lugar a- iaﬂperac;onesNos 7576306-y-7450157-analizando- todas

las_circunstancias_ocurridas_alrededor de las_mismas, las explicaciones presentadas-

por—la—sociedad—comisionistaij“las‘*pruebarobrantes—en—el —expediente_decidiendo—

"'"5?——'——fff—————a‘mhmaLvrespectowdewIaSJmputacrones_sobre_el -presunto-incumplimiento-en:la-entrega-del. .. ..:

producto en la operacion No. 7576306 en el periodo comprendido def 1 al 31 de agosto de

2008 este “despacho’ considéra que no hay mérifo para continuar con la mvest:gac.ron
..disciplinaria,_ pues, ‘en esle caso,” Ia. no -entrega - ho. puede ser.impufada a. Ia socredad e
comrsronrsta investigada, razén por la-cual se ordena el archivo de fa investigacion”. ’

Concluye‘frente'a la operacién No. 7576306 que: “con excepcion de lo manifestado
anferiormente sobre fa enfrega correspondiente al mes de agosto, por un total de 300.000 kilos
de fos 2.000.000 las declaraciones consignadas-en el Acta a que se ha hecho mencicn,
acreditan que fa soc:edad comsionista (sic) de. bolsa mvestrgada incumplié con fa enifrega ds!
‘producto-a-que: se ha hecho referencia. Cabe precisar que la sociedad mtermedfana en su
escrito de explicaciones no aporta prueba de las gestionies adelanfadas para el cumplimiento
de.su obligacion de enlrega, no obstante que en ol Acta de Arreglo en cuestion se refiere a
problemas climéticos, de" secamiento y de genetica v 'a que ‘“hicieron su mejor esfusrzo
“tratando-de-buscarmaiz en la zona pero fue imposible”-Acreditado entonces el incumplimiento
en-la-entrega-para los-meses de"septiembre, octubre y noviembre de 2008, por parte de la
sociedad investigada ‘el Area de Segu.rmiento cons.rdera procedente elevar cargas por fa

conducta observada
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_ peracion 7450157 concluye que: “no puede ser de recibo Ia
-‘afirmacién de la " sociedad comisionista investigada en el sentide de, que no hubo
incumplimiento alguno, pues de ello no hay evidencia, pero lo que si ests acreditado es ef
‘ameglo directo ‘celebrado ante fa Cimara Arbitral por el incumplimiento de Ia mencionads
operacion, y sobre ef cual se soficita tenetlo en cuenta como prueba del “cumplimiento” ef cual,
- 8e.repite, no.fiene Ia virtualidad de enervar el incumpfimiento presentado en la entréga de 748
 toneladas del producto negociado. Sin embargo, si constituye objeto de investigacion por parte

“del Area de Seguimiento fa actuacion desplegada por la firma comisionista en aras de dar

cumplimiento a fal acuerdo en razén de la fnformaciéqmque sobre el particular_obra.en el

“expediente”,

En lo que se refiere a la o

Considera el Area de Seguimiento que la sociedad comisionista con la conducta
asumida en las operaciones Nos. 7576306 .y 7450157, wulneré las siguientes
---disposiciones: -“Articulo-29 numerales 6, 8y 11 del Decreto 1511 de 2006, en concordancia
con los numerales-1, 2, 6 y 7 del articulo 1.6.5. 1. del Libro | del Reglamento de Funcionamiento
¥ Operacién de fa Bolsa Nacional Agropecuatia, lo que configura fa conducta objeto de ]
-._investigacién .y sancién contemplada.en- el numeral 713-del -articulo-2.2.2.1. del Libro |l de} o o
" Reglamento deé Funcionamiento ¥ Operacion de fa BNA., asi como Ia contenida en ef numeral
+-3.11.1 del Boletin Instructivo No. 09 de febrero 19 de 2007 de fa CRCBNA en Io que se refiere
-al incumplimiento final de fa operacion en cuanto a entrega del producio”. ‘

Ahora bien, en lo-que tiene que ver con las operaciones Nos.. 7765208, 7874126 y
1659045, después de analizar  las circunstancias  alrededor de las mismas, las
-explicaciones presentadas por la sociedad comisionista 'y las pruebas obrantes en el
expediente concluye: “Se fiene enfonces que frente a las operaciones objefo de
investigacion Nos. 7765298, 7874126 Y 7658045, se encugnira debidamente acreditado en ef
- expediente el incumplimiento por parfe - de  la- sociedad - comisionista de sus deberes
coniractuales. asumidos en bolsa, situacién que comporta-la vulneracion de las obligaciones a
Su cargo, .que en sintesis prevén que las sociedades comisionistas miembros de la Bolss, en
desarrollo. del principio de la buena fo contractual, deben conducir los negocios confealfag, -1
.claridad,.y. precision, procurando-la satistaccion de fos-intereses de seguridad; hororabilidad Yoo e
“difigencia;-.cumplir.. ' ~contrato “celebren con” Sujecion. a_Tos términos..

diigencia;... cumplir- estrictamente--los- .
.L.regiamentaﬁo,r.;.consqequfg atio-y-con

- pactados-y-a-su-nafuraleza;- dentro- del -marco entario, -consuetu
: 'resnecta;a“.s,u_;“_natqgg‘ta};l{zzfgbﬁok,por__!o_que_.—len_.-h:lfég:.’-.—'iéas\evesvadmfsibfe"ffaf":'ﬁo'm'em‘o agf
erafa bolsa o

cumplimiento de 13 operacion que-{a-sociedad comisionista de boisa pueda opon

a .su confraparie.la- inexistencia del: producto, la_falta—de—provisisn—de—les—mismos—o & .

incumplimiento-de-surcliente®— : - : .

ociedad comisionista vulneré' las *siguientes

disposiciones legales y reglamentarias: “Articulo 29 numerales 6, 8 y 11 del Decreto 1511 .
de 2006, en concordancia con los numerales 1, 2, 6 y.7 dal articulo-1:6.5.1.-del Libro ! def. .~ ...l

- Reglamento - de- Funcionamiento ¥ Operacion de Ja Bolsa. Nacional Agropecuaria, lo que
configura fa conducta objeto de investigacion v -sancion confemplada en el numeral 13 del
artfculo 2.2.2.1, dsl Libro Il del Reglamento de Funcionamiento ¥ Operacion de fa BNA., asi
come la contenida en el numeraf 3.11.1 dol Boletin Instructivo No. 09 de febrero-19 de 2007 de

fa CRCBNA en Jo que se refiere al incumplimiento finaf de la operacion en cuanto a entrega del -

CPrOGUGto”, T e e e : o

- De esta manera considera que la s

3.2.6. ;'.‘L_Considéra”ci'one's dela Sa_[a-.'_

8.25.1.  Del presunto ihcumplimieni‘o en los a&ue’rdos'de arfeg(p directo.
'Se-de.be'p“recisar que ia Sala de Decision No. 7 no avocs el ‘ébnbc'iﬂrhientoﬂdérlﬂbfé'sunto '
incumplimiento- en los arreglos directos ya que tal y como se decidis mediante .

- Resolucién de Admisién No. 070 .de 2009, -fue-devuelta-fa'inve'stigagién__'gl;"Ji_s_-fe del
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N Area de Segmmlento enlo que se ref ere a ios cargos lmputados por el mcumplsmlento
,' a los Acuerdos Direcios No. 017 y 020 suscritos el 9.de octubre de 2008 y el 17 de
diciembre de 2008 respectivamente, con el fin de que se adelante la correspondiente
mvestngac:on en los terminos Reglamentarios. Lo anterior, debido-a que sobre dicho
...Incumplimiento no fueron solicitadas las explicaciones formales de conformidad con &l

- articulo 2.4.3.1: del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de’ fa BNA ‘para

B efectos de i m:c;ar debldamente el [proceso dlscnpilnano

DeAacuerdo a lo antenor la ‘Sala sélo se pronunciara sobre los mcump!zmrentos en Ia
entrega de las operamones Nos 7576306 7765298, 7874126 7659045y 7450157

3252 De_los hechos ob_;eto de mvestlgac.'on U j .

Operac;on No. 7576306

: orde con la mformacion establemda en el Slstema de Informacwn Bursatll de la BNA
y el comprobante de negoclaclon‘*7 la operacion forward No. 7576306 fue celebrada !
“por la sociedad comisionista AGROPAR S.A. en calidad de comisionista vendedor el ‘
dia 1 de julio de 2008 sobre 2.000.000 kilogramos de maiz blanco nacional por un
. valor total de negociacion de $1.300.000.000, Acorde con el contrato de mandato®,
. esta operaci6n contaba con cuafro entregas parciales durante los meses de agosto,
septlembre octubre y noviembre. del 2008 por unas cantidades de 300, 550 450 y 700

toneladas respectlvamente

En que se ref‘ ere a Ia entrega correspond!ente al mes de agosto el Jefe del Area de
Segwmlento en el pliego de:cargos manifiesta que 4..J en of presente caso ‘segin la
-Informacién que: reposa.en. ol expediente, no se siguis el procedimiento -debido frente a la Cod

-repos;c;on‘ del Pproducto en aras de determinar la conformidad o.no en cuanio a fa calidad del
: . Setiild """delproductoya

icion del mandante a

4; como se evidencia en Ia referida comunicacion TC-2011 v

ﬁcomowstdespmnde de»’:ﬂctamHewiir}enfo"DIMﬂfn“Afnmof“?"dn“OﬁtJbrn“Q ~de~2008 - norlogue

“respecio de-las imputaciones sobre el presunto incumplimiento en la enfrega del producto en Ia
opemofon~Ne—25763Qé‘—en—el—penede—cemprend;do—del—?—al%# de—agesfo—de—zees—este :

e ﬁﬁﬁﬁenvesteécaso 1a-110-entrega-no- ,QL_Le'_de__ser imputada_a fa-. socreda¢comrs;omst1mvest:gada e i

razén.por-la-cual se ordena el archivo de Ja investigacion”. Por lo anterior; la Sala se
abstendra de pronunc;arse frente a dlcha entrega ‘sin embargo sera estudlada dentro

El dla 4.de sepﬂembre de 2008 el mandante vendedor de Ia operamon Coagnnce
S.A.- envié comunicacion® a AGROPAR S.A. manifestando que en dos ocasiones
_habia intentado: entregar el ‘producto negociado al mandante comprador Alimentos
- PolarS.A. Ppero no habia sido posible, ya que éste (itimo argumentd que el producto
- no_cumple con la calidad pactada. Por lo anterior, solicita se haga un analisis de
calidad del producto a través de la BNA. De esta forma, AGROPAR S.A. mediante
comunicacion 5166 recibida el dia 5 de septiembre en la BNA*® solicita al
departamento Convemos y Control de Calldad de la Bolsa que se constate e

B s CuademoNo. 1. Folios 175-176. - S _ 7
CuademoNo 1Fol:o181 T S o
5° Cuaderno No: 1 Foho 203 . R
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intervenga para verificar las condiciones del producto negociado mediante una visita

- tecnica de dicho drgano..

El departamento de Convenios y Control de Calidad de la BNA, mediante
comunicacion DT-699 de! 9 de septiembre de 2008%", le informa a AGROPAR S.A.
_ que el maiz blanco puesto a disposicién del mandante comprador no cumple con las
~_condiciones de calidad establecidas en el mandato y mediante alcance del 11 de

. septiembre.de 2008 —DT-703-% aclara que Ia cantidad muestreada son mil toneladas
~ o de'maiz blanco'y explica gue el producto “se encuentra fuera de Jos pardmetros de calidad
establecidos, por grano cristalizado; el limite maéximo en la negociacion es del 15%” y anexa

 résultados de laboratorio®,
- Teniendo en cuenta lo anterior, el departamento de operaciones de la BNA mediante
~comunicacion DO-881 del 10 de septiembre de 2008%, solicita a Ia sociedad
~ comiisionista investigada sustituir ef producto dentro de la calidad negociada y de
- .acuerdo. a lo-establecido en el Reglamento de la BNA. Asi mismo, comunica que para
. la fecha de sustitticion se debe fener en cuenta la fecha del comunicado DT-699 del

'departamenfo Convenios y Control de Calidad. Lo anterior es reiterado mediante

comunicacion DO-896 del 11 de septiembre de 2008%, la cual tiene en cuenta Ia

‘comunicacion DT-703 del departamento Convenios y Contro! de Calidad.

“Asf las cosas y teniendo en cuenta que el articulo 78 del Reglamento de la BNA
“establece que despuliés del analisis técnico de la BNA “(...) Si el producto no es de recibo,
el miembro vendedor tendré que sustituirio dentro de los ocho (8) dias hébiles, contados a
partir de Ia fecha del dictamen, asumisndo los costos derivados del rechazo e incluyendo los
'del Organismo Arbitral. Si el producto s de recibo, el miembro comprador queda obligado a
‘recibirlo dentro de los términos pactados”, tenemos que AGROPAR S.A. debfa sustituir el
‘producto el dia 18 de septiembre de 20085~ T

wﬁ{-‘ﬂpfﬂdaS"ﬁfpo.r

S et

-vendedor 350

—inconvenientes—de—calidad® a manerd, Tomes Corfés~ S.A. mediante

conuhicacion TC-1952 del 18-de septiembre _de-2008,-informa-a-la-directora de-{a

Camarg Arbitral de 1a ,BNAque,,ei,producto,entreggg;lg;;por el -mandante-Coagrince - e

o e == COMO=eSpUesta-a-una:devolucion=provia-de-producto-por-calidad-Gus-ya-habia sidb-ge~si -
pactadas en el mandato de acuerdo al reporte de

conocimiento, no cumple con las condiciones | mandato c
' calidad que anexamos™®. Por 10" anterior, mediante TC-2011 del 24 de septiembre de
-~ 2008, Torres.Cortés solicita a la BNA “sea declarado e/ incumplimiento.de.fa.operacion de ... ... ... Lo Ll
- lareferencia, debido a que el maiz blanco puesto & disposicisn de nuestro mandante Alimentos
Polar Colombia en las bodegas 5 y 6 del mandante vendedor, como reposicién a la entrega

*' Cuaderno No. 1Folio 199,

52 Cuademo No. 1 Folio 197." I -

= Bl restiltado de analisis de laboratorio con fecha de analisis del 10 de sepliembre de 2008 en efecto

determina que el producto analizado tiene un 24,50% de grano cristalizado. (Cuaderno No. 1 Folio 190),

* Guaderno No. 1 Folio 198. . T
Cuademno No. 1 Folio 198. .. Ce : s ‘ : L

5‘_5 Asi mismo, obra en &l expediente comunicacién del 15 de septiembre de 2008 de Alimentos Polar SA

en la cual, informa a Coeagrince que acords al analisis tecnico - realizado, el

. =mandante cormprador-
producto. no cumple con las especificaciones, anexa para el efecto log resultados del ansfisis {Cuaderno

No. 1 Folio 193).

- o4 CuademoNo. 1 Folio 194, .
%8 cuadémo No. 1 Folio 195,
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"’f_Srn embargo mediante comunicacién CC-106 del 14 d& octubre de 2008, esta entidad
mforma que no le fue pos:bte adquirir el producto enla Rueda de la BNA62 L
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Inicial que fué rechazada por calidad], presenté nuevamente el mismo inconveniente (... )™ Por

lo anterior, la administracion de 1a Bolsa mediante PSD-304 del 29 de sepliembre de

- 2008 declaré el mcumphmren’co en fa enfrega parcral de la operaclon No. 7576306 de
300 000 kIIOSGO ‘ _ L

' f'Ahora en cuanto a !a entrega del mes de sept[embre que rios interesa por cuanto la

imputacién del Jefe del Area de Segu:mlento se encuentra referida a ella, tenemos que

~zAlimentos- Polar:-S.A.-mediante: comunicacion: del--1- de -octubre -de-2008,- informa-a
~Torres Cortés”S/A que no recibié’ producto alguno por parte” del punta. véndedora,
“ guedando un faltante de 550 toneladas. De esta forma, manifiesta que la vendedora Ie
“ha incumplido tanto en la entrega de agosto, como Ia del mes de septiembre. Por lo
... anterior, .la. administracion de la Bolsa mediante PSD-313.del 7 de octubre. de 2008,

I-incumplimiento en. da entrega parcial de 550.000 kilos de maiz blanco en la
n 7576306. Asi mismo, obran en el expediente las comunicaciones enviadas
la_sociedad comisionista. compradora, mediante las cuales solicita

se requiere el cumplimiento por parte de la punta compradora®. -

De esta manera encuentra la Sala que se éncuentra sufi cientemente probado qué en

la operacion bajo estudio no. se realizaron las entregas pactadas en la negociacién. De

~ hecho, ‘en Acta de Arreglo Directo No. 017 del 9 de octubre de 2008% se menciona
'jf'que “a operacfén fue_realizada por 2.000 foneladas, de las cuales no se presenté ninguna
entrega._ La BNA~ emmo comunicaciones de mcumplfmrento para las dos primeras entregas
) cor Spond:entes a.los meses de agosto y septiembre por.un total de 850 foneladas (...)". Ante
“esta situacion; la. sociedad comisionista investigada menciona que se han presentado
. problemas con el producto’y que “de igual manera no es viable cumplir con Ja operacitn en

Ios tiempos pactados Ia cosec:ha ya salio no h_ay d.rspon.rbflrdad de producto” ASI encuentra _

en, | manrf esta Ia mvestlgada en sus exphcac:ones formales que ‘en realidad no

__—W_huwcumplmmnto_afguno,_toda vez que_el vendedom:zoventrega_reaLdei_grano,.con.la\,

‘mismas- calidades de-eniregas previas,”solo que- ‘el comprador lo rechazé como resultado de

anahsrs prOpIOS =5 claro en este punto que dIChO argumento no puede ser tenido en

: .-cuenta para la: entrega’ bajo mvesttgacron toda. vez que en-la-misma se trata de no

~:-probado;-la-sociedad: comlswmsta no:entrego-el” producto correspondlente almeside

septiembre y las razones de este incumplimiento pueden verse plasmadas en el Acta

del Arreglo Directo citada, en donde la investigada menciona que: 4...) su mandante
Coagrince ha tenido siempre la infencién de cumplimiento; que el producto puesto a disposicion
corresponde a los socios de fa agremiacion; mencioné que se presentaron problemas de
secamiento, y finalmente lo més grave es la genéfica de fos materiales que ha generado
%2 Asl mismo, mediante coires electronico del 29 de septiembre de 20088, la sociedad comisionista Torres
Cortés S.A. informa al departamento técnico de fa BNA que las cantidades incumplidas e la operaciones

' corresp_o_qd_gq a 300 toneladas de maiz blanco y adrc;cma[mente mencmna que Ia punta vendedora no
'”ci]'ﬁﬁﬁb con un llamado al margen reahzado por ia CRCBNA R

Cuademo No.-1 Folio-194: .
®! Comunicaciones CC-088 de] 2 de octubre de 2008 y CC-DST del 14 de octubre de 2008 (Cuaderno No

2 Folio 428 y 133),

“-Cuaderno No. 2 Fohb 435,

.83 ‘Cuaderno No. 3 Folio 463.
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' finalmente el producto no cumplié con la calidad,
- buscar maiz en fa zona pero fue imposible (...)™

“de las obligaciones acordadas por los mie _
~dichos miembros, y en ese sentido la operacién bursatil por ellos desarroliada, debe
-~ sujetarse a los términos pactados y comunicados a la BNA, por esto, la-Sala entiende”
-que la sociedad comisionista debe cumplir no sélo con fas o

~’cast concreto; resulta bastante claro que précisamente el
-'s¢ eficuentra’ éncaminado a probar que ef mandante fue g
- lo cual no es posible en &l marco de un contrato de comisi _ i
“'de la'BNA, por la regulacién espacifica que existe para este mercado y para el mismo
'~ contrato de comision. L o o o , -

“Esasi, que frente a la Bolsa
“debe’ cumplir ‘ con las oblig

. mer

Exp. 011-2009
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prbblemas de calidad que no pueden ser conirolados por la cooperativa, adiciona que

realizaron labores infernas para mejorar los procesos de secamiento, sin embargo que
que hicieron su mefor esfuerzo tratando de

F‘re_nt_e‘__al argumento_esgrimido por él i'nvestigado aclara la Sala que del cumplimiento
mbros de la Bolsa, sélo son responsables

bligaciones frabadas frente
parte, la Bolsa y frente al

a su mandante, sino aquellas que contrae con fa contra
alegar la falta de provisién

mercado en general, para lo cual, no podra en ninglin caso

de fondos o la inexistencia del producto, documento o sen :
argumento de la investigada

uien incumplié fa obligacion,
6n.celebrado en el escenario

¥ para efectos disciplinarios, es el comisionista quien
aciones - impuestas mediante los reglamentos 'y la
normatividad vigente, y su incumplimiento conlleva precisamente al reproche de
conducta que realiza el 6rgano autorregulador. En efecto, el eje primordial del mercado
de la BNA consiste en realizar una operacién a nombre propio pero por cuenta de un
tercero, lo cual implica, que la responsabilidad se radica en cabeza de la sociedad
comisionista miembro de'la misma. Por esto, resulta totalmente ajeno a este mercado
el trasladar'la‘responsabilidad a los mandantes, pues el punto_diferenciador. del

1vicio. negogciado. Asf, en el

mercado bursatil es la seguridad'y el cumplimiento, obligaciones ambas en cabeza de
. Ias sociedades comisionistas miembros deJaBNA. ..o oo

U8

vecho, - por-- 135 - razones - e;bLiestés;-'-----el?---:articu_.l'q__;:ji;6;:5,,1"" “del " Reglameiits:

—Fun onamienfo-y-Operacion de-la BNA establate en-sus-numerales-4-v-7- gus-todo

Ardlae-

“los miemibros de 1a Bolsa estan 6bligados a:

“1. Cumplir estrictamente 1as obligaciones de cualquier

genero.que contraigan conlaBolsay . - :

conquienes-utilizan:sus mecanismos.de-negociacion.”-

" = Disposiciones que se encuentran

_sean miembros o con los demés ag

‘ "-'.7.Cur~r'1pfi}" estrictamente Jos contratos que celepren con sujecion & los términos pactados y

-.a.su . naturaleza, -dentro del marco legal, ~consuetudinario Y. con respecto a su natural

= equilibrio- Enningtin-caso-serd- admisibe al momanto del cumplimianto fa.exception de faita

= de provisién de fondos o la inexistencia del producto, documento o servicio negociado”.® S

Por o mismo, no son aceptables los motivos expresados por la sociedad comisionista
como eximentes de responsabilidad y de ninguna. manera justifican el incumplimiento
declarado. e :

® Cuademo No. 3 Folio 463, - -. SR o S _
_ ‘ plasmadas igualmente en el articulo 2¢ de! Decreto 1511 de 2008, de
la siguiente forma: “ 71, Cumplir estrictamente todas las obligaciones que contraigan con Iz bolsa de /3 que
enles del mercado, y en especial con las operaciones que celebre por

conducto de la. bolsa respectiva.”. 6. Pagar el precio de compra o hacer la enfrega de los bignes,
productos, servicios, titulos, valores, derechos o contrafos negociados, cuando actien por cuenta de sus
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Por otra parte y del anélisis del. acuerdo de arreglo drrecto celebrado por las partes es
preciso aclarar que si bien en Acta 017 del 9 de octubre de 2008 se menciona que las
2000 toneladas pactadas inicialmente se entregaran en los meses de marzo y abril de
.. 2009, .este acuerdo tienen .una naturaleza indemnizatoria.y por tanto no tiene la
- facultad de modificar operacnones validamente celebradas en Bolsa, ni puede revivir o
‘ aplazar los términos de las mismas. De esta manera, no encuentra la Sala que este
...wwacuerdo_pueda subsanar el incumplimiento.en.fa entrega y. por.tanto,.en.efecto existe .-~ ..
una conducta contraria a las normas Iegales y reglamentarias que propenden por el
cumpllm!ento oportuno e antegral de las operamones celebradas en Bolsa. -

- No obstante o antenor se debe menc;onar que. sz bren Ia operac:ion contaba con
cuatro-entregas de las cuu.les el presunto. incumplimiento de la primera es archivado,
no encuentra la Sala que sea claro el incumplimiento de las entregas pactadas para
“lo: tubre y noviembre de forma posterior al acuerdo celebrado. En efecto,
. ma "ll'dez del acuerdo de arreglo directo, en.cuanto a los términos en que
‘se pacta el mismo podria estar modificando operaciones valldamente celebradas en
Bolsa por fuera de los parametros establecidos en el Reglamento (Art. 75), encuentra

.. Ia Sala que en el caso concreto las partes vélidamente entienden que las entregas
fueron prorrogadas para el afo s:gunente De hecho la BNA no declara incumpllmlento

por Ios meses de octubre y. nowembre

De a erdo con lo antenor en sentlr de la Sala eI Jncumpllmlento se. debe predlcar
unlcamente de’la entrega del mes de septlembre la cual fue. incumplida antes de la
ebracron del acuerdo de arreglo_ directo ya_que tal 'y como quedd. redactado y
stablecido el mismo, se podla prestar para confusién de las partes en-cuanto a una
prorroga otorgada 0 d!cho de otra forma, el investigado a partir del acuerdo podria
“tenerla conviccién de que vélidamente no debia entregar el producto.en los meses de

e moctubre y nowem

FWLF fanahsrsde ia responsablhd

éLarrE@_dlnécte_Eogrado p‘éﬂés partes | para efecto&—del .

dzsmpllnana

= '_‘;ﬁop-eracia“ﬁfﬂa%i'zzss.?ss- '

Acorde con el comprobante de negociacion® y al Sistema de Informacron Burséti de la
BNA‘"‘7 la_sociedad.comisionista AGROPAR S.A., celebr6 en calidad de comisionista .
vendedor g operacion 7765298l dia’4 de’ agosto ‘de 2008, sobre 2.500.000 kilos de
maiz amarilio naCIona! por un valor fotal de negociacion de $1.500.000.000. Acorde al
contrato de mandato®, esta operacién contaba con tres entregas parciales durante los
meses “de agosto,- septlembre y octubre por cantidades parcnales de 500.000,

1 250 000 y 750.000 kilos respectivamente. -

Sin embargo, mediante comunicacién del 1 de octubre de 2008, el mandante
comprador - Alimentos ' Polar, informa que una vez finalizada la segunda -entrega '
correspondlente al mes.. de septlembre se. recrbleron umcamente 403 430 kllos i

&8, Cuaderno No: 1:Folio 227:
Cuademo No..1.Folio.228.:
Cuademo No. 2 Folio 255,
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“*incumplimiento po

“'De la misma manera,
. informa que- de los 750.000 icamente
*174.240 kilos™. Lo anterior es informado por Torres Corfes a la Bolsa, mediante

...incumplimiento. correspondiente™.. De_esta.man

. Exp. 011-2009
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quedando un faltante de 846.570 kilos®®. Lo anterior es informado por Torres Cortés a
la BNA mediante comunicacién TC-2061 de! mismo dfa, solicitando la declaratoria de
fa enfrega del mes de septiembre.” La administracion de la Bolsa

declaré el incumpiimiento en la entrega parcial mediante comunicacion PSD-313 del 7

de octubre de 2008™ sobre los 846.57_0 kilos que no fueron entregados por €l

- vendedor. . _ .
: para la enfrega del mes de octubre, se encuentra Ia

- comunicacion. APC-029 del ~22-de-octubre de-2008-de Alimentos Polar; "éh- 15 cual,
que debian entregarse, .Unicamente fueron entregados

comunicacién TC-2263 del 22 de octubre de 2008, en donde solicita [a declaratoria de
era,: la_administracién-de-la:Rolsa

“mediante comunicacion PSD-327 del 24 de octubre de 2008, declard el inclimpiimiento

_ enla entrega parcial de 575.760 kios™.

“Ahora’ bien, en’ audiencia rendida por el fepresentante - legal ante el Area de
‘Seguimiento en la etapa de investigacion, menciona frente a la declaratoria de
Lincumplimiento PSD-313 correspondiente al mes de septiembre que hay un problema
del sistema cuando como vendedor acredita las entregas y que “generaron un
incumplimiento que nunca se habia presentado”. De esta manera aclara qgue “hay creo que
.68 la primera enfrega que.se entrega en las fechas de Ia segunda hay una de
‘genera.el incumplimiento (...) ahi es la demora en la entrega y después lo que se hace es en e/
Siguiente mes se entrega casi 1000 o sea se entrega anticipado de Ja fercera entrega”. De esta
-manera la sala encuentra que en efecto en acta de arregio directo No. 018 del 29 de
octubre de 20097 se menciona respacto de la operacion No. 7765298 que “para-fa
mengionada operacién han sido recibidas aproximadamente 1.991 toneladas”, corroborando
entonces lo dicho por el representante legal en audiencia. No.obstante lo anterior,

queda claro para la Sala que en efect

_....producto en las cantidades pactadas en la.

negociacién-aunque ésta-

mora v ahf se

-hubo_un Incumplimiento-en la.entrega del -
: §eaenuna menor-

_dimensidn.a fas declaradas incumplidas:-

"~ De esta_manera,-es. claro. que. se presentd :una: conducta_contraria a Jos deberes

reglamentarios 'y legales de la_sociedad comisionista_investigada—ta—cual-no—se

subsang con far

ealizacion de un arreglo_directo, aunque esta situacién-sera analizada o

—irenteala responsabilidad disciplinaria.

"~ Acorde al comprobante de negociacion de la operacion”® y la'info

.77 Cuaderno No:1 Folio 220, -

cidn-que reposa
en el Sistema de Informacion Bursitit de Ia Bolsa”, la operacion No. 7874126 fue
celebrada por la-sociedad comisionista AGROPAR S.A. el dia 26 de agosto de 2008,
sobre 2.000.000 kilos de maiz amarillo nacional por un valor total de negociacién de

. Operacion No. 7674126:

% Cuadeino No. 1 Folio 226.
7?:Cua_d_e[nq No. 1 Folio 237. .
Cuademo No. 1 Folio 239.
- Cuaderno-No. 2 Folio 257,
™ Cuaderno No. 2 Folio 258.

- ™Cuaderno No. 2 Folio 259,

”® Cuaderno No. 4 Folio 108-111.
7 Cuaderno No. 1 Folio 218. '
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$1 .200.000.000. Acorde al contrato de mandato78 esta operamon fue pactada con 3
~“entregas. parc:ales para los meses de septiembre, octubre y hoviembre por unas
‘_‘cantidades de 700 000 1 000 000 y 300. 0c0 kIIOS respectivamente. .

E! mandante comprador Alimentos Polar, informa mediante comunicacién del 1 de
~octubre de 2008, queia primera‘entrega'de la operacién correspondiente al mes de
' septlembre no fue cumpixda quedando as: un faltante por entregar de 700.000 kz[os

e "com:snomsta Torres Cortés informa a la Bolsa el mcumphmnento en esta entrega“ la T
“"cual es declarada por la admlmstracmn de la Botsa medlante comunlcac:on PSD-313 !

i'del 7 de octubre de 2008

"Ahora blen en lo que especta a las entregas subsngmentes cor'espondie"ues a 103
CLRTmeses de ‘octubre y noviembre se desprende del acta de arreglo directo No. 018 del 29
de octubre de 2008%, celebrada entre las partes, que éstas fueron cumplidas. y

. adicionalmente también - fue entregada de forma extempordnea el producto
“‘corréspondienté a‘la’ pnmera “entrega. En efécto, en este ‘acuerdo se determina
"“OPERACION No. 7874126, pactada por 2.000 toneladas de maiz amarillo con entregas hasta
~eli5de nowembre hac:endo uso del 1 O‘Y menos por lo que esta (s:c) a la fecha se encuentra

- -cump!rda

b

<.,De esta-forma encuentra Ia Sala que en efecto se presento un mcumpllmlento en la
' f—-i'entrega ‘en’la fecha pactada, respecto de la primera entrega del mes de septiembre.
‘Ahora: blen, -segun-lo acordado en- arreglo directo,” esta operacién fue finalmente
- cumplida; 1o : cual sera temdo en cuenta en ei anal|Sts de fa responsab:hdad

'5::-:d|sc|plmana_ R

omprobante de negociacion” 'y
~la: BN E‘ﬁla SOCIedad comrsmmsta AGROPAR:

N

&Oplé_AOU 00 K[IDS ae'_ e

maizs blanco ‘nacional’ por-un ‘valor total de-1a° hegociacién ‘de” $162.500. 000 Esta
ales,jm_emDarao se’pacto_confecha ds

_ﬂ_mmmoimamgamﬂmm
——enfregaiinicial-el-dia-25- de agosto-de 2008 yfecha de entreqa 1'“ nal eIGO de septiembre-—
de 2008 .

Obran en el expedlente diversas comunicaciones en donde mandante vendedorysu
-comisionista se-refi ieren- a Ia operacwn y que son v1tales para entender lo ocurrldo BN

o el caso concretd

Asi tenemos que el 21 de jU|I0 de 2008 AGROPAR S.A. envia comunlcamon a su
mandante Inversiones Bargu:l Cubillos Ltda., solicitando que le informe como se
" encuentra el desarrollo de los cultivos. del producto negociado en la operacion No.
- 7649045.% Posteriormente, el 8 de septiembre de 2008 AGROPAR S.A. informa a su
'mandante que el mandante comprador -Alimentos Polar Colombia S.A.- se encuentra.

78 Cuaderno No; 1 Folio 224, -
Cuademo No. 1 Folio 237. -
Cuademo No. 4 Fofio 108-111.
Cuac!emo No. 1 Felio 235.
Cuademo No. 1 Folic 236.
Cuaderno No 4 Fono 097
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“co rato

© 7 -Siguiendo esta’rl‘--lt _
- solicita a Inversrones Barguil Cubillos Ltda. que le lnforme sobre el desarrollo de las

: }:.-entregas en: elproducto negomado en Ia operacwn 87.

B -fresolver dlchas d:ferencras

Exp. 011-2009
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_i efectuando anaIJSIS de calidad en las instalaciones de A!magrano Monteria detectando

cnstahzac:ones en el grano en el proceso de secado.?*

Como respuesta a lo anterior, el dia 12 de septiembre de 2008 Inversiones Barguil

“Cubillos. Ltda -informa que el producio se encuentra en las bodegas y que las
observacnones realizadas por fa compradora no se- encuentran contempladas en el

si_mismo, obra comunicacién. de Inversiones Bargurl Cubillos Ltda en
el"mcumphmrento de la operacion: por no recibo del producto por parte

de Allmentos Polar e informa gue no constrtunra garantlas adlcronales debrdo aque fa
: -operacron se ha lncumphdo B o :

;téh'éh?b’é"' .e? el 25 de septiembre de 2008 AGROPAR S A

f.-Ahora blen es en este momento en donde comienzan comumcacmnes cruzadas que
-demuestran la- inconformidad de ambas partes con la negociacién. En efecto obra

comunicacion TC-2044 del 29 de septiembre de 2009%, mediante la cual la sociedad
comlsromsta Torres Cortés informé al departamento fecnico de la BNA que el producto

E 5"objeto de'la’ operacron No. 7659045 no cumple con las especn" icaciones de calidad

"pactadas para la negocracnon y menciona que prueba de ello se ewdencra en Ios anélisis

:de calrdad real:zadas por_nuestro mandante Ahmentos Polar Co!omb;a en fas bodegas def
-vendedor ogn ‘De esta forrna sohmta Ia mtervencron de este departamento para

de: mctubre de 2008 medlante la cual AGROPARV

que” st andante ha Solicitado el mcumpnm,emo.:"_ o

La selrcrtuc#de%a*somedaoLcomrsronrsta compradora Torres Cortes es resnondlda por

‘*rlnl

el- departamento--técnico - de -la- BNA-mediante--comunicacién-de- [a -directora™del

uepartamento—'l’ecnlco*DT-773“def3”de“‘dctﬂbr‘e_de_2008 en la cual"menciona: de
acuerdo a informacién aportada por ef mandante. vendedor, el maiz: -que habia.sido-puesio a

: dlSpOSICIon de Promasa y rechazado por fa mrsma entrdad fue negocrado por fo que no se_

las bodegas

Esta operaczon fue declarada mcumplida medlante PSD-313 del 7 de octubre de 2008,
por la.cantidad total negociada, fodavez que en comunicacién APC-023 del mandante
comprador de la operacion con fecha del 1 de octubre de 20008%° este. informé “una

' ”vez finalizada la entrega de la operacron Fomfard de Ia referencra cor fecha de entrega inicial

'“CuademoNo 4Fol|0096._ T o A AT Y

- Cuaderno No:4 Folio 095~ s T T AT T L
Cuaderio NS, 4 Felioogq, ™" = o S

&Cuademo No, 4 Folio 085..
Cuaderno No. 2 Folio 418.
* Cuaderno No. 2 Folio 083, . .
Cuademo No 1 Folio 234. :
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el 25 de agosfo y fecha de entrega fi frial, 30 de septiembre nuestra empresa recibio’ al dia del
vencimiento Cero Kilos quedando un faitante de 250 kilos (SIC)

-El.4rea de seguimiento en el caso concreto estima que se presenté un incumplimiento
~ por parte de la sociedad comisionista investigada que va mas allg de la no entrega del
- producto negociado, toda vez que la conducta asumida de hacer caso omiso de los
procedlmtentos establec:dos por la BNA para la solucién de conflictos de calidad,

:.resulta_contraria.a.los. deberes de. profesionalismo y. especial responsabilidad. que .-

- deben-primar-en el actuar de las sociedades comisionistas miembros ‘de fa BNA. En
: efecto, sefiala:: “(...) no obedece a una conducta diligente, y que rompe los principios de la
buena fe y lealfad contraciual, que la sociedad comisionisia disponga del producto no obstante
estar pendiente el analisis de calidad que debia efectuar el Departamento Técnico de la Bolsa,
pues de ello dependia el recibo por parte del comprador def producto negoc.rado en_los
~términosy “condiciones de’ calidad pactadas En consecuencia; si bien, obra en el expediente
...constancia de fa puesta a disposicion del mismo a érdenes del .comprador, en las bodegas del
. vendedor, también es cierto que 6! proceder-del-vendedor, impidié realjzar la prueba de calidad,
“'razén- por la-cual no puede considerarse, aceptarse o fenerse como vélida la puesia a
disposicidn del comprador el producto negociado, amén de que dicho proceder implica una
- falta ailos. deberes que como sociedad comisionista debe observar, entre elfos permitir ia
rea!:zac;on de fas pruebas que fueren necesarias en relacion con la calidad del producto puesta

. a d:spos:cron de su contrapade

Sm embargo, obran mas comumcacnones en el expedlente que logran demostrar el
f mlento y cercama que pudo tener la mvestlgada con su chente En efecto,
_‘ ”medsante comumcacuon del 6 de octubre AGROPAR S.A. invita a Inversiones Barguil
‘Lida.'a. _que cumpla la operacién No. 7659045, sin embargo mediante
* comunicacién del 8 dé octubre, Inversiones Barguﬂ Cub:lios Lida. reitera fa sol:cntud de
declarar el incumplimiento en el recibo del producto por parte del comprador.®

ok

incumplimiento-en-&l-recibo -t

—————solicitada por sumandante® y mediante comunicacion de este mmismo dia, lnversmnes

-Barguit-Cubillos ttda-informa—a AGROPAR S.A:

: ’ff:ffc'u'mpIir*la*negociacién*pero*que*la*misma‘se*encuentra -incumplida=en-e|-“recibo—

~Menciona--que - no - consfiturra garantlas adicaonales y sollclta nuevamente la
declaratona‘de mcumpllmlento en el recnbo ' ' S

B E|-"dia"'420?-deiO'Cf(]_bl'é—de2008 AGROPAR S.A. solicita nuevamente la declaratoria de

' inCumplimientd dela operacic’ms’6 y al parecer este incumplimiento es dectarado en un
principio; ya que obra-en el expediente comunicacion del 16 de diciembre de 2008 de
la BNA dlng:da a Torres Cortés en la cual da alcance a PSD-325 del 22 de octubre de
2008 med:ante el cual se declaré incumplida la operacidn No. 7659045 en el recibo del
producto, informando que no resuita procedente la declaratoria de incumplimiento

-®% Asi mismo obra comunicacién TC-2061 del 1 de octubre de 2008, mediante la cual, Ia sociedad
S comlslomsta Torres Cortés informa el mcumphm:ento de la operacién. (Cuaderno No 1 F0|IO 237) )

Cuaderno No-4 Folio 092.

Cuademo No. 4 Folio 088, o

Cuademo No. 4 Folio 090, o _ o S e
Cuademo No. 4 Fo“o 087.- R S R . : - A Do : B PR -
Cuademo No. 4 Foho 089. - e
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citada toda vez que AGR

- ~comisionista-realizo- _
_deben ser tenidos en cuenta en el analisis de la responsabilidad disciplinaria.

-comisionista.. por...
comision, teniendo

- desplegada por AGROPAR $.A. en desarrollo de estas operaciones. . 11
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Bolsa Nucional Agropecaria S.8.

ROPAR S.A. no permitié la inspeccion del producto cuya

calidad fue rechazada por el comprador.*”

De esta forma encuentra la Sala que de las pruebas que obran en el expediente

~ enviadas por el investigado, con posterioridad a Ia imputacién de cargos por parte del
- dréa de seguimiento no puede concluirse que la actitud asumida por la SCB haya sido
. de total desinterés como- parece entenderlo el ente investigador, sino que por el
_confrario, de las pruebas existentes y analizadas se demuestra que Ia sociedad

‘seguimiento y-demostré diligencia y preocupacién, hechos que

De acuerdo. a lo anterior, si bien es cierto que fa responsabiiidad la asume el
la. no_entrega, por: las_ obligaciones  derivadas “del” contrato. de
en cuenta que la falfa de provisién de fondos o producto no es

a conducta

excusa de. un incumplimiento no es menos cierto que se debe analizar |

= Operacion No. 7450157:

De acuerdo al ‘comprobante de hegociacion de la operacion®®. y al Sistema de
Informacion Bursatil®™, ta operacién 7450157 fue celebrada el dia 5 de junio de 2008

~-por.la sociedad comisionista AGROPAR $.A. en calidad de comisionista vendedor

sobre 1.000.000 kilos de maiz: blanco nacional por un valor total de negociacion de
$650.000.000. Acorde al contrato de mandato de ia negociacién'®, esta operacién
contaba con 2 entregas parciales que debian realizarse del 1 al 31 de octubre de 2008
por una cantidad de 600.000 kilos y det.1 al 30 de noviembre de 2008 por una cantidad

: Noobstaﬂ'[e|0_anterior,40braen_el_exped[entecomunlcacion5425_deAGR0PARSA SRR

cha-del-21-de-octubre:de" 2008, mediante la-cual Solicita una: prorroga

a-entrega-de-la operacion -hasta-el-15-de-noviembre de -2008: debido ‘2~ 4ss

primera

-condiciones:climéticas-que-se-han “presentadoceniaregisn o cual Hace imposible 13 Steciva.

realizacion de las entregas de aciierdo & lo'convenido”. ! Esta prorroga es aceptada por &l

mandanhte—comprador-Alimentos—Polar mediante com unicacion-ARC-033-del—30-de

octubre.de- 2008'% y es-informada-a-la-Bolsa-mediante-comunicacién=TC-2328 d&ia R e —

sociedad comisionista. Torres Cortés con fecha del 30 de octubre’®. Asi mismo, obra

- en.el expediente la.comunicacion DO-1100 del 7-de noviembre de 2008'%: mediante la
cual, el departamento de operaciones de la BNA informa que la solicitud de prémoga
Conesaceptada, T L S

De esta ;forma,'quéda claro que la sociedad comisionista AGROPAR S.A., contaba con )
un_plazo para realizar las entregas hasta el dia 15 de noviembre de 2008. Sin

- embargo, mediante comunicacion APC-048 de Alimentos Polar con fecha de 21 de

5 Guadetno No. 4 Folio 088. _ _
% Cuademo No. 2 Folio 273. . L

% Cuaderno No. 2 Folio 257.

% Cuademo No. 2 Folio 274-278. .

1" Cuademo No. 2 folio 271. -

I Cuademo No. 2 folio 289, -~ "
% Cuademo No. 2 folio 270, -

10 Gadarno No. 2folio 268
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' n0viembre ,-el'mandahte informa que,una vez cumplida la profroga otorgada, se
recibié al dia del vencimiento Gnicamente 70.040 kilos de producto, quedando un
faltante de 529.960 kilos. Esta situacién es informada a la Bolsa por la sociedad
‘comisionista Torres Cortés mediante comunicado TC-2499 del 21 de noviembre de
- 2008 y mediante comunicacién PSD-351 del 24 de noviembre, la administracién de la
“Bolsa declara el mcumpllmlento parcial en la enirega por una canudad de 529.960

kllos

""" Ahora blen en Eo que atane ala segunda entrega pactada obra en &l expedlente
comunicacién TC-2683 del 15 de diciembre de 2008'® en la cual manifiesta que
(inicaménte fueron entregados 181.890 kilos quedando un faltante de 218.110 kilos'".

.- De esta manera; la.administracién de la Bolsa, medianie PSD-462 del 16 de dlmembre
—--—de 2008 declaro eI mcumpl:m:erto parc:al de la: operqmon por 21 8110 [\IIOS o

Lo antenor se. puede comprobar as: mlsmo en e] acta de acuerdo de arregio directo
"No. 020 con fecha del- 17 de diciembre de 2008, celebrada enire AGROPAR S.A.'y
Torres Cortés S.A. para propiciar arreglo de caracter indemnizatorio por los perjuicios
‘ocasionados por los conflictos derivados de la operacién 7450157. En efecto, en dicha
acta se determina que “fa negociacion se realizé por 1000 foneladas de maiz blanco de fas
que fuemn entregadas Y aceptadas en Ia cahdad contratada 251. 93” Co

Para el acuerdo se’ aphca el 1 0% de to]erancna y la cantidad de producto faltante debe
ser entregada en ios meses de dlClembre enero y abnl de 2009 S

De esta manera queda claro para la Sala que no se efectuaron las eniregas de
-producto--en-las -condiciones pactadas en la negociacién y.por-tanto es-claro el
‘incumplimiento de la sociedad comisionista de las normas reglamentarlas y legales
_que establecen el cumplimiento oportuno e integro de las operaciones celebradas en
o_obstante. lo_anterior, _la. esponsabllldad"- dxscuplmana _de-_.la socredad o

Derfa_responsanmaaa G!SCIPHH&HE@OI’ la conauctaﬁasumlda por lé!'

H socledad comts;omsta AGROPAR S. A

Probado como- esté que_ !a sociedad: comrsmmsta,AGROPAR__S A.,nowe‘rectuo T T————

entregas pactadas acorde a la negociacion en las operaciones bajo estudio, entraré la
Sala ‘a-analizar los- argumentos ‘esgrimidos por la mvestlgada para- justificai™ dicha
.. situacion y analizar si existen factores que Ia puedan ex:mlr de responsabllldad por Ios N

~in mpl tiento endilgados.

En las-expiicaciones formales presentadas ante el Area de Seguimiento manifiesta fa

sociedad comisionista, como principal argumento que: ...} se fenga en cuenta el arreglo
. direcfo celebrado ante la Cémara Arbitral de la BNA, pues de lo contrario no tiene razén aluna
(s:c) de ser la prevision estatutaria que establece esta posibilidad de arreglo™.

1"f’Cuaderno No. 2 Folio 279. . ‘ ' R
% Cugdakio Noo 2 Follo 288. ’ L mT T e

I;.segunda entrega mediante comunicacion TC-2580 ‘del 2 de diciembre de 2008.- Sin embargo, el
departamento de operaciones de la BNA solicité mediante comunicacién DO-1204 del 3 de diciembre de
2008, -se aclarara -dicha-solicitud  en cuanto a.la. cantidad - incumplida. De esta manera es medrante

--comunicacién TC—2683 que se informa la cantldad real incumplida.
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AI respecto evndenma Ia Sala que se realizaron dichos acuerdos como consecusncia
de los “incumplimientos en las entregas de las operaciones 7576306, 7874126,

7765298 y 7450157.

- En. efecto obran en el expediente los acuerdos de arreglo directo celebrados a
- mstancras de fa Céamara Arbitral de la BNA que constan en las siguientes actas: Acta
No. 017 del 9 de octubre de 2008 referida a la operacién No. 7576306, Acta No. 018
_del 29. de. octubre de 2008 referida“a-las operaciones Nos. . 7765298, 7874126 y
-27541135- y Acta No. 020 del 17 de drcnembre -de-2008" referlda a Ia operacmn No.

7450157

Ahora blen como pnmer punto acfara ia Sala que los acuerdos de arreglo dlrecto
.celebrados. a. instancias. de la. Camara Arbitral de la  BNA fienen . un. caracter
lndemnlzatorio es decir, ‘buscan mitigar ias consecuencias econdmico-patrimoniales
- que. genera- el mcumphmlento de.una operacién celebrada en: Bolsa. Lo anferior,
--implica.que esta figura en ningtn caso_podria. modificar 0 aplazar el cumplimiento de
una operacion validamente celebrada en bolsa, toda vez gue por su misma naturaleza
indemnizatoria parte de la base de que se haya presentado un incumplimiento. En
-efecto, al mcumphrse una operagijon celebrada en Bolsa se ponen en marcha todos los
-mecanismos establecidos en la BNA para mitigar los perjuicios que el mismo puede
«provocar. Esasi, como la CRCBNA y la BNA cada una con sus érganos competentes
“deben desarrollar diversas actividades que-se ponen en movimiento sblo a partir de
“dicho’ lncumphmfento yes prec:samente dentro de estas actividades ¢ que se encuentra
~ ‘el mecanismo de arreglo directo en Camara Arbitral, el cual, propende por un acuerdo
mdemmzatono concmado ‘enfre las partes y no- tiene facultades ni de subsanar la
6péra010n incumplida.“ ni . de ‘enervar. la. responsabilidad - drsc;phnana por el
lncumphmlento toda vez que el .mismo procede unscamente cuando ya se ha

presentado ia conducta reprochable

En. efectomel artlculo_B 'dei Reglamento de Funmonamlento y Operac:on de la_ BNA

estableces

Miembro-incumpliere-fostérminos pactados-éh-tina-riegociacion;

"Bofsa#vactonaf A my..t?_czuaaa#a -Sojiciud-escrita-derfarparferafeciadarodervficto CeTtifiEars i

rnbumplfmfento y dara.traslado.inmediato al-Organismo Arbitral para: gue, de acuerdo con la

Reglamentacion_establesida,—cite—afas —partes—a—conciliacion_sin—perjuicio—de—Ia a_accién

__ disciplinaria a_que hubiere lugar. Si no_se produce ningin_acuerdo o si producido se . :

:ncump19w!a—Bolsa—frara—efecnvasﬂa.'.rgarantfas”—(NegrlIias*fuera“del‘textvongmal)“'L‘o
..anterior implica .que la responsabilidad disciplinaria difiere. de-la. responsabilidad

_ economica que le aS|ste al incumplido de indemnizar a la contraparte, en efecto, lo que
srgane disciplinario, es el incum nto_por parte de la sociedad
deberes reglamentanos’y !ega es, el cual no'se subsana ‘con el

pago de una mdemmzacnon

Ahora blen en Io que se ref jere ala operacron ‘No. 7659045 no obra dentro del
expedxente ‘ninguna prueba que demuestre que se haya efectuado un acuerdo de
arreg!o directo~decaracter: lndemnizatono por el incumplimiento en la entrega Sin
' embargo se encuentra probado el mcumphmrento Adicionalmente, es de mencionar
que el producto objeto de negociacién, no fue entregado ni aun extemporéneamente.
_Tampoco se mtento subsanar dlcha SItuac;on por parte de Ia_soc:edad comasnomsta

mvestlgad

Ahora bzen emste un argumento tangenc:al que expone 1a fi rma en. audlenma realizada
ante el Jefe del Area de Segunmlento cual es por cuestrones de mercado se. real.rza un
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forward & precro f}o donde ef mercado en el momento de la entrega estaba un 32 por ciento por
“encima del precio negociado, en este momento sé generan por d:ferentes motivos la no

entrega del producto”.

~ Al respecto considera la Sala, que esta justificacion no puede ser tenida como causal
- eximente de responsabilidad ni atenuante de la conducta, foda vez que es obligacion
" ‘de la sociedad comisionista realizar un analisis previo de mercado para evaluar los
: - Tigsgos. de. la_operacion que se celebra en Bolsa. En efecto, las variaciones en los.
—vpreCIos ‘del-producto es un riesgo inherente de ta operacaon en bolsa y por-tanto, la
sociedad comisionista en cumplimiento de sus deberes profesmnales de prudencia,
dl!lgenCIa y especial responsabilidad, debid realizar-un examen minucioso de la
srtuacmn temendo en cuenta ademas su deber de asesoramiento hac&a su chente N

ASI las-cosas; n puede ia mvestlgada escudarse en eventos de mercado cuando' era
Sl obhgamon anahzarlos e informarlos a su cliente para que este decidiera de una
forma informada si era factible 0 no realizar la operacion. Por lo anterior, concuema la

Sala de Dec:isron con el Jefe del Area de Segwmlento en cuanto:

: ‘fEn smtesrs la ewdencra :ncorporada en el expedrente demuestra que la conducta asumrda
.por- fa..sociedad - comisionista desde, un principio no fue precavida. (no se encuentran
s documentos que.prueber la existencia de estudios previos sobre la cantidad de produccién
Ly sobre Jos. riesgos gue podrian, afectar fa misma o los planes de contingencia para. poder

cumplir con las’ entregas por paﬂe del comité de nesgos de fa firma); ni diligente frente a la
. srtuécron de mcumpl:m:ento que se. vema presentando (no hay prueba en el expediente de
s gestlones realizadas por. la fi rma para honrar los COmpromisos asumidos, ni las medidas
' “tomadas por esta para aminorar o enervar los :ncumpl:m:entos) No puede sosfa yarse que la
estructura y utilizacion: de procedrmientos de control y manejo prudente del riesgo ofrece

. befieficios significativos frénte a los niveles de nesgos afos que se esta d.rspuesto a asum.rr

!os cua!es se fraducen enuna pol;trca efect.rva de nesgos L S

Nos 7576306 7765298 78741 26 7659045 y 7450157 establecndas en el Reglamento
-de Funmonamlento_y_Operacron de la BNA o i _ _

o _ 1'3254 _

onde aun mcump]lmlento f nal de

" Ta operacion, tal y como se encuentra definido en el numeral 3.11.1 del Instructivo
‘Operativo 09 de 2006 de la CRCBNA. Ahora, el numeral 1 de! articulo 1.6.5.1 del
" Reglamento de Funcionamiento y.Operacion en concordancia con el numeral 11 del
articulo 29 del Decreto 1511 de 2006, establece como obligacion de los miembros
dela BNA "Cumpllr esfncfamente Ias oblrgac:ones de cualqwer genero que_ contrafgan conla
y con quienes utilizan sus mecanismos de negociacién”. En el caso en estudio, no se
atendlo”fcon esta dlSpOSICIOﬂ al lncumphr con la oblrgamon de entrega acorde a las

8 ‘f“’a.“Articulo‘ 29~ “Ob)’igaciones‘“generafes de~ Ios*miembros:’ Los" miembros‘ ‘de‘ las" bo!sas de"bfenes‘ §%
. productos_agropecuarios,.. agroindustriales o de ofros commodities, estaran sujefos a las siguientes
obligaciones: (...). 11. Cumplir estrictamente fodas las obligaciones que contraigan con la bolsa de la que
- sean miembros o con los demés agentes del memado y en. espec.'al con. Ias operac:ones que oe.febre por .

conducto de Ia bolsa respectfva R L : : _ S
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-condiciones pactadas al momento de la celebracion de la operacion. Adicionalmente,
~ entiende esta Sala que con el incumplimiento final de la operacion, desatiende lo
~previsto en el numeral 7° del mismo articulo que prevé dentro del catélogo de las

‘obligaciones de los miembros “Cumplir estrictamente los contratos que celebren con
sufecion a los términos pactados y a su naturaleza, dentro del marco legal, consuetudinario )%
con respecto a su natural equilibrio. En ningin caso serd admisible al momento del
cumplimiento la excepcion de falta de provision de fondos o la inexistencia del producto,
- documento o servicio negociado” y €l numeral 2 de esta disposicidn que determina que

-....Jos. miembros: deberan--“Cumplir permanenterichte- y-en-su-integridad I ley; los ‘éstatitos y

' reglamentos de Ia Bolsa y las deferminaciones de sus dreas u 6rganos de direccion, administracion,

operacion, supervision, disciplina y de solucién de conflictos, sin que sirva de excusa o defensa Ia

ignorancia de dichos reglamentos, circulares, instructivos operafives, acuerdos y laudos.”

~.Enefecio; " celebrada a. operacion -en..Bolsa, y acordados los términos de Ia
_ Negociacion, éstos. deben cumplirse de la forma .como se pactaron. De la misma
~manera y por los mismos motivos, la sociedad comisionista se encuentra vulnerando lo
" establecido en'los numerales 6° y 11 del articulo 29 del Decreio 1511 que establecen:

“Articulo 29, Obligaciones generales de los miembros. Los miembros de las bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodifies, estaran sujefos

a las siguienfes obligaciones (...): _

6.Pagar el precio de. compra o hacer Ia entrega de los bisnes. productos, servicios, titulos,
* valores, derechos o contratos negociados, cuando actien por cuenta de sus clientes o por
" cuenta ,ciropia.'Pa{a el efecto, no podrén, en ningun caso. alegar falta de provision de los
. mismos. (Subrayado por fuera del texto original) o '

S 11.Cumplir estrictamente todas las obligaciones que contraigan con la bolsa de fa que sean
--Membros.o-con los deméas agentes del mercado, 'y en especial con las operaciones que
_celebre por conducio de la bolsa respeciiva’.... o e e e

. .ohéidera._':la;Saau,que::"la'.:-.cgndnuctg desplegada- por -la-sociedad -
2-ACROPAR-S.Asr-vulnerd-la-disposicion  conteniaa en 6°del

= ’“(‘I.'}?!SEbﬁ"S'ta»«nvnu ? T

articulo-+1.6.5:1:-del-Reglamento de Funcionamienito Obérabiég’;nde 14 Bolsa, en
: concgFdaneia4—:en—.eli—'numeraI—-8°—de!—a-rti-cu!oﬂg—de'l—Decretoﬂ'S1‘1 -~ En_efecto esta —
~~-m—diSPOSECié“freglamentaffﬁ—QSIablece:qUE:Seré;obligacién:de: losmlembros’de’[aBNA _ st e

“Conduc:r—todos#os*negoc:os*con“[ealtad‘“q!a’ridad,—dilig‘eﬁ—c}"a,— buena fe,”precision y éspecial

o, el nivel de: profesionalidad: que se: le-exige al comisionista ‘implica-que
evar sus negociaciones con la mayor claridad'y precision posibles. Asi, al
realizar una actividad-dentro del mercado ptiblico, es claro que deben actuar con
una especial difigencia, no tinicamente de un buen padre de familia sino que se le
- exige un grado mayor, esto es, el buen hombre de negocios, es la diligencia propia
de un profesional que acttia en el mercado bursati, toda vez que se encuentra en

¥ “Articuio 29, Obligaciones. generales de fos miembros. Los miembros de las bolsas de bienes y

. producios agropecuarios, agroindustrisles ‘o de ofros commodities, estarén sufelos a las siguisntes
obligaciones: (...).: 8. Conducir fodos los nigocios con fealtad, claridad, y precision; - procurando la

salisfaccion de fos intereses de seguricad, honorabilidad ¥ diligencia, fo cual implica ef sometimiento. de su.

 conducta a fes diversas normas que reglamentan su actividad profesional, ya provengan del Estado, de-
. las.mismas bolsas o.constituyan parte de Jos sanas usos y précticas del comercio o dzl mercado publico

. de valores.
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o }uego la conf anza y credibmdad deposntada por el pubhco En el caso concreto el
. no efectuar un andlisis. de riesgos preciso frente a la situacién de mercado y los
riesgos de la operacion, refleja una clara falta de diligencia de la sociedad
;com-smnlsta mvestlgada pues debié prever Ios inconvenientes para asesorar de

' "debtda a su mandante

Ad[Clonalmente se ewdenc;a que en el caso ba}o estudio la conducta se pFOdUJO

~ de manera reiterada toda vez: que ninguna de estas” ‘operaciones investigadas fue
~~cumplida de forma cabal. Es asi como esta conducta representa mayor gravedad
“al dejar a un_mandante de la bolsa desprowsto del producto negoc;ado

“. . - ‘Siendo- esto asi, considera la Sala que es clara la violacion de las disposiciones =~~~ ¢
- - *=-reglamentarias y legales citadas por las razones ya expuestas; pues lanoentregadel - -
-“producto - confleva.  ademas una ‘falta - de dlllgencia por‘ parte : de la -sociedad
= comisionista,~en--cuanto- debla reahzar ‘fodas las -gestiongs - necasanas para el
" cumplimiénto: de la operacion, lo clial @ 'su vez atenta’ contra la’ segundad y

transparencna del mercado

3 2 5 5 Graduac:on de la saricion

Probado como esta el incumplimiento de los deberes que. Ie corresponden a
AGROPAR S A. como miembro de Ia Bolsa, toda vez que lncumpho con la entrega del ‘
producto de una operacién de Bolsa sin ex:stlr causal eximente de responsabilidad que '
Justn‘“ icara“su” conducta,” entra la Sala' a evaluar los criterios de. graduacién. de la "
sanci6n, teniendo en cuenta la gravedad de los hechos y la infracdin, las modalidades

.y.Circunstancias de Ja falta, Jos. antecedentes del, investigado; la dimensién del dafio o

pehgro para la confianza del publico en los. mercados admlnlstrados por Ia Bolsa y fas o

demas cnrcunstancias que-considere pemnentes :

,,' o= g ] “"COFdL.C"e grave pGr .db'?'

i nes que esta no entrega conileva para la contraparte Y para_el mercado .én
genera!— in-embargo;—sera-tenido-como-atenuante-de-la—conducta—el-acuerdo—de

-arreglo- dlrécto Jogrado;.ya-que el-mismo-demuestra una.intencién-de-cumplimiento-de

ocnedad comismn:sta~e ﬁenclon-de—mlnlmrzarel dafio-causado—con-la_conducta:

_Todo esto incide en la responsabilidad disciplinaria al. evidenciarse buena fe. por parte
" de la investigada frente a su contraparte al intentar disminuir los efectos nocwos y el

lmpacto econémico. derrvado del lncumphm:ento anahzado

En !o.:que se. ref' ere a Ia operaclon 7874126 se trata de un. mcumpllmlento parcnal en Ia
entrega de! mes septiembre por una. cantidad de 700.000 kilos en una negociacion de
kilos de | maiz amarillo, En este caso este faltante fue fi nalmente entregado

--2008ya-que: en: esta acta se deten'nma que la- operamon se encuentra cumpllda De
esta forma, encuentra la Sala que en este caso si bien existe un incumplimiento por _
entrega extemporanea del producto Ia conducta revaste de menor gravedad toda vez C

cer ldééﬂft mos Ia .operacson No. 76590 que no- ubo entregas del_’
: producto en la época-pactada para el efecto y-en donde el departamento técnicode la
'.'BNA no. pudo reahzar el anaI|3|s de cahdad del producto porque el m:smo nose- . -

Calie 113 #7-2% Ton'e Al Paso 15 PBEX: 6202529 Fax; 6292657
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ncontraba a disposicion cuando este organo realizé la visita, todo lo cual implica que

' se trate de una conducta grave ya que el dafio causado a la contraparte es mayor. No

obstante lo" anterior, la Sala encuentra que al reaiizar el analisis probatorio se

evidencia que la diligencia desplegada por la sociedad comisionista debe ser tenida en

cuenta como un atenuante de: la responsabilidad disciplinaria ya que salta a Ia vista

. - -que realizd las gestiones tendientes al cumplimiento de Ia operacion y a subsanar los
inconvenientes surgidos en el desarrollo de la misma, T

__,.:Péraf;tl__a;_i;.'c_)péx_'a_cilén':','7765298,ite’_r@'e’m’p"sf que hubo-un cumplimiento par_ciaf ya que se

entregaron: nicamerite '1.991 toneladas aproximadamente de las 2.500 que se
““encontraban pactadas en Ia negociacion. Se frata de un incumplimiento parcial sobre
el cual se realizé un acuerdo de arreglo directo para las entregas del producto faltante.
. .De esta manera, en este caso resulta un atenuante la conducta.la realizacién.de dichg
- acuerdo p bsanar los”dafios causados_con el incumplimiento. En el caso de la
- -.operacién No. 7450157 ocuire algo similar ya que se entregan 251.530 kilos de los
~--+.1.000.000 - pactados como -total- de 1a negociacién. ‘Mediante “arreglo. directo se
._determina que la cantidad faltante serd entregada en los meses de diciembre, enero y
“abril de 2009. De esta forma en este caso también existe un atenuante de fa conducta
- . al permitir que la confraparte aunque sea tardiamente pueda obtener el producto que -
.vino-a buscar en este escenario de negociacion, de esta forma, intentar subsanar el
_dafio causado demuestra una lealtad Y buena fe de las parfes en la negociacion que
- es fundamental en este mercado. . .

1.

- Analizado Jo anterior, es preciso mencionar que no obstante los factores atenuantes
. Precisados, estamos ante una conducta grave ya que la no entrega del producto en el

- caso concreto en donde se tratd de diferentes operaciones con el mismo mandante

comprador; conlleva a que la confianza que este cliente en particutar tiene en el

‘mercado administrado por la BNA se disminuya, ya que se le presentaron varios
: r.in,cumpi_imientos:-:_que:;eno;-.-;pe[mj;i:q_rgn_gq_ue.-a pudiera~ -producto:objeto _de

-esta forma es: u cado en.

~““hégociacion. D

alta-a la vista que-los—

——_generalyaTque

— fneeﬁve'ﬁie"réEéS%ﬁr-es"éh%éddé‘%fr}'o%":'uerdh?‘ﬁﬁ'b;cﬁéﬂd&ﬁjg@uagateq;aja;transp"a'réhbi'a y

~. weonfiabilidad que los.inversionistas depositan en este mercado. . ..

—De acuerdo-a_io_anterior,-ponderasdo:los-elementos “degraduacién de 1a_sancion..y....

L Cestablecido.en los.numera

.- - -disposiciones contenidas en los numeraies 1, 2, 6 y 7 del articulo 1.6

tenfendo erT cuenta que con 13 conducta asumida |3 sociedad comisionista vulnero las

‘ ‘ 5.1 del Libro | del
Reglamento de: Funcionamiento y Operacién de la. BNA en concordancia_con lo
6,-8-y-11-del articulo-29-del-Decreto 1511 de 2008, asi
al 3.11.1. del Boletin Instructivo No. 09 de febrero 19 de

como I3 conténida en el numera
2007 de la CRCBNA al incumplir de forma parcial la entrega del producto, encuentra la

Sala que si bien se demuestra cierta diligencia por parte del comisionista en el

desarrollo de la opéracién y en cuanto al seguimiento en momentos. posteriores al

- -incumplimiento, esto esta -equilibrado.con el impacto que ocasiona el incumplimiento

“para el riesgo dé miercado y el riesgo reputacional de la Bolsa, conllevan a que sea
procedente imponer una sancién pecuniaria por la conducta asumida; -

..Asi.las_cosas, . teniendo: n-cuenta-qué-la-sociedad- comisionista. AGROPAR S.A,
.:Incurrié en una infraceion que vulnerd disposiciones. eglamentarias y en consideracion
a los principios de razonabilidad; proporcionalidad 'y efecto disuasorio, y atendiendo a
- “la materialidad de los hechos y las circunstancias especificas de la falta estudiada, por B
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unantmldad la Sala de Dec:snon No. 7 de la Camara Dlsclp!mana decide imponer una
i sancmn de Multa de nueve (9) saianos mmlmos legales mensuales vagentes '

- lV INCUMPL[MIENTOS EN EL PAGO DE OPERACIONES AL CIERRE DE LA
e  COMPENSACION. . - |

4.1 Hechos.

74,41, Operaciones Forward MCP Nos. 6984878 y 6395024 {compensacidn del 20
i de’mayo de 2008), operaciones forward Nos. 6978607, 6978608, 6994857,
6994859, 6994861, 6994866, 6394868, 6994869, 6994870, 7006460, 7006461,

7006463, 7006464, 7006727, 7024302, 7024303, 7055304, 7056026, 7056027,
7240643, w7240699*7240704 y 7308432 (conpcrsa'..io"l del 30 de mayo de
2008) 'y operaciones de FlSlco Disponible ' Nos, 7546906 7546908 y
7546912 (comp nsacnon del 1 de agosto de 2008) e

_,La socnedad com|31on|sta AGROPAR S. A cefebro el d:a 5 de marzo de
- 2008, las” operacmnes Nos. 6994878 y 6995024 sobre mezcla de

-~ aceltes vegetales por un valor de $123.120.000 y $13.651.200
respectlvamente Estas operaclones se pactaron con fecha de pago
*final el dia 27 de junio de 2008 y pagos parciales a plazo 15 dias
- después de entregado el producte. La“ administracion de la BNA,
mediante declaratoria de incumplimiento PSD-177 del 21 de mayo de
:%2008'"°, ‘declars el incumplimiento de las operaciones, ya que el dia 20

de ‘mayo”de’ 2008, la’ sociedad’ com:swmsta no realizod el pago de
+$45.590. 400 correspond:ente a ias operaclones Nos 69948?8 y

6994869 v 6994870 al dla 7 de malzp_d_e_Z_ODS ias operac:ones_b[os

7006460—7006461 7098463 —7006464-y- 70067—2—7—el dia -12-de-marzo

-~ las-operaciones Nos 7055304 7056026 y 7056027 _ el dla 23 de abnl_;
“de"2008 las operaciones Nos:-7240643; 7240699 y 7240704 y el dia 8

ontaban-con-diferentes entregas:y-pagos: “parciales; dentro”de’ los

cuales se encontraba un pago parmal que debla efectuarse el dla 3de.
e jumo de 2008 : : :

Medlante declaratona de mcumpllmlento PSD-186- del 3 de Jun:o de‘

= 2008""";"la “administracién de la'Bolsa dectaré el incumplimiento en ¢!
“'pago’. de- las operacaones por Ias srgunentes sumas parc:ales

_ mcumplldas At

Operac:lon negociacion = _"incump_lido':“ e

2 10 Cuademo No. 1 Folio 099.
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-___697‘86_07, $ 1,497,600 - $ 748,800
6978608 $0246400 - $748,800
(6994857 $137,680,200 $45,896,400

.. - 6994889 §75103,200. § 25,034,400 -

- 6994861 '$375516,000  § 125,172,000

oy BO94BBE 9425172000 $41,724,000
T T[T B994BS8 §75103200 - § 25,034,400

7 69948697°76200,275200 ' §66,758,400 ' ' o

LT | 69%4BT0 §250,344,000 . § 83,448,000 ' }

- 7006480 ¢ 253 908 000 $ 84,636,000 e

7006461 528212000 - $ 14,106,000

_--‘;_:_:'.-.7006453 542318000 521458000 ] : _ S

| 7006464 §'157484000 . 98,742,000 u
~T006727 '$84834000 . $ 28,278,000

7024302 £215064,800  $ 54,241 200

7024305, $24184800 ~ " $6,046200. "

7055304 §'84,636,000 | '$42,318,000

.. 7056028 ¢ 89 450,000° 29,820,000

- J056027. $5751,000 - -§ 1,917,000 -
7240843 484 636,000 . $28212,000°

© 7240699 $71,982,000 .. $71,882,000 - .

- Tamieletall-Taley
D 55 Ve 20,000 i

444 3,_Eor—otra_par:terlasocredadxom:sronlsta-AGROEARS A,,enﬁalidaddn

—comisionista—comprador_celebré_el dia—_25 de junio.de 2008 las

— .-A"3operac|ones Nos...7546908, 7546908 y 7546912 por un valor total de
" negociacion de'$34,875,000 las dos. primeras y $1,776,000 la operacién
No. 7546812, Todas estas operamones fueron pactadas con. fecha de...

pago-fi final- el dta 1 de agosto de 2008 .

S :T;‘Medlante declaratona de mcumpllmlento PSD—252 del 4 de agosto de
2008", la administracién de la Bolsa declard el incumplimiento total en
el pago de las operaciones ya que el mxsmo o se efectuo al cterre de la-

e compensac:on e! dla 1 de agosto de 2008

4 1 2.- Operacmnes de ﬂsrcos Nos. 6933994 6933997 6934413 71151154, 7151470, _
2 7167491,:7168217,. 6934427 (compensacion del (15 de mayo), 7520896 : o
‘(compensacion.del .1 de. agosto), 8178323: y 7998209: (compensacmn del- . SR

o - 18 de novuembre)

2 Cuademo No. 1 Folio 173,
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4.1.2.1. La SOCIedad comislonlsta AGROPAR SA. celebrd en la Rueda de la
BNA, en calidad de comisionista comprador las operaciones Nos.

6933994, 6933997, 6934413 y 6034427 el dia 27 de febrero de 2008;

las operacmnes Nos. 7151154 y 7151470 el dia 7 de abril de 2008y las

: operaclones Nos. 7167491 y 7168217 el dia 9 de abril de de 2008. Las

operaciongs’ Nos. 6933994, 6933997, 6934413 y 6934427 fuéron

. pactadas-¢on fecha de pago final el dia 15 de mayo de 2008 mientras

que-las-operaciones: Nos. 7151154, 7151470, 7167491 y 7168217 se
pactaron ¢on fécha de pago él diafinal para el dia 19 de junio de 2008.
No obstante lo anterior, acorde al Sistema de Informacién Bursatil de ia
- BNA, sobre estas operaciones qgue fenfan como fecha de pago el dia 19

de junio de 2008, debian efectuarse un pago parc:al el dla 15 de mayo ' =

de 2000 =

. _.La admlmstraclon de !a Bolsa medlante declaratona de incumplimiento

- PSD-167. del 16-de mayo de 2008'3, decret6 e incumphmlento de las

- operaciones: en mencion ya que al merre de la compensacién no se

habia  efectuado:- el pago--de. las mismas. La declaratoria de
mcumphmlento se realrzo por !os 51gu1entes valores parciales:

; Lo Valnrtota]
OperaCIO negotiacion - mcumplldD

| 6933994 - ~$ 5244 200 -~ $1.649.700
416933997 7 $57.521.000. $7.442.539"
| 8934413 - :$62.022.000° - $26.504.342
16834413." . $62.022.000 . .. - $ 3.060.654
| 7151184 .-$9.477.000 - - - - - .$.5.032.209 -
-} 7151470 - $50.417.000. ~  ~ $5211.912 | L
] -7167491-: '" - $4 :303.510:-- : $80ﬂ6'180—'— b e S A e -
____A;Zf|6821_:_7w '_:$71_5_6:17_,_.Z5Qm,' h.:g‘,..$_:.3_~938_,000 N e e oS e
503447 "":'."$'22“293 800—————5-9:710:025-|
&288 922A6 T %$68.355.5615

ad Aas

-4, '1 2 9r«~+~Asl_mlsmo-Jausoeledad_comISIomstauAGROPAR»S Amen»cahdw de

omJSJonlst&comprador_celebrmel dia_19:de junio.de.2008.1a.o0peracion

No. 7520896 por.un valor total de negociacion de $ 9 1 92 000 y pacté
-como fecha de pago f nal el dla 1 de agosto de 2008

_Medlante declaratona__

2008, 1a administracion de la Bolsa declard el incumplimiento total en
- el pago. de:la operacion ya que el mismo no se efectuo .al cierre de la
compensac:lon el dla 1 de agosto de 2008 :

La 3001edad comlsmmsta AGROPAR S A en cahdad de comlswmsta'
comprador celebré el dia 17 de octubre de 2008, la operacion No.
8178323 sobre Caldo* Concentrade 'de- Gallina en sobre,” pactando. 3

008 el 15 de dlClembre -de 2008 y el-15 de enero de 2009———-» ;' _

¥ Byadermno No. 1 Folio 080-095
s Cuademo No: 1 Folio 1 73
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Mediante declaratoria de incumplimiento PSD-350 del 19 de noviembre

“de 2008, la administracion de la Bolsa declaré el incumplimiento en el

. pago de la operacién ya que el mismo no se efectus al cierre de la

compensacion el dia 18 de noviembre de 2008,

- 4.1.24, .La sociedad comisionista AGROPAR S.A., en calidad de comisionista
©- " comprador celebrd el dia 12 de septiembre de 2008 la operacién No.
7998208 sobre papa por lotes. La operacién fue pactada con fecha de

pago final el dia 29 de noviembre de 2008,

-+ Mediante declaratoria de incumplimiento PSD-459 del 2 de diciembre

. de 2008", la administracién de fa Bolsa declaré el incumplimiento.en el

--pago-de.-$617.400-de-la. operacién ya que -el-mismo-no-se.efectus-al
cierre de la compensacion. '

2. Solicitud de explicaciones formales

\En la solicitud formal de explicaciones institucionales, ef Area de Seguimiento realiza
un resumen sobre los hechos que dan lugar a ia. misma en relacién con operaciones
de fisicos numeral 1.2., en las cuales la sociedad comisionista AGROPAR S.A., actuo

-en calidad de comisionista comprador.
De: esta _forma- considera que el presunto incumplimiento" en el pago de estas
‘operaciones' podria dar lugar a la vulneracién del “articulo 29, numerales 6, 8, y 11 del

Decreto 1511 de 2006;-los numerales 1, 2, 6 y 7 def articulo 1.6.5.1. del Libro | de! Reglamento

de Funcionamiento y Operacion de fa Bolsa Nacional Agropecuaria; configurando fa conducta

prevista en el-numeral 13 del articulo 2.2.2.1. del Libro Il del Reglamento de Funcionamiento y

Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria; y, adicionalmente la causal de incumplim{ento

~prevista-en-el-numeral <3:11-1-del-Instructivo- Operativo-09 ~de- 2007 de la"CRCBNA

—rrefecfiar-oracreditarios pagos mediante

Se_refiere también—a-estas—operaciones—en-aid iencla—realizada—por-el-Area—de

Seguirniento-enda-etapade:investigacion

4.3. ~ Explicaciones formales =

Manifiesta en primer lugar que acepta los hechos descritos por el Area de Seguimiento

.en‘cuanto'a las. operaciones més.no as la impuiticion hiécha ya.que-considera que-‘ia
sogiedad no incumpli6 fas operaciones en referencia”. De esta forma, expresa que: . -

- “Ahora bien, en fo que hace a lo dicho en la parte inicial de Ia pagina siete del comunicado,

" no_aceplo: que .la manifestacion de AGROPAR :S.A. se fome como confesién- de
. incumplimiento en el pago. No es correcto que se_cambie de forma grosera el confexto de
" dicha comunicacion, pues de forma clara e inequivoca se acredita que el pago fue
“efectivamente hecho en la fecha de vencimiento. Se ha dicho por parte de esta sociedad, en

. pluralidad de ocasiones, ‘que no es de su responsabilidad ef hecho de que la BNA haya
...decidi6 (sic),de formas(sic) inconsulta con los comisionistas, abric solo. una.cuenta bancaria

" para la compensacion de operdciones, inéxime que tiene fa posibilidad de abririas en fodas

. fas entidades bancarias autorizadas en Colombia. Quedd demostrado que fa transferencia

112 CUBHRMO NO-2 FOlIOBOB: 57w o bt o it b o i g e L
115 Cuademo NO.’ 2 Fofio 309 - . ) o TN e o I T BN L T e
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- “ise h.rzo el dia del venc;mfento ¥ que es un asunfo abso!utamente ajeno a AGROPAR S.A
" las demoras que se presenten en la transférencia de los fondos, méxime si a la entidad que
-.* la adelanta le retiran los fondos de cuenta en forma inmediata. No se enfiende ¢omo ni bajo
qué bases juridicas se le frasiada a una entidad como AGROPAR S.A. Ia responsabmdad

por un asunto completamente a_.reno asu control

44 Evaiuac:on de !as exphcac[ones por parte del Area de Segulmiento y
phego de cargos : _

Mann" esta en pnmer Iugar frente a los argumentos de la lnvestigada segun el cual las
..operaciones se. cumplieron que en las “explicaciones :no se aportan las pruebas que .
. sustenten. su-decir .ni. precisar fas razones o circunstancias de tiempo, modo o lugar que

permrfan ‘corroborar ‘suafirmacion, por.lo que este Despacho ‘efectuard 1as cons:derac:ones e

pertmentes con- base en Ia documentacion que reposa en el expediente”. - EaE

A contlnuaclon realiza un-analisis de- Ias circunstancias ocurridas alrededor de cada Lo é
" una de las operaciones concluyendo que enlos casos bajo analisis hubo un retardo'en o

el pago. De esta forma considera que: “En consecuencia la conducta. de. la sociedad I
camrsromsta 1o se avino a las aﬂrsposrcmnes que regulan la compensacion y. l:qwdac:on de
operaciones las cuales deben ser ngurosamente observadas por las partes contrafantes enfa
“medida en que “la I.rqu.rdac:fon de la operacién no constituye un mero acfo formal Y contabfe smo
que es su cumplimiento mismo de lo cual debe dar fe fa Bolsa™'” y estén orientadas a velary
asegurar el cumplimiento efectivo de las operaciones celebradas, propio de un mercado
“- Seguro; frasparente y.organizado. En consecuencia; .al celebrarse ‘una: operacion en’ Bolsa
deben emplearse debida..y opodunamente fos mecan.rsmos de - compensacion.y Ifqu:dacmn

—guselincamplimianto en 8l pago. de la-gperacion en-eltiempe y tarmings previsiospor
Naclonal Agropecuaria y. la Camara de Riesgo.Central de. Contraparte de. la

BNA ‘de una parte impide el normal desarrollo del Sistema de Compensacion de la_ }

BNA—fy de-ofra;-Implica-una transgresion a-los deberes consagrados en el articulo

6.0 T aelrreglamento de Funtichamiento y Operacion de la BNA teniendo en cuenta

que es el comisionista, el obligado directo de la operacion por la cahdad en’'que actia - o ,
~.en fos contratos celebrados en !a BNA. . U

“Para-el-analisis “del’ presente caso” debe acudirse e primer término al coricepto mi

de compensacion, definida como “(...) ef proceso mediante el cual se establecen las
. obligaciones de - entrega Y z‘ransferenc:a de fondos de los participantes de un sistema de
compensac:én ¥ fiquidacion, derivadas de operaciones celebradas en el mercado abierto de Ia

-BNA; determmando el valor nefo de dichas obligaciones en lo qué’ respecta a los fondos”. 1.
Siendo ‘esto asi; es claro para la Sala de Decision que la efectividad de! Sistema de
.Compensacron y quu[dac:lon depende del cumplimiento estncto de los mstructrvos por
parte de 0s mlembros en la formaycond:ciones establec:das L T T

e do se entlende t_amblen que 6l. lncumphmlento'en el pago de Ia operac;on o
B de flSlco d:sponlble o forward es el “[E]evento presentado ctiando ‘en la fecha de pago T e

c 1 Res 345 del 04-06-00 Supenntendenc:a de Valores, Doctnnas ¥y Conceptos 1 995 Pég 88 -
1 Boletin Instructivo # 132 del 2 de noviembre de 2008. ~ s
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liza o acredita el pago medfante la transferencia de fondos o enfrega de

" Ahora, teniendo en cuenta que en el caso de este grupo de incumplimientos el

Pprobiema juridico versa sobre la oportunidad de los pagoes realizados a través del
pensacion y liquidacién, entrara la Sala a realizar un analisis sobre las
para efectos de tener claridad sobre las ‘obligaciones y

eberes que tienen los miemb.

El Boletin Instructive No. 09 de febrero dal 19 de febrero de 2007 establece los
lineamientos para la utifizacién def mecanismo de compensacion y liquidacion en |a
0s deberes y obijgaqi_qn_@_s_de__.l_as____SO,c_ie,da'dés__COmisionistas,,miem_b_ro_s.. de .

T la BNA® fren
- establéce u
- Mmismas-a-

te-al-mismo. De esta forma, en’ el articulo 3.12 de ‘esta “disposicién, se
n_ cronograma para el manejo de las negociaciones y cumplimiento de las
traves -del sistema; ‘definiendo para el efecto, los horarios que deberan

seguirse para cada uno de los movimientos que se deban realizar. Asi, se determina

‘que para efectos de acreditacion de pagos que es el “‘momento on ef cual las firmas

cormi

sionistas realizan el pago de fas obligaciones derivadas de las operaciones de mercado
‘ablerfo, a favor de la cuenta de compensacion de la CCBNA”. .- - . .~ . . ..

De esta forma, si las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa tienen perfecta

- claridad.sobre Ia_utilizacion de ios mecanismos de pago, podran consecuentemente
‘prestar, una . debida- as

esorfia a sus clientes. para la realizacién’ de los ‘pagos en el

.t_ie;mpg debido. - . .

ros de la Bolsa en el cumplimiento de las operaciones.. ...

-Operaciones Forward MCP No

del-

)94859,-6994861, 6994865

- 8894870,-7008460-7000464-7006453

7024303, 7055304, 7056025, 7056027, 7240643, 7240699, 7240704 y

7006464, 7006727, 7024502,

- 7308432 (compensacién del307dé mayo de 2008) y operaciones de

: Fl'sico:BisponiblerNos,f7546906;75’46908iy175469’1’*2*(compensa'ciénm ,

+ - expediente™’ fueron cslebiadas :

= "del™"de-agostode 2008);

Las operaciones Nos, 6994878 ¥ 6995024, acorde a las pruebas obrantes en ef
el.dia-5 de marzo.de-2008;-sobre mezcla de aceites -

" Vegetales por un valor de §123.120.000°

“ocurrido en este pago parcial que correspondia a la entregas del

... ¥ Boletin Instructivo # 09 del 12 de febrero de 2007, . .- o..._.:
2 Comprobantes de negociacion (Cuaderno No. 1 Folios 096 y 09
- en el Sistema de Informacién Bursatil (Cuaderno N
; ozoeracipnes (Cuaderno No, 2 Folios 352-355) . .
-1 Cuaderno No: 2 Folio 348 S

¥y $13.651.200 respectivamente y con fecha de
pago. final el dia 27 de junio de 2008.- Ahora bien, teniendo en cuenta que Ia
administracion” de la BNA  declaro el incumplimiento de las ‘operaciones por no

acreditarse el pago de las mismas del dia 20 de mayo, la Sala entrard a analizar lo
mes de abril.

El dia 18 de abril de 2008, la AGLFM mediante comuhfcacién- 595" solicita a

AGROPAR S.A. gestionar ante la BNA el muestreo y anélisis,_mic;;ob

iolégico, fisico

7); Detalle impreso dé {as operaciones
0.1 Folio 100); Ficha técnica c_Ig Negociacién de las

Calle 113 #7 =~ 21 Torre A Piso 15 PBX: 6262529 Fax: 6202657
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qmmlco ‘del produc:to relatlvo ala operamon No 6995024 Reglonal Tolemalda para

efectos de verificar que cumpla con todos los requisitos establecidos en la ficha

fécnica. De esta manera, AGROPAR S.A. el dia 18 de abnl realrza la solrcrtud de
- analrsrs de laboratono al departamento tecmco de la BNA S i

Tenrendo en cuenta lo antenor la AGLFM medlante comuntcacion 609 del 22 de

' abrll‘”, informa a2 AGROPAR S.A. gue las operaciones no seran compensadas el dia
“~30-abril“debido que “se encuentran en estudic  de laboraforio; adicionalmente se fijo-nueva
. fecha de entrega y pago”. De esta manera, rnforma que se prorrogd la entrega para el

dla 25 de abrll de 2008 en ambas operacrones

“Eldia 39 de abrrl el Iaboratono de toxrcoiogla de la facultad de medlcma vetermana y
: *de zootecnia-dela- Umversndad Naclonal -de Colombia remite-a’ia BNA el resultado de

analrérs realizado.”** De acuerdo a esto, el departamento técnico de la BNA medrante
- DT-364 del 5 de mayo de 2008126 rnforma a AGROPAR SA, Io srgurente PR

‘De acuerdo asu comunrcacfon No 4607 del 18 de abnl atentamente Ie mformo que el
i producto” muesfreado en ciudad de Tolemaida, Mezcla de aceifes Vegetales por 1000
« "gentimetros y 3000 centrmetros y em‘regado en cumplrmrento de las operaciones de la
referencia, se encuentran dantro'de las especificaciones de la ficha técnica del producto en

: Io referenfe a: Contemdo de ace.'te de soya y Olema de pa!ma

Ahora bxen, tenlendo en cuenta lo anterfor tenemos que Ia fecha de pago debra
~-contarse desde la fecha en que se determina que el producto se encuentra acorde con

la calidad, es decir, desde el 5 de mayo de 2008. Esto implica que Ia fecha de’ pago‘

establecrda para estas entregas quedo para el dia 20 de mayo de 2008

Slgwendo esta llnea tenemos que acorde a la:declaratona de rncurpplrmlento PSD-

" A77 del 21" de"mayo  de 2008, ¢

_.pagado ‘en-tarimin

v ol e b d\r\-u\lﬂ—fsnl

et Dn

Qa!a de“DeUl :Gn'meﬂlﬂl IS IS OUITUGTUT W f U*UGV

Al rarAv (V7R nln 9 : ArkA Al e e erre oo e o e
aU“V".U a' LI LT WUIL TR GUUI y N

-&la sociedad:comisionista investigada: que certn" icara la fecha exacta en que se realizé

-efectivamente: el pago de las operacrones v para eI efecto fueran anexados los

soportes COor espondlentea

- De esta forma, obra en el expediente orden de pago No 853‘2‘3 con fecha del 16 de
___mayq___de___Z_OQB _en-la:-cual se detalla el pago de las operaciones por.un.valorde . ... ... ... |

~_$52.884.864. Asi'mismo, obra en el'expediente el documento “archivos en confeceion” .~ ‘

‘del19; demayo de 2008 por el mistio valor: de $52.884.864."Ahora bien,” este valor

corresponde ‘exactamente con el pago que se debia efectuar de las operaciones -

teniendo en cuenta que el mismo incluye el IVA que corresponde a $6.566. 400 para Ia :

operacron No. 6994878 y a $5 278 464 para la operacron 6995024

122, Cuademo No. 2 Folio 349.

Cuaderno No. 3 Folic 446. i :
Az “POF st parte AGROPAR S.A., informa ‘al departamento de’ operacrones de Ia BNA Ia sﬂuacrén

medlante comunicacion 4627 del 24 de abnl de 2008 (Cuaderno NO 3 Fo[ro 448)

Cuademo No. 2 Folio 350
Cuaderno No:-2 Folio 351.
Cuademo No.1 Folio 099."
Cuaderno No. 8 Folio 071.

" Calle 113 #7 21 Tore A Piso 15 ~ - PBX: 6292529 Fax: 6292657

www.bna com.co - — bnasa@bna COMm.Co -

. Bogota D.C. = Colombia.-

. Pagina 42 de 95




: ' iy l : ’ E,
=) . Xp. 011-2003
, B N A =5 . 'Sala de Decision No, 7
Sesién 116 de noviembre 27 de 2009

" Bolsd Naclopal Agrepscueria $.A.

: Ahc}fé bien, si bien es cierto que en el documento Formato Pago de Productos™ de las

: -operaciones_Nos;'699_4878 y: 6995024_, ‘S& expone como fecha de giro el dia 22 de

- mayo de 2008, no es menos cierfo que el documento

pecta a_las_operaciones forward- MCP- Nos. 6978607,

8978608, 6994857, 6994859, 6994861, 6994866, 6994868, 6994869, 6994870,

Dol Formato de’ Pago de Productos

7006460, 7006461; - 7006463 7006464, 7006727, 7024302, 7024303, . 7055304,

5 -7..05.6’026,1705602.7,@,7240643‘-39.,‘;- S8 _encuentra probado que fa sociedad. comisionista

:':ih'vé's'ﬁgé'da‘-i_“débl'a"—ieféét[:é'r"‘bagos parciales el dia 30. de mayo de 2008 y en las

“operaciones disponible MCP Nos. 7240699, 7240704, 7308432, se encuentra que la
sociedad comisionista debia efectuar la totalidad del pago en este dia.’®, |

“Acorde al modulo de compensacion de la BNA, este pago sélo se acredits el dia 4 de
junio de 2008, Y por tanfo la administracién de Ia Bolsa mediante declaratoria de
-Incumplimiento PSD-186. del 3_de junio de 2008 deciaré e incumplimiento en el
'pago de las operaciones. Sin embargo, la sociedad ‘comisionista alega que e mismo
la fecha pactada, por.lo cual entraré la Sala a analizar las prusbas

lente. ... . S T s T s e e T

bbh”'Cdr'npr.ador- aportado por_la_investigada®3.

Tealizado el dia 4 de junio de 2008;

que.el.giro.se llevé.a cabo:-el. dia-30-de-

~2008- por-un-valor ot

.017.336, -este-valor-incluye-el-IVA~de~

© encuentra gravado. —

mo, 0bra_en_el expediente fa certificacion do AGLEM_ ségin-la-cual-las

nes- uérpn-*“pagﬁwde_mayo_de—200813inara—5ua1t§5niar'ta;

T e T Rl D . - A _
certificacion adjunta-comprobante de agtLNg;aﬁggdeLZM&may&_deg’»'_’ﬁa&:_—,por:un-

f...--n_--,__________v-aléf;:de?fpffr;@33369'6:7l’lﬁ?3-: y-el"comprobante de pago No. 998 del 27 de mayo de

.. 20087

or un valor. de -$36.814.920,% | 5 suma de estos. comprobantes de pago da

un to $1.1 _ e
- 7006]461"3 “sobre1a cual_.debian. pagarse - $1 4:106:000: - Adicfon.almenté_',' “adjunta

lgos del 1 30 de mayo de 2008 e

' Cuaderno No. 6 Folio 008.
3 Estag fechas de pago se encueniran est

oaoeraciones. Cuaderno 1 Folios 306405, . _ : O TP
e xpediente los comprobanies de negociacion de las operaciones (Cuaderno No,

_En efecto obran en el e; ociacior
1 Folios 108-130) y ‘e_l_-r_epor‘te-de-incumplimienio'dei__q_gg@ﬁgmen'tq de operaciones sobre operaciones de

Guaderno No. 1 Folio 140, - C
-~ Guademno No. 6 Folio 010, LT e
= Cuaderno No. 6 Folio 080-081. " B

- ..1% -
7024302, 7024303, 7055304, 7240643, 7240699, 7240704 y 7308432,
el Cuademno No. 6 Folio 074. : e

" Este comprobante se refiers a as operacionss Nos. 7056027 y 7056026,

| Calle 1137 - 21 Tomé A Piso 15 PBX: 6202520 Fax: 6292657

S www.bna.com.co = _bnasa@bna.com.co_ o

- Bogota D.C. - Colombia, L

ablecidas en el SIB Y en las fichas técnicas de las

e $1.069.91 1;_3_36;_-te;jien_;fg__gn_c_u_enta_que..faltarfa.:rejac_:io_n_a_[-__la__pperacién:Nd. [

cada una de las operaciones. (Cuaderno No. 1 Folios 13_1~139)_ T

?35 CU_@(JLGLQQN_Q,__G_EOHQO?&- ;.:—:-—_ St St . T R N T SRR ) : -. ,-. S —'7' _‘ . -
- En.este’ comprobante -de_pago: se-relacionan Jas- operaciones-Nos. 6978607, 6978608, 6994857,
6994859,"6994861,' 6994866, 6994868, 6994869, 6994870, 7008480, 70m63, 7006464, -7006727,'_ "
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documento “archlvos en confeccwn fechado el 30 de mayo de 2008 en el cuai se
“‘gncuentra un importe. para ta CRCBNA por un vanr de $1 033 096 416 y otro por un
valor de $36 81 4. 920139 ,

De esta manera encuentra la SaIa que Ias pruebas obrantes en el expeadiente indican
que el pago: se realizé en Ia_fecha pactada pero su acreditacién en el s:stema se
“realizé postenormente al lgual que enla s:tuac:on estudlada pre\namente '

ofra parte, en Io que se- ref lere a Ias operamones de FISIGO Dispombie Nos

7546906"’ 7546908y 7546912, tenemos que acorde a los comprobantes de
negocnacmn““ se celebraron el dfa 25 de | jumo de 2008 con fecha de pago final eI dia

I de agosto de 2008

, ,ho ble orde al Jefe del Area de Segu:mlento "Ia .rnfonnac.ron ewdenc:ada en el
- _édulo de compensac.ron del SIB, HeD) fos pagos de fas operaciones Nos. 7546906, 7546908 y
546912, que‘ascienden a ‘fa-suma de $ 71.526.000, fueron efeciuados el 5 de agosto de 2008.

- Lo-anterior; da cuenta del :ncump!:mrento en cuam‘o al pago do las operaciones. Objefo de

_ mvesflgaclon en Ios termlnos pactados 31 bren su pago se efec:tuo con postenondad”

De esta. manera entrara Ia Sa!a a anahzar Ias demas pruebas obrantes en el
expedlente aportadas por Ia :nvestrgada ysu mandante ' P

ot 84;"160 y de $34 875. 000 para las operaciones Nos. 7546906 y 7546908 Asi
* mismo, obra en el expediente orden de pago de [a AGLFM del dia 31 de julio de-

“” referida a las operamones Nos. 7546906, 7546908 y 7546912 por un valor de

nte’ con el valor total_pagado. aco e _al

D esta_manera encuenira ia Sala de- Demsnon_que_Tieme_a_Ias_operac:Jonesmnuam

-_MCP.Nos, 6994878 y 6295024 (compensacion del 20 de | mayo de 2008), operaciones

_Nos. 6978607, 6978608 _6994851,_699485Q BQQABS‘I RCIQARBFI GQQZI.RGR

.6_:9;9!5_8_6_9”"&9948_0 7006460, 7006461, 7006463, 7006464’*"700b(;£/ 1024302

o . 7024303, 7055304, 7056—0‘2_6‘_7'0_5'6_0_27_7'22_0_674_3_7274"0_6'9_9_723:0704 y 7308432

(compenéacmn del; 30:de ‘mayo-de 2008) y- operaciones” de Fisico” Drsponlble Nos,

e 7546906,-7546908. y. 7546912 (compensacion ‘del-1 ‘de. -agosto..de. 2008), .N0..88.. -
e eNGUERIFA-EN-sentido-estricto-Un-incumplimiente-en-el-pago-toda- vez-guie el giro-y- Bl

' procedimiento de pago se reahzo en la fecha pactada no obstante acreditarse con
postenondad o e _

'Frente a. Ias cwcunstancnas anahzadas Ia Sala de Dec|5|on IIama Ia atenc:on de Ia

- firma comISIomsta para que obre-con mayor-diligencia-y precision- para gestronar el

“-cumpllmlento de ias obligaciones adquiridas en el mercado de la BNA, toda vez que el
debido funcionamiento de! sistema de compensacion y liquidacion depende en gran

. medida de la precisién con que las sociedades comisionistas de la BNA actuen frente
- arlas-obligaciones que tienen con el mismo. En especial, en-la-acreditacién-én tiempo . -
de Ias‘entregas y pagos de Ias operacmnes celebradas en Ia Bolsa toda vez que aI no. .

'1390uademoNo BFolio0t7. . 7 - R N i S T
Cuademo No, 1Folios 167-169. o L T
CuademoNo 6FoI|0077 S ST
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realizar oportunamente este procedimiento, se activa fodo e mecanismo de
. incumpiimientos establecido en la Bolsa io cual le resta eficiencia al Sistema,

--'3'3':;'::‘dt'jb'i}ihéntd Formato -Pago de Productos ‘en donde la fecha de realizacion. del
- ,dchmgntojfacreditacién ante la CRCBNA- no coincide con Ja _,fecharqe_rgiro.g;___'__'__

 Es por esio que Ia Saia resalta Ia importancia de Ia diligencia Y profesionalismo en gf
~.-actuar.de-la sociedades comisionistas no sélo ex ante, informando. a su cliente todas

fundamental para’ in’ correcto funcionamierito . dej sistema’ y

'Séciédadés'-éomisiéhiété§":éf':'ééfq%ifﬁé"l'é"'r'hanera indicada,

exacta, sino que se trata de un tema de acreditacion de los pagos en
nsacion y liquidacion de la BNA- e T R

57a

-Confeccibn”aportadorpor

4CC0n sungue 13 misma o

ion=ekpagonio-a arece-ahonado-en—fa—cuenta

Y_1ora "de cumplimiento. de Jas: obligaciones, ‘este

Cémara Disciplinara sobrs trasferencias

N cumgﬁmienfp;de’rlafojo'éracfénrconsidera

r’relabidnmanfiaiopera.c:on‘c‘ita“aa en razén a

- Operaciones de fisicos Nos: 6933994, 6933997, 934413, 7151154,
7151470, 7167491, 71 68217, 6934427 (compensacion del 15 de
“mayo), :.7520896 - (compensacion- del 1..de ‘agosto),- 8178323 -
- [compensacién del 18 de noviemp

‘PBX: 6292529 Fax: 6292857 . .
st wwwe bna com.co - - bnasa@bna_com co o :
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sm . ‘
B N A : : " Safa de Decisién No. 7
) . : Sesién 1 16 de noviembre 27 de 2009 -

7‘ Boksa Naclopal Agmpe:u:r!z A

‘ En Eo que se ‘refiere a Ias operaciones Forward y Dlspomble MCP Nos 6933994,
6933997, 6934413, 7151154, 7151470, 7167491, 7168217 y 6934427 tenemos que se
' enclentra probado dentro del expediente las fechas en las cuales las mismas fueron
celebradas y.las_ condlc:ones pactadas, Asi. mismo, se encuentra suficientemente
probado que sobre las operaciones bajo estudio debla realizarse un pago el dia 15 de

*“mayo seglin consta en los comprobantes de negomac;on que obran en el expedlente ¥

-en e[ Slstema de Informacmn Bursatll T S

Ahora blen acorde ala somedad comls:onlsta estas operaclones fueron cumphdas en T
“la fecha pactada Sin embargo, el Area de Seguimiento manifiesta queé por el contrario
“Ios pagos co:respondrentes no fueron rea!:zados el 15 de mayo .de-2008: En efecio, Una vez
::ﬁ--‘consu!tada 1a informacién incorporada en e/ Bilee117) “de cotnpensation de fisicos del’ sistemade
: “informacion bursatil de la BNA, se encuentra que los pagos, los cuales ascienden.a la suma de
-.$.63.355.561. fugron: efectivamente ‘acreditados en cada una_de las.operaciones obJeto de

mvestagacron ef funes 19'de mayo de 2008 esto es fuera del termmo estab!ec.rdo

La Sala de Decisién para efectos de esclarecer los hechos objeto de lnvestlgacmn y
- acreditar la fecha exacta enla cual se cumplleron las operaclones solicitd. mediante
. Resolucién . 075 de-2009- al. ‘mandante’ comprador y a la’ sociedad_comisionista
mvestrgada que ‘certificaran la fecha exacta en que se realizé efectlvamente el pago de _ o

.la mlsmas y para el efecto fueran anexados ios soportes correspond;entes - ) R

La socnedad comtswmsta mvestlgada radlco en’la Secretana de Ia Camara
Dtsmphnana ¢l dia 31 de agosto de 2009, los soportes de pago de cada una.de las .
-operaciones bajo. lnvestfgamonl“3 De esta forma’ tenemos que; acorde al Formato de -
Pé'gos e Productos pof. Comprador de las operaciones;™ “. con fecha del 19 de mayo
de 2008='~.Se-reallzo un: glro el'dia:15°de mayb de 2008 por la suma de _$63 601.149,

ion- solicitada- v los:

- r‘slmara-E)Jsclphnana.el dia’i: e_sepﬂembre_deloog ‘a cemﬁcac
——soperes-de ja-misma’_Asi,- obran—en-el- expedlente_los_comprobantes_de_pago

o 7 —allega ados- paraeh:ump!lmientmde_estas_operaclones todos con fecha del 15 de mayo,
_ - que suman un fotal de $63.637.149." 471 o anterior implica que al ser estas ordenss ef |

tnlc _del procedlmlento para efectuar el: pago; ‘las” mismas“deben’ tensr una fecha i
- debe reahzar el giro; por-lo- cual esta: prueba rndlcana que‘ =3 Y

2 5yademo No: 1 Folio 069-076y Fohos oac»oss
8 Guademo No: 6 Folios 001-044. . - = -

= Mo maderTic No- 6 Folio 028; = ol : _ |
45 | a declaratoria de mcumphmlento ascendiaala suma de $ 63 355 561 (Cuademo No q Foho 079} &

_ d[ferencla tiene lugar porque las operaciones Nos. 6933994 y 7167491 fenfan un IVA de $164.970 y

| $80.618 respectivamente, cantidades que sumadas a la declarada incumplida daria un total de § : S
* 83.601:149 exactamente igual.al cunmgnado por la firma acordea ias formatos bajo estudio.”. e S Lo
: r_“° Cuadernia No, 6 Folios 058-081 0.0 . . : : ' , S
7. Orden No--556 por un.valor de $29.564. 997 (Cuademo Y . por un vaior de T e
; __$12 654, 451 (Cuaderno_No 8 F.063), orden No. 558 por un valor de $2 701.468 (Cuadern{) No.6 F.062), S :
. ordenNo..560_por.un valor de.$5.032.208 (Cuaderno No.'6 F. 081)~y T2 ordén No. 561 por un valor de

.- $13.704.793(Ciade dar ‘estas ordenes ds

60).todas con fecha del 15 de mayo, de 2008, "Surr
_ pago tenemos un totai de $63 637 149 v
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" A'lo anterior se suma que acorde af extracto de cuenta corriente de la- AGLFM
-, berteneciente al BBVA™, el dia 16 de mayo de 2008 se realizaron seis cargos'™ por
- un total de $63.601.149, Este valor se acompasa exactamente con el valor de las
drdenes de pago allegadas por el mandante yla dec_:laratoria de incumpliriento de las

. Operacionesmas el IVA. . . - SRR Co

o De é_:été'fdrmé', encuentra la Sala que de las pruebas obrantes en el expediente se
. -deduce que en efecto hubo un retraso en el pago toda vez que.el-giro de los recursog

~del Area de Seguimiento, Ia acreditacion del pago se llevé a cabo tnicamente hasta e
i dia19de mayo, lo cual im‘piipa una'm'ayor falta de di igencia y precision, -

- - Ahora bien, tenemos por otra parte la operacién de Fisico Disponible No. 7520898, Ia |
. cual acorde al comprobante de negociacion obrante en el expediente,'™ se celebrs el e
.:dia. 19.de junio de-2008 ‘con fecha' de pago final &l dia -1 de agosto de 2008. Sin |
 embargo; acorde al“Jefe dal ‘Area de ‘Seguimiento “a informacion evidenciada en ef
~médulo dg compensacion def SiB, el pago de Ia operacion No. 7520896, por un valor de
+89.7192.000 fue efectuado ef 11 de agosto de 2008 O - o

De esta manera, enfrars la Sala g analizar las demas Pruebas obrantes en el
.expediente aportadas por la investigada y su mandante. .~ . .
- Tenemos que acorde al Formato Pago de Productos aportado por el investigado™!, g
_giro, de los ‘dj por un valor de $9.192.000 mas $919.200
- correspondiente al IVA, fue realizado el dia 6 de agosto de 2008. Asi mismo, tenemos
que'la orden de pago aportada. por el mandante,compradorﬁz‘ﬁene fecha dei 5 de
; ' es claro que el pago no se pudo efectuar con anterioridad =~
nitra-la-Sala qua~ ’”:'tejg';_;a,,:la:idpétééiéﬁ'_..!\l.o., S
iento en el pago. deda-—— e TR
Adicionalments S8 presenta ¢ “los"cases-anterior

- f’féIta?dé?dilmiéfaéliéfsogiédadzg@misionistaffnve'stigaaa icdavez qué no acredits.al

,u,.kf-;ffw—-pagewfkéﬁtefa-la"CRGBNA"sinff_J_“has_ta el dia 11 de agosto de 2008 tal y como consta en
: el fonnato;paQOﬁep'tOducte=y-.en—elis'Ist_ema#d‘e*compensac:én y HqﬂdacmMe(a_Bb!A.

o wr_—;:;12;:-;L:-~&c-‘._!-1;'=1::nte':a:la:operacié'n:'f&.'cﬁ“_-8-1;7832::5—ce_,lebraz'Ta‘a“p‘orA’GR’OPIL’ER_STA. en calidad de
B ~ comisionista comprador el dia 17 de octubre por un valor de $5.184.000, tenemos que
~-acorde al Sistema de Informacién Bursatil de la BNA, la operacién tenia pactados 3. o

+ -~ Pagos parciales los cuales se debfan efectuar el 15 de noviembre de 2008, el 15 de
i diclembre de 2008 y el 15 de ‘enero de 2009 por una suma de $1.728.000 cada uno'®,

"3 Guaderno No. 6 Folio 085, '
™ Los seis cargos corresponden a los
'$5.032.208 y $13.648.025, - :
19 Guaderno No. 1 Folio 170.
¥ Cuademo.No. 6 Folio 017. _
* 1% Cuademo No. 6 Folio 079, - o T -
188 Comprobante de . negociacion de la operacisn (Cuaderno No.'2 Folip 302). Defalle impreso de Ia
operacién €n el Sistema de Informacién Burstil y en el Sistema de-Compensacién’y Liguidacion de la

- BNA: (C'uadgﬂfl_o_' No.2 Falio 304)'._ s
. Calle 113 #7 — 21 Torre A Piso 15- PBX: 6292529 Fax: 6292657 .

www.bna.com.co - braga@bna.com.co [

Bogoté D.C. = Colombig, L

‘siguientes valores: '$29.564.907, $'12.654.451, $2.701'.46_8,
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- = Sm embargo fa declaratona de mcumplsmlento se refiere al mcumpllmlento en el pago
o dei dia 18 de nowembre de 2008'%..

Lo anterior fue aclarado por el departamenfo de operaciones de Ia BNA en
_comunicacién DO-120""° expresando que: ‘ef dia 15 de noviembre de 2008 fue un dia
sabado, el 17 de noviembre de 2008 era un lunes festivo, por tal motivo el incumplimiento se

sara este' procedfmrento

- $1.728.000 fue acreditado el dia 25 de noviembre de 2008, Teniendo en cuenta Io
- anterior enfrara la Sala a analizar las pruebas aportadas

5 "Acorde al Formato Pago de F‘roductos aponfado por el inwastlgado‘56 tenemos que el _

".dfa'21 de noviembre se efectud’ un giro parala-operacion-No. 8178323 por un valor
- = total de $2.004:480'%; Asi mismo; obra en el expediente la orden de-pago No: 2974
por.el-mismo’ valor'y en la cual se ‘relaciona esta operacién, fechada el dia 21 de
noviembre ‘de 2008, por lo cual se entiende que el pago alli consignado no- podria

haberse efectuado antes de esa fecha.

“:‘:De esta forma cons;dera la Sala que respecto de la operacmn No 8178323 se

encuentra suficientemente probado que hubo un incumplimiento en el pago parcial de
- la operacién el dia pactado. Adicionalmente sélo acredita el pago: hasta el 25 de
;f"jnowembre de 2008 o cual demuestra faita de drtrgenc;a y premsron por parte de la

“ - declara‘el 18 de nowembre q‘e 2008 pnmer dia habil s;gu:ente segun las normas estabiec:das

~~:Acorde ai Slstema de Compensacmn y Ltqurdacion de fa BNA el pago por un valor de

—1nfermacaon—que—reposa—en—el Srstema—de Compensac.un y

A

= Sagli
’5" n 2 a-sociedad-comisionista-realiz6-dos-pagos-de-la-operacién-ios-dias-4-y

A T

De esta forma,’ tenemos _que el saldo de la operacion debia pagarse el dia 29 de

. noviembre 'de 2008, sin embargo en este snstema se tlene que eI mismo fue efectuado

20-de-npov 'LembLe de-2008- pﬁr_un_\talmﬂ&$1.ji4.290_ﬁ_$1§4 67_14430£H£spe;;tmamenteA

el dla 9 de diClembre de 2008

B Reporte de incumplimiento del departamento de operaciones sobre operaciones de fisicos del dia 30
- de ‘mayc de 2008, de cada una de las operaciones (Cuadermno No. 2 Folio 301) Declaratona de

mcumphmlento PSD-186 del 3 de junio de 2008 Cuademo No. 2 Foho 303)
s Cuaderno No. 3 Folio 451, : :

- 18 Guademo No. 6 Folio 036,
18 Este valor fotal corresponde a fa suma de $1.728, 000 mas un VA correspondlente a Ia suma de -

. $276.480..

Cuademo No. 6 Foho 0069.

Lo - Comprobante de negociacién de Ia operacién (Cuaderno No. 2 Folio 308). Detalle tmpreso de la
operacion ‘én el Sistema de: Informacion Bursatil y en. ei Sisterna de. Compensacmn y qumdamon de la -

aderno No.2 Folio 310). -

.BNA{Cua

R Cuaderno No. 2 Folio 310.

Calle 113# 7 21 Torre A PISO 15 . PBX: 6292529 Fax: 6292657
wirw.bna.com.co’. - bnasa@bna.com.co

- BogotaDC Colombia. :
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" Acorde a las pruebas aportadas, tenemos que el Formato Pago de Productos de ja

operacién™' correspondiente al pago del saldo de la misma, tiene como fecha de giro

. el dfa 1 de diciembre de 2008. En efecto, en este documento se acredita que este dja
se giré una suma equivalente a $617.400 correspondients al faitante por pagar.

- Por ofra parte, tenemos que el mandante comprador Gnicamente allegé como prueba
" ’la’orden de pago y ‘exfracto de cuenta corriente correspondiente al pago de la
" operacién pactado para el 20 de noviembre de 2008 que se encuentra acreditado en el

~extracto del banco el dia 19 de ese mes, sin embargo, este Pago no se encuentra en

. discusién por lo tanto, no entraré la Sala a analizar dicha prugba, -

. De esta, forma de las pruebas obrantes en el expediente encuentra la Sala que se

- “encuentra suficientemente probado que hubo_un incumplimiento en el pago parcial de
T la operatcion, ya que el mismo-se realizé con un dia de retraso y adicionaimente se
.realizé tardiamente la acreditacién del- mismo en el sistema de’ compensacién. y

.. liquidacién,.

Siendo esto asi, es claro que en el caso concreto de los documentos que obran en ef
expediente y de los escritos de defensa de la investigada, se concluye que la sociedad .
.comisionista AGROPAR S.A incumplié con su obligacién de pago en los t&rminos y
_condiciones definidos en las-operaciones de fisicos Nos: 6933994, 6933997, 6934413,
7151154, 7151470, 7167491, 7168217, “del 15 de m;
7520896 (compensacion del.1 de agosto), 8178323 y 7998209 (compensacién def 18
~.de noviembre), en donde no se acredita un efror operativo imputable’ al sistema de

- :3:-Northas vulnefatias por fa conducta da ROPAR SiA. v Goncepio de fa—

El—_meumphmrenté%ﬁ-élbé@*dé la operaciorn cgmeS'pbndaa-uh.incumpl-ifhig@tejnélzdp
T !afmlsma;;agetd&a:l&establecidcrenfelfBolétiﬁlﬁtructiv0"Nq:QQJ:[éE1JQLHe~febrero,-;de S
s 2§Q$§Enfefeetofesta-dlspos:cién-*e“stablece que frenfe a las operaciones forward el

.. incumplimiento en el pago de la operacion es el “Evento préesentado cuando en fa fecha de
-Pago pactada, no s ;

e realiza o acredfz_fa__e{__pqgg__m_eg'ia_qt_g_‘_;a -fftan.sfe!fencia de ‘f?{‘-'cﬁ?s;,qj entrega e ]

Pof éju.-par't:e, el incumplimiento final de la operacion im'p:lica'édémjéé la vulneracién de
los numerales 1, y 7 del articulo 1.6.5.1. del Libro | del-Reglamento de Funcionamiento -
y-Operacion de la Bolsa, que éstabiscen ue los miembros de la BNA se encueniran

 obligados a:-----

- ™ CuademoNo 6 Folio042. - i
- Calle 1 13#7-21 Torre A Plso 15 PBX: 6292529 Fax 6282657 . -
© o wwalbnacom.co S brasa®bna com.co - - - ]
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- ”1 Cumplfr estnctamente Ias obl.rgacrones de cualqu.rer genero que confraigan conla Bolsa ¥
con qu.renes uf:llzan Sus mecan.rsmos ds negociacién”. . .

"7 Cumplfr esfncfamente los contraz‘os que celebren con sujecion a los términos pactados y
e g SUNALUraleza; - dentro-del marco- legal, consuetudinario y con respecio a su_natural
: '-‘_. equ.rllbno En ningtn caso sera admisible al momenfo def cumplfm.rento fa excepclon de falta

.. de prowsron de fondos ola mex;stenc.ra del pmduoto documento o serwc;o negocrado —

" con fundamento en estas dlsposzcxones se cons:gna que es la soc;edad
comlsmmsta investigada, en este caso AGROPAR S.A,, guien debe responder por el
cumpllmlentq de las. operacmnes convenidas, en este caso Ias prop:as dei cormsmmsta

integro'"de Ias prestac:ones asumidas por las sociedades miembros al celebrar una
“opéracion a través de la BNA, como lo esen el caso bajo anallss el pago del producto

-en lafecha pactada

Pues_blen Ias razones expuestas no deswrtuan el lncump!tmlento de las’ operacnones
.:_y_ slaro que-en el presente caso se infringié el articulo 1.6.5,1;, numerales 1,'y 7 en
“doncordancia con el numeral 11 del artfculo 29 del Decreto 1511 de 2006™%, pues la
operab:on no.se cumpho en ia fecha convemda sino que hubo un pago extemporaneo

“de las’ obhgac:ones
b AdlClonalmente, la conducta desplegada por ia soc:edad comlsmnlsta mvestlgada se

del Reglamento qle. establece que. Fos miembros de la:BNA; estaran obllgados a "6

uonduc:r todos Ios negoc:os -con feaftad-; c.‘andad dmgenc:a buena fe prec:s:on i's especlai

o““e'n"nlngun

ntenb‘r‘demuestfa —=

miembro de la Bolsa Nacnonal Agropecuana En. efecto a quaenes se consnderan como_ -

profesionales “expertos Y- “prudentes del mercado sé' les exige un" ‘mayor- grado de

responsablhdad que implica que se deben-adoptar todas las medidas tendientes a dar-
‘cumplimiento a sus deberes. legales y estatutarios, 1o cual, en el caso bajo estudio no
ocurné A sto se debe sumar Ia fa!ta de dlhgenma y prec:ts:on que Imphca el no

___Qe_c_;_rt_atg__‘_l 51 ‘1_ __e 2006_ . Amcalo 29 Obhgac.rones generales de !os mrembros ‘Los m:embros de Ias___
" bolsas te. bienes'y productos. agropecuatios,.agroinduslriales.o de.otros: commodities, estaran sujefos a
fas sigufentes obligaciones (...) 11. Cumplir estrictamente fodas las obligaciones que contraigan con fa
bolsa de la que sean miembros o con los demas agentes del mercado y en especra! confas operac:ones
que celebre por conducto de Ia bolsa respectiva’. .
= Decreto 1511. de 2006, “Articulo 29 Obi:gacranes genera!es de Ios m:embras Los m:embros de Ias '

I ' productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, estaran su_.refos a’

- las “siguiantes ~obligaciones (...} 8. Conducir todos los negocios con lealtad, claridad, y " precisién, ~
“procurando la satisfaccion de los intereses de seguridad, honorabifidad y difigencia, lo cual implica el
. “somefimiento de su conducta a las diversas normas que reglamentan su actividad profesional, ya
) provengan del Estado, de Ias mismas ‘bolsas o consf;tuyan pan‘e de Ios sanos usos y practrcas del

' comercto o del mercado publfco de valores™

Ca]ie 113%7 - 21 Torre A PJSO 1 5 PBX. 6292529 Fax 6292657
www.bha.com.co - — bnasa@bna com. co

Bogota D. C_ Colombia.
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aereditar de frr: el pago de las operaciones ante la CRCBNA. En efecto,

En mérito de lo expuesto, _
peraciones Nos. 6933994, 6933997, 6934413, 7151154, 7151470,

7167491, 7168217, 6934427 (compensacidn del 15 de mayo), 7520898
(compensacion del 1 de agosto), 8178323 y 7998209 (compensacién del 18 dg
i dlicta objeto de reprochc—_.* disciplinario, y por tanto proceders :

- aimponer una sancién disciplinaria por la misma,

454, -G}aduacién' dela sancién =

circunstancias que considere pertinentes, -

‘Es asf como, el incumplimiento en el pago oportuno de las operaciones cefebradas en
el mercado abierto de Ja Bolsa Nacional Agropecuaria _en las condiciones pactadas,

S-Mismas-sociedades
SE oMo ai mices;dei'_mac'ado,£sfposesto;ﬁquefno

0s de forma ligera este tipo de inc_u_moj,imientos.-_.que-cuando—se'

v_'ue!v?éni—reitérados~y-—'de"'magh‘itudes_ mayores, deteriorg n-la_confianza—que-existe-en

estermercado -

De esta manera considera Ia Sala que en. el caso concreto y teniendo en cuenta Ia - :
gravedad de Ia infraccion y dimensicn del dafio es procedente un llamado de atencion T
a-la- sociedad comisionista para que aciie con mayor diligencia y una especial

responsabilidad en el momento de cumplir sus obli

. la BNA; toda vez que de esto depende el.correcto funcionamiento del mismo. Por lo

- Calle 113# 7. 21 Torre A Piso 15 PEX: 6292629 Fax: 6293657

s oowwwbnacom.ce ‘brasa@®hna.com.co
. W D0g.com.co

.Bogota DC. - Colombia_. N
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V lNCUMPL!MiENTO EN LA RECOMPRA DEL T[TULO ENLA OPERAC!ON REPO
SOBRE CDM No. 6362135 Y EN EL PAGO DE LA OPERACION DISPONIBLE
No. 7308434 :

51 Hechos :

72008 "en la Rueda de Negocios de [a -BNA, en calidad de- comisionista
vendedor; ia operacién Repo - sobre ‘CDM -No. 6362135 con la sociedad

comisionista Agrored S.A. como comlsmmsta comprador, por un valor de

$573.795.000, pactando como fecha de recompra el dia 7 de agosto de 2008.

'5,1.2. La'sociedad comisionista AGROPAR S.A. mediante comunicacion 4071¢'®* del _

~ 714 de diciemibre dé 2007 solicita |a recompra anticipada de la operacmn?epo
” 'sobre CDM No. 6362135 para el dia 6 de mayo de 2008. Asi mismo mediante
-comunicacién 4652 del. 6 de: mayo de: 2008195 ‘reitera. que se-solicita la
i “fecompra'de la operacmn IR
“5.1.3. La CRCBNA mediante comunicacién. CC-3696 del 7 de mayo de 2008‘65
“informa a. la_ BNA ‘que e} cheque No..T8793515. con el cual la sociedad
“comisionista habfa cubierto la obligacién de recompra de la operacién No.
6362135 fue devuelto por el banco debido a qie la sociedad comisionista dio
orden de no pago. Asi mismo informa que mediante transferencia electrénica la
- sociedad comisionista consignd el mismo 7 de mayo Ia suma de $42 867 802
S "quedando un saldo por pagar de $573.795.000.
" La‘administracién de la Bolsa, mediante comumcac:on PSD-151 del 7 de mayo
“de 2008 declaré el incumplimiento en_la. recompra de !a operacron No.

16362135 por un valor de $573.795.000. -

‘ 515 Por‘otra parte, la socledad comlswnlsta AGROPAR S A celebro el dla 8 de

“5.1.1. La sociedad comisionista AGROPAR S A. celebré el dia 2 de noviembre de

“r "nayo ‘de“2008; en calidad-de’comisionista-comprador-la-operacién-disponible -
: '308434‘=sobre 34:000-tinidadés de-lamina de tabaco-por-unvalor total-de : T
hiegociacion de $576.412:880; ¢on'Ia Sociedad comisionista Reyca Corradoras’

Sm-A errcalidad-de- comisionista- vendedor“La onerac;dn fue Dactada COM; fecna; -

' E"pago*efg*dermaycm‘ﬁﬂﬂs

- 5 1 G—La CRCBNA"mediante comunicacion CC73817 ~del” 12 demayo de 2008 rnformo

=a-la=BNA=que=la=1 op'eracwrf de ftsaco dlspombre de- tanaco Hio-habia- Sluu

uumplrda en:els pag(y o

~ 5.1.7. La administracion de la Bolsa, mediante comunicacion. PSD-158 del 12 de

valor de $576 412 880

: 5.2.--?-::-'-.SoI|{:|tud de expllcacmnes formales oL

: En fa solicitud formai de explicaciones institucionales, el Area de Segwmaento realiza' _

- _una re!aCIon sobre Ios hechos que dan !ugar a. Ia misma,

Frente a ia operacnon repo sobre CDM No 6362135 conSIdera que el presunto-
- incumplimiento-en el’ pago de la operacion podria vulnerar las siguientes disposiciones:
'---numerales 6 8 y 1 1 de! Decreto 151 1 de 2006 !os numerafes 1 26 y 7 de!'

) ' articulo 29,

) -154 Cuaderno No. 3 Folio 475. ===
165 ° Cuaderno No. 3 Folio 450.
Cuaderno No. 1 Folio 062, . ...
57 Cuaderno No 1 Foho 063.
saCuaderno No. 1 Folro oss.

' Calie 113#7 21 Torre A Plso 15 . PBX: 6292529 Fax: 6292657

- www.bna.com.co — bnasa@bna.com.co
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" articulo 1.6.5.1 del Libro | del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de fa Bolsa Nacional
-Agropecuaria; el numeral 13 def articulo 2.2.2,1 del Libro Il dal Reglamento de Funcionamiento
y Operacién de la Bofsa Nacional Agropecuaria; asi como el numeral 3.11.2 'del Instructivo
Operativo 09 de 2007 de la CRCBNA, relafivo a operaciones financieras, al no efectuarse Ia

recompra por $573.795.000 mediante la transferencia de fondos o.enfrega de cheque™. -~

.-““En-lo..que ‘se refiere a' la- operacién No. 7308434 considera que la sociedad
'+ comisionista podria-haber vulnerado el “articulo 29, numerales 6, 8 y 11 del Decreto 1511
i de2006; [los numerales 1,7 2,76y 7 del articulo 1.6.5.1 del ‘Libro { del Reglamento de
. _Funcionamienfo.y. Operacion de Jla Bolsa Nacional Agropecuaria; configurahdo la conducta
- prevista en el numeral 13 del articulo 2.2.2.1 del Libro Il del Reglamento de Funcionamiento y
. Operacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria; Y, adicionalmente la causal de incumplimiento

. prevista_en el numeral 3.11.1_del Instructivo: Operativo. 09 de 2007-de Ja CRCBNA, af 1o
- efectuar o acreditar los pagos mediante fa transferencia de fondos o entrega de cheque dentro
e’ g[@_@oqufmien;o'b’ejcbﬁpféﬁ@ﬁéfé’ﬁ'j?"l_fc_ii}idécién ¥y dentro de los términos establecidos para ef

efecto”

530 Exp_lit;’aé;ion_és_forma!es .

“‘Manifiesta la sociedad comisionista que ‘ef presdnto incumplimiento por el que se solicitan

“explicaciones es responsabilidad de la BNA, -pues dicha enfidad sélo acepté una nueva
ion con el titulo tres dias despugs de haber sido sofcitada (...)” S

“operac

- Siguiendo esta finea explica que “al conocer Ia situacion def mandante comprador, de forma

inmediata procedio, con fa antelacicn debida, a solicitar de Ja BNA su autorizacion para la

- cefebracién: de. una nueva operacion: sobre . el titulo, con el fin prinicipalisimo de honrar fa

* . ‘opéracion bajo un mecanismo de comin empleo por parte de las socledades comisionistas,
- que permite, ademas de fo dicho, mantener el mercado en las condiciones de seguridad por las

' qué debe velar esa entidad y sus comisionistas miembros”. . . . el o

- Adicionalmente e naudfenclapractlcadaggreiJefe_tieLArea_deSegutm lento gl

gal ae Agropar 5.A este manifiesta frente'a la recompra anticipada dal

tulo gL si-mandante -Un_proolema-con-la-monetizacién-de-unos-dolaresy e

ST a;i.i_sa-:tac}ie;del.:in,e_ohv.e'n_i_e._-.*;e,;fdé:éStéiféi'fﬁé' {}hiéa‘h‘;eﬁte';gitaicsjniepeses;y;'rﬁair-i ifiesta

] te el !_J_QQ__r,_l_\_l.ementeﬂse-dirige—a;-laAboJSa—.y-fq_o._nciliadamente'entre"b“o!sa“y;c‘émara 58

dofine dar orden de no pago”. -~ -

Pdsteriormente;se_*reﬁeretaiincump_l|mlento"en'l.a‘re‘c“pmpra del titulo y manifiesta que

la situacién que se presenta es la siguiente: .

~_‘no me dejan cantar otra vez el titulo_para poder. solucionar ef fema inmediatamente;
.-entonces ime inducen en una segunda operacion donde también se incumple porque sale
mas caro el remedio que la enfermedad, salia casi en 680 millones, se subia de 616 fo que

Yo le pase a la Cémara los intereses del valor inicial de Ia operacion 576 por lo que esta

" negociacion habia que sumarle el 16 por ciento en ol momento en que la Camara facturara .

© . ...y.quieniba a poner ese 16 por ciento de ese IVA?, ellos no tuvieron en cuenta ese pequerio . L
-~ detalfe .que-una- cosa-es el producto financiero v otré tosa of producto fisico y habia que SR

" “montarie’ 16 por ciento. a Jos ‘573 miflones. por ‘eso es que el vendedor no entrega ef

_',Fi_na'lmente__ _'_gg_’r_egg__‘q_y,e__.__n_o,:7podfa,-h.onr_ar la operacién con sus-recursos- ya que esio
imp sicién -propia.y. la misma se encuentra prohibida. por la" Superintendencia‘

 Financiéra dé Colombia. .
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5._4*' Evaluacnon de las exphcacnones por parte del Area de Segunm:ento y
L pllego de. cargos : . _ -

En lo referente ai argumento de Ia sociedad comisionista segun el cual ante el
mcumphmlento sohcﬁo una nueva operacion, lo cual sustenta con [a comunicacnon
4661 del 6 de mayo de 2008169 manifiesta el Jefe del Area de Segu:m:ento que de la
Iectura de dicha- comumcacron no se fogra deducir tal sntuamon ya que no se prec:sa

ningun detaﬂe sobre fa- operacaon futura. - SR

. Frente. a'los inconvementes del mandante de la lnvestlgada expltca que quaen se
encuentra .obligada.en la operacién ‘s la-sociedad comisionista: y no su mandante y
- por tanto, las circunstancias que rodean:la_actividad del mandante no,pueden_ SO

opombles sal cumphmfento de”™ las operaciones 'ni - puede - ser’ ex:mente de
responsabmdad T

Adicionalmente rmenciona gue “ef hecho de gue la misma sociedad haya dado orden de no
pago del cheque girado ‘conciliadamente’ con la Camara, no desvirtia el incumplimiento, .sino
.que por.el contrario lo confirma y por ende la conducta defiberada de la firma com;s:onrsta de
mcumpl.rr el compromiso asumido ho puede ser adm:s:b!e parael érea de seguimiento como, un
comportamiento adecuado. en el mercado en ‘ef que despliega su actividad comprando’ y
vendiendo, pues desconoce abiertamente of deber que t:ene de responder por ias oblrgac.vones

fra da en /a Bolsa y para conla Bo!sa

| Ahora bien frente a! mcumphmtento en el pago de !a operé"' 'cf)i)j N07308434m3n'ﬁ93ta

"Como se- -puede observar Agropar S.A. ce!ebro fa operacron de ﬁs.'co disponible No

-7308434-¢-incumplié-en-el-pago-de-fa-misma; ~hecho que no- refuta el mpresenfante Jegal.
__hora b:en--—rndepend:entemente de Ias razones q euteﬂga un so T e para

en_bo!sa,f Enconsactiencia los-eveptos aleg af-'os DOF E5t6 - SoR e SE

exclus:vo résorte . 80_su_condicion_de_ profesmnaLdef.ﬂmercado,__y,_..enm. manera_alguna

7_7':’"657i§fﬁujféh un exrmente de responsabrlfdad de hecho, Ia celebracion de una operac.rén que

: .m,..us_pﬁfa_wr_ﬁxpeﬂo.:comcedogdeLmemado_y—pﬁr_ende*ei_aremdeegu:m:enfr

' '~-*consrdera que en el caso en estud:o hay responsabmdad de fa f irma. mvestigada frente al

: :5 5 1 'De Ia traza de las operac:ones

- Teniendo-en- cuenta’ la complejldad de Ia s;tuacuon pr_@gentada frente al ggsarrollo de
"las operaciones bajo.estudio, entrard la Sala a realizar I3 traza de las mlsmas para

efectos de tener clandad sobre la sﬁuacron presentada

La soc;edad comlsmnlsta AGROPAR S.A. celebro el dla 2de nov:embre de 2008 en '
...calidad.de comisionista.vendedor: la operacién Repo, ‘sobre CDM- No 6362135 conlda’:
socredad ccmlswmsta Agrored SA como comlssonlsta comprador por un valor de

169 Cuademo No: 3 Folio 603,

Calle 1 13 #7-21 Tore A Paso 15 : PBK 6292529 Fax: 6292657
www.bna com.co ~ - bnzsa@bna.com.co . : o ) o o
o i N

Bogota D C Colombia. -
T Pagina 54 de 95




o &k . Exp. 011-2009
N \ = sy : i - Sala de Decision No. 7

b Sesion 116 de noviembre 27 de 2009
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- '$573.795.000, pactando como fecha de recompra el dia 7 de agosto de 2008 a un
.~ valor futuro de $ 631.905.188. Acorde con el comprobante de negociacién obrante en
. el expediente™y el detalle de la operacién en el Sistema de Informacién Bursai|!™
... esta operacion fue pactada con garantia FAG. T o

. Ahora bien, de conformidad con Ia declaracion rendida por la Jefe de Operaciones de

~ ' la”CRCBNA" [a " garantia FAG expedida por FINAGRO ‘cubria la operacion

- Unicamente por 180 dias y la operacion celebrada fue negociada con un plazo de 240

- = dias" De esta forma, AGROPAR S.A. el dia 14 de diciembre de 2008 procedié a

- solicitar” la"recompra_anticipada de la operacién mediante comunicacién 4071¢',

“‘informando al departamento de operaciones que la operacion seria recomprada el dia
-~ 6.de may a un valor futuro de $616.662.802. . ., .o

_ de 2008'"
“AGRO rec | departamento de operaciones que “de fa operacién. de la
“referencia el pago que se efoctiiars de ella, previo acuerdo con Ia coniraparie ~AGRORED- taf
: -_cqq?_q:se_j_ob§¢_rvq,,_e_n;'_el_arcl;ivo..aojfunto,"'por- valor de- $616.662.802 esto en virtud de fa no
-'“:g'raféhhai,"FA‘G_' ‘para_esta operacién a pariir del dia 181" Posteriormente 'mediante
“comunicacion 4652 del 6 de mayo de 2008'° reitera que la operacién sera
recomprada anticipadamente y aciara las condiciones de la misma. . o

e A iSO diante " correo - electrénico enviado &l dia 29 de abril

El dia del cumplimiento, esto es el 6 de mayo de 2008, AGROPAR S.A. ‘mediante
comunicacion 4661 del 6 de mayo de 200877 informa que:- R DU
(...} las(s) operacién(es) en referencia REPO SOBRE Coly TABACO NEGRO VARIEDAD
- CUBITA ALISADO Y PROCESADO fue cumplida a satisfaccién tanto en Ccompra como en-

~_recompra por valor de $616, 662.802, por effo nos permitimos solicitar muy cordialmente se
I fbere el titulo correspondiente, Certificado de Deposito de Mercancias No, 16396, -+ -

ism maﬁefa,'.gsd[fgitamos'"hb;sea_;dé(s.'endoSado;'-fpuéSij’qdé' or

pretende realizar una:nueva-operacion REPO-SOBRE CD

\DO Y PROCESADO para-una vigerioia de-90-dias’=-

" Sin embargo; e dia 7-de ateds 2008, la CRCBNA mediante comunioacion CC-3605

informa a la Vicepresidencia de Gestion y Desarroljo de [a BNA que: — : : e

ARV cheque-No=TBT93515 PO VaIoT do-$6T6-665 802555 Banco de Bogofa entregado

== G

.~ 6lectrénica’ del-dia ~de _hoy._Ia_sotiédad” comisionisia - Agropar S.A. gir6 - $42.867.802,
" “gaedando un saldo pendjente de $673795.000% - - T N

170 Cuaderno No. 1 Folio 081 - - - = o™ _
"7 Cuademo No, 1 Folio 059-060, : - . ST
-~ 2 Ciiya transcripcion obra en el expediente (Cuaderno 4 Folios 235-243).
" Asl mismo obra en el expediente el certificado de garantia FAG No. 902890 que respaldaba la
©. operacion No. 6362135 desde el 6 de noviembre de 2009 hasta el 7 de mayo de 2008, {Cuaderno No. 6
-1 Guademo No 3 Folio475:" == = " ' ' . '
¥ Cuademno No. 3 Folio 473, -
.18 cuademo No. 3.Folio 450, «.~-~
"+ " Guademo No. 3 Folio 603,
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'_En efecto el representante iegal de AGROPAR SA acepta que el valor total ds
recompra no fue pagado ese dia, tanto en audiencia. realizada frente al Area de
Segunmlento como en audiencia realizada por la Sala de Decisién. Asi, en un principio

en la primera audiencia menciona respecto de su mandante: Yastimosamente ef tuvo un
pmbiema con la monetizacion de unos dofares, él es un exportador muy grande de tabaco, ef
“*poventa’y ¢Ihco por ciento (95%) de su. ‘operacion es fa exportacion de la misma hoja de
.. tabaco, dondé no le cumplieron con el compromiso, 8l me informa a mi tarde porque asi yo
miSmoT como. yo T montola operac.ron ‘para la recompra anticipada yo.mismo hubiera podido

- ~desmontarfa;:entonces el gira los intereses pero era un titulo bastante importante entonces el
-*‘gira:més-0°menos. 42.millones de intereses (...)" Ahora bien, en ia audlenCIa realizada por
~la Sala menciona: “Debido a que el FAG solamente aplicaba solamente a 180 dias, se genera

una. recompra. anf.rc:pada fa-cual-iba-a ' ser;. Agropar es-Informado- que - el capital-va a ser -

_cancelada por uno de fos_accionistas. mayoritarios.en.su momento de fa BNA Mercapital, el cual

".:f.-fmcumple" el pago de la-operacion, el mandante paga los intereses como claramente se denota
bancarios de la frma comrs;omsta 52 m.rllones exactamenre » 176 - -

T De estatorma, se encuentra probado que el dia prewsto parala rec:ompra untcamente
~'se ‘acreditd el pago de los intereses de la operacnon por un valor de $42.867.802, sin

: ué a, misma fuera totalmente cumphda

'Ahora blen menciona Ia soc:edad comlsmnlsta en su defensa que no pudo salir a
.cantar una operacién:sobre el mismo titulo y solucionar [a situacién de forma inmediata
- 'yaque no le fue permitido realizar una hueva operacion sobre el mismo. Lo anterior es
‘ratificado por [a Jefe de Operaciones de la CRCBNA y por las pruebas que allega esta
funcionaria al. exped:ente medlante comunlcacmn 00—477 de! 4de octubre de 2009"9

f.En -efecto - obra.como antecedente de las decrs:ones adoptadas al lntenor de la
CRCBNA,Acta del Comité de Riesgos No. 43 del 29 de noviembre de 2007'%,

;i‘medlante la cual, se demuestran fos mconvementes & inconformidad de: este comlte_ . ,

:|
Z
&
o
D
o
E'L
—.\
tar
o
@

jfahar-n as exrluldo del porfafg[lg |nd!cafl\fn del ann fedn

vez que “Ia frecuencia de sus negociaciones es nula.” . De esta forma, feniendo en cuenta

que” para la fecha de fa. recompra. del titufo ya se habla adoptado la mg:_lecnsion_____

. uperacwnes"con &l-subyacente taﬁaﬁo“y“ﬁﬁr‘tanto noera p051b1e reahzar la Operacion
que ‘pretendia. Ja_mvest:gada R I S R

'ASI lag. cosas,

~~Repo-sobre- CDIVI 6362135 por un valor de-$573.795.000 y por tanto, la'CRCBNA en
- cumpllml_ento de su objeto social, salié a honrar la operacién incumplida.

De éata manera la CRCBNA como mandante vendedor representada por la sociedad
‘comisionista Reyca Corredores S.A., celebré el dia 8 de mayo de 2008 la operacion de
---'dlsponlble No. 7308434 sobre 34. 000 Kg de lamina de tabaco por-un valor fotal del

negomo c_le 3$576.412.880, con la sociedad c_:omlsqc_)ms;a AGROPAR S A. en calidad ds .

i 18 pief mismi obra en el expedlente extracio de cuenta corriente de la CRCBNA del Barico de Bogots, én
vk donde se dilucida el pago de $42.867.802 ¢l dia 7 de mayo de 2008. (Cuaderno No 6 Follo 119) o

' Cuademo No. 8 Folio 123 (Anexos: Folios 089—1 21). . e

Cuaderno No. 6 Folios 095-102. - :

Cuaderno No 6 Foho go1.” -
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* . Bolsz Naclonal Agropecuaria S.A

final el dia 9 de mayo de
200872 A

Ahora bien,' obra en el expediente comunicacion CC-3817 del 12 del may'b.de 20'08183,
.“mediante la cual la CRCBNA informa a la Bolsa que la operacién No. 7308434 fue

incumplida en el pago el dia 9 de mayo de 2008. De esta manera, la BNA mediante

'~ comunicaciénPSD-158 del 12 de mayo de 2008 declard el incumplimiento en el pago
~ .de la operaci6n por-un valorde $576.412.880.; -~ ey

{Nd-"c‘?:bé'téhtejzlo':_antériOr,:.'dbra en el expediente comumcac:on 4704 del 14 de mayo de
.-2008 :enviada por AGROPAR SA. al departamento de operaciones de la BNA

: noia_a una (1) unidad’, lo-anterior

‘solicitando que “sea modificada 1a operacién de la refere

A suma la solicitud de la CRCBNA,

~-refiriéndose a la operacion No. 730843418 A esto se
.. realizada mediante comunicacion CC-3931.del 15 de mayo de 2008, dirigida a Reyca
- 8.A. como. comisionista comprador para q
'_:_-r.koperéc':ién???'.;Esta:modiﬁcacién"'sé'lleva' acabo y queda registrada en el

sistema, de tal

N manera que en-el-Sistema de Informacion Bursatil actualmente se encuentra detaliada
ia operacion con una cantidad de una unidad por un valor total de ‘negociacion de -
$16.9s3. 0 P T i

~ De esta manera considera la Sala que en Io que sé refiere a la op

Ah_ora'*. "t'ai'én;‘..""e‘n lo que se refiere a Ia V'bpfe"rab'féh ‘repo sobre. CDM _Nd.r 63621 35 las

ue se lievara a cabo la modificacién.de fa . . ... . ..

: analizada a continuacion,

circunstancias presentadas difieren de |a Operacién. No. 7308434 por_lo. cual.-serg—

. .T,:.Delfmcuﬁijﬁﬁﬁﬁéﬁi&ééja S,

6362135

---S_e"”"e_ncuentra‘_”s‘ﬂﬁcren_temente probado en el ex

pediente_que el. ualopiotalﬁe,da

- Sistema de In

% Guadermio No. 1 Folio 066. -

~de la"CRCBNA- del Banco de Bogots en el cual_se_demuestra-que-este-saldo -de -
- -:$__5:_7f_$_‘-:__.7__§25:_00‘fueﬂ‘.ﬁn"alrﬁ(—:?ﬁtq-pagado- por-1a investigada &l dia - : :
esto es, 8 dias habiles después de la recompra anticipada solicitada.- - - -

Inconvenigntés con el desarrollo de la operacién comenzando por la insuficiencia de |3~

. garantla FAG, esto.no. puede ser excusa- para no“cuiplif con la ‘recompra de Ia

182 Compfoban__fe de negociacién de la operacitn Y Detalie impreéo de la operacién No. 7308434, en el '_ :
formacién Bursatil y en el Sistema de Compensacién y Liquidacién (Cuademo No, 1 Folios . .- -

064 y'0g5).

7% Cuademo No. 6 Folio 103,
8 Guademo No. 6 Folio 104.

" Cuaderno No. 6 Folio 118,
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Bol=a Naclonal ngrop::u:ﬂ: sa

operacmn En efecto es Ia misma somedad com|5|onfsta quien informa en
cornunicaciones del 14 de diciembre, 29 de abril y 6 de mayo que va a recomprar
anﬂmpadamente la operamon lo cual lmpllca que acepta ias ob!!gamones que esa

decrs:on lmp!fca

En efecto, la somedad com:sronlsta lnvestlgada que dentro de la negocrac:on es el

o profes:onaf experto y prudente que conoce los reglamentos; debe tener claro que sélo
ella es la obligada. en la operacion y que por tanto, al momento de recomprar la
__operacion debera cumplir con lo-informado a la Bolsa. Asi las cosas, si bien la decisién
“de: recomprar se produce por situaciones externas a'la decisién auténoma de la firma
“‘esto no’ Imp!tca que pueda- desentenderse de Ia negomac;on y no cumphr con las

obhgacrones:de !a misma se der[van

) tenor e suma que es Ia mrsma socledad comls;omsta qu:en mfonna a Ia Bolsa
.el',dla pactado para‘la recompra que: “(.,) las(s) operacién(es) en referencia REPO SOBRE
“COM“TABACO- NEGRO. VARIEDAD -CUBITA -ALISADO -Y--PROCESADO- fue cumplida: a
satrsfacc:on tanto en’ compra como. en recompra por valor de. $616.662.802, por ello nos

" permitimos sofcitar muy cordialmente se libere el. fitulo' comrespondiente, Cerlifi cado. de

" Depésito de Mercancias No. 16399 (...)” Esto agrega ademas a la responsabilidad
dlsmplmana de la investigada que mformo una sntuacnon que no era la real ya que la

operac:on se mcumpllo

Ahora-blen una vez sohcrtada la recompra antlcmada de fa operacton entlende la
:Sala; de los:argumentos de defensa’ esgnmldos porla mveshgada que la misma tenia
planeado realizar un roll over de la operacion para efectos de cumplirle al mandante
vendedor-inicial quien considero que su operacion se realizaria en un plazo inicial de
240 dias; Este’ argumento no puede ser aceptado por- la. Sala ya que cada negociacion
realizada en Bolsa es:independiente y conlleva sus- proplas ‘obligaciones-y-por-tanto,”

=NO:Se: puede Justn‘" car- el mcumphmzento de una: operac:on pcuaﬂcueallzacton -de: Una..

p aCtada &orma Cabalroporfuna &mtegm S

Dnr n’rra_parte_frente_al_a::qumento.de4a4nuest;gadawen-audlenma-presentada-ante elr, : =

wArea de Seguimiento, en cuanto_su.mandante tuvoAproblemas con_la monetizacion de

- unos.ddlares 0 el argumento presentado ante la Sala segtin el cual quien debfa pagar
" era:ofra:sociedad; “aclard 1a*Sala‘que acorde con el articulo’ '58 del Reglamento de
Func:onamlento y-Operacion de BNA; vagente para la época de los hechos; establece "
-~ Que-Pel-cumplimiento-de-las- obirgacrones acordadas porlos- miembros-de- Ia -Bofsa,~s6lo ‘son -
- responsables dichos Miembros, pero la Bolsa velars por su cumphmrento dentro.de los limites
sena!ados por las normas legales yreglamentanas vigentes”. v

Es asf, que en todas las negocnacnones reallzadas en este mercado, frente ala Bolsa y oo
o par __efectos dlsmphnanos ‘es el comisionista quien debe cumplir con las obligaciones
|mpuestas ‘mediante’ los reglamentos y la normatividad wgente y suTincumplimiento
_conlleva precxsamente al reproche de conducta que realiza el organo autorregulador

3

De hecho por fas razones expuestas el art _L_llo 1651 del Reglamento de.
~ Ftincionamiento 'y Operacién de la BNA. establece de forma general para_ las
negociaciones en la BNA, en sus numerales 1 y 7que todos los mfembros de Ia Bolsa - - i

estan obhgados a.
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L Cumplir estrictamento las obligaciones de cualquier género que contraigan con la Bolsa y
con quienes utilizan sus mecanismos de negociacién.” - '

o : ”dér ,b:rqvfsiéa"de_fqndbs 0 la inexistencia def producto, documento o servicio ﬁégoéfédp”.
- Por lo anterior, no es posible ampararse en figuras como el rolf over para justificar f
. Sociedades comisionistas deben cumplir fas operaciones en los términos pactados y
- son"solo ellas las obligadas a cumplir de forma estricta e infegral los compromisos

T ENTConsideiacion a lo anterior, la Sala constata que de las pruebas. aportadas no se

..establece causal justa___t_@n_ciie;_n;g__._a__._eneway_: el incumplimiento ‘de 'Jas -obligaciones

- -asumidas, Tespecto de la recompra de la operacion Repo sobre CDM No. 6362135
o establecidas en ¢l Régiamento de Funcionamiento y Operacién de la BNA. .~

5'.'51.3.'._:Nofmés : ,'leheradas' -pof fa conducta de Ia___soc.:ieda'& "'comisidnis'ta
. ."AGROPAR S.A, concepto de la violacién, L e

Adorde al Boletin Instructivo No. 09 de febrero 19 de 2007 of “Evento presentado cuando

en la fecha donde Ia obligacién de Pago debe ser cumplida, a recompra no es efectuada por

- pago mediante la transferencia de fondos o entrega de cheque en la CCBNA”, constituye un

incumplimiento final de la operacién, De esta manera en el caso concreto tal y como

- ha_quedado probado, la sociedad “comisionista incumplié con su obligacién. de
- recompra y adicionalmente teniendo Ia obligacién. de. pago,-dio-orden-de-no- pago al

~~cheque girado, ™

_sociedad-comisionista-se- enci ntra T

De-esta- O : . neue
——valnerando= 165 Umerales: 7—'-'del-4---arﬁcuiq;i;ﬁ;5;1;;dé'll"fiR"é’g'féTn7¢rjt6} de ;
Funelenamientoy-Operacisn de 1z BNA; en_concordancia-con- los-numerales 6 y11dal
articlo™29°del Decreto 1511 de 2006", los cuales establecen: T . '

- Wﬂ._Lu_fNum,'_1z.cumpﬁ;;est;:ictamente#a&obﬁgacion‘e‘s‘ae cualquier género que contraigan con Ia
— " Bolsay con quienes:qﬁﬁ_gan Sus mecanismos de hegociacién;” - )

e Nume 22 Canipliy permanentfemente Y en su integridad Ia ley, Ios estatutos ¥ reglamentos dg - -
ceeewe.lB_Bolsa.y :j,(ﬁﬁiietermmaques;’de;_:su"s'.: dreas-u-organos- de’ 'direceion,” administracion,”
" operacion, supervision, disciplina y de solucién o conflictos, sin que sirva de excusa o

R 7‘_57_“Mldalﬁ,é,‘):_:Ob[{cjécfohéss generales de los mismbros. Los miembros de las bolsas ds bienes 'y
productos “agropecuarios, agroindustriales o_ds_ofros - commodities, -estarén sujefos a fas Siguientes
obligaciones:~{.) Nui." §° Pagar el precio de Lompra o hacer la entrega de los bienes, productos
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o defensa la :gnorancra de d:chos regiamentos circulares, instructivos operaf.rvos acuerdos y
Iaudos o

’ Num 7“ Cumphr estrictamente los confratos que- celebren con swec:on a los férminos
B pactados ¥ a su naturaleza, dentro del marco legal, reglamentano consuetudinario y con
e respecto a su natural egquilibiio. En ningin caso seré admisible al momento del cumplimiento
la excepcion de falia de provisién de fondos 0 la mexrstenc:a def producfo documenfo o

- SEFWCIO negoc:ado -

Adi_c;_i__qnglmepte,_;',_co__n_‘ la - conducta. asumida la  sociedad comisionista vulneré la
disposicién establecida.en el numeral 6. del articulo 1.6.5.1. del Reglamento de
- Funcionamiento_y Operacién de la BNA.  que determina que. los miembros .

comisionistas de fa BNA deheran “Conducir lodos los negocios con lealtad, claridad,

" diligencia, -buena fe precision 'y espemal 1".9.*3,0onsabn'fdacz”’”?'3 ya que por su calidad de
-?_profesmngl debe tener una mayor diligencia.y responsabilidad lo -cual implica entre
“otros deberes el de prewsmn y conocimiento de las normas’y reglamentos que regulan
“‘el'mercado. La anterior vuineramon se deduce de la cantidad de inconvenientes que
se dieron en el desarrolio de la operacion, los cuales en su mayoria no hubiesen
ocurrido si la sociedad comisionista hubiera actuado como el profesmna! experto y
~'pridente que debe ser. En efecto, en pnmer lugar, en cuanto a la insuficiencia de Ia
garantia FAG en el inicio de la operacién, es claro para la Sala que la sociedad
comisionista debia conocer - los plazos durante los cuales ésta se otorgaba, ya que
‘esta se constatuye en una informacién fundamental para el analisis de la negociacién a
realizar y para . efectos de asesorar de forma adecuada a su cliente. Asi mismo,
posteriormente en el momento de la recompra, la sociedad comisionista debia tener
‘claridad en que- acorde a las normas que regulan este mercado, es solo ella la ..
obhgada al cumpfzmlento y por tanto no podla escudarse en sfsuamones lmputables a

' su ma dante

Uit

'GAIO
muchos. ,.e'!es arrorss nresentedos dnb! ron ser ewdencmﬂns por f=- m\mcﬂnnr‘a

su cahdad de profe51ona! experto Y prudente y por tanto debteron ser ewtados

/—\si"las Cosas y por 1as razones expuestas consxdera Ta Sala que existe mérito

suficienté para sancionar-respecto-del-ihcumplimiento én-larecompra-dé- l&-Gperacion

Repo sobre CDM No. 6362135 toda vez que la sociedad comisionista AGROPAR S.A. ' o

- no.cumplié con sus. obllgamones prop:as como vendedor nicial...

55, 4'j De Ia responsab;l:dad Hréc:plmana y graduac;on de Ia sancién
Probado como esta el mcumpllmlento de los deberes que le corresponden a
'AGROPAR S. A. como miembro de la Bolsa; toda vez que incumplié con la recompra -
del titulo.en. la.operacion No. 6362135 sin ex:stlr causal eximente de responsabilidad
que Justn‘“ cara su conducta entra Ia Sa!a a evaluar los. cntenos de graduaclon de: fa -

8 En condordanéia con el.numeral 8 del articulo 20 del Decreto 1511 de 2006 que establece: "Amcuio 20
Obligaciones. generales: a'e Jdos.miembros. “Los ~miembros ‘de las 'bolsas de. bienes 'y productos’.
. agrope rios, agromdusMales o de otros commodmes esfardn sujefos a las sigulehtes obligaciones: (.}
Nurm: 8% Conducir todos los negocios con lealtad, claridad, y precision, procurando fa salisfaccion de los
infereses de seguridad, honorabilidad y diligencia, fo cual implica el somefimiento de su conducta a las
- diversas. normas. que reglamentan -su. actividad. profesional, ya provengan del Estado, de .Jas mismas
_bolsas p_oqnstituyan‘_parte de Ios_ sano_s UsGs y précﬁcas del comercio © del mercado pliblico de valores.”
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" saﬁciéh, teniendo en cuenta la gravedad de los hechos y ia infraccion, las modalidades
Y circunstancias de la falta, los antecedentes del investigado, la dimension del dafic o

- peligro para la confianza del publico en los mercados administrados por la Bolsa y las
demas circunstancias que conside_re pertinentes.

Eﬁcgéntré 'Ja,SaIa._que;en- el caso ‘de’incumplimientos de operaciones financieras,

reviste de mayor gravedad-ia conducta ya que se pone en riesgo la liquidez de [a
RCBNA. En efecto, ‘en- estas operaciones-esta entidad acttia como contraparte, lo

cual imp mento en que se presenta el incumplimiento inmediatamente

~~De ‘esta-manera el incumplimiento de

cual implica que en el mo

la CRCBNA de Sus propias arcas sale & 'cumplirl'elal invers'io_nista,. y solo después pasa

a reconstituir su patrimonio.

@ una_operacion.financiera en-efecto reviste de

CUrinargravedad mayor-y-puede ‘poner en’ grave rigsgo al mercado, en especial a ia

entidad que funge como riesgo de contraparte. Por lo anterior, considera la.Sala que Ia

“~conductaasumida drfierita una _sancién pecuniaria. Sin embargo, se pondera en el

V.

. '6.1.1. Hachos e

“'caso concreto qlie sé Ppresentaron algunos errores no imputables al comisionista que
- menguan la_responsabili_dad_ disciplinaria del mismo, por lo cual, se impondra una
Multa de un (1) Salario Minimo L_ega!_\Mensual Vigente. o

INCUMPLIMIENTOS EN OBLIGACIONES REFERIDAS A CONTRATOS A TERMINO

8.1.  Incumplimiento en la obligacion de éus"todi“ay engorde en las operaciones
Nos. 6274778, 6269668, 6254562 ¢ incumplimiento por Ia inexistencia del
subyacente en la operacién CPT No. 6087761 .

6.1.1.1. La _Ls'ociedad _comisionista, AGRQ@Q&S,A.}CEJ_ebrO+,én-v--la-,:_rueda,w-_de.u

gocios de ja BNA, cuéf_rozoperaéidnes»de.COntratos..a;términ'os""t:’oh"lés"‘ -

condi 'iOBeS;queﬁe'&mu_ggira n-acontinuacion——— =+~ ;

-+ Fecha - “Comisionista ' Comisionista ~ Mandante
.. Celebracidn . Comprador...... Vendedor. == Vendedor -

:_:_:1%_1%07 Agroparm “Loma Ltda, - - 2500 . 5347,;00,;395.00 135 - 03-Dic-07

6087761 e o Cortes SAL

6.1.4.2. El dia 12 de octubre de 2007, los funcionarios de la CRCBNA se
- desplazaron a ia ubicacién donde se habia informado se encontraba el
subyacente objeto de la operacion CPT No. 6087761 en proceso de

‘custodia y engorde.
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6118, E dla 17 de octubre de 2007, med:ante comunicacion CC- 5774 189 g

" . CRCBNA envia un informe al Vicepresidente de Gestion de la BNA, en

 donde comunica que esta enfidad no pudo constatar la existencia

material de los subyacentes objeto de la operacién No. 6087761 y que

... por tanto no puede garantizar la existencia del subyacente, solicitando

© . porlotanto, ia declaratoria de incumplimiento de la operacion; -

6.‘1.1.4.7 El dia 18 de diciembre de 2007, los funcionarios de la. CRCBNA, se

- desplazaron a [a instalacién determinada por los mandantes vendedores

" en las cuales debian enconirarse los subyacentes de las operaciones de
“contratos avicolas a término Nos. 6274776, 6260668 y 6254562, - -

815 El dia 26 de diciembre de 2007, mediante comunicacion CC-7686™, la
' CRCBNA envia un informe -al Vicepresidente de Gestion de la BNA, en -

- -donde comunica-que la -CRCBNA-“no - constaté-por- segunda: vez-la

. existencia matenial de fos pollos de.los mandantes Productora de Frutas del

Canbe S A eIncagro S.A.; en el lugar detenmnado por la sociedad. comfs;omsta

== POF: eno'e no-puede Ia Camara garantrzar fa, existancia-dal subyacente objefo e
o Jas operaciones referencradas (negrillas ; pertenecen al texto original) -

6.1.1.6.- El dia 15 de enero de 2008, la administracién de la BNA certifi ca e!

incumplimiento de las operaciones Nos. 6274776, 6269668 y 6254562,

“ mediante declaratoria de incumplimiento PSD- 02619.1, ya que una vez-.

hecha la visita de seguimiento al mandante vendedor no se encontro el

j subyacente objeto de las operacmnes

'6 1 2 Solzcitud cle explncacnones formales

En la solicitud formal de exphcar:.lones mstltumona!es el Area de Segwmlento reallza
- una re!acron sobre los hechos que dan lugar a la misma.

' onsrdera el Area{Ie Segu:m[ento que la= conducta delar socnedad{comlsmmsta de no

nstltu:r Ias garantias requendas enla dequa -oportunidad; podria:viilnerar &l articulo ™
: 6 6.-7-y-11-del

NA

e

ento de Func;enanuentefx' peracion-de-la-BNA;-

deEtReg‘lam-entgﬂg_e

= contempladas enel amculo 3y en e numeral 2° del articulo-6 de la resolucion No. 09 de 2002".

““En cuanto a la operacion CPT No. 6087761, considera que se podrfa vulnerar lo

i ;.establec:do en el “articulo 4.y en el numeral 2 def articulo 7 de la resolucion No, 018 de 2002,
al no_haber realizado fa enfrega de_los subyacentes de.estas operaciones y-no ejercer la

3 ""T—custod.ra de los animales en el sitio definido en la venta y por ende no permitir a la CRCBNA la

vrg:lanc:a de la e;ecuc:on en debrda forma de fas’ obl:gac.rones de cusfodfa y engorde

6. j[ 3 Exphcacmnes formales j

N 1 Cuademo No. 3 Folios 496-499..
Cuaderno Neo.. 3 Folios 500-504.
Cuaderno No 1 Fono 0034
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: ::incumplie:ron ‘se.deriva de forma exclusiva de un yermo cometido por los funcionarios de 14
.. CRCBNA, dsl que no se puede responsabilizar de ninguna manera a AGROPAR S.A."

A conitinuacidn- menciona que los funcionarios no podian obtener ung respuesta
.Q"aﬂ?ﬁl_'ﬁg?fpor.p.arte-de, un- vigilante que por razones de seguridad no deba dar
- informacién .z personas desconocidas De esta forma, menciona -

. de Compensacion”,

Frente 'a'log’ es_t'udio_s‘téchicos"'o financieros realizados al mandante en-momentos

o previ_o___s___}'e_i_}:_l_g'r}egbciac__ién_}'me_n'c_iona, que se frata de un mandante que ya ha-hecho

- operaciones:.en I Bolsa.y- que le - pidic. garantias ~Mas-que-suficientes para Ia
‘ on=Agr I incun Plieren-en-ningdn moerits '

‘proceder fiie acords

declara que:

‘ Ff'ém?_'%;!.9§..__Cohtrato's,ayicolas_‘”_
~efectivamente~llsganaf Sitio"del avicola v le pi

“:;A—-———-—,él-vfi\faﬁlr:‘:jn&esrﬂ\feﬂGRO;*y*nO ‘entralimas alid ni sig

. _..____.de-A‘VINOR—TFnada:ellos—llegan-a“Ia entrada
ehcontramos Iqs'pa[[o_s’_’,‘_‘__ R

- AST-MiSMOTeitera-que jog Subyacentes se e__n.contrébanleh--l‘a--u,bircécién*indicada‘pe-fd S

" qujgﬁenjla:visita_,'{eaﬁza‘d’éff_la-:_GRCBNA";'nO'entré‘_.'a‘l lugar, agregando que no le fue
remitido el informe y que Por tanto no tiene conocimiento del misma, - . o

operacién aceptada por el representante legal de’' AGROPAR S.A. en audiencia,

Al -respecto - advierts 'eszfe'_'Despachb"Q'ﬁé')’a's'"aﬁrmacfones efectuadas por ef representante
lfegal de Iz firma, 0. pueden ser-de recibo para- este Despacho, en la_medida en.que = ..

‘denofan un total desconox miento..de. fas- disposiciones ‘que”regulan la actividad de Jas.. "

Socleda isionist S . de. bolsa,-aspecto - que noes propio- de - un profesional def
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‘mercado En efecfo resulfa madm.'s:ble gue la soc.'edad com:s:omsta vendedora en fas .

G expﬂcacmnes gue suministra a esta Area manifieste, primero que con ocasién de fa visita en

- Ia que se comprueba la inexistencia de los cerdos, Ia conducta a seguir sea proceder a

retomar el dinero, como lo afirma en su escrito de explicaciones —hecho que ademas no se

-..encuentra ,g{ql_ga_do en el expedfente- esfo es, que luego del hallazgo, en lugar de offecer

- garantias : adicionales, que" sustituyan al subyacenie no encontrado, considere propio

-..desconacer la negociacién en bolsa, bajo el expediente de la enfrega de los recursas como

sicon elfo'se pudiera-dar por ferminado umlaferalmente el negocm celebrado y sea este ef

argumento a fravés del cual ediff ca su defensa B

| De_esta fonnamconSIdera que con Ia conducta asumlda por AGROPAR SA se
“contravino el objeto yf nalldad de Ias operacnones ten'nmo - e L

Por su parte frente a las operaciones de contratos a\ncolas a término con5|dera que
““se evidencia el incumplimiento por parie de Ia sociedad comisionista de la obligacion prevista
L en"l riiculo 3° y en el numeral 2° del articulo 6 de la Resolucion’ ‘No. 09 de 2002, relafiva a

T custodlar fos pollos en los gaﬂoones definidos en la venta, toda vez que “segiin el mforme de
ws_:ta y 1a declaracron rendida por el mandante, {a informacion sobre la ubicacitn de los’ mismos
en Nobsa Boyaca no comespondro con-. Ia ub;cac;on de Ios subyacentes objeto de Ia

OPGFECIOH

Frente__a_l argumento de la somedad comlsmnlsta lnvestlgada en cuanto que las
.operaciones. se. _cumplieron en la recompra menciona que: ia soc:1edad com:s:omsta

“No puede soslayarse que es de la esencia de la operacion fi inanciera !a exrstencfa de fos
-subyacentes puesto que:la. misma - t.rene como fnalrdad f nancfar a. Ios awcultores

Fy Iy

Gu8.ns.58-compadece con st condicion de PR fes:o..a,' ‘del mercado.y- comisionista. a.cuys-

i had
nombre se efectia la venta en la BNA, el desconocimiento del paradero_de.Jos -mismos por _ o

Fac”

- parte de aquel, derivando en la imposrbrlrdad parala Cémara de cumplir con sus func.rones

""'*”*'*de wgﬂancra el !a EJBCUCIOH de custod:a -y engor de de- .I'OS -SeMOVIeNes~ ———

Por las consﬁeracnones antenores senala que frente a la operacron sobre contratos
porCIcolaS a término: “se esta anfe la vulneracion de las normas que regulan lo relativo a la
. obligacién de constiticion de garantias en las operacionegs, y a la debida difigencia de-Agropar -
A ——- ) A““ea‘procurar'el"cumpﬁmrento ‘de dichas: obhgacrones**como sa exphco“antenormente,'__:ii'.'.: T
confenrdas en-el articulo 29 numerales 6, 8, 11y 12 del Decreto 1511 de 2006; Ios numerales =
1,28, 7y 11 del articulo 1.6.5.1. del Libro I def Reglamento de Funcionamiento y Operacién
de /a Bolsa Nacional Agropecuaria; en concordancia con lo esfablecido en el numeral -6 del -
- articulo 11 del. Reglamento de-la. CRCBNA; lo que podria configurar las conductas objeto de
,mvestlgacrdn ¥ sancién previstas: en el numeral 3.11.2. del Boletin Instructivo No.” 09 de~2007 _
--deg la-CRCBNA en lo que se refiere al incumplimiento inicial de la operacion. Asi-mismo implica .
fa vulperacion de las previsiones parficulares para este tipo de operaciones confenidas en'la
Resoluc:én No. 018 de 2002, puntualmente o prewsto en. el articulo 4, sobre el deber de

_ entrega de los cerdos Ios cuales consf:tuyen ef objeto mismo de fa operacaon

n 'en cuanto a Ias operacmnes sobre contratos a\ncolas 3 termlno eleva

B cargos por por fa, vu!neracfon de las. dfsposrmones relacionadas con el deber de custodiar V-

engordar Jos animales en los: ganﬂoones “fijados para” el “efecfo; las cuales ‘se “encueniran.
cqnteq{das en ‘ef rar;{culo 3 y.enel'numeral 2° del artfculo 6 de fa ‘Resolucién No: 09 de 2002,
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Tal hecho, en razén ds los fundamentos expuestos anteriormente confleva la viineracién de los
deberes previstos en Ios numerales § ¥ 11 del Decreto 1511 de 2006 en concordancia con lo
establecido en los numerales 1, 2 v 6 del Libro ! del ‘Reglamento de Funcionamiento y
Operacion de 1a BNA* : . .

.6.1.5. Audiéncia practicada por la sa_la',depieci_sién No. 7 al Represenfante Legal
o de AGROPAR S.A,, Dr. Jaime Gaitan Restrepo - DU

- Frente.a los. contratos ‘porcicolas-a - término reitera que hubo un reemplazo de

scontratos-avicolas reitera gis no- lia al-margen-y-qué-el——————

-procedimiento-cuands ?'ha'yff'éité'"de'*'gatanﬁﬁéﬁésfjia'mar_aima_kge,n;iAhora;ﬁien,—”frenté'a, :

- 1a. visita -especificas  reitera que o “se’le” g'g_w_s_g__';e_n;icqno'cimientoi?de‘ifai%*misfria?‘y

. realizara las visitas correspondientes. .- -
- _En_el momento en que se presenta la. conversacion con el portero, no es informado ef
- . Iepresentante legal de la firma cqusiqnista_paraj__pqqg( poner.en .contacto. al representante
-legal-de-la-empresa con-el furicionari de la_Camara de Compensacion.y.haber-podido
““aclarar el tema.” Aqui Viene ‘eso bésicamente via es el fncumplimien_to_ se. dicfamfna via -

. concentrado de animales,
. 1a CRGBNA en ningtn mo
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- 6.1.6. Consideraciones de la Sala, .

_6.1.6.1. Consideraciones Generales.

3

~ término en la época de ocurrencia de los hechos y el funcionamiento de los mismos en
.. el 'marco de la BNA, para efectos de’ anairzar las obllgacmnes que de fos mrsmos

surgen para los com:sromstas

De manera general Ios contratos a termmo son- mstrumentos f inancieros que
conSIsten en contratos estandarizados en cuanto a cantidad de producto y plazo para™

T T la récompra, inediante 105 cuales seefecttala compra “de determinado “producto con

pacto de. recomprario y asurmendo el compromiso de la custodla Y engorde de los

mlsmos

-De. forma especn‘" ca, ios contratos av:colas a termlno para la epoca de Ios hechos se
encontraban regulados mediante la Resolucion 09 de 2002. Acorde a esta disposicion,
el vendedor deberé transferir el dominio de 20.000 pollos de un dia al comprador a los
“*54 dias de celebrado el negocno en la Rueda de la BNA, a érdenes del comprador y en

“los’ gaipones fi Jados por el mandante vendedor en_el mandafo. Asi mismo, la punta
endedora enla operac:on se compromete a recomprar el producto a. los 90 dlas de

"celebrado el negoclo por un valor del 80% del va!or total del contrato. - AR

_Ahora bien, frente ala obligacion de: custodla y engorde el articulo 4° de la Resoluc:on
cltada establece. que ésta consiste en:: 4(...) el servicio que el mandanfe vendedor a través

ntraré la Sala a analizar el marco regulatorio de los contratos a

- de:su.comisionista vendedor se compromete a prestar directamente o por mferpuesta persona . .. .. .

par_un fermino-de- -Cuarenta: y Cineo-dias- contados desde la fecha pre wsta para fa- entrega en

que s perml‘an alcanzar: Ias cordfciones saniaiias y :ecn:cas de en

frega oS ﬁGnO &P ell=h patd

suU sacnf cio_en_los férminos del decreto. 2278.de 1982 o el que lo sustifuya, con un rango de

S " peso entre mil novecientos cincuenta (1950) gramos y dos mil cien (2100} g.ramos en el plazo

T previsto-en el presente articulo®.

Slgmendo"esta Imea esta dlsposm:on establece que el comlsmmsta vendedor de la
_operacio

-clausulas- -pertinentes - establecidas --en - la-~normas-- que--determinan- entre —otras
obllgacmnes las siguientes: i) el mandante vendedorconservara la custodia de los
pollos y tendra la obligacion de cria, levante y engorde por si 0 por interpuesta
. persona, los.-cuales: deberan alcanzar las. condiciones’ sanitarias y ‘técnicas de la
entrega--u :
- mandante-vendedor-conservara la responsabmdad de Ias- obligaciones que-asume; jii)
el mandante vendedor debera custodlar y cuidar €l polfo en los galpones que se hayan
definido y respondera por la cantidad’ Y calidad del mismo hasta por culpa leve, iv) el
mandante vendedor: debera _proporcionar . los . insumos . necesarios para.. lograr : su

oblrgacmn de engorde de los pollos “en:las ;calldade

‘Calle 113#7 21 Toz're A PISO 15 .. pBX: 6292529 Fax 6292657
www.bna.com.co’ ;_7 bnasa@bna com. co
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. nicamente podré celebrar. operaciones CAT en fa Rueda dela BNAsi
establece en el confrato de mandato  celebrado -previamente con su-mandante, las

en-el evento-en: que ‘el-engorde-se realice por lnterpuesta persoha, el -

‘X|g|das, v) ia cahdad del

Pagina 66 de 95.




T . - _ Exp. 011-2009
. g e - . Sala de Decision No, 7
7 Botea Nactonat Agropecuaria s.a, Sesién 116 de noviembre 27 de 2009

" fnism

Ahora bien, en lo que se refiere a los contratos porcicolas a término regulados para Ia

~ ~ época de los hechos por la Resolucion No, 18 de 2002, tenemos que se establecen las

.. mismas obligaciones frente a |a custodia y ef engorde del subyacente, diferenciandose
- en-cuanto-el-objeto --de_iw,ggntr_agq;ggnjsﬁi,Steh_te__en.. la-fransferencia- de dominio: por-parte

= —'_:;f_:_d_el_'ven'o'c_—';fdi:ff'al--comprador" 8é7100‘cerdos'én'pié" con un peso entre 20

: 'ﬁ'_buba"levé‘ en su cantidad y calidad ¥,

“medio idéneos tanfo técnicos como alj

% Comprobantes de negociacion (Cuaderno No. 1 Folio 032.034), -
™ Cyademo No. 1Folios 024-026. . =~ R
o . Calle 13721 Tome APiso 15 PBX: 6202629 Fax: 6202557
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'recomprada el dla 28 de dICIembre de 2007 tal y como. fue pactado acorde al
_ comprobantes de negocnacnon de c:ada una de las operamones _

N -'.En lo que se ref‘ere a !a operacmn CPT No 6087761 obra en el expedtente
_____ ‘comunicacién. CC- 3774 del 8 de mayo de 2008 mediante la_cual la. CRCBNA hace
o entrega a  AGROPAR S.A. del “comprobante de negociacion No. 6357074, que se
'encontraban respaldando Ia _operacion No. 6087761, en la Camara de Riesgo de Confiraparte

de Bofsa Nacional Agropecuaria™®. Asi mismo, devuelve el cheque No P8442950 por un

_ 'valor de $262 756 278 del Banco de Bogota debldamente anulado

: No obstante o antenor si blen es cnerto io arguldo por la mvestlgada en cuanto a que____ )
- las operaciones fueron recompradas en lafecha pactada no es menos cierfo que en el

- [rcaso objefo de estudio la Jmputacwn hecha por el. Aréa de- Segmmlento no-se refiere al
.inc phmtento en. Ia recompra $ino. por. la.inexistencia. del subyacente. objeto de. la
‘operaciony la’ obhgamon de custodia y engorde de los mismos. En efecto; el hecho de
- Uhaber cumplido la operacion, no puede ser causal eximente de- responsabmdad ya que

* la‘'existencia del subyacente en las operaciones de contratos a término es parte de la
'natura!eza y esencia misma del confrato y por-tanto, al no existir el subyacente se
' 'pone a.la CRCBNA en.un nesgo |mportante todo Io cua! sera estudlado

i postenormente

ﬁ.'_:Ahora blen temendo en cuenta que la rmputac:on reallzada frente a la operac:on CPT
.es, diferente. a las: operaciones CAT entrard la Sala a anahzar cada una. de las

“c:rcunstanmas alrededor de estas operaciones.

6 1 6 2 1. De la mex:stenc;a del subyacente en la operaé:on CPT No. 6087761 :

' "Ten mos. que acorde a tas dtsposucwnes anallzadas prevnamente" en Ia operacmn bajO

Dbjeto de” [a misma_v: este m:smo dla comenzaba la;qbilaamon de CUStOClla V enuorde a_- o

cargo dela punta vendedora durante‘"105"d|§s‘"€s‘de0|r“hasta eI dla"3 de febrero e

Iaﬂﬁ -

de octubre de ZUU? es dec;r —durante eltérmino e engorae Y custodia de IOS anlmales

e gstarentidads menelona-en-su- informe-que-en¢l- Iugaujeublcacnon -de-| Iossubyacentee .-

‘de rm:nado por. el.mandante vendedor que “no se encontraron fos cerdos objeto de. fa

operacion, . constafando con . esto una :mprec:s:én sobre’ la ub;cacfon determmada por. ei L

" “mandante vendedor en - Ia " informacion ~-suministradaa’~fa Cémara, " derivando” un

T desconoc:mrenta pars al CRBNA (sic) sobre fa ubicacién y estado de los stb yacenfes

Lo antenor es exphcado por. el Representante Lega! de la sociedad mvestlgada en

audtenma practicada por el Area de Seguimiento en los sagwentes términos: ‘Hay una .
_ wsrta" Jmcral en donde Ia Cémara procedrmenta!mente me informa.que va a realizar las visitas y
aen- contaclo ‘con los representantes legales, efectivamente van hacen

'fas visitas y hay un mandante que nos Contratos Porcicolas a Término donde él recoge a la
Jjefe de garantiasy le informa que no_han comprado fos cerdos ya que el precio del mercado es.

.muy.alto y s negocio ya no es negocio, el procede de’ manera inmediata_a retornar el efectivo .

. para tener Ia operac:on garantfzada en un: c:ento por c:ento a favor de la Camara de

180 >! Cuademo No. 1 Folios 032-034.".
Cuaderno No. 4 Falio 0786. .
Cuademo No. 4 Foho 077. o _
Calle 1‘!3 # 721 TozTeA Pjso 15 .. PBX: 6292529 Fax: 6282657
W, bna cofm.co .~ bnasa@bna.com.co
Bogota D.C. - Colombia. :
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" Compensacion el reforna o
.. Compensacion”. - .. o
-.-Asl mismo, esta posicién es reiterada en audiencia decretada y practicada por la Sala
~‘de Decision en la cual al referirse a la operacién CPT No. 6087761 menciona: “Hay
- remplazamiento (sic) de garantias, Creo que la operacion ests mas garantizada en efectivo-que -
en fos mismos cerdos {.) Se le deja ef 100% tle la garantia mas los infereses, . el seffor
. devuelve todo”, I A N R AT S L

. - BB . . . £
T ) S xp. 011-2009
BNA& - | a0
Bona Naclonal Agrepecnaria $.4. : . Besicn 116 de noviembre 27 de 2009

S recursos y se montan en una inversién de la Cdmara de

acenfes_de. la. misma,-ni-se - estaba realizando porpate del . .

7 En efecto: sien- el-sentir de la-sociedad co
~ .encuentra mas garantizada en efectiv

' Es.asi-como no puede ser aceptado como causal eximente de resp nsabil

_ afimado:por {a sociedad -cb_m_isi,djji_sta,,en;cuantofse—‘Cér_astittﬂé_? garanti o
m ' n',os.;que;jfas-,-mism_as_-—._representaban—-,-iuna'{m‘ayar':*g_ rantiapara-la ‘Operacion
s0.concreto. lo-que-ocurrio-fue: que se preseindic.dal objeto'mismodela " :

ecto. realmente lo que:se-hizo-en-esta-operacion fre- basicamase——

= Vended_ciur-éretornara'-capj,taL:més;interes'es‘.ii_Es'ér")orw"esto_;‘__qu'e_*le*_asisté“‘razon al Jefe del

que 1uego de transcurrido.un plazo el

P —

Area de Seguimiérité;ééa'hde—mencionéiqUefl‘fTéf!o;Qndueta;representarunipengmfpar*a*el

mercado-al celebrar ne gociaciones.carentes de-ob 'ete:y:en:la_':médidafen_—que-en -eleventods

procurar.ef cump!imientq ala contrapaﬁe,en la operacion, ademas de ser el objeto mismo de . e

esta; y-genera en consecuencia, la infraccién. a las.n iS-reiendas al deber de fa _ o
_ comisioriista de-oforgar las garantias.correspondientes a-la -operacion Y.manterrenas vigenites y

inrcumplimiento de 13 operacion, los cerdos constituyen fa principal Qfaranﬁa de fa CRCBNA para

ormas-referidas-al-deber de la sotisdag S

- libres - de-gravémenes; contravinionde ademds, ‘con ocasion de fa condiicta despreocupada
- documento (...)

"1 8.1.6.2.2 De Ia obligacion de custodia y engorde e los galpones definidos

- El nformte de fa visia fealizada por os funcionarios de a GROENA que réposa’en’el
"'éf(ﬁé_dfeh_te'informa':lg.sig.uiehte;' R T L e SR T O

asumida. por Agropar frente. a Ja operacion fudes las obligaciones de diligencia, ‘precision,
respc_')r_gga_bflidgd Y cumplimiento de sus. obligaciones de_sarrolladas alo Iarg_'o de/ pre:_senfe :

__.en la venta en Ias operaciones CAT Nos. 6254562, 6269668y

Calle 113#7-21 Tome AP0 15 pax. 6292529 Fax: 6292657
T wwwebnacomes  — bnasa@bna.com.co . " | o }

_ - Bogota DC. - Colombia, A
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h “En Ia wsrfa efec:tuada por la CRCBNA a Ia finca se Ilego al S!fIO reportado como Iugar de -
‘ubicacion de las aves, de propiedad del sefior Manuel Vergara {no de los mandantes) en el
cual no se encontraron los pollos objefo de la operacién, ni infraestructura que denote que
“hay una gran_.ra awcola por el contrano en el iugar func.rona una fabnca de concenfrado para

L an.rmales

i De fgual manera se proced:o a preguntar af dueno Sr. Vergara sf tema aves (po!los) con el
-mandante sefior Abraham Cueler, a lo cuairespond.ro gue NO S —— —

; : En desafroilo de fa mspecc;én se tuvo contacto felefomco con el sefior Cueter en horas del
- medio- dfa. Como resultado -de " elfo” el funcionario de la CRCBNA, acordd. de :Nlamar af
mandante en fa noche para concretar Ia wsfa (src) al s:gu:ente d.ra ya que ef Senor Cueter : _

......_‘.pmé‘ed:o ¥ de;a’r"un"mensaje e voz en el‘te!efono THIGVI dei mandante an encom‘rar""""
o ‘respuesta porpan‘e de él” : e

‘_:.__,Resp ﬁto de esta wsﬁa mamf esta Ia mvestlgada que !os funcmnanos de a CRCBNA :
"_""cometleron un error ya que. nunca_enfraron a la granja en donde se encontraban los
" subyacentes y Gnicamente hablaron con un.portero que no tenia-conocimiento ‘del
contrato de tercerizacion realizado entre e! mandante vendedor y el duefio de la granja
“avicola, Asi mismo menciona que no se le puso en conommlento de la wsrta rea[tzada :

“nide los lncohvenlentes presentados197

. Frente a estos argumentos, recalca la Sala que si blen es c&erto que Ia Resolucnon No
09 de 2002 penmte que la obhgac;on de:engorde y custodia se réalice a través de
_ mterpuesta persona no es menos c1erto que esta disposicién también aclara que en el
evento en que esta obligacién se lleve a cabo a través de un tercero ‘ef MANDANTE
. VENDEDOR conseivara fa. responsab;lfdad de Jas ob!:gac.rones que: asume De esta fonna e e e

______mﬂguﬁa_cfkcuastaac;a.[a_c;fiépas:cw&quideprﬂmqmeraﬁaaeMQMERAﬂQ&oJa_Camara

de~Riesgo Central de Coniraparie en su representacion, por lo que renuncia -a. cualqwer T
nc;én del poﬂo entregado para fa custod:a y engorde SRR --

S __umpllca e_e cualqurerwmomento“ eLcompradOLoJauCRCBNA pueden verificar.la.
existencia de 10s mismos sin mayores inconvenientes En efecto, debe habér por parte”
de la‘punta. vendedora un animo e-intencién de poner a disposicién los bienes para..
‘que se entienda. que ia imposibilidad “por parte de la CRCBNA de constatar la .

" existencia de los subyacentes obedece simplemente a un error y no a un’ acto de -
' 'negllgenc_la por parte de Ia ‘sociedad comlsmnlsta Es aS| como, estas mtenc!on__es_ de -

.7 Obra en el expediente Gomunicacion CC- 316 de] 26 de enero de 2007 por Ia cual Ia CRCBNA solicita
a AGROPAR $.A. remitir informacién sobre los mandantes de la firma en Contratos a Término vigente
- {cuademo No. 1 Folie 091), Comunicacion 3389 de AGROFAR S.A,, con fecha del 11 de julio de 2007, en. .
.donde: la-sociedad - comisionista -remite informacidn - sobre -el- mandante Agropecuaria Casa Loma Lida, -
" (cuadérmo No, 1 Folio 080), Comunicacién 3325 de AGROPAR S.A., con fecha del 26 de junio de 2007
- en donde la socuedad comxsromsta actualiza informacidn de contratos a terrmno (cuaderno No. 1 Folio
~..088:089)... i o
% Esta prewsmn se. encuentra esiablec:da en el parégrafo de Ia clausufa cuarta de !os mandatos .
ce!ebrados por Agropar S A con sus mandantes Incagro Ltda y Productora de Frutas de! Canbe SA

: Cal!e 113 # 7= 21 Torre A szo 1 5 PB)L 6292529 Fax 6292657
www.bna.com:co’ '-, bnasa@bna:com.co ]

o BogotaDC — Colombia. I,
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: X _Vlols.a'lﬂaelenﬂnjgruprlcnﬂl_'hsaﬂ.
_ disposicic')n_ se pueden demostrar_ cumpliendo las exigencias que hace la .CRCBNA
' para efecfos de tener ubicados los subyacentes, esto es informar la ubicacion de los
mismos y las modificaciones que se realicen frente a la misma, informar si se lieva a

7 W.r..;ggfst_e;qg[guyfu_bicacién del subyacerite que es objeto de Ia operacién y garantiza la o

- Siguiendo- esta-linea-tenemos que en el numeral segundo de la clédusula cuarta del
-~ mandato “celebrado .por'AGROPA_R S.A. con sus imandantes, se establece ‘como
~ obligacion de este’ titimo la de “custodiar e/ pollo-en los galpones que se definan-en fa
Cléusula Séptima del presente mandato, respondiendo Ppor el nimero yla ‘calidad del mismo,

- _hasta_Ja_cujpa.leve’, por-suy’ parte la-clausula “séptinia del. mandato- celebrado “con

Incagro'*° establece:

sitio de ubicacion en Nobsa (Boyaca), la firma informo (sic) telefonicamente que se encuentran
‘de igi ! manera en Ja misma finca del mandante Productora de frutas del. Caribe S.A."% Esta
comunicacion enviada por AGROPAR 8.A. a la CRCBNA fue soficitada por el Area de
‘Seguimiento a la CRCBNA mediante comunicacion AS-094-09 sin _embargo, en
respuesta a dicha comunicacién Ia CRCBNA informa que la misma se encuenira

pendiente de ubicacién. Asf mismo esta comunicacion es solicitada a AGROPAR S.A.

- en-audiencia practicada, por el Area de Seguimiento, - sin-embargo; la-misma “noes
- exada - T R ERT. . A S T e = d

-en-audiencia-realizada porla
de réposa &l subyacente. Donge

“Ingagro’y Frutos del Caribe; tercetizan sy operacion como.es.muy-normal- y-regular enel sector

: avicola™ -/-_\sL_Ja;-pcosas;—"al—pareceHa—ubicacién-que*’debi'a—h‘aberdadoAGROVPAR_S.A.
- A_________Qgraédetgm_inaEei;cambno:de:ubicacié’nfdeio&s ranja-Avicola

' Cuademo No. 5 Folios 264.288, o
2" ®® Cuademno No. 5 Folios 264-268, e
|  Callet13#7 - 21 Tome A Piso15  PBX: 6202529 Fax: 6202657
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) Bo!saNadaulAgmpecmams.A.
por desconommiento por parte de los funr:lonanos del !ugar sobre la exlstenc:a de los
polios _ _ T T

Por lo antenor es claro para fa Sala que el subyacente no estaba a d:sposncnon del
"comprador y’ de, la CRCBNA como lo dispone el mandato Y las normas reglamentarias,
“pues-éxistia una lmpDSlbllIdad por parte de éstos para ejercer [a vigilancia sobre el
subyacente ya que ni siquiera se pudo deferminar que existiesen. Esta situacion es
o rmputable a la sociedad comisionista vendedora ya que implica una falta de diligencia
y precision el hecho que, haya mcertldumbre frente a la ubicacion del subyacente. A lo
““anterior s& suma que la prueba obrante en el expediente mediante la cual la CRCBNA
““informa 'sobre la visita realizada, es generada por una entidad que tlene Iegltlmldad y

por tanto es'una prueba absolutamente vahda

De esta forma, concuerda la Sa!a con Io mamfestado por el Jefe del Area de
|ent0 en: cuanto no puede soslayarse que-es de la-esencia de la operacién financiera
delos. subyacentes puesto. gue-fa:-misma tiene -como. finalidad: financiar-a-los

orcicultores y:.ganaderos en el proceso de. cria, engorde y levanle de sus
anfmafes y def suceso en estas labores depende el exifo de los mandantes que garantice. que
puede proveer ‘de fondos suficientes al comfs.ron.rsta para el cumpl;m:ento de su obligacion de
recompra Con el finde que este proceso se !Ieve acaboy se puedan obtener log recursos, es
~'necesario un segu:mrento por parfe de la firma comisionista y de la Cémara, razén por la que
-'no-$e compadece con su condicién de profes.ronal del mercado y comisionista a cuyo nombre
~seiefectia fa venta en la BNA, &l desconocimiento dal paradero de los mismos por parte. de
‘aquél, denvando enla :mpos.rbmdad para la Camara de cumpf.rr con sus func:ones de wgfianc:a

en fa e_;ecuc.ron de custodra y engorde de los semowentes '

6 2 3 De! Ilamado a! margen

en las_op_"_' aciones-objeto~de mvestrgacmn en ringan’ momento sele hIZO Hamado'al
“thargen: se-18-aclara gue esta figura consiste ' a exigencia qué . hiace la CAMARA 4l
uummomsta-v-la-obhqacron deHmsmo—-de amphar el-vafor -de- Ia—garantra—basma-para—que-sea__..

operacrones de la BNA es que en el momento en que se presente un: mcumpllmiento
" la CRCBNA, en su ro! de contraparte, cuente con garantias suficientes para vender el

producto a los. precios de mercado el dia.del incumplimiento, es decir de cobertura
Y ad:cronalmente cumple ofra funcién fundamental cual es -

genera. un coSto adlcronal enel que incurren las partes en desarrollo de Ia operac&on -
lguna. . manera. conlleva - a . que fi nancleramente se haga mas gravoso su

mcﬁfhphm:ento y. por ende dISLladll' del incumpl:mxento

~--Ahora bien, en-el. caso concreto tal y como se ewdenma de Ia naturaleza misma de
esta’ garantla no era aphcable un llamado al margen, ya que no hab:a una vanacron de -

Ca[le 113 # 721 Torme A Ptso 15 PBX 6292529 Fax 6292657

. www.bna.com.co  — bnasa@bna COMm.co
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.- Bolsa Nactonal Agropeciiaria 8.
© precios del subyacente sino que este no existia. De esta forma, el paso a seguir no
_ puede- serllamar aj ‘margen a la sociedad comisionista,  sino que decretar el
incumplimiento de Ia operacién. Asl, no puede ser de recibo el argumento de la
investigada en cuanto no hubo llamado a! margen ya que esta ga'rantia_es aplicable en ' |
- €asos de variacién de precios Y no de inexistencia d_e_f__subyacente, RETREE : o

.. 8163 Normas vulneradas porla conducta de AGROPAR sA
“Enlo que se refiere a fa operacion CPT No. 6087761 tenemos que el articulo 4 de Ia
Reso ucién No. 018 de 2008 que regulaba para Ia época de los hechos los contratos

gravedad significativa al ser altamente riesgosa. -
Ahora bien en cuanto z las operaciones sobre contratos avicolas a término, el Jefe del
Area ‘de- Seguim_iento eleva cargos por: ‘por la vulneracion de las disposicliones

Hleva: 06beros provistos.en los-numerales 8y 11 gey -
~Decrott 1511 de 2006 65 concord _ ] _tabfgqido}e‘nf-!o,é-—-_ﬁbmemles"i_;f-2__'yj6_*de!_’l._7bﬁ! T S e ——
¢/ Reglamento_de Funeionamiento-y-Operacisrsste. NA

. R w._L'a;‘l‘?.'.:fes;_‘ca_lqg&i'c'>_[i:l"['&ii:fj.%-Oéif'ci"éizfié_ié;éﬁ"'ié"sjiiié';’j-c".'a_s*;cu;lu'i'ea.\snl:-x:l_e:ncicm.av:ias.detem'za..a: : ; _

o ..“..M..miﬂﬁ.-'qulo;&:ﬂe;!a::Venta:y—"laLRét:b'mp?a?’FLéﬁ?éﬁfé*dﬁ Impilica 1a celebracion de un CAT,

tern ) fe a transferencia_de. dominio de. Veinte Mif (20. 000) poflos de un dia del

vendedor al comprador, por el valor que para ef efecto e la administracion de la Cémarade . . .

... Compensacion_de._ ja_ Bolsa; ~-LOS-pollos ~serdn- eniregados” &~ ordenes del mandante

""" ST ,,g.:‘comp;adoﬁgQn-;[qsrgalpones}quepam.el'.’efe&faf'}’ﬁe el'mandante vendedor en e/ ‘mandato de

'Venita a los cincuenta y cuatro (64) dias de celebrado ef negocio en el mercado abierto de fa -
- Bolsa Nacional Agropecuaria S.A o : . :

Articulo 6° - De las obligacionss del Comisions

. respondiendo por ef nimeroy calidad del mismo; hasta fa culpa fﬁ:‘_.l;.’e"?
Tal 'y como se explics previaments, la obligacion de poner. a disposicién los -

Calle 113 # 7 — 21 Tore APiso15 - PBX: 6292529 Fax: 6202657 -
S www bna.comgn — bnasa@bna.comeo - - : .
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CRCBNA pueden venf icar la exrstenc:a de Ios mismos sin mayores mconvementes Lo
" anterior. conlleva por.parte de la punta vendedora un 4nimo e intencién de poner a
dlsposmlon el subyacente, cumpliendo las exigencias que hace la CRCBNA para el
- gfecto, esto es informar ‘la ubicacién de los mismos y las- modifi icaciones que se
_realicen frente a la misma, informar si se lleva a cabo tercerizacion del contrato e
identificar plenamente al tercero y en general toda la informacion que sea relevante
~ para_que la CRCBNA tenga una plena certeza de la eXIstencla y ubtcacwn del

. subyacente que es. objeto de la operacnon y garantlza la mrsma

'En el" caso bajo estud!o se demostro que estas oblrgacsones no fueron cumplldas por

paﬁe de Ia mvestlgada toda ‘vez que no se pudo detenmnar Ia ublcaclon del____

segunmlento que le corresponde como mandatarlo lmphca que debe tener certeza de la

‘ubicacién del subyacente,- focualenel caso concreto no ocurrié: ewdenc:andose una

i falta de deblda dll:gencra y profes;onahsmo en su cahdad de mandatano

Asn fas cosas resulta claro que no se cumple con el objeto mlsmo de la operacuon
. financiera ya que no se determina que el subyacente exista o no, quedando el contrato

absolutamente desnaturalizado® y 'sin’ la garantla pnnr:.lpal del mlsmo en caso de_

presentarse un lncumphmtento

De esta manera al no cumphr con el objeto mismo de Ia operamon celebrada en: bolsa
~se vulheran los numerales 1, 2 y 7 del articulo 1.6.5.1. Reglamento de la BNA, en
concordancna con, fos arhculos 6 y 1 del decreto 151 1 de 20062° ..los cuales

;Bolsay -comnrquienes utifizan 'sus mecanismos-de negoc;ac:d

Cump!.'r estnctamente las- obi:gac.rones de cualqwer genero.‘que contrafgan con Ia :

'fa_Bo!sa+!as_determrnac;onesﬁde*susvarea&u#organosfdejrmccron —administracion,

_.operacion,_supervision,_disciplina_y,_de_solucién_de_conflictos,: sin_gue _sirva_de_excusa o

detenﬁa_[a_lgngmnc;.vg_de_q’gcjlqsmceglamentqs, circulares, instructivos oneratrvos acuerdos Yy

faudos; -

3 Cumplir esmctamerjte io's contratos 'que celebren .con sujecion a_los términos

“pactados yasu naturaleza, dentro del marco Iegal - reglamentatio, consuetudmano y con______

" respecto a su natural equilibrio. En ningtn caso serd admisible &l miomento del urmiplirniento

. -‘Ia -excepcion.de. falta’ de prowsron de fondos 0 Ia mexrstenc:a del producto documenf“T)

' ;.‘ serwcfo negoc.rado

Ahora bien, por la gravedad de la conducta y fas lmpllcamones que Ia misma tiene en
el mercado Ia sociedad. comlszonlsta vulner el numeral 6 deI artlculo 1 6 51 al no

2 Artlcuio 29 “Ob.':gacrones generales de los mfembros Los mfembms de: Ias bolsas de b:enes y
- produclos - agropecuarios, agroindustriales .o de. “ofros . commodities, -estaran -sujefos - a- Jas - siguientes
obligaciones: (...} Num. 8° Pagar-él-precio. ‘de .compra o hacér-la’ entrega de los b.renes - producios,
‘servicios, tftuios valores, derechos o coniratos negocrados cuando actuen por ‘cuenta de’ sus clientes o -, -
por cuenta propia. Para ef efeclo, no podran, en ningdn caso, alegar fafta de pmwsrén de fos m.rsmos {(..) .

m/embros 0. can !os demas agentes del mercado y en espec:al con fas operacrones que celebre .por
conducto de fa bo!sa respecfrva ‘ : R N .
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réébbnéabf!i&ad”m En efecto, en un mercado regulado como el de Ia BNA el nivel de
' misionistas que hacen parte del mismo envuelve

cual, implicai'actua_r'_coh_ el mayor grado de

y estatutarios, lo cual-en el caso bajo estudis no

818 no‘ocurrié sino que ni siquisra se cumplia con &l objeto misme del contrato.

Al tespecto es preciso mencionar g el eséenario

de negociacién administrado por la

BNA ‘se encuentra regido por un conjunto de normas legales y reglamentarias que

propenden por el mantenimiento de un mercado

seguro y fransparente, erigiéndose

..Lnionces esta reglamentacion como Obligaciones -ineludibles en_cabeza -de : las

 Ser miembros de la Bolsa implica que

"~ Probado. como. esta. el incumplimiento e lés obligaciones que e corresponden a
AGROPAR S.A. como: miembro de la-Bolsa, toda vez que’ incumpli6 con los deberes

- Sociedades-comisionistas miembros de 13 BNA

De Ia fesﬁbnsabifidad dispiplinaﬁa yia graduaclon _qé Ia'_:sqégiéq ‘ :.' :

5e acepta la 'obligacic';n_de cumplir a cabalidad

;De‘estafman_e_ra;%el-h_echo—'—mismo;de’ :

herg t sfde:lasf‘opfar'aciones*-sbbre contratos a término. si

L

in

ifidadi>que-justificara su conducta entra.

la Sala.a-

fir.causal.eximente-e-——-
a: evaluar-los-criterios de:

sancién, _teniendo -

I=
—FCA

‘en cuenta avedad

__thtéfaejeﬂ};:!aérfmoda!ida'd;e'STy:~ Citcunstancias de_ia _faita; - Io:

edentes ~del- -

investigado, 14" dimension. del dafio o “peligro*para’ia’ COnﬁan'za;del;pﬁblicoﬁenélos

mercados-administrados ~por I3 Bolsa,_y_lasAdema’swcircunstanéia,s:que:conSidere:f--, TR
--perinentes.— - . ; o
Enctentra la Sala de Decision que fa'conducta objeto de estudio reviste de la mayor

gravedad, toda vez que el Q,subyacente..esel -objeto-mismo-deia negociaciony hace

L parte de- - esencia- del- confrata. -

Deesta “manera; no sblo se desnaturaliza

completamente el negocio juridico celebrado, sing que ademés representa un engafio
o induccién ‘al enj@r_'a;‘io_'si__ginversiongstas,que‘ac_uden_ a.este mercado. En efecto, el
cliente 'al invertir en un contrato a témino entiende que-se encuentra amparado por

_..__unos_ subyacentes determinados.y de

otra-parte, al no_existir dichos siibyacentes el

- --comisionista se-encuentra realizarids;

‘con el mandante vendedor ofro negocio mas

parecido a un mutuo que un contrato a término, que rebasa su capacidad de hacer en

~ el escenario de la BNA.

R = concordancia con lo establecido en el numeral 8 da
- Calle 4137 — 21 Tome A Piso 15
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e Adrcronalmente tenemos que el subyacente de la operac:on tlene una. doble
o connotacron ya que mientras se encuentra vigente Ia negoc;aczon es, como se ha
: recalcado el objeto mismo del contrato; sin embargo, en €l momento de presentarse
Lo ln. sncumpllmlento se_convierte ‘en la principal garantla para sallr a cumphrle ala _
~contraparte. De esta manera, la conducta asumida ademas pone en grave riesgo al : . o
“mercado al dejarlo desprotegido frente a un eventual mcumphm:ento que si bien en el x

- caso bajo estudio no se concreto, representa una s:tuacnon graws:ma para el mercado

N que no puede ocurrir..

'pa[aqa Sa]a” T

- merece el mayor reproche el que un profesmnal del mercado de ikalores ampérado en

i dn‘erentes b:enes jUFIdICOS tales como ia. trasparencsa segundad v honorabllldad del
: mercado. la conﬁanza de Ios mversnomstas y afectandose |gualmente Ia estabmdad

: dlsposm:ones reglamentanas y Iegales que regulan este mercado por las razories
. expuestas en las consideraciones precedentes, por lo cual, con fundamento en lo
dispuesto en el artfculo 2.3.3.2 del Reglamento de Funclonamlento y Operacion de la

BNA ‘que establece que “Podra imponerse a un investigado una o varias de las sanciones
: _prewstas_{en el presente Reg!amento de.; -manera. concumrente, - respecfo ‘e Ios hechos ' B

‘ : : La sancién de SUSPENS!ON menmonada A, Ias voces de! artlcu!o 2 3 3 7 tiene como
T efectos Ios S|gu1entes : . I SR U A o

=g privaciorrde-todos los-derechos denvados “He-la-galidau-de-iriembre- ae Ia Bolsa,
2. La imposibilidad de cefebrar, directamente o _a. través de Jinterpuesta.persona,.
' {‘opgraciones y realizar actmdades para las ctiales s buentre Iegalmenfe habmtado _
e durante el periodo- dela-suspension-y - conforme “a-los - términos -de-la sancion: T
T _fmpuesta—No ~obstante,~continuara~sujeto & ~fodaslas™ oblrgacrones*legales ) A
] 'reglamentanas que no éstén en contradrcc:on con la suspension: Asi mismo, debera
S oimplir todas las obligaciones denrvadas de operac;ones celebradas con antelacién a -
++ la fecha de imposicion de la sancibn en espec:af aquellas contra:das con sus clientes,
ld Bolsa, los mrembros de la Bolsay Ia Cémara de Rfesgo Central de Contraparte a'e -
a Bo)'sa i o e iR
La- :mpos;briidad de drsponer del puesto de bolsa o de Ias gafanﬁas ‘genetales:=-
vil U bgsicas y especiales, hasta tanto haya dado cumpirmfento a lodas las. obligaciones -
--.-contraidas con sus clientes, la Bolsa, los mfembros de Ia Bolsa y !a Camara de R:esgo_ _

' . Central de Confraparfe de Ia Bolsa’.

o VVII [NCUMPLIMIENTO EN LA CONSTITUCION DE GARANTIAS ADICIONALES' |
DE LLAMADO AL MARGEN EN LAS OPERACIONES NO 7874021 7450157 s

y 7576306

b,
Pty
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7.4, Hechos: o S
741, La sociedad comisionista AGROPAR S.A. celebr6 en la Rueda de la BNA las

operaciones Nos. 7874021, 7450157 Y 7576306 los dias 26 de agosto, 5 de
junio y 1 de julio del afio 2008 sobre maiz blanco nacional por.un valor fotal dei

.. iegocio de $1.300.000.000 en cada una de Ias operaciones™;

' 7.1.2. Eldfa 7 de octubre de 2008, la CRCBNA mediante comunicacién GC-1 0467%,
i solicité.-a AGROPAR S.A, la constitucién inmediata de garantias adicionales
S ==de:llamado -ai: margenpot-tuna suma de-$5:927.214 “para’ Ia ‘operacisn No.

... 7874021, una suma de $20.550.543 para’ia "op'era_t:_ié'n'No.'74_5_0,157 Y Una

- -Suma.de $93.241.296 para la operacién No. 7576306, - e

7.4.3. La CRCBNA, mediants comunicacion GC-1179 del 20 de octubre de 20082,

... solicita a-la BNA declarar | incumplifiiento de’ la?'opgr-’ag{c';ﬂ-ﬂg;;;7_’_5:7:3_6_06- foda

---V&Z gue la- misma no cuenta con'las Garantias Adicionales, solicitadas a través
del Llamado al Margen efeciiiado &f dia 7 'de octubre de2008, -~ -l

El dia 21.de octubre de 2008, mediante comunicacion GC-1 167 |  CRCENA

“Tnuevamente “solicita (& “constitucion “inmediata de “garantias adicionales . de

+llamado al margen pero tnicamente - para las ‘operaciones Nos. 7874021 y

- 7450157 por un valor de $10.562.816 y $49,143.293 respectivamente,

7.1.5. Mediante declaratoria de incumpiim_iento_ PSD-324 del 22. de: octubre .de

efectuado el dia 7 de octubre de2008. T B
7.1.8. -La.CRCBNA; mediante comunicacién GC-131 0.del-29.de octubre de 2008%®
e solicita a la-BNA deéclarar el incumplimiento de fas operaciones Nos. 7450157 y
7874021 toda vez que las mismas no cuentan cof las garantias. adicionales -
- solicitadas a través del llamado al margen efectuado el dia 21 de octubre de

._._._Eéb:’-i":ssz;y*;-esblasﬁa_;dél—_;zg;;dé- .
. BNA declard el incumplimiento de

1= ,Qrfér!ainbiéehéfitﬂdiénfdgfg_aféﬁtlag -

( ___,_ﬁei,_d}'a;z,i:derzbc;tﬁbrefde??e_08_.7 -

ud-deexplicaciones formales:

¢l Area de Seguimiento realiza

Lo “‘“.;.’n_?_lé“%aﬁﬁtu_d:foﬁn'a'lfde _expi,i‘cacéqnes institucionales,

L Comprobantes de negociacién de las operaciones (Cuaderno No. 2 Folios 244, 260 y 264), Detalle de
las operaciones en el Sistema de Informacién Bursatil
de compra celebrado entre A!fmentos_.rl?ol_a_tr.y.]‘prres Cortés (Cuaderno No, 2:Folic 424),
2o Cliademo No. 5 Folio 007, - g L L T G v
ooy GUeGeTTo No. 2 Folio 245, ' '
7 Cuademno No.'5 Folio 008, - "\ 2
Cuademo No. 2 Folio 248 =i i)
© 2®Cuaderno No. 2 Folio261. . SO
- ¥ Cuademo No. 2 Folios 262 y 266, T T
' “Calle 113 #7 - 21 Torre APiso 15 PBX: 6262529 Fax: 6292657
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Botsa Macional Rgropeetatia S.A

CRCBNA,; io que podria configurar las conductas objeto de mvestlgaclon y sancion
previstas en los numerales-12 y 13 del articulo 2.2.2.1. del Libro il del Reglamento de

) BNA y el numeral 3. ‘I‘l 1. del Boletin instructlvo No 09 de 2007

B - EXpllcac!ones formales

",“_En' las exphcamones formales se ref iere partlcularmente a'una de las operaciones

cual se sollmtaron xphcac&ones formales sin embargo en el phego de cargos

'f"constltucron de garantlas en la operacnon No 7250212 a la cual se- re’r‘ iere la
j_mvestlgada . : = e o

s Flnalmente menmona que “no- puede decrefarse mcumplfmlenfo alguno toda vez que las
" operaciones en cita fueron debidamente conc.rliadas por la.Cémara Arbitral, quien en desarrollo
o desus funciones. reglamenfanas, liderd- el -proceso-de: acuerdo- ¥: su-ejecucion”: -La-anterior -

“afirmacion es’ apllcabte a'las’operaciones Nos: 74501 57’y 7576306 las cuales fueron

. incumplrdas asi_mismo en la entrega del producto ya las cua!es ya se ref rié la Sala

‘en'el numeral 3. 2 ‘ de Ia presente Resoluc;on

'No obstante Io antenor en audrenc:a practlcada por el Area de Segurmtento al

:'_Representante Lega! de’ AGROF’AR S.A., se reflere a las conductas bajo investigacién
‘expresando que: "No se constrtuyen los Ifamados a! margen. debido a.que la Cdmara no hace

los procedimientos, esos llamados al margen tamb;en tienen algo que. ver con el punfo de que

" 'la Cémara asienta una operacién por fuera de mercadoy hacen un lfamado al margen de una

vez conun default de un 40 por cfento entonces el llamado af margen fue senor const:fuya mil
-_mrllones de pesos S ) e

1¥] iencia

mamqumndwquer—“De-acuerdo.con_lo_mamﬂestadapopeu:be!:sta_el IRcUmplimieAto-en-61-—

Hamado_al: margen obedece al monto al que ascendia el mismo, hecho que no es oponible

_como eximente_de responsabilidad de Agropar S.A.;_puesto que_no es una conducta esperada

de una sociedad comisionista de bolsa el escudarse en el valor de la obligacién para no-acatar

- operacrén

las instrucciones’ impartidas—por-la—entidad administradora~de-las garantias de las referidas
operac:ones méx.rme cuando estas trenen por fnahdad gamntfzar eI cumpl:mrento de fa.

-De-esta forma conStdera que en efecto existié un mcumpllmlento enla constltuc:on de

la garantfa de llamado al margen, ‘conducta que considera contrana alos deberes ;
reglamentanos y Iegales de la sociedad comlsmnlsta . o L :

r-gConSIderacmnes de Ia Sala

Por margen de variacmn entlende el Reglamento de la CRCBNA que es "Ia porcron de

la garaptia que hay que. ajustar deb:do a la oscilacion del precio de los productos entre el
momento del c.rene de .a-operacitn: y ef momento de cumpllm;ento def contrato Por su-

. parte el mismo Reglamento, define el llamado ‘al' margen como “a exigéncia qué hacela
'CAMARA al Comrs:amsta yla obligacién del mismo; de ampliar e! valor de la garantia basrca;__"_‘"_'

para que sea suf ciente en consideracién al margen de’ vanacfon del prec.ro de’ los producfos B

' 211Artlcula 2. 1 13 Reglamento de 2 Camara de Rresgo Central de Contraparte de la BNA. o

Ca!le 113 # 7- 21 Torre A PISO 15 : PBX. 6292529 Fax: 6292657
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: "Qénjéfé”.j En-efecto, la no constitucion de la garantia de llamado al margen origina de

-acuerdo” con el numeral 6 d
-..CRCBNA; __un--incum plimienty,

‘Déla mista manera en Resolucién 004 dé QQQ_?,;:_expg_did_a_‘ Por la Junta Directiva:de g - -

CRCBNA, se. define; en el artfculo 2°qile “ra CRCBNA realizard, durante Ia vigencia de

- fodas fas operaciones gue han sido asenfada

S enla CRCBNA, of Seguimiento periédico de fas

. constituidas, cuando asi se requiera”

En eof presente caso, ests debidamente probado que la CRCBNA solicité el lamado af

ebfarconstittirss esos dias tal

POr un_valor de- 10562816y $49- 113097

. ;e“sp"e'étfvéménté}—wéhieno:::‘mpiica_que dicha garantiad

~eXpuso-la~CRCBNA &1 Tas

Y.como_ lo. determina el Reglamento. y.tal.y como o

Comunicaciones env

Sl

Nc}iébs__té_ﬁfél[of.ante‘rior,‘ Ia
garantias, tal y como se logra probar.en el

: ";'com'u'nica'ciéﬁ'"G’C;-ﬂﬁzgfdel_20.;de_-~octubre 'de-2008*" mediants [a cual (3 CRCBNA

cién No. 7576306 que “se evalde fa procedencia de decrefar
Ue no cuenfa con fas Garantias
ciubre de 2008",

solicita respecto de Ia opera
incumplimiento de Ia opéracion en referencia debido a q.
Adicionales solicitadas a través del Liamado af Margen efectuado ef dia.7 de o

uenira en el expediente Ia comunicacién GC-131 0'del 29 de octubre =

Asi mismo, se encuentra

través def Liamado af Margen efectuado el dra 21 de octubre de 2008”, -

2R

02.1.13 ReglamentodelaCamara deRlesgo Cénttjéf de_ Cdﬁtrapaﬁe delaBNA.

2% Cuademo No-5. Folio 007 -

24 Cuademno No. 5. Folio 006, - *

- 2% Cuiademo No. 2. Folio 245, ,

" CuademoNo. 2 Folio251. .+~
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Bolsa Nacionat Agr9p==uada SA

Lo anterior es aceptado por la lnvestlgada toda vez que en audlenc:la reallzada enla
‘etapa.de lnvestigaCIOn menciona: “No se constituyen fos llamados al margen debido a que
la Camara no hace los procedimientos, esos llamados af margen también tienen algo que ver
con ‘el punto deé que la Céamara asienta una operac:on por fuera de mercado y hacen un
. flamado al margen de. una vez con un defaulf de un 40 por c.'ento enfonces e! ﬂamado al

margen fue sefior const:tuya m.ri mfl!ones de pesos” SR

AI respecto acfara la Sala que el procedlmfento que reallza la entfdad admlmstradora
..de garantias; de la-BNA para efectuar un llamade al margen es complejo y se
encuentra establecido por el Comité de Riesgos de la CRCBNA, el cual determinara el
---mecanismo -mediante- el cual -se -realizara-el -célculo .y asignacién- de--volatilidad -
- depend|ende—del -producto;- para-luego crear las- categorias-de- margen. De esta
manera, mediante un proceso ya establecido por esta entidad, se realiza la valoracién

. siendo suficiente o si por el contrario; se hace necesario. reallzar un, !Iamado al margnn
para la constltuclon de garantlas ad:cronales T IR

-Asf: las cosas consndera la Sala que no puede ser tenldo como argumento para
jUStif car la conducta de la mvesttgada que el valor del llamado .al margen haya sido
MUy alto, toda vez que el mismo obedece a una variacién de prec:os e insuficiencia de
“garantias’ teal, ambas. sﬂuacnones analizadas por-la entidad .y el érgano encargado
especn" camente del tema. Es asi como resulta claro para la Sala que el requerimiento
“de ‘constitucién de’ garantias adicionales realizado por la CRCBNA simplemente se
deriva de unas situaciones de mercado que lmphcan ¥y hacen necesarlo que las

_m:smas deban constltu:rse de fonna mmed|ata

..del precio.de cada. producto para determinar si la. garantla bas:ca constrtu:da contindia ...l h

_AsLmlsmo _en. estev;puntov,es lmportante aclarar que lo dIChO por Ia socnedad '

der

el rde. realizar-un. anahsxs metlculosoudemmercado para efectos deupow_._

Falplnt =]

S— bnndawn wase'senawaldeac:uada%wsL:SA:I|entesws9I:)H—:‘Je:Haalturaleze1,~:€>bhgac.u. 188,=—

derechos y riesgos que implica_la operacién que celebrard en Bolsa. De esta manera -

!Iamggio al niargen como garantla propia-de las operacrones de la BNA es que s en el

mbmento en que se presente un incumplimiento, fa CRCBNA, en su rol de contraparte,

cuente con garantias suficientes para vender el producto alos’ precios de mercado el -
“dia del incumplimiento, s decir, de"cobertura para la. CRCBNA y adicionalmente, .

cumple - ofra’ funcién fundamental, cual es desestimular. el incumplimiento- de-las -

operaciones celebradas en-la-BNA; ya'que ésta’ genera un costo adicional-en el que -

incurren las partes en desarrollo de la operamon de alguna manera conlleva a que

‘es un deber de la sociedad comisionista el de analizar la situacién del producto en el
mercado para, efectos de determlnar la wablhdad de Ia negomac:on y los efectos que la :

 financieramente se haga. mas.gravoso. st incumplimiento .y por’ ende disuadir. det. ... ... .-

_.lnc;umpllmlento_ Enel caso _baj_o estudio el riesgo que mtenta preven,lr_esta garatitia se
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- Por'Io anterior, ‘encuentra Ja Sala que
-+ comisionista investig
“Qarantiasadicionale

- Exp, 011.200

A £
B N A L . : : .Sala de Decisién No, 7
: Seslon 116 dé noviembre 27 de 2009

- Bolsa Naclonat Agropecuaria s,

* concréts toda vez que ciones Nos. 7576306 y 7450157 fueron incumplidas en

- cubrimiento que cumple g 'Qéfahﬁéédidiona! de llamado al margen,

Jada-no-logran justificar Ia conducta asumida de no. constituir las
s solicitadas por la CRCBNA mediante los llamados al m

. Normas vulnerada
Violacion. .

.COY 4  regis d_-c:)agdq:la‘.
SV idacion oe PETACIONes Y. administracion-de garanfias:por

CERUUGHS e forcerns”. Pors -parte; el numerai-6-del sriculs 11 del Reglamento.de.la-

CRCBNA“'establgqeuque;f's_é_gconsidera“un;“iﬁcumpmtgﬂ_cmmién;de_fas - : =

Garaniias Bésica; 'deﬁréditp{»la—de:&lamadOfa!fMarg“_e_Tﬁ’f T T s

ARoTarbign, fenemos que acorde al acervo probatorio, las hormas precitadas no fueron

.. Socledad comisionista. no
_.oportun

-2 Daersto 1511 de 2005 *Artfeulo 29 Obﬁgacioneszééneféleé de los miembros. L’bs.ﬁiéhvbféé'dé:.‘!éé s

- fas siguisntes obligaciones (..

cumplidas-en ‘el caso concréto; En efecto, se logro prqul:__gy_@____Ig__e]'____proceso___que__‘_Ia____ e ——
: @ Nno-sblo-no otorgéla garantia de Hamac_:'_g__a,l,_‘marg'en-_derfor;ma{v‘
8 sino que-ademas; no-obra‘en e expediente prueba de que I3 ‘misma haya -
sido finaliiénte Ebnstitu_ida;' Asi, reitera Ia Sala que en casos de llamado al margen es- .
vital la oportunidad -de’Ia constitucién de Ia garantia foda vez g

bolsas de bienes Y productos ‘agropecuarios, agroindustriales o de pfros'rcommodi.tt_'as, estardn sujefos R
i -} Num.12° Otorgar fas garantias que sean exigidas por ef reglamento. de 1. RS
bolsadelawalseam{'emb'm. B B E ekt fits absiea? R :
) Calle 113 # 7 - 21 Torre A Piso 15 - -pBX: 6292_529 Fax:_‘629265?
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: - - : Sesmn 11 6 de noviembre 27 de 2009

Bolsa Naciopal Asmpecu:zi: SA .

La vulneracuon de Ias dlsposwiones pertlnentes sobre constitucion de garantias
"j‘conlleva ademas a.la vulneracion de las disposiciones reglamentarias y legales que
" imponen la obhgatoriedad de los miembros de la Bolsa de cumplir de forma estrictalas

'oblxgamones que contraigan .con la.misma, lo cual en el caso particular se concreta

" especificamente. en. el caso.omiso que hace la sociedad comisionista de una

obligacién que tenia con la CRCBNA como administradora de garantias de la BNA. Asi

. :las cosas, con la conducta asumida. por la sociedad comisionista. se. vulneraron las

'..-j.d[sposmlones contemdas en el artlculo 1.6.5.1. en sus_numerales .1 y.7_= en
. concordancia. con lo establecido en el articulo 29  del Decreto 1511 de 2006 en su

i numeral once218 —que estab!ecen Io siguiente:

Num 1° Cumpl:r estn amente las obhgac:onegs de cu_alqwer genero que contm.rgan con Ia

- '_‘Bo!sa y.con quighes uﬁlf%an sus mebamsmos de. negocrac.ron

v Num: 75 Cumplin estnctamente ‘fos ~confratos- que celebren con su,recron a Ios term.rnos :

"pactados V'a su naturaleza, dentro del marco legal, reglamentario, consuetudinario y con

respecito a su natural eqwﬁbno En ningan caso serd admisible al momento def cumplimiento
- Ia excepc:on de falta de provision de fondos o fa rnexrstencra del pmducto documento o

o servicio negoc;ado

"Ad;c:onalmente. encuentra la Sala que la conducta de Ia socledad comlsmnlsta deno.

-otorgar las garantlas de llamado al.margen de forma oportuna vulnera lo establecido
‘enel numeral 6 del articulo1.6.5.1 del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de
la Bolsa que establece que debera “Conducir todos los negocios con lealtad, claridad,
diligencia, buena fe, precision y especial responsabilidad”. En efecto, el grado. de
‘responsabilidad -y diligencia que se le exige a las firmas com:SIomstas impllca que.

" debe _actuar.como. un buen hombre de ‘negocios, lo cual no se acompasa con la

conducta lievada a.cabo por: la:sociedad comisionista que no s6lo incumplio_ ,n,ormas

_e_glamentanas sino..que puso. en-r!esqo al ‘mercado_al_no _ponstltwr las

’QEiﬁmfllﬂﬁlQO se enc,uemra Vaﬁa'ld()”rualcf"cmc. Voo OT= - Gaig =8l

Inr‘umpllm;ento por.parte de'la punta qué se ve beneficiada por.la variacién.se vuelve

- MDL}LPQL&RC’[&,.&LU@SQD queﬁmCﬁQBanmguegigcon las garaniias suficientes -

para salir. a cumplir {a operacién.

Asi las cosas, la sociedad comisionista al no

constituir la garantia de llamado al' margen, qué se encuentra disefiada precisaments
paraevitar:-el-‘incumplimiento- de . la -operacién. y - cubrirse : ante.el- mismo, ‘deja-

;desprotegldo -al-mercado-disefiado para-funcionar- mediante-la- puesta-en-marcha-de -
dichas- garantlasfﬁEs por- esto, que.la conducta asumida. por. la_sociedad- comus:on[sta-...... .

“es - fotalmente  contraria & sus deberes de “actuar ¢on. especial” dlllgéﬁcla y

responsabmdad ya que de hecho es una conducta lmprudente y despreocupada

D' Ia responsab.'l:dad drscrplmana y Ia graduac:on de la sanc:on

Probado como"esta ef- mcumpllmlento de Ias obhgacnones que Ie corresponden a.

AGROPAR :S.A." . como ‘miembro- de la Bolsa, toda vez que incumplio con la
constltucmn de ia garantla adlmonal_de llamado_ al margen sin ex:stlr causai _exnmente

%% Decreto 1511 de 2008. *Articulo 29 Obl:gac.rones generafes de los- mrembros Los m:embros de las
bolsas de bienes y productos agropecitarios, agroindustriales o.de ofros ‘commodities, estaran su;etos a

las siguientes obl:gac.vones {.-.) Num 11° Cumplir estrictamente fodas las obligaciones que coniraigan con

g -bolsa-de -la- que - sean mfembms o-con los -demas: agentes ‘del-mercado;- y-en: especaal con Ias

operac;ones que celebre por conducto da la bolsa respectfva

Calle' 1 13 # 7 21 Torre A P:so 1 5_ PBX: 6292529 Fax 6292657
www.bng.com.c6 | —. bnasa@bna COM.CO ]
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L h{sz Hacionat Agrepecoaria s.4,

" de responsabilidad que justificara su conducta, entra Ia Sala a evaluar [os criteriog de
-graduacion -de la sancion, teniendo en cuenta |4 gravedad de los hechos Yy la

,infracci_én,_ las - modalidades Y circunstancias de la falta, ‘los ‘antecedentes del

':in_vesﬁgado, la dimensién del dafio 0 peligro para ia confianza dal publico en log

_ _m_e_rcados_administrados_' por la Bolsa y las demas. -circunstancia_s- que - congidere
- pertinentes. . . - SR i ' . o

En el caso concreto el riesgo inherente de Ia conducta asumida se concreto ya que las
- -Operaciones objeto de solicitud de llamado 3] margen fueron incumplidas en la entrega
- —a excepcion de la operacién No. 7874021- Jo cual demuestra la gravedad de la
conducta y el peligro que la misma. representa para el mercado. No obstante Jo

anterior, la Sala tendra en cuenta todos los pormenores presentados en e desarrollo
-que obran en el expediente -comunicaciones

cierta diligencia por parte de ia sociedad

DO_CIuesedebe dar éumpfimiento-—-—a-ﬁfl'a“ R

pOr .laéi@p!icacionesﬁ.qqgi;t__rag; para.el-mercado sl poner - - -

"éififﬁldeja'péi!élGRGBNA?'dQSampa’ra'da-:taliy Mo se-ha-

"""“""""’"““t@agtava.'la;co;}ducta!el-ﬁééﬁéTc'?é*diié—-éhiéj

S g iy L
mtarq{amente'f*dejan‘do

~Caso-CoNtreto 165 Garantiag o se hayan consfituido_ni siquiera

desprotegido-al- mercado;en especial a la CRCBNA

-~‘D@ééfa;féfmé;ibaﬁdé‘r*éﬁdcﬂaéf*éiéﬁiéntos de graduacién de la'sancién, y teniendo en

minim_d_s___jg_gé_les_,r_n_ens_u'ales vigentes. . . .-:_.: e R
VIl INFORME DE LA VISITA ESPECIFICA DE CONTROL INTERNO
. 8.1.. Hechos: ' =
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e — : - . Exp. 011-2009
. am k . ) Sala de Decision No. ¥
Bolsa Naelonal Agropee.narh s.A . N ‘ S Ses:on 116 de nowembre 27 de 2009

' La Directora de Control Interno de la BNA medlante comumcacuon CI-004 def 21 de
enero de 2008%" puso en conocimiento del entonces Comité de Vigilancia de la BNA,
el informe de la visita especifica sobre riesgo en operaciones CPT Y CAT, realizada a

'AGROPAR $.A. por la oficina de controf interno de la BNA entre el 19 de octubre de
© 2007 y el 19 de noviembre de 2007%%°. De dIChO informe se pueden extractar los

SIgmentes hechos:

AGROPAR SA. Ia presentacxon de Ia documentacién minima- exigida en la
~ circular 003 de 2005 expedida por la entonces Superintendencia de Valores

~"Incagro Ltda y Productora Frutas de!l Caribe. De la anterior revision evidencio:
= fEn-ninguna carpeta de los mandantes .se - encontré informe -de visita-realizada por la
SOc.redad Comisionista, dentro de praceso de cconocimiento del cliente que se esta (sic}
“- Vinculando a'fa socredad” Yy “Las carpetas de los' mandantes Incagro Ltda y Productora -
' Frufas del Caribe no tienen copia de la declaracion de renta”. Asi mismo se
evidencia deficiencia en la informacién solicitada en los formatos de vinculacién
~'de ‘cada uno de los mandantes. Al.respecto en’el informe se concluye “es
" necesario qué la Soc.redad Com.rsron.rsta explfque 'y corrija fas s.rtuac:ones mencronadas

: - anferiormente”.’ o
8 1. 2 Se informé que AGROPAR S A. a octubre 1 8 de 2007 no. contaba ¢on Comite

: ..de Riesgos. ‘

_8 1 3 Para - efectos - del anaI|Sts de mandantes se sohmto a AGROPAR S. A

- informacién  referente “a- estudios’ tecnlcos y. financieros_practicados a los

- mandantes sefeccconados encontrando que “la: soc;edad comisionista no realizé

5 A,éstudtos de este fipo debido a' que estos mandantes_eran chentes desde cuatro afios
atrds como personas naturales™. Asi mismo, se informé que no se deja constancia

* para los maridantes seleccionados cuales son Agropecuaria Casa Loma Ltda,

a!guna de las. ws;tas de conoc:mlento a. las mstaiar;lones de los mandantec

;[eferente a: operacmnes pendlente '

—ongmada en- ven

7938; -007§encontrando ~qUE=fa-exposicion-total-de: gmpéf'

el cuadmantenor_ :

CGRT vy CAT en representacion.de losmandante&menc.ronadosv_

ascend:aﬁ;,&‘ '282 536.7617

8.1 5. Para la_cemsmn_de_la_compensamon_de_oneracmnes_se sohcltovamlaﬁsocledad,

comisionista copia de los sopories de pago realizados a los mandantes de las

.. operaciones ~ pendientes - de vencimiento ~évidenciando ‘en algunos casos,
--d:ferencna enfre: la-fecha-de- cumpllmiento y la~de giro y adicionalmente la:

. ““con-las. -compensaciones. revisadas. - Lanlll o
8 1 6. Para la revision de las garantias se sollclto a AGROPAR SA mformac:on

‘referente a garantfas adicionales solicitadas a fos mandantes Agropecuar:a
Casa Loma Lida, Incagro Ltda y Productora Frutas del Caribe encontrando que

:SOCIedad comisionista -no sumlmstro copxa de la- documentacmn refacmnada; o e

_en el caso de los mandantes Incagro Ltda y Productora Frutas de] Caribe se =

“tenian pagares en- blanco. con-carta: de instrucciones a favor de-Agropar S.A.,
“"ho autenticados; sin embargo en el caso. del mandante’ Agropecuarlé"@asa_
Loma Ltda éstos se encuentran.autenticados-y con sus caitas de instrucciones
Y adlmona[mente existfa cheque por $485. 100 000 a favor de AGROPAR S A

expedrdo el 10 de dlclembre de 2007

_"=w'éuaaéma‘no 1. Folio 043.
%% Cuaderno No. 1. Folios 035-042. _ o
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" Bolea Naclonal Agropacoarda 5.8, . : ' Sesién 116 de noviembre 27 de 2009 .
8.1.7. Se concluye el informe mencionado que “es ne

cesanio que AGROPAR S.A..
expligue los aspectos observados en el presente informe”, E| plazo para_dichas

R observaciones se vencia el 31 de diciembre de 2007. . o
La Directora de Coritrol Interno dé_la BNA, mediante comumcacaonCl~139del 14 de

- marzo de 2008%, remite al entonces Comité de Vigilancia de la BNA, el memorando

- de a;r;tecedentes anexo al informe de visita sobre riesgo en operaciones CAT Y.

1‘_8;.2.7'.":_'j'_""fS_B!i_CEthd'de explicaciones formales: - .

En la solicitud formal de explicaciones institucionales, el Area de Seguimiento realiza
. ...un.resumen. sob,_re--'--‘los_-;-he_cho_s;-:_que---daq ‘lugar-a-la misma &n'rel cion con la visita
“.';::eSpefcfﬁca?de'Control'ln_t‘emb”(r_’iur’rjérél S P

. Considera -que.la. .conducta - asumida - por-la“sociedad ~ comisionista ~ podria
presun incumpii s siguientes disposiciones: “numeral 15
del articulo 1.6.5.1., conducta objeto de investigacion Y. san_g:ién{Igeggn____.lq__‘preceptuado en el
rticulo 2.2.2.1., disposiciones del Reglamento de Funcionamiento y
Ope " el eventual incumplimiento de Ia investigada
~al no haber atendido ef requetimiento efectuado por éf Area de Control Interno formulado en ef
~informe de Ia visita efectuada el 19 de octubre de 2007, de conformidad con'ef cual AGROPAR
S.A. debia explicar los aspectos observados en el mismo, antes def 31 de diciembre de '2007".
Asi mismo considera que presuntamente incumplié con o establecido en la circufar -
_externa No. 03 de 2005 y su-anexo I-y el articuio 7 de) decrefo 1511 de 2006, 16 cual
‘vulnera. el numeral 20 del mismo decreto y el ‘humeral 29 del articulo 1.6.5.1;" del
Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la BNA - * PR AT e

inculacion elei/a.:pliegode. cargos,-cuando lo.cierto e&que,déSdé;tiempeﬁtras,

qUe Britiara en vigencia ol SIPLA. Seﬁédgléﬁiabnﬁa&evaluaaioﬁe&dé:ﬁesgo

édeftales;clientes:Desaforfunadamentefdesconoce ‘que las diversas reuniones adefantadas COM.. o
or desveritura ho Se dejo ina constancia

e --'~~~~-"*Ias:administra'dore*s}fdeLtale_sﬁ clientes;~de-las~quep
- escrifa, permitieron .conocer todo. lo que: puede conocerse -en una-enfrevista>aspecto de
verdadera’ irriportancia, pro- (sic). cuanto Jo: que -se bisca es. no adelantar operaciones._con..........ool.

Frente a'la inexistencia de un Comité de Riesgos manifiesta que: “fa Alta Direcoion de Ia
sociedad ha dado esiricfo cumplimiento a esas obligaciones, por lo que considera ‘que o

-verdaderamente importante es el cumplimiento de dichas obfigaciones y no la estructuracion de

...un.6rgano; que para esa. 8poca no-se requeria; dado el tamaiio" o la entidad. Nada. dice e/
informe- de-visita: sobre-incumplimiento de la evaluacion' v monitoreo ‘de. riesgos, sino que se
centra’én indicar qué no existia un comits, sin verificar si las funciones atribuidas al mismo se
estaban o no cumpliendo por fa sociedad”. . e L :

Evaluacion de-las: explicacionss por parte.del Area de Segaitiento y

! Guademo No. 1. Folio 052 S
.2 Cuademo ' No. 1. Folios 045-051. v = e - _
' o " Calie 113#7—21 Tore A Piso 15 - PBX: 6202529 Fax: 6202657 -
© T wwwibnacomeo - bnasa@bna.comeo. .
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j Bolsa Naclonal Agmpecazda S

Reahza tn anaI15|s del lnforme de la v:sxta reallzada por Contro! intemo conc!uyendo
que: “de fa confrontacién entre las dfsposrc.rones y la conducta evidenciada por la sociedad, no
_admite discusion el hecho de que fa sociedad no tuvo en regla los documentos exigidos por la

E .".normatrwdad aplicable en fa época.de la: ws:ta (octubre 19.de. 2007), Ho. que confrawene las

: .dfspos:aones :mpufadas como woladas en la SFE” L o

Frente a Ia memstenc;a de un Com:te de Riesgos manifiesta que:. Jndepend.'entemente ,
del ‘monitoreo de riesgos. que.efectie la Alta Direccién es deber de la entidad contar con tal
6rgano, el cual no se encontraba conformado el 19 de octubre de 2007, vulnerando asf Agropar .

S. A fo dlspueStO en tal d:sposrcron

Ido i 'deber o ta e e

“sociedad comrs:omsta de cuya conducta tampoco present‘o ‘explicaciones ‘. esta Area; ni
-aporfo pruebas. que desvirluaran tal fmputac:on configura un incumplimiento adicional . .
relacronado con.el.deber de atender los. requenm:entoa formu!ados por fas. dlferentes areas de_- e

.'.fijl_S‘[stema Integral_'\ para Ia Prevenc:on de Lavado de Actlvos -SIPLA— se regulo
~.mediante;la_Circular: Externa. 003.:de 2005 expedlda por: fa: Supenntendenma de
: Valo"' sde Colomblayera Ia reguiamon wgente para ia epoca de los hechos DRI

: En punto del conommrento de! chente tema objeto de estudlo en el caso concreto esta
__-dlsposu::on estableci6 los lineamientos minimos ‘que deben ‘cumplir fas* entldades
vigiladas. En efecto para ef proceso de vmcu!ac:on de cllentes se establece que S

224 3 Reqws;tos m;mmos deJos procedrm;entos de conoc:m:ento del c!rente

B Los proced:m:entos establecidos con.el. objet:vo de.conocer.al.clients seran. adecuados s: en su- ';'
‘disefia yaphca GION_Se.. tienaren cuenta. iossfgwentes pacametmsm:m:ﬂm . —

i emqu *sohc:ta_su

ocfm:ento_d&Ja_pemon&com!enz&desdwel

vrnculac:on“comoucf:ente M_Eammeﬂomla__entrdadr_salvowenﬂlosmcasosmexpmsamentn .

exceptuados, dgnueﬂﬁcanyjsggummmgueJLfQMMUMQUIasLQn 1

. conforme al anexo l este adecuadamente dmgenc:ado

: S ( ";‘}

B persona Jundrca, prewa a su vinculacién.- De ello- debe dejarse consfanc:a
- documental. en fa- que se md:que el Iugar, fecha y hora de.Ia- mfsma y sus-_- :

”Las 'entldades deben preve _,dentro de sus contratos la ob!.rgac.ron ‘dei cffente de {
actualfzar Ios datos que varfen, por lo menos anualmente ‘suministrando-la total.-dad S
exi| rdos segun producto o serwcm de que ser -

m) Tratandose de la vinculacion de personas juridicas, e.' conacimiento del cliente :
. supone : ademas conocer. Ia estructura_ de Su. prop:edad es dec:r, 1a. rdent:dad de

- texto ongmal)

_ Ca]le 113#7 21 TDrreA PJSO 15 PBX 6292529 Fax 6292657

www.bna.com.co. = bnasagbbna.com.cog -
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B N E . - Sala de Decisicn No. 7
- Bolsa Nacional Agrogecsaria 5.4 o . Sesion 116 de noviembre 27 de 2009

Ahora bien, el formulario de vinculacion que defermina esta disposicién como
obligatorio, debe diligenciarse de Ia siguiente manera acorde al anexo 1 de la Circular

03 de 2005:

quisitos afines a la informabién de fos formu!arios_ de vinculacion de c!iehtes_

)R

) -1.¥;_‘“Ré§r'lé;s'géherélé§-- o

Las entidades vig

. disponer de Jos. recursos.o-fondos-vinculados-al mismo; -

* Los formularios implementados por las entidades, para la’ vinculacion de clientes, deben
_contenér cuando menos fa siguients informacion: - -, e e s e e e e

" PJ: Vineulacion persona Juridica

DESCRIPCION PN | By
Nombre y apefiidos compleios o razon social - = ' e AX S X
Ndmero de cuenta o identificacion def producto R P P4
Nimero de identificacion; cédula de ciudadania, cédula de extranjeria, NIT, tarjeta de|X [X
identidad, pasaporte, carné diplomdtico, Sociedad extranjera sin NIT en Colombia, TAM :
1 tarjeta andina de inmigracion, registro civil de nacimiento, Olros.,
Nombre y apellidos completos del representante legal y ndmero de identificacion. X [x
Direccién y teléfono de oficina o residencia del representante fegal X X
Direccion y teléfono de oficing o residencia del cliente, correo electronico ClxX e
[ Ocupacion, oficio o profesion . : S K X T
. Descaniénaqtividad:,-lndependiente, dependfer_;fe;cargo'quej'ocupa:’AbtiVidéd X
=-1.econdmica principa comercial,.industrial - transporte CONSIrUCTion; dgroiidustia ™
servicios-financieros,- corde-con Jo: e,stablecidofenfe?'tfédig‘a‘:fﬁ?émé“'“ffé?ibﬂu_ :
{Codig ' de ndustria Uniforme).— T T T T AXCT
Nombre, direccion, ax y feléfono de Ia oficina, empresa. 0. negocio donde trabaja, si| . .
aplica..Direccion;-teléfono,fax-y-citidad de-ta oficing prncipaly de la sucursal o agencial,, | _
qure-acite-como clients e M e o

iﬁﬁﬁéﬁfﬂa¢que;ﬁe;vfncdlaﬂ?ﬁyaqa,_:pﬂpﬁga-._oszx;aw;--_-_ e

Declaracion voluntaria de origen. de los bienes y/o fondos empleados. en operaciones
con el Intermediario que aspira a vincularse, segin el caso (pueds usar un anexo)} -

“ | Si'el'clierts depénde de un tercero, informacion detallada del tercero

{ Ingresos Y.egresos mensuales .

X
XX
XX
XX
X X

Detalle dé;otros ingresos o ingresos no operacionales u ofiginados en aq;tivqude_s_ '
diferentes a la principal oo o L '

Tofal activos, pasfvos Y patrimonijo

) Autonzac;énpara consulta y reporte a centr_a!es de_n‘esgo_

Identificacion de cuentas que posea en entidades financieras, fondos y otros- - .-

XXX

Ffrmé'_ Y-huella del clienté'0-su representante ¥ firma del funcionario: que recepciona la

Linformacion. ... e st
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Bolsa Naciopal Asrope:uada S.A.

2 Requ:s:tos en matena de documentac:on anexa al proceso de vmcu!acton de : '_ :
: chentes. SR

El proceso de vinculacicn de clientes supone no sélo ef diligenciamiento da un formufario sino
gue iricluve fambién la recoleccion de informacion documental gue le parmita a la_entidad
contar con informacién adicional sobre las caracteristicas de un potencial cliente v e facilite
confirmar la veracidad de la mformac;on recibida. (Subrayado por fuera del texto onglnai)

e 'ra'e'llo:c_‘_aq’a enf.rdad e:; furicion del f:po de producfos o servicios que. ofrece debe establecer
"."qué tipo de documentacion habra. de exigir como anexo al. formulario “de ‘cada cliente,
" considerando para ello aspectos tales como el nivel de exposicion al riesgo de lavado def

producto o] serwc:o el n.rcho de mercado de la entidad o el ttpo y caracterrsfrcas del cl:ente de
“que. se-trate. - . _ : o iy -

B cada éhtidad e"stabieéeré en su manual de procedimientos fas pol:ticas y criterios que permitan
“determinar los casos en los cuales, considera. adecuado exigir dogumentacion distinta a la
" sefialada en el presente anexo o eximir a un cliente del suministro-de la misma. Asi como,

" ‘establecer quién o quiénes, de acuerdo con la estructura .organizacional inferna, tienen Ia
facuitad y autorizacién de eximir a un cliente del suministro de :nformac:on documental

Los s.rgu:entes documenfos ayudaran aun conoc.rmrento adecuado del cliente al momento de -
'su vinculacion. No obstante, la entidad podra defermmar unos dfferentes de acuerdo a los .

: cntenos ya esbozados Sl

( }

-2, 2. Anexos a personas _,'und:cas

Al formato de vinculacion de este t;po de personas ) deberan anexar por Io menos Ios,_-‘_— :
s:gu:enfesdocumenfos . DR T T T

'Cemﬁcado ‘de- exrstenc;a v representacrdn Iegal “COoN” wgenc:a ‘no=superior-a- fres _mese
..expedrdo ‘por.la. Camara de Comerc.'o ”:documento .anafogo -Doctimento-que se-renovara-c

ano ki

-t

’ Fotocop:aﬂemumeradardennf cacion-fributaria: (N”’l
=|-Folocopia-del-documento de identificacion del. representantelegaf

-Estados financieros certificados o.dictaminados.

Lista de los socios titulares def 5% o més del capital social,_si esta informacién no constaenel | . N

certificado _d&  existencia y mpresent’“ acion Fega md.roando el respect.rvo “ntimero “de.

|- reconocimiento. legal. -
Declaracron de renfa dei ultrmo penodo gravable dfspomble

"En‘el caso de clientes que dependan econémicamente de un tercero se deberd solicitar la
documentacron antes referida, segun e/ tipo de persona, del individuo. de qu:en provengan Ios L
reoursosa utrl.vzar para Ias transacc:ones .y . . : A .

De ‘esta’ manera encuentra la Sala que respecto del tema de vmculacmn y'
conocnmfento del cliente, la normatividad es clara y es imperativa, es decir, no es una
opmén cumplir. los requisitos establecidos:en la disposicion. precitada sino que se . -
constttuye en una obligacién para las entadades vigitadas el cumpllrlos de forma
sintegray: exacta, -sin que haya justificacién para no llevarlos a ‘cabo-mas que aquéllas ~
- ~—establecidas’ de forma taxativa en la ley. Por esto, no puede ser de recibo:el -
argumento de la’ mvestlgada en cuanto “Io cierfo es que desde tiempo atras, mucho anfes
_.de._gue entrara_en vigencia el SIPLA, se.adelantaron las evaluaciones . de riesgo de fales’
, cl.rentes Desaforfunadamente desconoce que las diversas reunlones adelantadas con los.
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ntes, de Jas que por desventura no se dejo una consfancia escrita,

que puede conocerse en una entrevista 'éspe’cfo de verdadera
ho adelanfar operaciones ¢con desconocidos”,
umplir con los requisitos

administradores de tales clie.
“-permitieron conocer todo o
importancia, pro (sic) cuanto lo que se busca es
toda vez que esto no exime de Ia responsabilidad de ¢

- establecidos en laley en la época de los hechos. © -
Es por lo anterior, que para efectos del anaiisis del caso concreto la Sala debera entrar
-a-analizar si_la sociedad comisionista investigada se'encontraba en algunas-de las
- causales: establecidas..en la- ley que -eximen -del -cumplimiento de ‘los™ requisitos
- establecidos, pues ‘en el caso contrario en efecto ‘existiria un incumplimiento a las
. normas del SIPLA. : S e

.En el caso que nos ocupa, -tenemos.

- --numeral-e)-del- articulo-2.2.2.:3-de laCircular 03" de 2005 al' no" dejar constancia

~documental-. de. -las - visitas - realizadas ' a. los mandantes dentro’ del proceso de

Vvinculacion de clientes, ‘0 mas grave aun al no realizarlas. -Asi- mismo-incumpli6 -l

. ntmeral 2:2: del Anexo 1 de Ia Circular-al no anexar el documento de declaracién de
renta de los mandantes Incagro Ltda y Productora Frutas del Caribe, '

Al no tener en Iosform'atos_de-vinc_:ul.ac_ién del cliente Agropecuaria Casa Loma Ltda.,
el ‘nimero :de identificacion de la empresa, la declaracién voluntaria de origen de
bienes y/o fondos empleados én las operaciones con el intermediario y la informacién
sobre el total pasivos y patrimonios, incumplié con el numeral 1.1, del Anexo 1 de la
Circular en el cual se establecen los requisitos generales de la informacion de los

- formularios de vinculacién de clientes. Lo mismo ocurre en el caso del cliente Incagro
Ltda., en donde no se tenia la declaracion voluntaria de origen de bienes y/o fondos
empleador-en' las ‘operaciones cori ‘el intermediario y la informacién sobre ‘el total

- pasivos. y' patrimonios 'y el “¢aso “del ‘cliente Produictora Frutas del Caribe que no

que-la.sociedad-comisionista "incu_mp!_ié e TR —

- contaba con la infor‘mac_ién;s,obre,,_el_,total;pasi\iq”sfyfp_atr‘ir_nonios. -

~la=sacledad: comisionista: incuriplis “con” st .~

ta_manera-encontramos--que . u
-obligacioneslegale -ya-que-el-hecho-de-conocer-a-sus-clisntes con—

iones: stificacicn
~ o -anterioridad;~{al

_ _ :yic'cimo;s'eLexpast)—fanteriermentefno/exime*de‘-dar—_'cum'pl_i'r_ﬁ:ije'n:o
- estricto de _sus:;dellel:es;legaJes;m;ma’xime;cuande»»eme!~'e‘a'soiconcreto-‘"se““t_ratab“ar de

mandaMeswwMehtratas;estaba&presentandoq:roblemaszen?las?n‘egdciac:ionesfque'” =

5S¢

T requisifos impuestos por Ia Circular 03 de 2005 constit en requisitos minimos, es
- decirFesloinimo con‘lo que debe contar una entidad para efectos de cumplir consu
oo 8CtiVidad.- Es por-esto que-no-es posible--justiﬁcar;{a,in‘exis;e;jg_i_a"n_""'9'_;’ij'p:,_:¢ii_'1n"1_blill_‘fiientq de

. "lo exigido por la norma. . ..
En‘este punto se debe precisar que el riesgo o es estético y por tanto es obligacion.
realizar los procedimientos establecidos independientemente del conocimiento previo

Que se tenga del cliente, méaxime teniendo en cuenta fa exposicién que presentaban -
por lo_anterior,” que la.norma. no establece excepciones al

estos mandantes. Es por 1o’ ¢ _ es
cumplimiento de los requisitos que involucre la relacién previa que se tenga .con el

cliente, " -

-~ Ahora bien, en'lo que se refieré a I existencia del comité de riesgos, es claro para la

- Sala‘que es’ ur__a’_{db_lig_acién‘_impqe_sta_ por la'ley que no puede suplirse toda vez que la
“norma exige de forma imperativa la constitucion de dicho érgano sin dar la posibilidad
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' que ei mlsmo sea reemplazado 0 que sus func10nes sean asumldas por otro organo o]

func;onartos de la entidad. .

En efecto el numeral 3 del artlculo 7 del decreto 1511 de 2006 establece que las
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commeodities,
~ademas de los organes sociales que de conformidad con las normas mercantiles
. se encuentren obligadas a conformar, deberan contar por lo menos con un Comité
- -de Estandares un- Comite -Arbitral y- un Comité de Riesgos. Lo anterior, implica que
st s'organos son complementanos de los demas establecidos en la ley Yy por tanto no.

. pueden ser reemplazados por aguéllos.

--Ahora-bien,-el paragrafo de este articulo determina que:-*Los miembros de las bolsas -
de-b.'enes y productos: agropecuarios, agroindustriales o de oéos: commodities y los
rganismos de compensacion v liquidacién de las operacionss .que . se celebren por su
. conducto, también deberén contar con ef Comité previsto en.el numeral 3 del presenta articulo™.
. (Negnflas'por fuera del texto original).. Siguiendo esta linea tenemos que el numeral 3
" establece: “Comité de nesgos que se encargard de hacer el seguimiento de los riesgos que
afecten /a actividad de la respectiva bolsa y de formular recomendaciones para su manejo,
dentro del marco fljado por el sistema de confrol y gestion de riesgos™. De esta manera es
prec;so ‘resaltar que, este 6rgano tiene una funcion especifica cual es acompanar a la
‘administracion de Ia empresa 0 entidad en la construccion y seguimiento del sistema
d admtmstracmn de nesgos y formular recomendac;ones para el manejo de Ios

'jkmlsmos

De’ staﬂ forma es claro que ho podna la admlmstracuon c!e la entldad cumphr dicha
_;funclon pues premsamente la finalidad de la norma al establecer la obligatoriedad de
‘un'comité de riesgo, es que existan diferentes instancias que estudien y analicen el

’rléégo de la entidad para efectos de.contar con una. mayor. proteccién y prevencion. De

lo.anterior,.queda.claro.que.el.Comité. de. Riesgos es.un.6rgano.de caracter obligatorio..-

'.:desde la vnqencna del Decretom1511 de 2006 y que: Ias funciones: que el-mismo-cumple -

.MI&DIIBGCIQMM&SOGJedad hadado-estncto-cumplrm:ento-a»esas-obﬂgac:ones-poHowqfm

considera que Jo verdaderamente importante es el cumplimiento.de dichas obligaciones y no fa.

_estructurac:on dz un organo, que para esa epoca no se requeria, dado &l tamario da Ia entidad” ™~
-foda'vez que- tal y como se ha expuesto, este ‘6rgano se requiere por. disposicion Iegal
~y-No-por. consideraciones. particulares de.la-firma.y-no.es. posnble que Sus. funcnones

sean atnbuldas a otro Grgano de la entldad

8.6, ‘Normas vulneradas por la conducta de AGROPAR S.A. y concepto de
V VIOIac,On' . _ ,.‘,.‘.‘. e e e e Le e e e v e e aeas ol n i e deai e e e

~Taly" como" se encuentra probado la socledad comrswmsta no cumpllo con Ios
"requnsnfos mifimos de fos~ procedlmlentos de conocimiento del cliente establecidos en
la Circular 03 de 2005 y su anexo No. 1y adicionalmente no constituy0 un comité de

nesgos segun io ordenado por el amculo 7 del Decreto 1511 de 2006

, Ahora b:en al mcumplzr Ias normas precntadas [a socredad com;sxomsta se encuentra
vulnerando eI numeral 29 del art:culo 16. 5 1. de Reglamento de Funcronam[ento y
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- Operacién de la Bolsa®® en concordancia con el articulo 20 del decreto 1511 de
2006°** que determinan la obligatoriedad para las sociedades comisionistas miembros
de la BNA de cumplir con las disposicion_es legales y reglament_arfaskvigentes_ gue fes
sean aplicables. . oo T T B
- Es importante resaltar ia importancia de que las sociedades comisionistas .miembros ]
. de la:BNA cumplan a cabalidad con las regulaciones establecidas por Ia normatividad S

Ser'y es, mas exigente que aquella U ! . nomia y solo si
los actores de,;estekme,rqadp.-_burséti{; entienden a importancia e‘imﬁlicaciones,'-__de sus
la_existencia de - dicha

- actividad, - ‘comprenderan ~asi" mismo ‘I3 necesidad. de’
ndr_mat_iyida_d exigente e imperativa, el
_:..Pdr otra parte, bohcuefda_ la Sala con la ap'recia‘ciéi} del Jefe de_l_ Area de Segijimiéhto

- -encuanto “La ausencia de respuesta al informe siendo tn deber de fa sociedad comisionista,

-comisionistas miembros 'de’la Bolsa estén obligados a “Atender dentro de. los. términos
establecidos,  los  requerimientos que les formule la Camara Discfplinaﬁa,_”'elﬁreq de
. .Seguimiento, el :comité - arbitral y,,',lé;ﬁ'administraciénwdemrlafBofsa,‘—'”en*todos"iflos,'éspectos B
_Ielacionados con sus negociaciones realizadas a.fravés.de-la-Bolsa™ - ST

esto_asi-y: ca el-aceIvo-probatorio;y-i6s-eseriios s
q‘qsﬁfpoan_ﬁanarAGRCJEAR;S:A;}lJaWSQIa%eWecisién~No% ~delaCanfiara

- Disciplinaria encuér__p_tr_a_'mér_ito suficiente para_qancionaparla'so'eiedadtomisfbﬁi‘sta.‘ ‘

8T De—'.'a*re.sponsuabfilidajd.disclp!ir_iéfia Y fa graduacién de la-sancién..- _

AOROPARSE,e6td of incumplimiento do s oblgacones que e comesponden'a |

= ‘Articulo 1.6.5.1. Obligaciones de los miembros. Son obligaciones de. las sociedades miembros de ‘
fa:Bolsa “{as siguigntes: (..") 29. ‘Cumplir fas démés obligaciones qué les impongan las normas legales y .
‘ 'reg[a_z_r_vep_tarjias;..”__ e e T T S RIS S
24 *Articulo 29. Obligaciones generales de Jos miembros. Los miembros de Ias bolsas de ‘bienes y
~ producios agropecuarios, -agrofndustriales;o de ofros commodities, estarén -Sujetos. a:las-siguientes -+
i Obligaciones: ity 20-Cumplir fas domds disposiciones legales yr_eg_lamentarias vigentes”.. ..ol osonie
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Encuentra la Sala que la conducta asumida por a socnedad comlsmmsta reviste de
“tna gravedad importante por los riesgos que implica para el desarrollo mismo de [a
actividad de la sociedad. En efecto el incumplimiento de estos deberes es el punto de
~inicio o0"la causal, de posteriores . incumplimientos que en el caso de - la presente
-~“'Resolucién se pueden comprobar con las conductas estudiadas en precedencia y
“’'sancionadas por la presente Sala de Decisién. Es asi-como.un inadecuado procase de
conocimiento ~del- cliente - puede .conllevar: situaciones - tan - delicadas ~“como " las
anahzadas en el acapite VI de la presente Resolucion respecto de los obligaciones
proplas ‘de"los contratos a téminos ya que,-en fos incumplimientos relativos a estas
: operac:tones se’ evidencié que 'se trata de los mismos mandantes cuyos requisitos de

'nnumerables inconvenientes. postenores para.la. sociedad. comisionista -al -realizar
egoclaclones ‘'sobre las cuales no se haya efectuado un adecuado analisis sobre la

viabilidad y riesgos de la misma, conllevando asi, a inconvenientes con el subyacente
_por situaciones. de mercado que ho se previeron en los momentos previos a la
‘Tealizacion de Ia operacion. Es por esto que este incumplimiento puede ser la causal
“'de las demas situaciongs presentadas con la sociedad comisionista que en la presente
Resolucnon ‘seé encuentra siendo. lnvestlgada evidencidndose la. importancia. que
rewste el organo de anahsrs de nesgos dentro de una entldad que reahza su actrvndad

A dentro del sector. bursatll

comISIonlstas que se. desenvue!ven en este mercado, comprendan que el caracter de

vmcu!ac!on no fueron cumplldos acorde 2 la vrs:ta reahzada por el- departamento de - -

-Asi mism tenemos que Ia methtencza de un. com:te de nesgos puede conllevar a. .

“Es"asi como’en este punto resalta Ia Sala la lmportancra de que las socredades_

profes_lonales mherente al desarrolfo de SU. actlwdad lmphca propender porque dentro

fro--

__cual ES absolutamente necesano cumpltr al plede-fa Je

253~ R

do- umcamentemdetenmnan unas- oblrgacnones mmlmaskyﬁunos parametros

da—un

mamo_que_deben_sepdesarrollados-por las_somedades-comISfonistas en—pro de-un

ad_ac_uado_manejo_de_suneaocm

D ' do alo antenor, encuentra la-Sala que la- conducta: bajo- estudlo pone ‘en

' nesgo,,

cuafes no- se ‘ha reahzado un conoczmlento prevno d:llgente y- responsable Sin
e dra én. cuent_ _que es Ia pnmera vez que se mvestlga a-la sociedad

| '. comlsmnlsta pdr estas conductas y que el. mcumpllmlento no-genera lucro -para.el

mvestlgadé' Asl, pondérando los elementos de graduacién de Ia sancion, encuentra fa
Sala que es procedente una sancion pecunlana : S -

especn‘” icas.de. la faita estudiada, por unanimidad la Sala de Degcisién No. 7 de la

Camara Dlsmphnana decide- :mponer una: sancxon de MULTA. de.cinco- (5) salanos

mmrmos !egales mensua!es vngentes
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R 2 la misma sociedad comisionista investigada, lo cual, conlleva a que s& ponga"" "
er___,nesgofagtodo el-mercado- al- eféctuarse negociaciones: sobre- las cuales no se ha--
surtido un: procedlmrento adecuado de anélisis de riesgos y con clientes sobre los

“Asi- osas, en cons:deracwn a Ios pnnc;plos de razonablltdad proporclonahdad y'
- efecto-disuasorio, y atendiendo a la materiafidad de los hechos y las circunstancias
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V.- RESUELVE

ARTICULO  PRIMERO: ARTICULO  PRIMERO: EXONERAR a la sociedad
. comisionista AGROPAR S.A., deios cargos sefialados en el pliego de cargos respecto
de las operaciones Forward Simple MCP Nos. 6117018 y 6626044,

'ARTIICULO' SEGUNDO: . Sancionar 'discipiinafiamehte al mienibrb t_iomisionista de la

~ Resolucion, |
ARTICULOTERCERO Sahéiohar5disc'ib!inariameﬁ'té‘\‘:a.l "'rhiérﬁbrb'tjbmié'igihi's"ta de la
Bolsa Nacional Agropecuaria AGROPAR S.A., con

ARTICULO. CUARTO: Sancionar disciplinariamente al
- Bolsa: acional Agropecuaria- AGROPAR S.A,, con MUL]
MINIMO: LEGAL - MENSUAL VIGENTE por el incumplimien
.-'ope_raCR__ﬁn+Repo_<sobre*-CDMT’NO"‘S 135, ) : d

-+ -paremotivadeia presente Res

QUINTO: EXONERAR 5 '& sociedad comisichista AGROPAR S A. do fos

e Rvicy
~————————¢argos-sefialados en @l pligo de cargos fespecto. de_la. operacién. disponible-No:

7308434

,,ﬁ,,.____..___--—--AR:F!'Glllv@%sEx:'l?@:—SEméionardrEéipl_inariam‘_éme_al miembro comisionista de la Bolsa

. - obligagiones | _ . g
consideraciones plasmadas en la parte motiva de la presente Resolucién.

ARTIiCULO SEPTIMO Sancionar disciplinariamente al:_miémbro comisionista de Ia

~ Nos. 7874021, 7450157 y 7576308 .por las consideraciones plasmadas en Ia parte
- . motivadela presente Resolucign.. ..~ . U T

- ARTI'CU!;O“‘OC'I"AVO’E;*S"éﬁéidhé_r'";aiéféiblinariameh'té‘:gl. miembro comisionista de Ia
Bolsa Nacional Agropecuaria AGROPAR S.A., con MUL
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refativos - a - operaciones sobre “contratos  a - término, ‘por las




=V " Exp. 011-2009
SmEm . . -+ Salade Decision No. 7
C ] Ses:on 116 de noviembre 27 de 2009

minimos de los procedimlentos de conocimiento del cliente establec:dos enla Circular
‘03 de 2005 y su anexo-No. T y en la constitucién de un comité de riesgos segtin lo
~‘ordenado por el articulo 7 del Decreto - 1511 de 2006 por- las. conmderac:ones

plasmadas en la parte motiva de la presente Resolucion..

ARTICULO NOVENO ‘Bl pago de las. multas que meadiante esta Resolucuon se
- imponen, se debe. efectuar a nombre de la Bolsa: Nagcional Agropecuaria S.A en [a
c'L_l_'e_anta de ahorros No. 080-14726-7 del Banco de Bogota, mediante” consignacion en
" efectivo o cheque de gerencia. El pago debera efectuarse dentro de los cinco (5) dias
habtles sngwentes al dia en que. quede en firme la presente resolucién. la
“consignacién deberd acreditarse en el Departamento de Gestin de Recursos

“'Financieros de la Bolsa Naciohal Agropecuaria S.A., él mismo dia én glie se produzca T
-.el:mismo. El mcumpixmlento en. el pago sera conSIderado una. falta dlsclphnana y una

conducta sancmnable

ARTICULO DECIMO La sancién de SUSPENS!ON impuesta en el artlculo sexto se
“hara® efectwa el dia habil siguiente a aquél. en que quede en fime la presente
“ Resolucion y durante el término de la sancién se sutiran los efectos establecidos en el
“articulo 2.3.3.7. del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la Bolsa Nacional
: Agropecuana SA y en este sentido la sociedad AGROPAR S.A., debera cumplir
todas las obhgamones derivadas de Ias operaciones celebradas con antelacion a la
fechadei imposicién de la sancion, en especial aquéllas contraidas con sus clientes, la
" Bolsa; los mlembros de la Bolsa yla Cémara de Riesgo Central de Contraparte de la

Bolsa

ARTICULO DECIMO PRIMERO Notn‘"car a la socredad AGROPAR SA el
‘contenido ‘de “la’. presente resolucnon ‘de. conformidad. con-lo.. dispuesto-‘en el

Reglamento de Funcmnamtento y Operac:on de Ia Bolsa Nacronal Agropecuana S A

“"Sala Plena de Ia Camara Dlscmhnana el cual oodra mterponerse dentra de Tos cmco S

*Reglamento defﬂncronamJentoﬁyfeperaclonde la- Bols&Namona! Agropecuarlas A—----- e

advirtiendo que contra la presente Resolucién. procede el recurso de apelacién ante la _ _
Sala_Plena de ia Camara '_stc:ptmana el cual podra mterponerse dentro de Ios cinco -;j__ o

ARTICULO DECIMO TERCERO En f' ime Ia presente Reso!ucwn comumquese a Ia
‘Superintendencia’ Financiera de Colombia ¥ a la Secretaria General de la Bolsa
Nacmnal Agropecuana el contemdo Ia de Ia misma para lo de su competencla L s

Dada en- Bogota, D C treznta (30) d:as del mes de nowembre de 2009
NOTIFIQUESE Y CUMPLASE S ¥ FRATRE

B G Se_greta_ria P

Presidente * "
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' = ' o Exp. 011-2008
ke - Sala de Decisién No. 7
" Botsa Nacional Rgropeciaria G ' Sesién 116 de noviembre 27.de 2009 .

EN LA FECHA ¢9- DitieriBee - 2609 NOTIFIQUE PERSONALMENTE AL
DOCTOR __ e ernAs> godres M B2UN IDENTIFICADO CON CEDULA
DE CIUDADANIA No. 39, 442, 392 . EXPEDIDA EN B2soy+ , JEFE
DEL AREA DE SEGUIMIENTO DE LA BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A SOBRE
EL CONTENIDO DE LA PRESENTE RESOLUCION. C T _

" |A PARTIR. DE'LA PRESENTE NOTIFICACION - SE CONTARA EL TERMINO DE CINCO
1 (5) DIAS HABILES PARA LA INTERPOSICION DEL RECURSO DE APELACIGN DE

QUE TRATA EL ARTICULO 24641 DEL REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO Yy
OPERACION DE LA BNA | . .

-

e LENTLA 'SECRETARIA DE (A CAMARA DISCIPLINARIA  SE ENCUENTRA A
- | DISPOSICION EL EXPEDIENTE DISCIPLINARIO, ' o ‘

EN LA FECHA __ 09 - DitignBees - 2009 NOTIFIQUE PERSONALMENTE AL
DOCTOR '__JMNE GMTBN Ze5teps . IDENTIFICADO CON
‘CEDULA DE CIUDADANIA No. 34, 992-360  EXPEDIDA EN Roecord - :
REPRESENTANTE  LEGAL  DE L SOCIEDAD - COMISIONISTA
- Pbeovhe s.Aa. SOBRE EL CONTENIDO DE LA PRESENTE

RESOLUCION. .~~~

L_I_E.;.N.QI!E}QAG@N{?{E;_-QQN.TARA:EL- TERMING-DE-CINCO |-
ON DEL.RECURSO.DE APEL-AGION:DE QUE.-

: 'FGL?AMENTO?DE'*‘—-vF"'Bme_j'_aﬁgfmsmo*’Y"‘,r.‘
3 S — = o e I, e
. IENﬁASECREIARIAADEMLALGAMARADISGIP!:INAR!A‘SEENCUENTRAA ' N——
[-DISPOSICION EL—E?&?ﬁDJENn: DISCIPLINARIO. -~ 8 -
S— ! : \ _:77777 ¥ l - T ] "
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