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BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

COMITE DE VIGILANCIA

RESOLUCION No. 035 DE 2007

Por medic de la cual se decide una investigacion.

EL COMITE DE VIGILANCIA DE LA BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA
S.A,

En ejercicio de |as facultades que le confiere el articulo 3°, literal e) del Decreto
2000 de 1991, la Ley 964 de 2005, los Estatutos y el Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de |a Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., teniendo
en cuenta, los siguientes:

. ANTECEDENTES

Mediante la Resolucidn No. 0630 de agoesto 1 de 2005, la Superintendencia de
Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia, resolvid tomar posesion

inmediata de los bienes, haberes y negocios de la sociedad Corredores del
Caribe Corcaribe S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION

Dicha Resolucién fue puesia en conocimiento del Comité de Vigilancia, quien en
usc de las facultades conferidas por el articulc 133 del Reglamento de
Funcionamiento y Operacion del Mercado Flblico de Valores de la BNA ordend
iniciar de oficio la investigacién por los hechos descritos en |2 parte motiva de la
misma, con ei fin de llevar a cabo el estudio comrespondiente relacionado con las
operaciones realizadas por cuenta de los sefiores Roberto Sudrez, Jorge
Sanchez, Emesto Duran Badonivac y Hernando Suérez y asi determinar si
exisie algun tipo de responsabilidad disciplinaria, en estos actos por parte de la
sociedad comisionista Corcaribe S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION.

En atencion a los citados hechos, mediante Resolucidn No. 021 de 2006, el
Comile de Vigilancia abrié investigacidn en contra de la firma comisionista
CORCARIBE S.A., hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION, por presuntas
infracciones al Reglamento de la BNA.
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Bajo ese entendido, la citada resolucion fue debidamente notificada a la doctora
Diana Cecilia Mendez Rozo, en su calidad de apoderada del Liquidadar de la
sociedad investigada, el 26 de abril de 20086,

En desarrollo del procedimiento dispuesto en los articulos 134 y siguientes del
mencionado estatuto, el Comité de Vigilancia notificd la Resolucion de Apertura
a la firma investigada, la cual present6 descargos v se ratificd en los mismos: v
estudio las pruebas obrantes en el expediente; razén por la cual procedera a
adoptar una decisidn, de conformidad con el procedimiento dispuesto en el
Reglamento,

il. HECHOS

1. Mediante la Resolucién No. 0630 de agoste 1 de 2005, la Superintendencia
de Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia, resolvié tomar
posesion inmediata de los bienes, haberes y negocios de la sociedad

Corredores del Caribe Corcaribe S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN
LIQUIDACION.

2. Dicha Resolucion fue puesta en conocimiento del Comité de Vigilancia, quien
en uso de las facultades confericlas por el articulo 133 del Reglamento de
Funcionamiento y Operacion del Mercado Publico de Valores de la BNA
ordend iniciar de oficio la investigacién por los hechos descritos en la parte
motiva de la misma, con €l fin de llevar a cabo el estudio cotrespondiente
relacionado con las operaciones realizadas por cuenta de los sefiores
Roberto Sudrez, Jorge Sénchez, Eresto Duran Badonivac y Hernando
Sudrez y asi determinar si existe algun tipo de responsabilidad disciplinaria,
en estos acios por parte de la sociedad comisionista Corcaribe S.A. hoy
CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION.

3. La sociedad CORCARIBE S.A, hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION,
miembre de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. en su calidad de
comisionista vendedor y AGRONEGOCIOS S.A. en condicién de
comisionista comprador, registraron a través de la referida Bolsa la operacion
de Cesion de Derecho a la Entrega No. 4053582, bajo las siguientes
condiciones:
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No.
No. B it No Fecha de
Operacion pe ; la Rued | Cantidad Valor de la
Forward Co | GBmpmaits ga Operacid | a No Pactada Recompra
Cesion Negociacion o A '
E = 2501120 $569.797 78
| 4003581 | 4053562 | 3651694/3651683 b 16 | 202.343 Kilos 4

La firma comisionista AGRONEGOCIOS S.A. mediante comunicacién
AGRONEG-0112-05 del 25 de enerc de 2005, autoriza a la sociedad
comisionista CORCARIBE S.A., para solicitar los certificados de inversion
correspondientes a las operaciones de Cesién de Derecho a la Entrega No.
4053582 por valor de §78.453,786,

A traves de la comunicacion COR-DO-003-05 del 25 de enero de 2005, el
Director de Operaciones de la socledad comisionista CORCARIBE S.A., de
conformidad, con la autorizacion otorgada por la firma comisionista
AGRONEGOCIOS S5.A., mediante la comunicacion antes mencionada,
solicito a la Camara de Compensacién de la Bolsa Nacional Agropecuaria
emitir las correspondientes custodias a nombre de los inversionistas

Hernando Céceres, Roberto Suéarez, Jorge Sanchez y Ernesto Duran
Badonivac.

Mediante comunicacion AGRONEG-1306-05 del 22 de julio de 2005, el
Representante Legal de la sociedad comisionista AGRONEGOCIOS S.A. le
inform6 a la Bolsa Nacional Agropecuaria el cumplimiento de la operacion
descrita en el numeral precedente.

. A través de la comunicacion COR-CUM-0566-05 del 22 de julio de 2005, el

Director de Operaciones de la sociedad CORCARIBE S.A. le informa al
Director del Grupo de Operaciones, Registro y Seguimiento de la BNA S.A. el

cumplimiento en el pago de la operacién de Cesién de Derecho a la Entrega
No. 4053582,

Mediante Resolucion No. 021 proferida el 10 de marzo de 2008, el Comité de
Vigilancia de la Bolsa Nacional Agropecuatia S.A. abrié investigacion
disciplinaria en contra de la sociedad CORCARIBE $.A., hoy CORCARIBE
S.A. EN LIQUIDACION, por la presunta comisién de las faitas disciplinarias
descritas en |a parte motiva de dicha resolucion.

Al momento de la correspondiente apertura, el Comité de Vigilancia de la
Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. considerd que la conducta de la sociedad
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comisionisia CORCARIBE S.A. hoy CORCARIBE S.A, EN LIQUIDACION,
podria transgredir lo dispuesto en los Articulos 11, 20 numerales 1,2, 4y 5 v,
58 del Reglamento de Funciohamiento y Operacién del Mercado Publico de
la Bolsa Nacional Agropecuaria, toda vez que de comprobarse &l
incumplimiento de las obligaciones reglamentarias antes indicadas, esa firma
podria estar incursa en las sanciones disciplinarias contempladas en el
Reglamento citado.

La citada Resolucion 0630 de la Superintendencia de Valores, Hoy
Superintendencia Financiera de Colombia, fue objeto de recurso de
reposicion por parte de la firma comisionista CORCARIBE S.A., e! cual fue
resuelto mediante Resolucion No. 0773 de la Superintendencia de Valores,
hoy Superintendencia Financiera de Colombia, proferida el 15 de septiembre
de 2.005. Dicha Resolucion confirma en todas sus partes el contenido de la
Resolucion 630 del 1° de agosto de 2005, por la cual se adoptd la
determinacion de tomar posesion inmediata de los bienes, haberes i
negocios de la sociedad Corredores del Caribe CORCARIBE S.A.

La Resolucion No. 021 de 2006 del Comité de Vigilancia de la Bolsa
Nacional Agropecuaria 5.4, fue notificada personalmente a la doctora DIANA
CECILIA MENDEZ ROZO en su condiciéon de apoderada del liguidador de Ia
sociedad CORCARIBE S.A., hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION el 6
de abril de 2006.

La Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia Financiera de
Colombia, mediante la Resolucion No. 807 de septiembre 23 de 2005,
ordend la liquidacion de la sociedad intervenida, Corredores del Caribe
CORCARIBE S.A. y designé al doctor JAIRO DE JESUS CORTES ARIAS,
come liquidador de la sociedad.

La sociedad comisionista CORCARIBE S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN
LIQUIDACION, presentd mediante comunicacion de fecha § de mayo de
2006 los descargos correspondientes a la Resolucién No. 021 de 2006 ya
citada, de conformidad con los términos establecidos en el articuls 135 del
Reglamento de Funcicnamiento y Operacion de la Bolsa Nacional
Agropecuaria S.A.

En cumplimienic de lo consagrado en el articulo 136 del Reglamento de
Funcionamients y Operacién del Mercado Piblico de la Bolsa Nacional
Agropecuaria S.A., el Comité de Vigilancia a través de la comunicacion CV-
321 del 15 de diclembre de 2006, cité al liquidador de la sociedad
Investigada para asistir a audiencia el dia 21 de diciembre de 20086.
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li.- EXPLICACIONES PRESENTADAS POR LA FIRMA INVESTIGADA

Mediante escrito de descargos, presentado dentro del término establecido en el
Reglamento de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., la apoderada de la
sociedad CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION sefiala que:

[..] Siguiendo el marco normativo y procedimiento especial de liguidacion,
Corcaribe S.A. expidio la Resolueion No. 01 de fecha 3 de febrero de 20086,
mediante fa cual se decide sobre las reclamaciones presentadas
oportunamente, los bienes que integran la masa de liquidacion v los que
eslan excluidos de elia; las reclamaciones aceptadas y rechazadas con
relacion @ las sumas y bienes sxcluidos de la masa de la liguidacion, ¥ Sl
orden de resfifucién; y los crédifos aceptados y rechazados contra ls masa
de la liquidacién, su cuantia y prelacion de pago.

[...] Corcaribe S.A. en fiquidacion acepta y reconoce por medio de la anterior
resofucion los credifos que son objeto de ésia investigacion por parte del
Comite de Vigilancia de la BNA, toda vez que dichas acreencias fueron
presentadas oporiunamente [}

I FALTA DE COMPETENCIA

Al anafizar fa compelencia del Comité de Vigilancia de la BNA dentro del
marco hormativo que los rige, tenemos que dicho 6rgano esta legalmente
investida de administracion de fusticia en ciertos y determinados casos y
sobre determinadas personas, como flo dispone el Reglamento de
Funcionamiento y Operacién del Mercado Publico de la Bolsa Nacional
Agropecuaria S.A., donde establece claramente quienes son miembros de a
Bolsa & los cuales se les aplica el marco normativo, y a los cuales igualmente
el Comite de Vigifancia tiene come sujetos para investigar v sancionar fise]

Altendiendo, fas disposiciones legales que contiens ef Reglamento de la BNA
sobre quienes son sujetos de invesfigacion y sanciones por parte del Comité
de Vigilancia, es claro, evidente y demostrable que la sociedad Corredores
del Caribe S.A. en liquidacion - CORCARIBE S.A. no es sujeto al cual se
le pueda abrr investigacion disciplinaria ni mucho menos sancionar por
cuanto NO ES MIEMBRO al ser excluido de Ja BNA”
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IV.- CONSIDERACIONES

1. Violacion al articulo 11 del Reglamento: E| Comité se pronuncia en relacion
con el cargo formulado a CORCARIBE S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN
LIQUIDACION por violacion del articulo 11 del Reglamento de Funcionamiento y
Operacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria, disposicion que sefiala el marco
del objeto social exclusivo aplicable a los miembros comisionistas que actijan en
el escenario administrado por la BNA 8.A. La citada norma textualmente prevé:

YARTICULO 11. - Podran ser Miembros Comisionistas de la Boisa
Nacional Agropecuaria ias personas naturales o juridicas, éstas fitimas
constiividas con el exciusivo objeto social de desarroflar ef conirato
comercial de comisién y correfaje en Bolsas de Productos
Agropecuarios.”

El citado articulo es la base del objeto social exclusive que debe orientar la
actividad de una sociedad comisionista de la BNA, el cual se circunscribe a |a
reaiizacion del contrato de comision o de corretaje.

en relacion con este cargo, encuentra el Comité que la sociedad investigada,
con la operacion gue celebré con la sociedad AGRONEGOCIOS S.A., no
excedio su objeto social por cuanto invirtié los recursos entregados por sus
clientes Roberto Suarez, Jorge Sanchez, Ernesto Durdn Badonivac y Hermando
Suarez, en una operacién de Cesion de Derecho a la Entrega en la cual la firma
investigada actué como vendedor, vy solicitd las cusiodias atendiendo las
directrices contempladas en la Circular CC-2263 expedida por la Gerencia de |a
Camara de Compensacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. el 29
septiembre de 2004, la cual establece en el inciso segundo "En los casos en los
cuales actue mas de un inversionista y cuando ésios ademas sean clientes de
més de una fimea comisionista, el comisionista comprador que cerd la
operacion. es el obligado a presentar fa informacion completa a la Camara, esto
es la relacion iofal de los inversionistas y los montos invertidos por cada uno de
ellos, fos cuales deben coresponder al valor de la negociacién”. Negrillas fuera
de texto.

En ese sentido y ajusiandose a lo prescrito en el inciso segundo de la Circular
en cita, la firma comisionista AGRONEGOCIOS S.A. mediante comunicacion
AGRONEG-0112-05 del 25 de enero de 2005, autorizé a la sociedad
CORCARIBE SA. los Certificados de Inversion que expide la Camara de
Compensacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. relacionados con la
operacion de Cesion de Dereche a la Entrega No, 4053582,

(b
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Fue asi como, obrando conforme con dicha autorizacion, el Director de
Operaciones de la sociedad comisionista CORCARIBE S.A. a través de la
comunicacién COR-DO-003-05 del 25 de enero de 2005, solicitd a la Camara de
Compensacion de la Bolsa Nacional Agropecuaria emitir las correspondientes
custodias a nombre de los inversionistas Hermando Céceres, Roberto Sudrez,
Jorge Sanchez y Ernesto Durén Badonivac.

Bajo los supuesios facticos anteriormente enunciados, encuentra el Comité de
Vigilancia de la Bolsa Nacional Agropecuaria que la conducta de CORCARIBE
S.A. HOY CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION no es violatoria del articulo 11
del Reglamento de Funcionamiento y Operacion de la BNA, el cual regula el
objeto soclal exclusive dentro del cual deben desarroiiar sus actividades los
miembros comisionistas de la BNA.

2. Violacion a los numerales primero vy segundo del articulo 20 del
Reglamento de Funcionamiento y Operacion: La conducta desplegada
por la sociedad CORCARIBE S.A. HOY CORCARIBE S.A. EN
LIQUIDACION es violatoria de las exigencias establecidas en los numerales
1% y 2° del articulo 20 del Reglamenio de Funcionamiento v Operacién de la
Bolsa Naciona! Agropecuaria S.A., segun los cuales, fodos los miembros de
la Bolsa estan obligados a cumplir en su integridad todas las obligaciones
gue contraigan con la Bolsa y con quienes utilizan sus instrumentos de
negociacion, al igual gue, los estatutos y reglamentos de ia Bolsa.

“ARTICULO 20.- Ademas de fo dispuesto en el Cédigo de Comercio

respecto de las obligaciones de los comerciantes, fodos los Miembros de
la Bolsa estan obligados a:

Numeral primero: Cumplir estrictamente las obligaciones de
cualguier genero que contraigan con la Bolsa y con quienes
ufilizan sus mecanismos de negociacion

Numeral segundo: "Cumplir en su integridad ios estatutos y
reglamentos de fa Bolsa vy las determinaciones de sus érganos de
direccion, adminisiracion, operacion, control y arbitral”

Para los miembros de éste Comité de Vigilancia es claro sefialar que. una firma
comisionista, al ser un profesional del mercado, debe actuar con la mayor
responsabilidad, diligencia y ética en el desarrolio de sus actividades v en
consecuencia, debe mantenerse con apego a la reglamentacién que |a disciplina
¥y a las normas rectoras de la actividad profesional desarrollada como
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comisionistas en bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales y
de otros commodities.

En este sentido, son reiteradas las aproximaciones y los lineamientos gue se
han perfilado en el ordenamiento juridico para hacer claridad, no s6lo a los
niveles de responsabilidad y culpa que e atafien a los profesiones, sino de la
clara obligacion de actuar con un especial cuidado v fidelidad a las normas. de
tal manera que, siempre se encuentren a una distancia mas que prudente de la
delgada linea de la duda, es asi que, sobre el particular, la jurisprudencia se ha
pronunciade de manera reiterada reconociendo al profesional en campos
determinados, en los que la mayoria de personas no tienen un conocimiento
especifico, una nueva serie de obligaciones cuyo incumplimiento los hace
responsables sdlo por el hecho de su especial dominio del tema.

Es asi como, la Corte Suprema de Justicia, Sala de Casacién Civil, en sentencia
del 5 de marzo de 1940, sefiald que:

'Ef ejercicio de las profesiones fiberates, en la mayoria de los casos es fa
consecuencia de un acto juridico, lleva anexa en su realizacion y
efecucion fa responsabilidad civil del profesional; de manera que las
relaciones jurfdicas enfre éste y su cliente no estdn circunscritas
unicamerite a una acluacién pasajera y fugaz, sino que lrascienden a la
orbita mas amplia de la responsabilidad.

lratandose de la responsabilidad civil se bifurca, porque el perjuicio
puede venir de un acfo confraclual, wviolacién o incumplimiento del
conlrato, ley de las partes, o de un hecho extracontraciual, voluntario o
no, que petjudique a terceros.

De modo, pues, que la responsabilidad civil y por lo tanto la profesional,
puede derivarse del incumplimiento o violacién de un contrato, o consistir
en un acto v omision que sin emanar de ningiin pacto cause perjuicio a
ofto. Esto le da nacimientc a la responsabilidad contractual reglamentada
en ef Codigo Civil  especialmente en ef titulo 12 del libro 40. v a las
extraconlraciual o aquiliana a que se refiere el Htulo 34 también del
libro 4o, de dicha obra”,

Al respecio es pertinente citar el Laudo Arbitral “INURBE Vs. FIDUAGRARIA”
proferido en 1999, en éste se establecen algunos de los criterios que deben ser
considerados para que se estime una determinada actuacion como
“profesional”, y por ende sea acreedora de esta mayor responsabilidad exigida,
y por la cual debe responder quien la lleva a cabo, 'f...] le jurisprudencia y la
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doctrina consideran que los criterios decisivos para determinar si se ests ante un
profesional son fres, a saber: En primer lugar, ha de desarrollar una actividad
especializada, en forma habitual y normalmente a titulo oneroso; de ofra
parte, debe contar con una organizacién, gracias a la cual puede actuar de
manera eficaz y anticipar o prever los riesgos de dafios gque su actividad
pueda causar a terceros; y finalmente, tiene una posicién de preeminencia,
esto es, un “dominio_profesional” basado en una competencia especial o
habilidad tecnica fograda por su experiencia y conocimientos en un campo
tecnica o cieniifico que lo colocan por encima de fos demés. Se trata de una
persona coh una idoneidad parficular; de un técnico iniciado frente a la masa de
consumidores profancs en su materia. El profesional, por tanto, ha de tener la
capacidad de dominar los riesgos de las cosas gque maneja y de evitar o
precaver los dafios que su_actividad usualmente conlleva” Negrila v
Subraya fuera de texto.

En ese sentido, de igual forma se sefiala el Laudo Arbitral “ALPOPULAR
ALMACEN GENERAL DE DEPOSITOS S.A Vs. UNIDAD ADMINISTRATIVA
ESPECIAL — DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS NACIONALES —
DIAN®, emitido el 26 de febrero de 2004, el cual reza textualmente:

1.0 Se frata de una persona con una idoneidad particular y por tanto ", ..
ha de tener la capacidad de dominar los riesgos de Ia cosa que maneja y
e evifar o precaver los dafios que su actividad usualmente conileva™.

Sobre el tema de la responsabilidad se sefialé igualmente en ef laudo del
cual se extrajo la cita anterior, lo siguiente:

'La Responsabilidad def Profesional es Subjeliva

‘Un secfor de la doclrina defiende la ftesis de que |a
responsabifidad profesional debe considerarse como una lercera
clase de responsabilidad, distinta de fa contractual
exfracontractual en la que se superaria la dicotomia entre
obligaciones de medio y de resultado. Dentro de las caracteristicas
de esfe nuevo régimen, estaria la del sometimienio del profesional
a_uha normalivicad reglameniaria técnica, de manera que,_ “sin
llegarse a la gravedad de la responsabilidad objetiva, el profesional
seria responsable ain cuando no hubiera actuado con culpa ni
dolo. s no dio acabado cumplimiento a Ias reglas del arte en su

' Philippe Le Tourneau, Loic Cadiet. Droit de |a Responsabilité, 1996, pag. 456 v sigivientes,
cltado en el Laudo CCB de Beneficencia de Cundinamarca vs. Banco Central Hipotecario y
Fiduciaria Central, del 31 de julio de 2000, Arbitros Carlos Lleras de la Fuente, Jorge
Gubides Camacho y Jorge Suescin Melo.
9
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actuacicn en el caso dado, motivo por ef cual con solo probar el
damnificado el incumplimiento de dicha normativa reglamentiaria,
serla acreedor del derecho a resarcimiento,

S

‘La__doctrina reiftera, por tanto, que “generalmente, la
naturaleza intrinseca de la_prestacion en la obligacion
profesional consiste en la utilizacién de un simple medio o
bien en la observancia de la diligencia, prudencia y pericia
que la ocasion reclame con la finalidad de alcanzar aguel
resultado que nunca podra ni debers ser garantizado por el
deudor profesional.

"Para_determinar el cumplimiento _de esas obligaciones de
‘diligencia” v “prudencia” es menester analizar si el deudor utilizd
todos fos medios a su alcance —conocimientos, experiencia,
recursos maleriales, actuacion diligente- para lograr el resultado
perseguido de manera que lo que se debe, o el contenido de ia
prestacion, es un cierfo comportamiento del deudor, esto es. que
chre con la previsibilidad v difigencia ordinarias para ejecutar el
contrato.{..I’.

En todo caso, alqunas pautas nos indican que la labor del profesional
ha de ir mas alld de lo que normalmente se le exigiria a un hombre
ordinario o medio. Es asi como las normas del mandato —que suelen
gobemar las fabores de gestién y administracién de los profesionales-
nos sefialan que la diligencia exigible al deudor —que es fa propia del
buen padre de familia, o culpa levis in abstracto- en ocasiones debe
aumentarse, esto es, hacerse mas rigurosa, en particular cuando el
mandatario_es remunerado /o que conslituye una caracleristica de la
presfacion de servicios profesionales.”

Subrayas v Negrilla fuera de! texto original.

Gomo se observa, es evidente que las conductas desplegadas por las
sociedades comisionistas, miembros de la Bolsa, y en este caso por la sociedad
CORCARIBE S.A. HOY CORCARIBE S.A, EN LIQUIDACION en el desarrolio
de sus relaciones con los clientes y el mercado, se enmarcan plenamente en los
Crilerios mencionades en el aparte de los Laudos trascritos, toda vez que la
actividad que desarrollan requiere de un mayor grado de especialidad y por lo
tanto, sus conductas estan sujeta a un analisis mucho mas estricto de lo normal,
en cuante que las mismas, pueden ademas de generar perjuicios a sus dlientes,
quienes establecen una relacién de confianza con el comisionista dada su
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naturaleza de profesional en la materia, causar un grave dafio al mercado, el
cual se edifica en los principios de transparencia, seguridad y honorabilidad,
principios que se han visto vuinerados. En ese orden de ideas, del acervo
probatorio recaudado se evidencia el no cumplimiento por parte de CORCARIBE
S.A. HOY CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION a las obligaciones propias de la
profesionalidad de su actividad y es clara la falta de transparencia de la misma
frente a las operaciones realizadas por cuenta de Hernando Caceres, Roberto
Suarez, Jorge Sanchez y Ernesto Duran Badonivac.

(P

Violacién al numeral cuarto del articulo 20 del Reglamento: La conducta
asumida por CORCARIBE 8.A. infringe la exigencia establecida en el

numeral cuarto del articulo 20 del citado Reglamento de la BNA, el cual
establece:

“ARTICULO 20.- Ademds de lo dispuesto en el Cédigo de Comercio
respecto de las obligaciones de los comerciantes, todos los Miembros de
la Bolsa estén obligados a: [...]

Numeral cuarto: "Conducir todos los negocios con lealtad,
claridad,  diigencia, buena fe, precision y  especial
responsabifidad”.

La violacion de esta disposicion se configura por la no entrega de los recursos
invertidos a favor de los sefiores Hermnando Caceres, Roberto Sudrez, Jorge
Sanchez v Ermesto Durdn Badonivac al momento del vencimiento de la
operacion, siendo completamente evidente |la puesta en riesgo de los dineros de
los inversionistas, como en efecto ocurrid, maxime cuando informa a la Bolsa
Nacional Agropecuaria 8.A. el cumplimiento de la operacion, lo cual imposibilitd
que la misma fuera compensada por la Camara de Compensacion de la BNA
S.A, conducta con la cual se desconocieron los deberes de lealtad, claridad,
diligencia, buena fe, precision y especial responsabilidad con los cuales deben
conducir todos los negocios los miembros de la BNA, tal como lo establece el
numeral 4° del articulo 20 del Reglamento de la Bolsa y como se ha reiterado a
lo largo de la presente resolucion,

4. Violacién al numeral quinto del articulo 20 del Reglamento: En lo
referente al cargo hecho a la sociedad CORCARIBE S.A. hoy CORCARIBE
S.A. EN LIQUIDACION por violacion al numeral quinto del articulo 20 del
Reglamento de Funcionamiento y Operacion del Mercado Publico de la BNA,
que establece textualments:
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“"ARTICULO 20.- Ademds de lo dispueste en el Codige de Comercio
raspecto de las obligaciones de fos comerciantes, fodos los Miembros de
la Bolsa estan obligados a: {...}"

Numeral guinto: “Cumplir estrictamente los coniratos que
celebren con sujecion a los !érminos pactados v a su naturaleza,
dentro def marco legal, consusetudinario y con respecto a su natural
equifibric. En ningin casc serd admisible al momento del
cumplirniento la excepcion de falta de provision de fondos o la
inexislencia del producto, documento o servicio negociado”.

Al respecto, los miembros de éste Comité consideran necesario aclarar que el
numeral 5° dei articulo 20 del Reglamento establece que serd obligacion de las
firmas comisionistas, cumplir los contratos que celebren con sujecion a los

termines pactados, v en ese sentido, el espectro de cumplimiento es muche mas
amplio.

De acuerdo con lo contemplado en el articulo octavo del Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de Ila Bolsa Nacional Agropecuaria,
reglamentariamente el contrato de comision, se define come:

"[...] una especie de mandafo por el cual se le encomienda a una persona
denominada Comisionista, que se dedica profesionalmente a ello, (a
efecucion de negocios en nombre propio, perc por cuenta ajena,
debiendo cumplir con las prestaciones mutuas. sin reveiar ef nombre
de su mandante, salvo cuando asf lo solicite fa Bolsa en desarrolio de sus
regfamenios” Megrilla fuera del texto original.

La anterior definicién es consecuente con la sefialada en el articulo 1287 del
Cédigo de Comercio, en donde se establece que este contrato ‘es una especie
de mandato por el cual se encomienda a una persona que se dedica
profesionalmente a ello, la ejecucién de uno o varios hegocios, en nombre propio
¥ por cuenta ajena’.

Por su parte, la Corte Suprema de Justicia, Sala de Casacién Civil, en sentencia
de fecha 8 de febrero de 2002, Magistrade Ponente doctor Jorge Santos
Ballesteros, expediente No. 6735, sostuva que:

"[...] el mandato conferido a un comisionista, [...] por definicién no es
representativo (art. 1287 C. de Co), y sobre esto ha dicho la Corte que:
‘Cuando el mandalfo no es representative, el mandatario es, anfe los
lerceros con quienes confrata, el litular de los derechos y obligaciones
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que se deriven de los cantratos que con elios celebre. [...] (G.J. LXX,
pag.358)"

En ese orden de ideas, la comisién como contrato tipico tiene las siguientes
caracleristicas:

* £l comisionista actlia en nombre propio v por cuenta del comitente. en ese
sentido es él quién se compromete al cumplimiento de la operacién, pues es
parte en la misma y se obliga directamente en propio nombre vy por cuenta de
su comitente.

= El comisionista debe dedicarse profesionalmente a la actividad de comision,
lo_ gue implica un especial grado de responsabilidad en el desarrolio de sus
actividades, un deber de diligencia que impone acatar el Reglamento, cumplir
los contratos celebrados atendiendo sus términos v condiciones.

* L8 un contrato consensual, para su perfeccionamiento es suficiente el mero
acuerdo de voluntades enfre el comitente vy el comisionista,

Es por ello que, las normas reglamentarias en lo que al cumplimiento de las
operaciones se refiere, son claras en sefialar que al comisionista de bolsa no e
sera admisible al momento del cumplimiento la excepcién de falta de provision
de fondos o la inexistencia del producto, documento o servicio negociado.

En conclusion, y de conformidad con lo anterior, queda claramente demostrada
la violacion contemplada en el presente cargo.

i

Violacion al articulo 58 del Reglamento: Por dltimo, en relacion con la
violacion por parte de CORCARIBE S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN
LIQUIDACION del articulo 58' del Reglamento de Funcionamiento v
Operacion del Mercado Publico de |a Bolisa Nacional Agropecuaria, el cual
establece como obligacion para las socledades comisionistas miembros de
la misma, el ser responsables por el cumplimiento de las obligaciones por
ellos contraidas, en concordancia con lo establecido en el numeral 5 del

* “ARTICULO 58. Del cumplimiento de las obligaciones acordadas por los miembros de la
Bolsa, solo son responsables dichos Miembros, pera |a Balsa velard par su cumplimients,
dentro de los limites sehalados por las normas legales y reglamentarias vigentes.

En consecuencia, en este aspecto, la funcion de |a Bolsa serd la de vigilar que las Garantias
de cumplimiento que sus Miembros deben constituir, permanezcan vigentes en las cuantias
y condiciones estabiecidas en el reglamenta, con el fin de hacerlas efectivas en caso de
incumplimiento de |as negoclaclones bursatiles.”
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articulo 20 del mencionado Reglamento, la encuentra probada el Comité.

Lo anterlor por cuanto las obligaciones acordadas con su mandante fueron
incumplidas, de una parte por no acatar las instrucciones para la realizacion de
operaciones en el mercado abierto de la BNA, y de otra, al no devolver los
recursos dados por sus mandantes, responsabilidad que recae integramente en
cabeza de la sociedad CORCARIBE S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN
LIQUIDACION, tal v como se establece en la presente Resolucién, en la parte

relativa a la trasgresion del numeral 5° del articulo 20 del Reglamento de la
Bolsa.

6. FALTA DE COMPETENCIA

Alega el investigado a través de su apoderada en el escrito que, "Al analizar la
competencia del Comité de Vigilancia de fa BNA dentro del marco normativo que
fos rige, tenemos que dicho dérgano esta legaimente investida de administracion
de justicia en cierfos y deferminados casos y sobre determinadas personas,
como fo dispone el Reglamento de Funcionamiento y Operacion del Mercado
Publico de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A., donde establece claramente
quienes son miembros de la Bolsa a fos cuales se les aplica el marco normativo,
v a los cuales igualmenle ef Comité de Vigilancia tiene como sujetos para
investigar y sancionar{.. }

Atendiendo, las disposiciones legales que contiene el Reglamento de la BNA
sobre quienes son sufetos de investigacién y sanciones por parte del Comité de
Vigilancia, es claro, evidente y demostrable que ia sociedad Corredores del
Caribe S.A. en liquidacién ~ CORCARIBE S.A. no es sujefo al cusl se e
pueda abrir investigacion disciplinaria ni mucho menos sancionar por cuanto NO
ES MIEMBRO af ser excluido de fa BNA"

Al respecto resuita pertinente aclarar que, el Comité de Vigilancia de la Bolsa
Nacional Agropecuaria S.A., es el encargado de ejercer la facultad de investigar
¥ sancionar (si a ello hubiere lugar), a los miembros de la Bolsa, analizando, por
consiguiente, los hechos atenuantes de la conducta objeto de investigacién, con
el objeto de garantizar los derechos constitucionales a la defensa y al debido
proceso del investigads.

En ese orden de ideas, y de acuerdo con las funciones asignadas al drgano
disciplinario en cueslién, es preciso sefialar que, e mismo desarrolla el
procedimiento disciplinario contemplado en el Reglamento de Funcionamiento vy
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Operacion de la entidad, aprobado por la Superintendencia de Sociedades,
mediante la Resolucion No. 330-1805 proferida el 23 de septiembre de 1998, el
cual se procede a sintetizar a continuacién:

La investigacion disciplinaria inicia {si existe mérito para ello), con la Resolucidn
motivada de Apertura del procedimiento; decision que es notificada al inculpado,
guien cuenta con un periodo de tiempo preestablecido para controvertir dicha
Resolucidn.

Posteriormente, con el estudic del escrito presentado por el inculpado se inicia la
etapa probatoria, durante la cual, el Comité de Vigilancia practica las pruebas
solicitadas o decretadas de oficio, gue se consideren pertinentes, escuchando
de igual forma al inculpado en audiencia.

Finalmente, una vez agotada la etapa mencionada, el Comité profiere el
respectivo fallo, el cual es susceptible de recursos de Reposicion y de Apelacion.

Bajo ese entendido, y conforme que, la sociedad CORCARIBE S.A. hoy
CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION, al momento de preseniarse v
configurarse los hechos objeto de investigacion, operaba como un profesional
del mercado, y por ende, debla actuar con la mayor responsabilidad, diligencia v
elica en el desarrollo de sus actividades, manteniéndose con apego a la
reglamentacion que la disciplinaba v a las normas rectoras de la actividad
profesional desarrollada como comisionistas de bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales v de ofros commodities, se evidencia claramente
gue este Comité conserva la competencia para conocer y decidir sobre los
hechos y conductas realizadas durante su existencia como miembro de Bolsa.

Por ende, es encuenfra plenamente demostrado que, con las actuaciones
desplegadas por la sociedad sancionada, en el desarrollo de sus relaciones con
los clientes y el mercado, las cuales requerian de un mayor grado de
especialidad y por o fanto, sus conductas estaban sujetas a un andalisis mucho
mas estricto de lo normal, en cuantc que las mismas, ademas de generar
perjuicios a sus clientes, quienes establecian una relacion de confianza con el
comisionista dada su naturaleza de profesional en la materia, se causaron un
grave dafo al mercado, el cual se edifica en los principios de transparencia,
seguridad y honorabilidad, principios que se han visto vulnerados, asi como ur
grave dafio pafrimonial a sus clientes, tal y como quedd demostrado a lo largo
de la presente resolucion.
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Con base en las consideraciones anteriores, y probada la violacién de los
numerales 1, 2, 4 y 5 del articulo 20 vy, 58 del Reglamento de Funcionamiento v
Operacion del Mercado Publico de la Bolsa Nacional Agropecuaria, procede el
Comite de Vigilancia a evaluar la sancion disciplinaria a imponer, teniendo en
cuenta lo dispuesto en el articulo 131° del Reglamento, que establece las
directrices y principios que este Comité debe seguir y acatar en la imposicién de
sanciones a las sociedades miembros de la Bolsa Nacional Agropecuaria.

£n lo referente a los antecedentes disciplinarios con que cuenta la sociedad
CORCARIBE S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION, los mismos se
encuentran plasmados en las resoluciones Nos. 041, 057, 068 y 069 de 2003,
eésta Ultima confirmada mediante Resolucién No. 079 de 2003. La Resolucion
007 de 2008, confirmada mediante Resoluciones No. 020 de 2005 del Comité de
Vigilancia y No. 002 de 2005 de la Junta Directiva de la Bolsa Nacional
Agropecuaria. Asf como en las resoluciones Nos. 014, 064 y 076 de 2005, ésta
ultima confirmada por el Comité de Vigilancia mediante la Resolucion No. 081 de
2005 y por la Junta Directiva a través de la Resolucién No. 007 de 2005, Ia
Resolucion No. 115 de 2005 y finaimente, la Resolucion No. 047 de 2008.

En ese orden de ideas, evaluada la conducta de la sociedad CORCARIBE S.A,
hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION, Ia cual ha sido por demas
desarrollada de manera reiterada por esta sociedad, a pesar de las sanciones
anteriormente impuestas por el Comité de Vigilancia, Yy considerando que
durante el transcurso de la investigacion adelantada no se desvirtuaron las
violaciones a las normas mencionadas, encuentra el Comité que se configura la
siguiente causal de exclusién o prohibicién definitiva para ejercer la actividad de
miembro de la Bolsa Nacional Agropecuaria, establecidas en el articulo 130 del
Reglamento:

"ARTICULO 130.- Son causales de exclusion o prohibicién definitiva para
ejercer la aclividad de miembro de la Bolsa MNacional Agropecuaria, las
siguientes:

{.d

" ARTICULO 131.- El Comité de Vigilancia Impondra las sanciones disciplinarias, tenienda
en cuenta la gravedad, modalidades y circunstanclas de la falta, los motivos determinantes v
‘o= antecedentes personales v profesionales del inculpado.
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4. Cuando con posterioridad a la admision como miembro de la
Bolsa, eéslte sea declarado en liguidacion obligatoria o ses
condenado a pena privativa de la libertad, excepio cuando se lrate
de delitos culposos, o cuandc sea expulsado de otra Bolsa de
FProductos o de Valores, nacional o extranjera.

Liwid”

La sociedad CORCARIBE S.A. hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION se
encuentra incursa en la causal de exclusion contemplada en el numeral 4° del
articulo 130 del Reglamento de la Bolsa citada por cuanto, a |a fecha en que se
profiere el presente fallo, la Superintendencia de Valores hoy Superintendencia
Financiera de Colombia, mediante la Resolucién No, 807 de septiembre 23 de
2005, ordend la liguidacion de la sociedad intervenida.

Con fundamento en los anteriores hechos y la violacion de los numerales 1, 2, 4
y & del articule 20 y, 58 del Reglamento de Funcionamiento y Operacitn del
Mercado Piblico de la Bolsa Naclonal Agropecuaria, lo cual, a su vez, es
constituliva de las faltas disciplinarias contempladas en el Reglamento
mencionado, atendiendo la prevision del articulo 130 del Reglamento tantas
veces citado, los antecedentes de la firma comisionista y la gravedad de la
conducta, considerando la naturaleza de las operaciones realizadas fuera del
marco del reglamento y considerando que mediante las Resoluciones No. 115
de 2005 y 047 de 2006 ya citadas, se impuso a la firma comisionista la sancidn
e exclusion como miembro de la Bolsa Nacional Agropecuaria, el Comité de
Vigilancia por unanimidad;

IV.- RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Sancionar disciplinariamente a la sociedad
CORCARIBE S.A, hoy CORCARIBE S.A. EN LIQUIDACION, con la exclusién o
prohibicién definitiva para ejercer la actividad de miembro de la Bolsa Nacional
Agropecuaria, por la comisién de las faltas disciplinarias descritas en la parte
motiva de la presente Resolucian.

ARTICULO SEGUNDO: Notificar a la sociedad, CORCARIBE S.A. hoy
CORCARIBE S.A EN LIQUIDACION, el contenido da la presente resolucion, de

conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de Funcionamiento y Operacién
de la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A.
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ARTICULO TERCERO: Ordenar la publicacién de la presente decision, por el
termino de un mes, en el Boletin y én la cartelera del Salon de Rueda de la BNA
en la ciudad de Bogota, de acuerde con lo prescritc en el articulo 132 del

Reglamento de Funcionamiento y Operacion del Mercado Publico de la Bolsa
Nacional Agropecuaria S.A.

ARTICULO CUARTO: Contra la presente Resolucion proceden los recursos de
reposicion ante el Comité de Vigilancia y el de apelacion ante la Junta Directiva
de la Bolsa, los cuales podran interponerse dentro de los cinco (5) dias habiles
contados a partir de la notificacion personal de la presente Resolucion o a partir

de la desfijacion del edicto, si la notificacién se hubiere surtido a través de este
medio.

Dada en Bogota, D.C., a los dieciséis (16) de julio de dos mil siete (2007).

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

SERGIC FAJARDO MALDONADC CA]"{MEN NUHELIA GAMPO LﬂM[LLA
Presidente Secretaria
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